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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2015

Senhores Debenturistas
Odebrecht Realizagoes Imobiliarias S.A.

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidario da 17 emissdo de debéntures da Odebrecht
Realizagdes Imobiliarias S.A. apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida
emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 28, de
23 de novembro de 1983; na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76 € na
escritura de emissao.

A apreciacdo sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informagdes
fornecidas pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente
Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na
sede da companhia emissora; na Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. e na instituicdo que liderou a colocacdo das debéntures.

A versdo eletronica deste relatério foi enviada aos debenturistas e a emissora, estando
também disponivel em nosso website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominacgao social

Odebrecht Realizagbes Imobilidrias S.A.

Endereco da sede

Avenida das NagOes Unidas, n.° 8.501, 27° andar, CEP
05425-070

CNPJ/MF

06.206.132/0001-50

Atividade

A Companhia tem por objeto social (a) a realizacdo de
empreendimentos imobilidrios, urbanos e rurais, incluindo-
se a elaboracdao de projetos, as respectivas divulgacdes
publicitarias e as operacbes de comercializagdo de unidades
residenciais e/ou comerciais; (b) a execugdo dos necessarios
servigos e obras de construcao civil; (c) a exploragdo no
Brasil, direta ou indiretamente, de concessdes de obras e
servicos publicos de infra-estrutura, dentre os quais
rodovias, pontes e outras atividades na area de infra-
estrutura; e (d) a participacdo no capital social de outras
sociedades.

Situacao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Caracteristicas das Debéntures

Registro da Oferta Publica CVM

Dispensa ICVM 476/09 em 07/10/2010

Codigo SND / Cédigo ISIN

ODRI11 / BRODRIDBS009

Coordenador Lider

Planner CVC

Instituicdao Depositaria

Itau Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario

Banco Itau S.A.

Distribuicao / Inicio-
Encerramento

08/10/2010 - 08/10/2010

Agente de Garantias

SScore Solugbes de Gerenciamento de Risco de Crédito S.A.

Agente de Obras

Dexter Engenharia

Rating

13/02/2012 18/04/2013 15/04/2014
Fitch Rating Fitch Rating Fitch Rating
A+ A+ A+

Relatorios do Agente Fiduciario

Trimestrais e anuais

Status da Emissao

Ativa

Status da Emissora

Adimplente

Titulo

Debéntures simples

Deliberacao

Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas da
Companhia realizada em 24 de setembro de 2010

Programa de Distribuicao

Nao

Emissao / Séries

Primeira / Unica

Valor Total da Emissao

R$ 600.000.000,00

Valor Nominal

R$ 1.000.000,00
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Quantidade de Titulos

600

Forma

Nominativa escritural

Espécie

Garantia real

Interveniente Garantidora

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia, na Avenida Luis Viana, Paralela, n.© 2841, Ed
Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social
(“Garantidora”).

A concessao da fianga corporativa pela Garantidora foi
outorgada com base na deliberagdo do conselho de
administragdo da Garantidora realizada em
25 de agosto de 2010.

Data de Emissao
Data de Vencimento

8 de outubro de 2010
8 de outubro de 2017

Datas de Repactuacao

N3o ha

Subscricao e Integralizagao

As Debéntures foram subscritas em 8 de outubro de 2010 e
foram integralizadas na data de sua subscrigdo, a vista, pelo
seu Valor Nominal, em moeda corrente nacional apds o
registro desta Escritura na JUCESP, conforme procedimentos
da CETIP.

Remuneracao

TR+8,16% aa (min) / TR+10,25% aa (max)

Datas de Pagamento das
Amortizacoes

Semestral a partir de 08/06/2013

Datas de Pagamento da

08/04/2011 e a cada 6 meses até o vencimento em

Remuneragao 08/10/2014

Posicdo das Debéntures

Data Emitidas Adquiridas pela Resgatadas Canceladas Em Em
Emissora Tesouraria Circulacao

08/10/2010 600 - = = = -

31/12/2010 - - - - - 600

31/12/2011 - - - - - 600

31/12/2012 - = = > - 600

31/12/2013 - - = - - 600

31/12/2014 - - - - - 600
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Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a Emissdao deverdao ser utilizados para financiar os
Empreendimentos Elegiveis no montante de até 90% (noventa por cento) do Custo de
Produgdo das unidades habitacionais cujo valor de comercializagdo € menor ou igual ao
valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH de
Empreendimentos Elegiveis.

Garantia

Garantia Real Inicial: A garantia real inicial constitui-se pela (i) alienacdo fiduciaria das
acgoes da Bairro Novo Empreendimentos Imobilidrios S.A., no valor de R$ 993.000.000,00
(novecentos e noventa e trés milhdes de reais), conforme valor de mercado avaliado por
MZ Consult Servicos & Negdcios Ltda. em julho de 2010; e (ii) hipoteca do terreno da
Fazenda Sauipe no valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhGes de reais),
conforme avaliacdo feita pela CB Richard Ellis em marco de 2008. A Companhia devera
apresentar a certiddo atualizada da matricula n® 14.046 do Cartério de Registro de Imoéveis
da Comarca de Mata de Sao Jodo, no Estado da Bahia, com o registro da hipoteca da
Fazenda Sauipe em até 30 (trinta) dias apds a assinatura desta Escritura.

Garantias Reais Adicionais: Além da garantia real mencionada anteriormente, as
Debéntures serdo garantidas (i) pela cessdao fiducidria dos Recebiveis dos
Empreendimentos Elegiveis, (ii) pela alienacdo fiduciaria das acées/quotas das SPE, (iii)
pela hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente pela
Companhia sem intermédio de SPE e (iv) pela fianca da Garantidora, conforme disposto a
seguir.

Sem prejuizo de a Companhia poder desenvolver Empreendimentos Elegiveis utilizando-se
do mecanismo do patrimdnio de afetagdo, conforme facultado pela Lei n® 10.931, de 02
de agosto de 2004, e de poder desenvolver Empreendimentos Associativos, a medida em
que forem sendo constituidas novas SPE, a Companhia devera constituir e fazer com que
as SPE, inclusive as SPE controladas pela Bairro Novo, constituam as seguintes garantias:

(i) cessdo de Recebiveis, de modo que, no total, sejam cedidos Recebiveis cujo Valor
Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6 da Escritura) seja equivalente, no
minimo, aos percentuais indicados na subcldausula 7.9.1.4, nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administracdo de
Contas e Outras Avencas” constante do Anexo I desta Escritura e observadas as
subclausulas 7.9.1.1, 7.9.1.5, e 7.9.1.6;

(ii) alienacao fiducidria das acdes/quotas da SPE, nos termos do modelo de “Instrumento
Particular de Alienagao Fiduciaria de Ag6es/Quotas em Garantia” constante do Anexo II da
Escritura; e

(iii) Hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis financiados com recursos da
Emissdao que sejam desenvolvidos diretamente pela Companhia, sem intermediacao de
SPE, nos termos do modelo de “Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca” constante
do Anexo III desta Escritura, bem como a afetagdo do patriménio deste Empreendimento
Elegivel, nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004.

As garantias reais constituidas ndo garantirdo exclusivamente a parcela da Emissdo
destinada ao financiamento de determinado Empreendimento Elegivel, mas sim o
montante total de divida representado pelas Debéntures em Circulagdo (conforme definido
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na cldusula 11.7 da Escritura).

Para fins do acompanhamento pelo Agente Fiduciario do limite minimo de garantia de
emissdo, conforme determinado na legislagao, as garantias citadas nos itens (i) e (ii) da
Clausula 7.9.1, serdo avaliadas pelos seguintes critérios:

-Os Recebiveis alienados fiduciariamente pelos Empreendimentos Elegiveis serdo avaliados
de acordo com seu Valor Atribuido (conforme definido na subcldusula 7.9.1.6 da Escritura);
e

:As quotas/acoes das SPE alienadas fiduciariamente citadas no item (ii) da Clausula 7.9.1
acima, serao avaliadas por seu valor patrimonial ou pelo seu valor de mercado mediante
apresentacao de avaliacdo feita por empresa independente aprovada por Debenturistas
representando mais da metade das Debéntures em Circulagdo.

A constituicdo da alienacdo fiducidria de quotas/acdoes das SPE apds a data da Escritura
com base no item (ii) da Clausula 7.9.1 sera considerada pelo Agente Fiduciario no
acompanhamento do limite minimo de garantia de emissdo conforme determinado na
legislacdo, e todas quotas/acoes alienadas serao avaliadas pelo valor patrimonial que lhe
for atribuido no momento da averiguacéo feita pelo Agente Fiduciario.

Com relacdo ao Empreendimento Elegivel que seja excluido do financiamento desta
Emissdo nos termos da Clausula 5.10.1, as garantias de cessdo de seus Recebiveis, de
alienacdo das acdes/quotas da respectiva SPE, se houver, ou a hipoteca de seu terreno, se
houver, deverao ser liberadas mediante entrega a Companhia, pelo Agente Fiduciario, de
termo de quitacdao nos termos do modelo constante no Anexo X desta Escritura ("Termo
de Quitacao”) e de termo de cancelamento de hipoteca nos termos do modelo constante
no Anexo IX da Escritura (*"Termo de Cancelamento de Hipoteca”) no dia util seguinte a
data de exclusdo do Empreendimento Elegivel nos termos da Clausula 5.10.1. O Agente
Fiduciario devera notificar o Agente de Garantias sobre a exclusdo do empreendimento do
rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures no mesmo dia da entrega do Termo
de Quitacdao a Companhia, de modo que o Agente de Garantias reflita tal exclusdo em seu
proximo relatério mensal.

Da Fianca: A Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, Paralela, n.° 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Garantidora”) declarou-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadora da divida afiancada referente as Debéntures, nos termos da Escritura
(“Fianga”).

A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e compreende a divida principal
e todos os seus acessorios, incluindo juros moratoérios, multa convencional e outros
acréscimos, até mesmo quaisquer encargos decorrentes de eventuais agdes judiciais.
Assim, responde a Garantidora, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da
Companhia, como principal pagadora de toda e qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura.

A Garantidora renunciou expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 e 839 do Cddigo
Civil Brasileiro.

Somente sera considerada moratoéria concedida a Companhia, nos termos previstos no
inciso I, do artigo 838 do Cddigo Civil Brasileiro, exclusivamente, a dilacdo de prazo para
o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Companhia, obtida mediante aprovagao, por
Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao.
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Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao da Fianca se e apds verificada, de acordo
com esta Escritura, qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento pela Companhia.
Nesses casos, a Garantidora pagara aos Debenturistas os valores devidos no prazo de 2
(dois) dias uteis imediatamente apds o recebimento de notificagdo por escrito do Agente
Fiduciario.

Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Garantidora, em
cumprimento da Fianga ora outorgada, ocorrera a sub-rogagdo, em todos os direitos,
acoes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relacao a divida da Companhia.

A Garantidora declarou terem sido atendidos a todos os requisitos estatutarios e legais
para a prestacdo da Fianca.

A fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo. A Fiadora ndo podera ceder
as obrigagoes decorrentes da presente fianga, exceto mediante anuéncia prévia e expressa
dos Debenturistas.

Ressalvando o disposto neste paragrafo, a fianca corporativa vigera até a liquidacdo das
Debéntures. Se a Companhia obtiver, a qualquer tempo, novo rating da Emissdo sem a
fianca igual ou superior ao equivalente a classificacdo “br.A-" da Standard & Poor’s, a
Companhia podera solicitar a aprovacdo de Debenturistas representando mais da metade
das Debéntures em Circulagdo para a liberagdo da fianca da Garantidora, a qual ndo podera
ser negada pelos Debenturistas caso o rating que a Emissao obtiver sem a fianga for igual
ou superior a classificacdo de crédito “C” da Caixa EconOmica Federal, atualmente
equivalente a classificacdo “br.BBB+"” da Standard & Poor’s. Neste caso, a fianga deixara
de viger na data em que for recebido, pelo Agente Fiduciario, o relatério de rating da
Agéncia de Rating com a nova classificacdo de risco que tiver sido aprovada pelos
Debenturistas.

Hipoteca da Fazenda Sauipe

Foi deliberado na AGD, realizada em 05 de junho de 2013, o cancelamento da hipoteca
constituida sobre o imével Remanescente da Fazenda Sauipe, devidamente registrada
sob 0 n® R-23 da matricula n® 14.046 do Cartério de Registro de Imdvel da Comarca de
Mata de Sao Joao, no Estado da Bahia, hipotecado em garantia da Emissdo nos termos da
Escritura de Constituicdo de Hipoteca, ficando o Agente Fiduciario autorizado a assinar o
termo de cancelamento da hipoteca do referido imoével.
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Resgate e Amortizacao Antecipados

As Debéntures poderao ser resgatadas, e/ou amortizadas antecipadamente, parcial ou
integralmente, sendo que a amortizacao antecipada parcial, caso ocorra, devera abranger
a totalidade das Debéntures em Circulagdo, a qualquer tempo, mediante notificacdo ao
Agente Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias Uteis da data pretendida para pagamento do resgate e /ou amortizacdo antecipada e
mediante (i) o pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdao ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento e, do saldo do Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada
antecipadamente; e (ii) exceto com relacdo ao resgate ou amortizacdo antecipada
efetuados a partir do 37° (trigésimo sétimo) més apds a Data de Emissdo e as hipoteses
previstas nas Clausulas 5.2.2, 7.13.6 e 7.21, XVII, o pagamento de prémio de:

(i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate
ou amortizagdo sejam efetuados até o ultimo dia do 12° (décimo segundo) més apos a
Data de Emissao;

(ii) 1,0% (um por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures resgatadas ou da
parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou amortizacdo sejam
efetuados a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més até o ultimo dia do 24°
(vigésimo quarto) més apds a Data de Emissdo; e

(iii) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures
resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou
amortizacdo sejam efetuados a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més até o
ultimo dia do 360 (trigésimo sexto) més apds a Data de Emisséo.

Caso ocorra o resgate antecipado parcial previsto na Clausula 7.15, serdo observados os
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que o resgate ocorrera por meio de “operagao
de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao,
definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo
haverd a necessidade de ajuste a Escritura, ou qualquer outra formalidade.
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Covenants

A contratagdo de empréstimos, financiamentos, operagées de endividamento, emissdo de
guaisquer valores mobilidrios ou instrumentos de crédito para captacao de recursos, sejam
bonds, commercial papers ou outros que fagam com que a Companhia deixe de manter os
seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) com base nas informagdes semestrais
consolidadas auditadas ou nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da
Companhia, conforme o caso, apurados semestralmente a partir de 31 de dezembro de
2010, inclusive podera ensejar o vencimento antecipado da emissao:

(Divida Liquida + Imoveis a Pagar) / Patrimonio Liquido < 0,7

(Recebiveis + Receitas a Apropriar + Estoques) / (Divida Liquida + Imoveis a Pagar +
Custos a Apropriar) > 1,3 0u <0

EBITDA / Despesa Financeira Liquida = 1,3 ou < 0,
sendo o EBITDA > 0

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancario de curto e longo prazo total,
menos (i) os financiamentos tomados no ambito do SFH, inclusive aqueles com recursos
provenientes do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) e do Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS), (ii) a presente Emissao; (iii) os financiamentos
com garantias reais (CRI, FIDC etc) e (iv) menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicacoes financeiras, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas
ou com as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o
caso.

Patrimonio Liquido corresponde ao patriménio liquido, acrescido da participacao de
acionistas ndao controladores, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliacdo’, se
houver, de acordo com as informacdes semestrais consolidadas auditadas ou com as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatdrio das contas a pagar, em dinheiro, por
aquisicdo de imoveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisicao de Terrenos” no
passivo circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos adquirida por
meio de permuta, de acordo com as informacdes semestrais consolidadas auditadas ou
com as demonstracgdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo prazo
da Companhia, refletidos nas notas explicativas das informacdes semestrais consolidadas
auditadas ou das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso, em fungdo da pratica contabil aprovada pela Resolugdo do Conselho
Federal de Contabilidade n© 963/03.

Receitas a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas das
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso, relativo as transagdes de vendas
jd contratadas de Empreendimentos Elegiveis ndo concluidos, ndo refletidas nas
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso em funcdo da pratica contabil
aprovada pela Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade n® 963/03.
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Estoques - corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’, de acordo com as
informacgdes semestrais consolidadas auditadas ou com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Custos a Apropriar - corresponde ao valor indicado nas notas explicativas das
informacdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

EBITDA - corresponde ao resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdao e amortizagao, apurado com base nas
informacgdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Despesa Financeira Liquida - corresponde a diferenca entre as despesas e receitas
financeiras de acordo com as informacOes semestrais consolidadas auditadas ou das
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso
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Odebrecht Realizagées Imobiliarias -R$ Mil 30/06/2014 31/12/2014
DIVIDA LIQUIDA
Empréstimos e Financiamentos CP 376.140 341.922
Debéntures 108.218 108.086
Empréstimos e Financiamentos LP 1.222.320 1.457.005
Debéntures 349.649 299.727
Disponibilidades -992.481 -908.012
Financiamentos Producdo, CRI, Debéntures -2.001.678 -1.998.168
DIVIDA LIQUIDA (A) -937.832 -699.440
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA
Receitas Financeiras 86.522 132.794
Despesas Financeiras -63.364 -136.363
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA (B) 23.158 -3.569
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 1.079.527 1.079.527
Reserva de lucros 548.485 688.005
Prejufzosnacumulgdos 12.991 828
PATRIMONIO LIQUIDO (C) 1.641.003 1.768.360
ESTOQUES
Terrenos a incorporar 2.011.355 1.504.884
Imédveis em construgdo 622.217 1.472.818
Unidades concluidas 365.610 542.954
ESTOQUES (D) 2.999.182 3.520.656
RECEBIVEIS (E) 1.421.493 1.606.164
RECEITAS A APROPRIAR (F) 2.064.594 1.987.763
CUSTOS A APROPRIAR (G) 1.369.959 1.312.492
EBITDA (H) 68.075 227.085
IMOVEIS A PAGAR (1) 54.360 370.300
Covenants I ((A+I)/C) 0,54 0,19
<= 0,70 0,70
OK OK
Covenants II ((E+F+D)/(A+I+G)) 13,33 7,24
> ou 1,30 1,30
< 0,00 0,00
OK OK
Covenants III (H/B) 2,94 63,63
>= 1,30 1,30
Ebitda 68075 227085
OK OK
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Remuneragao
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a segquir:

I. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado; e

II. juros remuneratérios: as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo
acumulada da Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil ("TR"), calculada
de forma pro rata temporis por dias Uteis, acrescida de um “cupom”, revisado a cada
Periodo de Capitalizagao de (i) 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por cento) aa.
para a parcela dos recursos da Emissdo nao liberadas para uso pela Companhia,
equivalente a soma dos saldos da Conta de Liquidagdo e do Saldo Bloqueado ou para a
parcela que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades
habitacionais apresentem valor de venda médio menor ou igual ao estabelecido na
Resolucdao do Conselho Curador do FGTS n° 460/04 para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitacdo Popular, e (ii) 10,25% (dez inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) aa. para a parcela dos recursos da Emissao que for utilizada para
financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor de
venda médio superior ao estabelecido na Resolucdo do Conselho Curador do FGTS n©
460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitagdo Popular,
porém menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades
habitacionais pelo SFH. A TR devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

A remuneragdo sera apurada pelo Agente Fiduciario em base de 252 dias Uteis, calculado
de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizacdo composta, incidente sobre
o Valor Nominal de Emissao ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente apds
amortizacdo de principal) da Debénture, a partir da Data de Emissdo, e informada a CETIP
em cada Periodo de Capitalizacdo. Os pagamentos serdo realizados por meio do sistema
da CETIP, ao final de cada Periodo de Capitalizagdao ("Remuneracdo”).

A Remuneracdo sera apurada segundo a férmula descrita abaixo:

R = ﬁ/NeXl(FatOFI’R X I:atorspread )_ 1J}

sendo a expressdo (FatorTRXFato'gpread)

arredondamento;

calculada com 9 (nove) casas decimais, com

onde:

R = valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorrr = produtério das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a Data de
Emissdao ou a data de pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, como a seguir:
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dup, dup, dup,

dut dut, TR |dut,

FatorTR = | 14+ 180 |™ gl 14 TR %yl TRy |
100 100 100

onde:

TR:, TR2, TRn = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o Periodo
de Capitalizacdo, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta Escritura,
considerar-se-& como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apés o més da
Data de Emissao;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data de
calculo, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo “dut” um
numero inteiro;

dup

I:at()rSpre:zald = (1+C;j-goorn)252

onde:

Fatorspreas = fator do cupom de juros calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a data do cdlculo da nova
Remuneracdo do atual Periodo de Capitalizagao, sendo “dup” um ndmero inteiro.

Cupom = valor informado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo

8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacdo e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, obtido pela seguinte féormula:

T VE-SLY|, ([816]xVT,)+([10,25]xVT,) (St

Cupom=|[8,16 —
VT VE

Cupom

ou,se VT = 0, ~ 8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos)

Valor Financiado Total (VT) = V11 + V12
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SL = Saldo Liberado - 100.000.000,00 + 16,67%Vm

ou, se 16,67%VFI > 100.000.000,00 => SL = Saldo Liberado
onde:

VE = Valor da Emissdo;

Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior;

Vi = Valor Financiado dos Empreendimentos Fase I. Serdo considerados apenas os
Empreendimentos Fase I cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizacdo para a qual o Cupom esta sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V1 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializagao
menor ou igual ao valor maximo estabelecido na Resolugdao do Conselho Curador do FGTS
n° 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitacao Popular.
Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido
efetuado a partir da Data de Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do
Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o
Cupom esta sendo calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos
financiados pelas Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse
mesmo periodo.

V12 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializacdo
menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH, mas superior ao
estabelecido na Resolucdo do Conselho Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que se
enquadram nos parametros da area de Habitacdo Popular. Serdo considerados apenas os
Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Em cada pagamento de Remuneragdo, 1% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinglenta e dois) dias Uteis, do “cupom” de que trata a Clausula 7.13, sera devido pelo(s)
Debenturista(s) a Caixa Econ6mica Federal a titulo de comissdo de estruturagdo, cuja
apropriacdao ocorrerd quando do recebimento da Remuneragdo pela Caixa Econdmica
Federal, como gestora dos recursos do FGTS. A referida comissdo serd devida a Caixa
Econdmica Federal apenas com relacdo a quantidade de Debéntures detidas pelo FGTS ou
seus veiculos de investimentos, sendo certo que a referida comissdo ndo sera devida por
quaisquer outros Debenturistas que venham a adquirir as Debéntures. O pagamento do
valor devido a titulo de comissdao de estruturacdo sera liquidado diretamente entre as
partes fora do ambito da CETIP.

O periodo de capitalizacdo da Remuneracgao (“Periodo de Capitalizacdo”) €, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina
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na Data do Primeiro Pagamento da Remuneracao, conforme definida no préximo item e,
para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de 6 (seis) meses que se inicia em
uma data de pagamento da Remuneragcdo e termina na data de pagamento da
Remuneracdo subseqliente. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugao
de continuidade. O pagamento da Remuneracdo sera exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura.

A Remuneragao sera devida a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 8 de abril de 2011 (“Data do Primeiro Pagamento da Remuneragcdo”), e os demais a
cada seis meses sendo o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures.

Periodo de Capitalizacao VT1 VT2 VT CUPOM
Inicio Término

08/10/2010 08/04/2011 128.454.452,41 128.454.452,41 8,1600%
08/04/2011 08/10/2011 299.511.300,71 299.511.300,71 8,1600%
08/10/2011 08/04/2012 428.184.130,72 428.184.130,72 8,1600%
08/04/2012 08/10/2012 550.732.992,94 550.732.992,94 8,1600%
08/10/2012 08/04/2013 627.564.927,60 627.564.927,60 8,1600%
08/04/2013 08/06/2013 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
08/06/2013 08/10/2013 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
08/10/2013 10/02/2014 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
10/02/2014 08/04/2014 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
08/04/2014 08/10/2014 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
08/10/2014 08/04/2015 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
08/04/2015 08/10/2015 750.372.457,01 750.372.457,01 8,1600%
08/10/2015 08/04/2016 - - -

08/04/2016  08/10/2016 - - -

08/10/2016  08/04/2017 - - -

08/04/2017 08/10/2017 - - -
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Pagamentos Efetuados e Programados

R$/debénture

Data Evento Parcela Valor Evento Parcela Valor Status
08/04/2010 - - - - Juros 1 /18 39.931,370000 Pago
08/10/2010 - - - - Juros 2 /18 44.780,233000 Pago
08/04/2011 - - - - Juros 3 /18 44.326,557000 Pago
08/10/2011 - - - - Juros 4 /18 47.796,443000 Pago
08/04/2012 - - - - Juros 5 /18 43.265,391000 Pago
08/10/2012 - - - - Juros 6 /18 40.918,915000 Pago
08/04/20131 - - - - Juros 7 /18 38.705,900000 Pago
08/06/20132 Amort 1 /10 83.333,000000 Juros 8 /18 13.474,825000 Pago
08/10/2013 Amort 2 /10 83.333,280303 Juros 9 /18 25.769084000 Pago
10/02/20143 Amort 3 /10 83.333,371969 Juros 10 /18 24.823,017342 Pago
08/04/2014 Amort - - - Juros 10 /18 9.565,693435 Pago
08/10/2014 Amort 4 /10 83.333,288636 Juros 11 /18 33.769,647656 Pago
08/04/2015 Amort 5 /10 83.333,382386 Juros 12 /18 29.921,908279 Pago
08/10/2015 Amort 6 /10 83.333,299053 Juros 13 /18 - -
08/04/2016 Amort 7 /10 83.333,562942 Juros 14 /18 - -
10/10/2016 Amort 8 /10 83.333,362942 Juros 15 /18 - -

10/04/2017 Amort 9 /10 166.666,725884 Juros 16 /18 = -
09/10/2017 Amort 10 /10 166.666,725885 Juros 17 /18 o -

10 pagamento de amortizagdo programada para o dia 08/04/2013, foi postergado para o dia 08/05/2013, conforme AGD
realizada no dia 03/04/2013

20 pagamento de amortizagdo programada para o dia 08/05/2013, foi postergado para o dia 08/06/2013, conforme AGD
realizada no dia 02/05/2013

30 pagamento de amortizagdo programada para o dia 08/04/2014, foi antecipada para o dia 10/02/20134

*Fluxo de pagamento alterado, conforme AGD realizada no dia 05/06/2013
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Conta Reserva do Servico da Divida

A Companhia e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de Adesao,
autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador de Contas a
transferir, a partir da Data de Emissdo, mediante notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario, todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas Centralizadoras para a
conta corrente de titularidade da Companhia, doravante denominada “Conta Reserva do
Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n°. 1203-9, agéncia
n°. 1018-0, Operagao 003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas Sociedades, o
valor indicado pelo Agente Fiducidrio ao Banco Administrador de Contas como sendo o
montante necessario que assegure um saldo na Conta Reserva do Servico da Divida
suficiente para o pagamento da Prestacao vincenda nos 6 (seis) meses seguintes, conforme
as datas de pagamento da remuneracdao e das parcelas de amortizacdo das Debéntures
gue estiverem em circulacao (“Datas de Pagamento”).

O saldo na Conta Reserva do Servigo da Divida permanecera bloqueado até a liquidagao
total das Debéntures, exceto para realizacao de investimento em Aplicagdes Permitidas, as
quais também permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas.

A partir do primeiro dia util do 37° més a contar da Data de Emissdo, o Agente Fiduciario
devera verificar o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida diariamente e, no dia em
que verificar que o seu saldo equivale ao valor da parcela de amortizagao vincenda somada
ao valor da remuneracdo devida projetado para o dia em que a verificacdo for feita, devera
enviar ordem ao Banco Administrador de Contas para que este efetue a amortizagao
antecipada das Debéntures em Circulagao.

Caso, até o 15° dia anterior a Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da Prestacgao,
o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato a Companhia, informando-a do valor
necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Quando o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida equivaler ao valor da parcela de
amortizacao vincenda somada ao valor da remuneracdo devida projetado para os 6 (seis)
meses seguintes, os proximos valores creditados nas Contas Centralizadoras, exceto
naquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de
2004, deverdo ser transferidos para a respectiva Conta Movimento conforme notificacdo
do Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas condigoes
da cldusula 5.3 do Contrato de Cessdo.

ApOs a transferéncia da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta corrente indicada
pelo Agente Fiduciario das importancias necessarias ao pagamento integral das Prestagoes,
o Banco Administrador de Contas, procedera a recomposicao do saldo integral da Conta
Reserva do Servigo da Divida.
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Vencimento Antecipado

Com base nas informacgdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissdo, bem
como aquelas informacles que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario, sem que este tenha
realizado qualquer investigacdo independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado na Escritura de Emissdo que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emisséao.

Avisos aos Debenturistas

Nao houve avisos aos debenturistas da 12 emissdo até a data de edicdo deste relatoério.
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Assembleias de Debenturistas

Ata da 112 AGD

DELIBERA(;I'-'\O: o Debenturista aprovou que:

(@) desde que (i) esteja atendido o Fator de Garantia Minimo, de acordo com o Relatério do Agente de
Garantia, a ser emitido mensalmente; (ii) haja saldo suficiente na Conta Reserva Servico da Divida para
pagamento da Prestacdo vincenda, nos termos da Clausula 6.1 do Instrumento de Cessdo Fiduciaria, e
(iii) o Banco Administrador de Contas tenha recebido do Agente Fiduciario a notificacdo de liberagdo de
saldo da Conta Centralizadora, conforme modelo anexo a presente ata (“Anexo 1”), os valores
correspondentes, inclusive, mas ndo somente, ao recebimento de clientes, ao repasse e ao rendimento
de aplicagGes financeiras, que estiverem disponiveis na Conta Centralizadora, deverdo ser transferidos

para a Nova Conta Movimento na mesma data do recebimento da notificagdo nos termos do Anexo I;

(b) nédo atendido o Fator de Garantia Minimo, a Emissora tem a obrigacdo de transferir a Conta Reserva
Servico da Divida o valor suficiente para recomposicdo da Garantia Minima e, uma vez realizada a
transferéncia, todo o saldo remanescente na Conta Centralizadora devera ser transferido para a Nova
Conta Movimento na mesma data do recebimento pelo Banco Administrador de Contas da notificagdo na

forma do Anexo I;

(c) ndo havendo saldo para pagamento da Prestacdo vincenda na Conta Reserva Servigo da Divida, a
Emissora obriga-se a transferir os valores que tenham ingressado na Conta Centralizadora para a Conta
Reserva Servico da Divida até que se atinja o montante equivalente a Prestagdo vincenda. Uma vez
confirmado o saldo para pagamento da Prestagdo vincenda na Conta Reserva Servico da Divida, o saldo
existente na Conta Centralizadora sera liberado para a Nova Conta Movimento na mesma data do

recebimento pelo Banco Administrador de Contas da notificagdo na forma do Anexo I;

(d) caso até o 15° (décimo quinto) dia anterior a data prevista para pagamento da Prestagdo vincenda nao
haja saldo suficiente na Conta Reserva Servico da Divida, conforme previsto no item 6.1.3 do
Instrumento de Cessdo, a Emissora obriga-se a transferir o valor complementar e, caso ndo o faga neste
prazo, até o dia subsequente o Banco Administrador de Contas utilizara o saldo da Conta Centralizadora
para tal cobranga. Caso o saldo existente na Conta Centralizadora ainda seja insuficiente para compor o
pagamento da Prestacdo vincenda, a Emissora obriga-se a transferir na mesma data o montante

necessario para fazer frente a obrigacdo vincenda, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.

As partes acordam a aplicabilidade e vigéncia das deliberagGes acima, a partir da presente data.

Os termos e expressoes iniciados em mailsculas, em sua forma singular ou plural, utilizados na presente ata de

Assembleia e nela ndo definidos tém o mesmo significado que lhes sdo atribuidos na Escritura de Emisséo de
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Debéntures.

A Companhia presente nesta reunidao manifesta expressamente o seu acordo com as decisdes acima, mediante
a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento desta ata na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo - JUCESP no prazo legal.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente concedeu a palavra a quem dela quisesse
fazer uso e como ninguém se manifestou, os trabalhos da Assembleia foram encerrados da qual foi lavrada a
presente ata que foi aprovada e assinada pelo Presidente da Assembleia, por mim, Secretario que lavrei a ata,
pelo representante do Agente Fiduciario, pelo Debenturista presente e pela Companhia, sendo autorizada a sua

publicacdo com a omissdo das assinaturas nos termos do paragrafo segundo do artigo 130 da Lei n°® 6.404/76.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 212507-1949 | Fax 212507-1773
www.simplificavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



€ Simplific Pavarini

Relatorio Anual do Agente Fiduciario - 2014
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

12 Emissdo de Debéntures
Abril 2015

Relatérios do Agente de Garantias

Relatério Mensal do Agente de Garantia

Data

Valor Atribuido - RS

30/12/2010

99.997.927,37

31/01/2011

103.544.300,16

28/02/2011

128.792.317,99

31/03/2011

138.137.657,92

30/04/2011

229.449.408,30

31/05/2011

233.151.467,83

30/06/2011

240.365.580,90

31/07/2011

246.185.554,06

07/10/2011

327.268.408,83

18/11/2011

397.549.210,86

22/11/2011

430.049.455,54

13/12/2011

445.094.349,67

17/01/2012

478.194.409,69

10/02/2012

485.157.806,19

13/03/2012

477.841.653,65

12/04/2012

465.431.173,51

28/05/2012

475.472.181,12

18/06/2012

467.411.853,21

27/07/2012

472.620.987,53

22/08/2012

462.839.525,93

18/09/2012

487.438.374,95

26/09/2012

539.061.857,44

07/11/2012

578.305.667,76

11/12/2012

600.965.821,08

17/01/2013

621.301.684,39

20/02/2013

600.525.669,31

18/03/2013

580.181.160,07

15/04/2013

573.322.623,26

19/06/2013

629.422.665,00

23/07/2013

598.422.234,29

16/09/2013

561.393.537,81

18/10/2013

537.125.125,20

16/12/2013

456.997.593,25

12/02/2014

428.250.131,74

18/03/2014

421.217.732,89

17/04/2014

401.022.883,31

13/05/2014

328.491.144,97

03/06/2014

328.491.144,97

11/06/2014

301.355.435,41

27/08/2014

227.302.827,29

15/09/2014

236.519.976,84

17/10/2014

185.332.460,13

09/12/2014

85.575.859,38

09/01/2015

59.590.865,12

10/03/2015

41.218.709,67
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Cronograma das Obras

Qtd. Empreendimento Evslel:'?::odo Evzlugéo’Acum:llada Ultima I?aﬁta de

(% executado) o Periodo (%) Medigao
1 Bairro Novo Porto Velho - 01 Alfazema 0,00% 100,00% 28/09/11
2 Bairro Novo Porto Velho - 02 Amariles 0,00% 100,00% 20/12/11
3 Bairro Novo Porto Velho - 03 Angélica 0,00% 100,00% 28/09/11
4 | Bairro Novo Porto Velho - 04 Azaléia 0,00% 100,00% 20/12/11
5 Bairro Novo Porto Velho - 05 Bromélia 0,00% 100,00% 14/02/12
6 | Bairro Novo Porto Velho - 06 Dalia 0,00% 100,00% 28/02/12
7 Bairro Novo Porto Velho - 07 Gardénia 0,00% 100,00% 26/11/12
8 Bairro Novo Porto Velho - 08 Girassol 0,00% 100,00% 18/09/13
9 Bairro Novo Porto Velho - 09 Hortencia 0,00% 100,00% 14/10/13
10 | Bairro Novo Porto Velho - 10 Iris 0,00% 100,00% 07/01/14
11 | Bairro Novo Porto Velho - 11 Lirio 0,00% 100,00% 09/12/13
12 | Bairro Novo Porto Velho - 12 Margarida 0,00% 100,00% 07/01/14
13 | Bairro Novo Fortaleza - 05 Margaridas 0,00% 100,00% 28/09/11
14 | Bairro Novo Fortaleza - 06 Orquideas 0,00% 100,00% 28/09/11
15 |Jardins Mangueiral - 01 Jacarandas 0,00% 100,00% 03/09/12
16 |Jardins Mangueiral - 02 Muricis 0,00% 100,00% 27/11/12
17 |Jardins Mangueiral - 03 Pequis 0,00% 100,00% 27/11/12
18 |Jardins Mangueiral - 04 Tinguis 0,00% 100,00% 25/03/13
19 |Jardins Mangueiral - 05 Paineiras 0,00% 100,00% 09/05/13
20 |Jardins Mangueiral - 06 Salacias 0,00% 100,00% 15/10/13
21 |Jardins Mangueiral - 07 Tapiriris 0,00% 100,00% 13/08/13
22 |Jardins Mangueiral - 08 Quaresmeiras 0,00% 100,00% 07/01/14
23 | Jardins Mangueiral - 09 Jatobas 0,00% 100,00% 10/03/14
24 | Jardins Mangueiral - 10 Caviunas 0,00% 100,00% 20/04/12
25 |Jardins Mangueiral - 11 Angelins 0,00% 100,00% 21/12/11
26 |Jardins Mangueiral - 12 Mangabeiras 0,00% 100,00% 27/09/11
27 |Jardins Mangueiral - 13 Buritis 0,00% 100,00% 21/12/11
28 |Jardins Mangueiral - 14 Acacias 0,00% 100,00% 27/09/11
29 |Jardins Mangueiral - 15 Ipes 0,00% 100,00% 05/07/11
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Liberacdoes da Conta Liquidacao
(Informag0Oes atualizadas em 23/04/2014)

Na Data de Emissdo, o Agente Fiduciario devera ordenar ao banco depositario da Conta de Liquidagdo para que
transfira R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais) obtidos com a Emissdo para conta de livre movimentagdo
pela Companhia, desde que a Companhia ja tenha apresentado ao Agente Fiduciario o contrato assinado de
cessdo fiduciaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura devidamente
registrado no cartdrio de titulos e documentos. Os R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais) inicialmente
liberados deverao ser utilizados para financiar 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento)
do Valor Financiado de Empreendimentos Fase I. O restante dos recursos da Emissao depositados na Conta de
Liquidacdo bem como o Saldo Bloqueado deverdo ser liberados pelo Agente Fiduciario de acordo com o avanco
do cronograma fisico de cada Empreendimento Elegivel na forma estabelecida nas Clausulas 5.3, 5.4 e 5.5 da
Escritura de Emissdo, desde que apresentados as condicdes e os documentos indicados na Clausula 5.6 da
Escritura.

PavaRINI

Rio de Janeiro, 8 de outubro de 2009

Caixa Econdomica Federal

Fabiani Boaventura Andrade
Gerente Geral- Ag. Pituba/BA
CAIXA - SR Salvador / BA

fabiani.boaventura@caixa.com.br

i
agl0i8@caixa.gov.br
fabiani.andrade@ig.com.br

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures

Simples, Nao Conversiveis em AgOes da Odebrecht Realizacdes Imobilidrias
S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizacdes
Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais e nos termos da
Clausula 5.2 da referida escritura este Agente Fiducidrio autoriza a
transferéncia de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) da Conta de
Liquidagcdo para a conta de livre movimentacdo pela Companhia, uma vez
que a Companhia apresentou a este Agente Fiducidario o contrato assinado
de cessao fiducidaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo
I da Escritura devidamente registrado no cartério de titulos e documentos.

Atenciosamgante,

L, (;\/‘\' s, SR e e

= —aiata)

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ROSILEA MAYER FLUREHTIRNO Carios Alberto Bacha
CPF 806.744.587-53
Procurador

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Ric de Janeiro, RJ, CEP 20050-005, Tel. 21-2507-1949, Fax 21 2507-1773
www. pavarini.com.br - email pavarink@pavarini.com.br
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Empreendimentos Data no Liberagao Liberagao Acumulada
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 25/10/2010 Saque Inicial (Ato) 1.795.348,01 1.795.348,01
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 26/10/2010 19 5.743.605,84 7.538.953,85
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 28/01/2011 29 3.230.980,22 10.769.934,07
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 26/10/2010 Saque Inicial (Ato) 1.614.229,09 1.614.229,09
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 26/10/2010 19 2.259.146,04 3.873.375,13
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 14/02/2011 2° 2.905.031,35 6.778.406,48
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 01/04/2011 3¢ 2.905.031,35 9.683.437,83
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 07/10/2011 Saque Inicial (Ato) 5.198.303,03 5.198.303,03
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 18/01/2012 1° 25.985.278,46 31.183.581,49
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 08/11/2011 Saque Inicial (Ato) 4.744.126,39 4.744.126,39
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 14/12/2011 10 6.639.500,22 11.383.626,61
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 27/01/2012 2° 2.314.257,72 13.697.884,33
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 15/02/2012 3° 10.011.482,08 23.709.366,41
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 14/03/2012 4° 4.749.700,12 28.459.066,53
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 14/11/2011 Saque Inicial (Ato) 5.964.581,55 5.964.581,55
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 14/12/2011 10 19.081.651,72  25.046.233,27
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 18/01/2012 2° 10.734.099,97 35.780.333,24
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 11/05/2012 Saque Inicial (Ato) 6.295.604,47 6.295.604,47
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 30/05/2012 19 3.257.190,64 9.552.795,11
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 19/06/2012 2° 5.104.938,04 14.657.733,15
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 27/09/2012 3¢ 23.108.340,46 37.766.073,61
Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 19/07/2012 Saque Inicial (Ato) 5.887.696,65 5.887.696,65
Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 27/07/2012 19 10.000.000,00 15.887.696,65
Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 19/09/2012 2° 19.431.419,42 35.319.116,07
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 27/09/2012 19 11.277.405,13 46.596.521,20
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 Saque Inicial (Ato) 7.387.407,20 7.387.407,20
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 19 13.294.674,03 20.682.081,23
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 2° 13.294.674,03 33.976.755,26
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 3¢ 10.338.824,83 44.315.580,09
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 Saque Inicial (Ato) 6.891.130,02 6.891.130,02
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 1° 9.644.274,94 16.535.404,96
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 2° 12.401.553,72 28.936.958,68
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 3¢ 12.401.553,72 41.338.512,40
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 25/02/2010 Saque Inicial (Ato) 5.746.404,14 5.746.404,14
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 25/02/2010 1° 18.383.667,22 24.130.071,36
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 10/06/2010 2° 10.341.459,15 34.471.530,51
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 03/12/2010 Saque Inicial (Ato) 7.171.223,55 7.171.223,55
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 1° 10.036.271,46 17.207.495,01
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 2° 12.905.621,26  30.113.116,27
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 3° 12.905.621,26 43.018.737,53
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 29/01/2010 Saque Inicial (Ato) 7.666.811,36 7.666.811,36
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 10/03/2010 1° 10.729.856,56 18.396.667,92
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 28/06/2010 2° 13.797.500,94 32.194.168,86
Jardim Mangueiral - Acdacias - Quadra 14 19/08/2010 3° 13.797.500,94 45.991.669,80
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 25/05/2010 Saque Inicial (Ato) 8.000.141,73 8.000.141,73
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Empreendimentos Data no Liberagao Liberagao Acumulada
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 07/07/2010 19 11.196.359,12 19.196.500,85
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 19/08/2010 2° 14.397.375,63 33.593.876,48
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 14/10/2010 3° 14.397.375,63 47.991.252,11
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.747.085,80 1.747.085,80
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 20/10/2010 1° 5.589.207,30 7.336.293,10
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 28/01/2011 2° 3.144.125,62 10.480.418,72
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.368.559,69 1.368.559,69
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 20/10/2010 19 1.915.326,79 3.283.886,48
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 28/01/2011 2¢° 2.462.914,86 5.746.801,34
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 21/03/2011 39 2.462.914,86 8.209.716,20
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 921.831,41 921.831,41
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 20/10/2010 19 2.949.086,34 3.870.917,75
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 28/01/2011 29 1.658.964,75 5.529.882,50
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.759.183,59 1.759.183,59
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 20/10/2010 19 2.462.012,79 4.221.196,38
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 21/03/2011 2° 3.165.897,29 7.387.093,67
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 14/12/2011 3° 3.165.897,29 10.552.990,96
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.601.265,43 1.601.265,43
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 20/10/2010 1° 2.241.003,14 3.842.268,57
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 14/12/2011 2° 5.763.402,85 9.605.671,42
Porto Velho - Délia - Quadra 06 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.559.944,63 1.559.944,63
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 20/10/2010 19 2.183.173,86 3.743.118,49
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 14/12/2011 2° 2.807.338,87 6.550.457,36
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 14/03/2012 3° 1.495.795,21 8.046.252,57
Porto Velho - Délia - Quadra 06 19/09/2012 40 1.311.543,66  9.357.796,23
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 2.205.153,41 2.205.153,41
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 20/10/2010 19 3.086.156,52 5.291.309,93
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 23/08/2012 2° 7.936.964,89 13.228.274,82
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 2.965.788,96 2.965.788,96
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 08/04/2011 19 4.150.681,26 7.116.470,22
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 18/01/2012 2° 5.337.352,67 12.453.822,89
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 18/04/2012 3° 5.337.352,67 17.791.175,56
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 3.000.958,86 3.000.958,86
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 08/04/2011 19 4.199.902,23 7.200.861,09
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 18/04/2012 2° 3.739.749,74 10.940.610,83
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 23/08/2012 3° 1.660.896,07 12.601.506,90
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 19/09/2012 4° 5.400.645,82 18.002.152,72
Porto Velho - Iris - Quadra 10 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 1.954.948,31 1.954.948,31
Porto Velho - Iris - Quadra 10 08/04/2011 1° 2.735.989,45 4.690.937,76
Porto Velho - Iris - Quadra 10 19/09/2012 20 1.356.391,10 6.047.328,86
Porto Velho - Iris - Quadra 10 27/09/2012 3° 2.161.812,23 8.209.141,09
Porto Velho - Iris - Quadra 10 13/12/2012 4° 3.161.061,84 11.370.202,93
Porto Velho - Iris - Quadra 10 13/12/2012 5° 357.141,49 11.727.344,42
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 4.512.026,44 4.512.026,44
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 08/04/2011 1° 6.314.671,68 10.826.698,12
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Empreendimentos Data no Liberagao Liberagao Acumulada
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 27/09/2012 2° 8.120.023,59 18.946.721,71
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 1.508.852,97 1.508.852,97
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 08/04/2011 19 2.111.670,06 3.620.523,03
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 30/05/2012 Conta Caugao 5.430.784,54  9.051.307,57

Resumo das Liberagoes

Descrigao

Valor Total Emissao (a)

Valor Total Emissdo + margem de 5% (b)
Liberagdes Acumuladas (c)

Liberagdes em aberto ((a+b)-c))

Valores
600.000.000,00
630.000.000,00
600.381.076,55
29.618.923,45

OBS
Clausula 1.1 alinea xxiii

Clausula 5.1.1
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Liberagdes da Conta Centralizadora da Emissora

(Informag0Oes atualizadas em 09/04/2015)

Empreendimentos Data n® Liberagdo Liberagdo Acumulada
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 27/09/2012 1° 1.000.000,00 1.000.000,00
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 18/10/2012 2° 10.141.640,88 11.141.640,88
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 07/11/2012 39 2.734.895,46 13.876.536,34
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 18/01/2013 4° 29.708.369,01 43.584.905,35
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 13/12/2012 2° 18.552.844,38 18.552.844,38
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 18/01/2013 3° 490.983,10 19.043.827,48
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 26/02/2013 4° 551.393,31 19.595.220,79
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 27/09/2012 1° 1.000.000,00 1.000.000,00
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 07/11/2012 2° 15.837.438,57 16.837.438,57
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 18/01/2013 3° 12.628.078,93 29.465.517,50
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 13/05/2013 4° 8.067.963,78 37.533.481,28
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 17/05/2013 59 4.560.115,15 42.093.596,43
Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 27/09/2012 1° 1.000.000,00 1.000.000,00
Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 07/11/2012 2° 13.851.629,05 14.851.629,05
Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 17/05/2013 3° 11.138.721,79 25.990.350,84
Porto Velho - Iris - Quadra 10 13/12/2012 5° 357.141,49 357.141,49
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 13/12/2012 3° 8.120.023,59 8.120.023,59
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Empreendimentos Elegiveis

No Empreendimentos Associativo Excluido
1  Fortaleza - Margarida - Quadra 05 Nao Nao
2  Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 Nao Nado
3 Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 Nao Nao
4 Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 Nao Nao
5 Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 Nao Nado
6 Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 Nao Nao
7 Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 Nao Nao
8 Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 Nado Nao
9 Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 Nao Nado
10 Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 Nao Nado
11 Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 Ndo Nao
12 Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 Nao Nao
13 Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 Nao Nao
14 Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 Nao Nao
15 Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 Nao Nao
16 Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 Nao Nao
17 Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 Nao Nao
18 Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 Sim Nao
19 Porto Velho - Amariles - Quadra 02 Sim Nao
20 Porto Velho - Angélica - Quadra 03 Sim Nao
21 Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 Sim Nao
22  Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 Sim Nao
23 Porto Velho - Dalia - Quadra 06 Sim Nao
24  Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 Sim Nao
25 Porto Velho - Girassol - Quadra 08 Sim Nao
26  Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 Sim Nao
27 Porto Velho - Iris - Quadra 10 Nao Nao
28 Porto Velho - Lirio - Quadra 11 Sim Nao
29 Porto Velho - Margarida - Quadra 12 Sim N&o
30 Porto Velho - Orquidea - Quadra 13 Nao Sim
31 Porto Velho - Rosa - Quadra 14 Nado Sim
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PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagdo da escritura de emissao nao implicando em aceitagdao de

compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par",

isto €, na curva de atualizagdo

e remuneragao estabelecida na escritura de emissdao. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores aqui

apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores esclarecimentos.

DATA PU VALOR TR TR VALOR REM REM REM AMORT+
ODRI11 NOMINAL Var Fator AMORT CUPOM Fator JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$ R$
01/01/2014 849.954,80 833.333,72 0,03% 1,001384690 - 8,16% 1,01853493 16.621,08 16.621,08
02/01/2014 849.954,80 833.333,72 0,03% 1,001384690 - 8,16% 1,01853493 16.621,08 16.621,08
03/01/2014 850.234,03 833.333,72 0,03% 1,001401910 - 8,16% 1,01885203 16.900,31 16.900,31
04/01/2014 850.513,36 833.333,72 0,03% 1,001419130 - 8,16% 1,01916922 17.179,64 17.179,64
05/01/2014 850.513,36 833.333,72 0,03% 1,001419130 - 8,16% 1,01916922 17.179,64 17.179,64
06/01/2014 850.513,36 833.333,72 0,03% 1,001419130 - 8,16% 1,01916922 17.179,64 17.179,64
07/01/2014 850.792,77 833.333,72 0,03% 1,001436350 - 8,16% 1,01948651 17.459,05 17.459,05
08/01/2014 851.072,29 833.333,72 0,03% 1,001453580 - 8,16% 1,01980390 17.738,57 17.738,57
09/01/2014 851.379,08 833.333,72 0,11% 1,001502790 - 8,16% 1,02012139 18.045,36 18.045,36
10/01/2014 851.685,99 833.333,72 0,11% 1,001552010 - 8,16% 1,02043898 18.352,27 18.352,27
11/01/2014 851.993,01 833.333,72 0,11% 1,001601230 - 8,16% 1,02075667  18.659,29 18.659,29
12/01/2014 851.993,01 833.333,72 0,11% 1,001601230 - 8,16% 1,02075667  18.659,29 18.659,29
13/01/2014 851.993,01 833.333,72 0,11% 1,001601230 - 8,16% 1,02075667 18.659,29 18.659,29
14/01/2014 852.300,14 833.333,72 0,11% 1,001650460 - 8,16% 1,02107445 18.966,42 18.966,42
15/01/2014 852.607,39 833.333,72 0,11% 1,001699690 - 8,16% 1,02139234  19.273,67 19.273,67
16/01/2014 852.914,74 833.333,72 0,11% 1,001748920 - 8,16% 1,02171032  19.581,02 19.581,02
17/01/2014 853.222,21 833.333,72 0,11% 1,001798160 - 8,16% 1,02202841 19.888,49 19.888,49
18/01/2014 853.529,78 833.333,72 0,11% 1,001847390 - 8,16% 1,02234659  20.196,06 20.196,06
19/01/2014 853.529,78 833.333,72 0,11% 1,001847390 - 8,16% 1,02234659 20.196,06 20.196,06
20/01/2014 853.529,78 833.333,72 0,11% 1,001847390 - 8,16% 1,02234659 20.196,06 20.196,06
21/01/2014 853.837,47 833.333,72 0,11% 1,001896630 - 8,16% 1,02266487 20.503,75 20.503,75
22/01/2014 854.145,26 833.333,72 0,11% 1,001945870 - 8,16% 1,02298325 20.811,54 20.811,54
23/01/2014 854.453,17 833.333,72 0,11% 1,001995110 - 8,16% 1,02330173 21.119,45 21.119,45
24/01/2014 854.761,18 833.333,72 0,11% 1,002044350 - 8,16% 1,02362031 21.427,46 21.427,46
25/01/2014 855.069,31 833.333,72 0,11% 1,002093600 - 8,16% 1,02393898 21.735,60 21.735,60
26/01/2014 855.069,31 833.333,72 0,11% 1,002093600 - 8,16% 1,02393898 21.735,60 21.735,60
27/01/2014 855.069,31 833.333,72 0,11% 1,002093600 - 8,16% 1,02393898 21.735,60 21.735,60
28/01/2014 855.377,56 833.333,72 0,11% 1,002142860 - 8,16% 1,02425776  22.043,84 22.043,84
29/01/2014 855.685,91 833.333,72 0,11% 1,002192110 - 8,16% 1,02457664  22.352,19 22.352,19
30/01/2014 855.994,37 833.333,72 0,11% 1,002241360 - 8,16% 1,02489561 22.660,65 22.660,65
31/01/2014 856.302,95 833.333,72 0,11% 1,002290620 - 8,16% 1,02521469  22.969,23 22.969,23
01/02/2014 856.611,64 833.333,72 0,11% 1,002339880 - 8,16% 1,02553386  23.277,92 23.277,92
02/02/2014 856.611,64 833.333,72 0,11% 1,002339880 - 8,16% 1,02553386  23.277,92 23.277,92
03/02/2014 856.611,64 833.333,72 0,11% 1,002339880 - 8,16% 1,02553386  23.277,92 23.277,92
04/02/2014 856.920,43 833.333,72 0,11% 1,002389140 - 8,16% 1,02585313  23.586,71 23.586,71
05/02/2014 857.229,33 833.333,72 0,11% 1,002438400 - 8,16% 1,02617251  23.895,61 23.895,61
06/02/2014 857.538,37 833.333,72 0,11% 1,002487680 - 8,16% 1,02649198 24.204,65 24.204,65
07/02/2014 857.847,49 833.333,72 0,11% 1,002536940 - 8,16% 1,02681155 24.513,77 24.513,77
08/02/2014 858.156,74 833.333,72 0,11% 1,002586220 - 8,16% 1,02713122 24.823,02 24.823,02
09/02/2014 858.156,74 833.333,72 0,11% 1,002586220 - 8,16% 1,02713122  24.823,02 24.823,02
10/02/2014 858.156,74 833.333,72 0,11% 1,002586220 83.333,37 8,16% 1,02713122  24.823,02 108.156,39
11/02/2014 750.233,84 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00031132 233,49311 233,49
12/02/2014 750.467,41 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00062275 467,05897 467,06
13/02/2014 750.701,05 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00093426 700,69757 700,7
14/02/2014 750.934,76 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00124588 934,40818 934,41
15/02/2014 751.168,54 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00155759 1.168,19 1.168,19
16/02/2014 751.168,54 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00155759 1.168,19 1.168,19
17/02/2014 751.168,54 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00155759 1.168,19 1.168,19
18/02/2014 751.402,40 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00186940 1.402,05 1.402,05
19/02/2014 751.636,33 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00218130 1.635,98 1.635,98
20/02/2014 751.870,33 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00249331 1.869,98 1.869,98
21/02/2014 752.104,40 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00280541 2.104,06 2.104,06
22/02/2014 752.338,55 750.000,35 0,00% 1,000000000 8,16% 1,00311761 2.338,20 2.338,20
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DATA PU VALOR TR TR VALOR REM REM REM AMORT+
ODRI11 NOMINAL Var Fator AMORT CUPOM Fator JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$ R$

23/02/2014 752.338,55 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16%  1,00311761  2.338,20  2.338,20
24/02/2014 752.338,55 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16%  1,00311761  2.338,20  2.338,20
25/02/2014 752.572,77 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00342990  2.572,43 2.572,43
26/02/2014 752.807,07 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16%  1,00374229  2.806,72  2.806,72
27/02/2014 753.041,43 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16%  1,00405478  3.041,09  3.041,09
28/02/2014 753.275,87 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00436737  3.275,53 3.275,53
01/03/2014 753.510,39 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16%  1,00468005  3.510,04  3.510,04
02/03/2014 753.510,39 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16%  1,00468005  3.510,04  3.510,04
03/03/2014 753.510,39 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00468005 3.510,04 3.510,04
04/03/2014 753.510,39 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00468005 3.510,04 3.510,04
05/03/2014 753.510,39 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00468005 3.510,04 3.510,04
06/03/2014 753.744,97 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00499283 3.744,62 3.744,62
07/03/2014 753.979,63 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00530571 3.979,28 3.979,28
08/03/2014 754.214,36 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00561869  4.214,02 4.214,02
09/03/2014 754.214,36 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00561869  4.214,02 4.214,02
10/03/2014 754.214,36 750.000,35 0,00% 1,000000000 - 8,16% 1,00561869  4.214,02 4.214,02
11/03/2014 754.468,35 750.000,35 0,05% 1,000025420 - 8,16% 1,00593176  4.468,00 4.468,00
12/03/2014 754.722,41 750.000,35 0,05% 1,000050840 - 8,16% 1,00624493  4.722,07 4.722,07
13/03/2014 754.976,57 750.000,35 0,05% 1,000076260 - 8,16% 1,00655820  4.976,22 4.976,22
14/03/2014 755.230,81 750.000,35 0,05% 1,000101690 - 8,16% 1,00687156  5.230,47 5.230,47
15/03/2014 755.485,14 750.000,35 0,05% 1,000127110 - 8,16% 1,00718503 5.484,79 5.484,79
16/03/2014 755.485,14 750.000,35 0,05% 1,000127110 - 8,16% 1,00718503 5.484,79 5.484,79
17/03/2014 755.485,14 750.000,35 0,05% 1,000127110 - 8,16% 1,00718503 5.484,79 5.484,79
18/03/2014 755.739,55 750.000,35 0,05% 1,000152540 - 8,16% 1,00749859  5.739,21 5.739,21
19/03/2014 755.994,05 750.000,35 0,05% 1,000177960 - 8,16% 1,00781225 5.993,70 5.993,70
20/03/2014 756.248,63 750.000,35 0,05% 1,000203390 - 8,16% 1,00812600  6.248,29 6.248,29
21/03/2014 756.503,31 750.000,35 0,05% 1,000228820 - 8,16% 1,00843986  6.502,96 6.502,96
22/03/2014 756.758,06 750.000,35 0,05% 1,000254250 - 8,16% 1,00875381 6.757,71 6.757,71
23/03/2014 756.758,06 750.000,35 0,05% 1,000254250 - 8,16% 1,00875381 6.757,71 6.757,71
24/03/2014 756.758,06 750.000,35 0,05% 1,000254250 - 8,16% 1,00875381 6.757,71 6.757,71
25/03/2014 757.012,90 750.000,35 0,05% 1,000279670 - 8,16% 1,00906786  7.012,55 7.012,55
26/03/2014 757.267,82 750.000,35 0,05% 1,000305100 - 8,16% 1,00938200  7.267,48 7.267,48
27/03/2014 757.522,84 750.000,35 0,05% 1,000330530 - 8,16% 1,00969625 7.522,49 7.522,49
28/03/2014 757.777,94 750.000,35 0,05% 1,000355960 - 8,16% 1,01001059  7.777,59 7.777,59
29/03/2014 758.033,12 750.000,35 0,05% 1,000381390 - 8,16% 1,01032503 8.032,77 8.032,77
30/03/2014 758.033,12 750.000,35 0,05% 1,000381390 - 8,16% 1,01032503 8.032,77 8.032,77
31/03/2014 758.033,12 750.000,35 0,05% 1,000381390 - 8,16% 1,01032503 8.032,77 8.032,77
01/04/2014 758.288,40 750.000,35 0,05% 1,000406830 - 8,16% 1,01063957  8.288,05 8.288,05
02/04/2014 758.543,75 750.000,35 0,05% 1,000432260 - 8,16% 1,01095421 8.543,40 8.543,40
03/04/2014 758.799,19 750.000,35 0,05% 1,000457690 - 8,16% 1,01126894  8.798,85 8.798,85
04/04/2014 759.054,73 750.000,35 0,05% 1,000483130 - 8,16% 1,01158377  9.054,38 9.054,38
05/04/2014 759.310,34 750.000,35 0,05% 1,000508560 - 8,16% 1,01189870  9.309,99 9.309,99
06/04/2014 759.310,34 750.000,35 0,05% 1,000508560 - 8,16% 1,01189870  9.309,99 9.309,99
07/04/2014 759.310,34 750.000,35 0,05% 1,000508560 - 8,16% 1,01189870  9.309,99 9.309,99
08/04/2014 759.566,04 750.000,35 0,05% 1,000534000 - 8,16% 1,01221373 9.565,69 9.565,69
09/04/2014 750.240,83 750.000,35 0,02% 1,000009310 - 8,16% 1,00031132 240,47786 240,48
10/04/2014 750.481,39 750.000,35 0,02% 1,000018630 - 8,16% 1,00062275 481,04047 481,04
11/04/2014 750.722,02 750.000,35 0,02% 1,000027940 - 8,16% 1,00093426 721,67208 721,67
12/04/2014 750.962,74 750.000,35 0,02% 1,000037260 - 8,16% 1,00124588  962,3877 962,39
13/04/2014 750.962,74 750.000,35 0,02% 1,000037260 - 8,16% 1,00124588  962,3877 962,39
14/04/2014 750.962,74 750.000,35 0,02% 1,000037260 - 8,16% 1,00124588  962,3877 962,39
15/04/2014 751.203,52 750.000,35 0,02% 1,000046570 - 8,16% 1,00155759 1.203,17 1.203,17
16/04/2014 751.444,39 750.000,35 0,02% 1,000055890 - 8,16% 1,00186940 1.444,04 1.444,04
17/04/2014 751.685,33 750.000,35 0,02% 1,000065200 - 8,16% 1,00218130 1.684,99 1.684,99
18/04/2014 751.926,36 750.000,35 0,02% 1,000074520 - 8,16% 1,00249331 1.926,01 1.926,01
19/04/2014 751.926,36 750.000,35 0,02% 1,000074520 - 8,16% 1,00249331 1.926,01 1.926,01
20/04/2014 751.926,36 750.000,35 0,02% 1,000074520 - 8,16% 1,00249331 1.926,01 1.926,01
21/04/2014 751.926,36 750.000,35 0,02% 1,000074520 - 8,16% 1,00249331 1.926,01 1.926,01
22/04/2014 751.926,36 750.000,35 0,02% 1,000074520 - 8,16% 1,00249331 1.926,01 1.926,01
23/04/2014 752.167,45 750.000,35 0,02% 1,000083830 - 8,16% 1,00280541 2.167,11 2.167,11
24/04/2014 752.408,63 750.000,35 0,02% 1,000093150 - 8,16% 1,00311761 2.408,28 2.408,28
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25/04/2014 752.649,88 750.000,35 0,02% 1,000102460 - 8,16%  1,00342990 2.649,53  2.649,53
26/04/2014 752.891,22 750.000,35 0,02% 1,000111780 - 8,16%  1,00374229  2.890,87  2.890,87
27/04/2014 752.891,22 750.000,35 0,02% 1,000111780 - 8,16% 1,00374229  2.890,87 2.890,87
28/04/2014 752.891,22 750.000,35 0,02% 1,000111780 - 8,16%  1,00374229  2.890,87  2.890,87
29/04/2014 753.132,63 750.000,35 0,02% 1,000121100 - 8,16%  1,00405478  3.132,28  3.132,28
30/04/2014 753.374,11 750.000,35 0,02% 1,000130410 - 8,16% 1,00436737  3.373,76 3.373,76
01/05/2014 753.615,67 750.000,35 0,02% 1,000139730 - 8,16%  1,00468005  3.615,33  3.615,33
02/05/2014 753.615,67 750.000,35 0,02% 1,000139730 - 8,16%  1,00468005  3.615,33  3.615,33
03/05/2014 753.857,32 750.000,35 0,02% 1,000149050 - 8,16% 1,00499283 3.856,97 3.856,97
04/05/2014 753.857,32 750.000,35 0,02% 1,000149050 - 8,16% 1,00499283 3.856,97 3.856,97
05/05/2014 753.857,32 750.000,35 0,02% 1,000149050 - 8,16% 1,00499283 3.856,97 3.856,97
06/05/2014 754.099,03 750.000,35 0,02% 1,000158360 - 8,16% 1,00530571  4.098,68 4.098,68
07/05/2014 754.340,83 750.000,35 0,02% 1,000167680 - 8,16% 1,00561869  4.340,48 4.340,48
08/05/2014 754.582,71 750.000,35 0,02% 1,000177000 - 8,16% 1,00593176  4.582,36 4.582,36
09/05/2014 754.847,73 750.000,35 0,09% 1,000216890 - 8,16% 1,00624493  4.847,38 4.847,38
10/05/2014 755.112,85 750.000,35 0,09% 1,000256790 - 8,16% 1,00655820  5.112,51 5.112,51
11/05/2014 755.112,85 750.000,35 0,09% 1,000256790 - 8,16% 1,00655820  5.112,51 5.112,51
12/05/2014 755.112,85 750.000,35 0,09% 1,000256790 - 8,16% 1,00655820  5.112,51 5.112,51
13/05/2014 755.378,08 750.000,35 0,09% 1,000296700 - 8,16% 1,00687156  5.377,73 5.377,73
14/05/2014 755.643,38 750.000,35 0,09% 1,000336590 - 8,16% 1,00718503 5.643,03 5.643,03
15/05/2014 755.908,78 750.000,35 0,09% 1,000376500 - 8,16% 1,00749859  5.908,44 5.908,44
16/05/2014 756.174,28 750.000,35 0,09% 1,000416410 - 8,16% 1,00781225 6.173,93 6.173,93
17/05/2014 756.439,87 750.000,35 0,09% 1,000456320 - 8,16% 1,00812600  6.439,52 6.439,52
18/05/2014 756.439,87 750.000,35 0,09% 1,000456320 - 8,16% 1,00812600  6.439,52 6.439,52
19/05/2014 756.439,87 750.000,35 0,09% 1,000456320 - 8,16% 1,00812600  6.439,52 6.439,52
20/05/2014 756.705,56 750.000,35 0,09% 1,000496230 - 8,16% 1,00843986  6.705,21 6.705,21
21/05/2014 756.971,33 750.000,35 0,09% 1,000536140 - 8,16% 1,00875381 6.970,98 6.970,98
22/05/2014 757.237,21 750.000,35 0,09% 1,000576060 - 8,16% 1,00906786  7.236,86 7.236,86
23/05/2014 757.503,17 750.000,35 0,09% 1,000615970 - 8,16% 1,00938200  7.502,82 7.502,82
24/05/2014 757.769,22 750.000,35 0,09% 1,000655890 - 8,16% 1,00969625 7.768,88 7.768,88
25/05/2014 757.769,22 750.000,35 0,09% 1,000655890 - 8,16% 1,00969625 7.768,88 7.768,88
26/05/2014 757.769,22 750.000,35 0,09% 1,000655890 - 8,16% 1,00969625 7.768,88 7.768,88
27/05/2014 758.035,38 750.000,35 0,09% 1,000695810 - 8,16% 1,01001059  8.035,03 8.035,03
28/05/2014 758.301,61 750.000,35 0,09% 1,000735720 - 8,16% 1,01032503 8.301,26 8.301,26
29/05/2014 758.567,96 750.000,35 0,09% 1,000775650 - 8,16% 1,01063957  8.567,61 8.567,61
30/05/2014 758.834,38 750.000,35 0,09% 1,000815570 - 8,16% 1,01095421 8.834,04 8.834,04
31/05/2014 759.100,91 750.000,35 0,09% 1,000855500 - 8,16% 1,01126894  9.100,56 9.100,56
01/06/2014 759.100,91 750.000,35 0,09% 1,000855500 - 8,16% 1,01126894  9.100,56 9.100,56
02/06/2014 759.100,91 750.000,35 0,09% 1,000855500 - 8,16% 1,01126894  9.100,56 9.100,56
03/06/2014 759.367,53 750.000,35 0,09% 1,000895420 - 8,16% 1,01158377  9.367,18 9.367,18
04/06/2014 759.634,24 750.000,35 0,09% 1,000935350 - 8,16% 1,01189870  9.633,89 9.633,89
05/06/2014 759.901,04 750.000,35 0,09% 1,000975280 - 8,16% 1,01221373 9.900,70 9.900,70
06/06/2014 760.167,94 750.000,35 0,09% 1,001015210 - 8,16% 1,01252886 10.167,59 10.167,59
07/06/2014 760.434,94 750.000,35 0,09% 1,001055150 - 8,16% 1,01284408 10.434,59 10.434,59
08/06/2014 760.434,94 750.000,35 0,09% 1,001055150 - 8,16% 1,01284408 10.434,59 10.434,59
09/06/2014 760.434,94 750.000,35 0,09% 1,001055150 - 8,16% 1,01284408 10.434,59 10.434,59
10/06/2014 760.688,94 750.000,35 0,05% 1,001077860 - 8,16% 1,01315940 10.688,59 10.688,59
11/06/2014 760.943,03 750.000,35 0,05% 1,001100580 - 8,16% 1,01347483  10.942,68 10.942,68
12/06/2014 761.197,20 750.000,35 0,05% 1,001123300 - 8,16% 1,01379034 11.196,86 11.196,86
13/06/2014 761.451,46 750.000,35 0,05% 1,001146020 - 8,16% 1,01410596 11.451,12 11.451,12
14/06/2014 761.705,81 750.000,35 0,05% 1,001168740 - 8,16%  1,01442168 11.705,46 11.705,46
15/06/2014 761.705,81 750.000,35 0,05% 1,001168740 - 8,16%  1,01442168 11.705,46 11.705,46
16/06/2014 761.705,81 750.000,35 0,05% 1,001168740 - 8,16% 1,01442168 11.705,46 11.705,46
17/06/2014 761.960,24 750.000,35 0,05% 1,001191460 - 8,16% 1,01473749  11.959,89 11.959,89
18/06/2014 762.214,75 750.000,35 0,05% 1,001214180 - 8,16% 1,01505340 12.214,40 12.214,40
19/06/2014 762.469,35 750.000,35 0,05% 1,001236910 - 8,16% 1,01536941 12.469,01 12.469,01
20/06/2014 762.469,35 750.000,35 0,05% 1,001236910 - 8,16% 1,01536941 12.469,01 12.469,01
21/06/2014 762.724,04 750.000,35 0,05% 1,001259630 - 8,16% 1,01568552  12.723,69 12.723,69
22/06/2014 762.724,04 750.000,35 0,05% 1,001259630 - 8,16% 1,01568552  12.723,69 12.723,69
23/06/2014 762.724,04 750.000,35 0,05% 1,001259630 - 8,16% 1,01568552  12.723,69 12.723,69
24/06/2014 762.978,80 750.000,35 0,05% 1,001282350 - 8,16% 1,01600173 12.978,46 12.978,46
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25/06/2014 763.233,66 750.000,35 0,05% 1,001305080 - 8,16% 1,01631803 13.233,31 13.233,31
26/06/2014 763.488,60 750.000,35 0,05% 1,001327800 - 8,16% 1,01663444 13.488,25 13.488,25
27/06/2014 763.743,63 750.000,35 0,05% 1,001350530 - 8,16% 1,01695094  13.743,28 13.743,28
28/06/2014 763.998,73 750.000,35 0,05% 1,001373250 - 8,16% 1,01726754 13.998,39 13.998,39
29/06/2014 763.998,73 750.000,35 0,05% 1,001373250 - 8,16% 1,01726754 13.998,39 13.998,39
30/06/2014 763.998,73 750.000,35 0,05% 1,001373250 - 8,16% 1,01726754 13.998,39 13.998,39
01/07/2014 764.253,93 750.000,35 0,05% 1,001395980 - 8,16% 1,01758424 14.253,58 14.253,58
02/07/2014 764.509,21 750.000,35 0,05% 1,001418710 - 8,16% 1,01790104 14.508,87 14.508,87
03/07/2014 764.764,57 750.000,35 0,05% 1,001441430 - 8,16% 1,01821794 14.764,23  14.764,23
04/07/2014 765.020,04 750.000,35 0,05% 1,001464170 - 8,16% 1,01853493  15.019,69 15.019,69
05/07/2014 765.275,57 750.000,35 0,05% 1,001486890 - 8,16% 1,01885203  15.275,22 15.275,22
06/07/2014 765.275,57 750.000,35 0,05% 1,001486890 - 8,16% 1,01885203  15.275,22 15.275,22
07/07/2014 765.275,57 750.000,35 0,05% 1,001486890 - 8,16% 1,01885203  15.275,22 15.275,22
08/07/2014 765.531,19 750.000,35 0,05% 1,001509620 - 8,16% 1,01916922  15.530,84 15.530,84
09/07/2014 765.805,01 750.000,35 0,11% 1,001556040 - 8,16% 1,01948651 15.804,66 15.804,66
10/07/2014 766.078,94 750.000,35 0,11% 1,001602480 - 8,16% 1,01980390 16.078,60 16.078,60
11/07/2014 766.352,97 750.000,35 0,11% 1,001648920 - 8,16% 1,02012139  16.352,63 16.352,63
12/07/2014 766.627,11 750.000,35 0,11% 1,001695380 - 8,16% 1,02043898  16.626,77 16.626,77
13/07/2014 766.627,11 750.000,35 0,11% 1,001695380 - 8,16% 1,02043898  16.626,77 16.626,77
14/07/2014 766.627,11 750.000,35 0,11% 1,001695380 - 8,16% 1,02043898  16.626,77 16.626,77
15/07/2014 766.901,34 750.000,35 0,11% 1,001741820 - 8,16% 1,02075667 16.900,99 16.900,99
16/07/2014 767.175,66 750.000,35 0,11% 1,001788270 - 8,16% 1,02107445 17.175,32 17.175,32
17/07/2014 767.450,09 750.000,35 0,11% 1,001834720 - 8,16% 1,02139234  17.449,74 17.449,74
18/07/2014 767.724,61 750.000,35 0,11% 1,001881180 - 8,16% 1,02171032 17.724,27 17.724,27
19/07/2014 767.999,23 750.000,35 0,11% 1,001927630 - 8,16% 1,02202841 17.998,88 17.998,88
20/07/2014 767.999,23 750.000,35 0,11% 1,001927630 - 8,16% 1,02202841 17.998,88 17.998,88
21/07/2014 767.999,23 750.000,35 0,11% 1,001927630 - 8,16% 1,02202841 17.998,88 17.998,88
22/07/2014 768.273,95 750.000,35 0,11% 1,001974090 - 8,16% 1,02234659 18.273,60 18.273,60
23/07/2014 768.548,77 750.000,35 0,11% 1,002020550 - 8,16% 1,02266487 18.548,42 18.548,42
24/07/2014 768.823,68 750.000,35 0,11% 1,002067010 - 8,16% 1,02298325 18.823,33 18.823,33
25/07/2014 769.098,69 750.000,35 0,11% 1,002113470 - 8,16% 1,02330173  19.098,34 19.098,34
26/07/2014 769.373,80 750.000,35 0,11% 1,002159940 - 8,16% 1,02362031 19.373,46 19.373,46
27/07/2014 769.373,80 750.000,35 0,11% 1,002159940 - 8,16% 1,02362031 19.373,46 19.373,46
28/07/2014 769.373,80 750.000,35 0,11% 1,002159940 - 8,16% 1,02362031 19.373,46 19.373,46
29/07/2014 769.649,02 750.000,35 0,11% 1,002206410 - 8,16% 1,02393898  19.648,67 19.648,67
30/07/2014 769.924,32 750.000,35 0,11% 1,002252880 - 8,16% 1,02425776  19.923,98 19.923,98
31/07/2014 770.199,73 750.000,35 0,11% 1,002299350 - 8,16% 1,02457664  20.199,38 20.199,38
01/08/2014 770.475,23 750.000,35 0,11% 1,002345820 - 8,16% 1,02489561 20.474,88 20.474,88
02/08/2014 770.750,84 750.000,35 0,11% 1,002392300 - 8,16% 1,02521469 20.750,49 20.750,49
03/08/2014 770.750,84 750.000,35 0,11% 1,002392300 - 8,16% 1,02521469 20.750,49 20.750,49
04/08/2014 770.750,84 750.000,35 0,11% 1,002392300 - 8,16% 1,02521469  20.750,49 20.750,49
05/08/2014 771.026,54 750.000,35 0,11% 1,002438780 - 8,16% 1,02553386  21.026,19 21.026,19
06/08/2014 771.302,34 750.000,35 0,11% 1,002485260 - 8,16% 1,02585313  21.301,99 21.301,99
07/08/2014 771.578,24 750.000,35 0,11% 1,002531740 S 8,16% 1,02617251 21.577,89 21.577,89
08/08/2014 771.854,24 750.000,35 0,11% 1,002578230 - 8,16% 1,02649198 21.853,89 21.853,89
09/08/2014 772.124,86 750.000,35 0,08% 1,002617600 - 8,16% 1,02681155 22.124,51 22.124,51
10/08/2014 772.124,86 750.000,35 0,08% 1,002617600 - 8,16% 1,02681155 22.124,51 22.124,51
11/08/2014 772.124,86 750.000,35 0,08% 1,002617600 - 8,16% 1,02681155 22.124,51 22.124,51
12/08/2014 772.395,57 750.000,35 0,08% 1,002656970 - 8,16% 1,02713122  22.395,22  22.395,22
13/08/2014 772.666,37 750.000,35 0,08% 1,002696340 - 8,16% 1,02745099  22.666,02 22.666,02
14/08/2014 772.937,27 750.000,35 0,08% 1,002735720 - 8,16% 1,02777086  22.936,93 22.936,93
15/08/2014 773.208,26 750.000,35 0,08% 1,002775090 - 8,16% 1,02809083  23.207,92 23.207,92
16/08/2014 773.479,36 750.000,35 0,08% 1,002814470 - 8,16% 1,02841090 23.479,01 23.479,01
17/08/2014 773.479,36 750.000,35 0,08% 1,002814470 - 8,16% 1,02841090 23.479,01 23.479,01
18/08/2014 773.479,36 750.000,35 0,08% 1,002814470 - 8,16% 1,02841090 23.479,01 23.479,01
19/08/2014 773.750,54 750.000,35 0,08% 1,002853850 - 8,16% 1,02873107 23.750,20 23.750,20
20/08/2014 774.021,83 750.000,35 0,08% 1,002893240 - 8,16% 1,02905134  24.021,48 24.021,48
21/08/2014 774.293,21 750.000,35 0,08% 1,002932620 - 8,16% 1,02937171  24.292,86 24.292,86
22/08/2014 774.564,68 750.000,35 0,08% 1,002972010 - 8,16% 1,02969217 24.564,33 24.564,33
23/08/2014 774.836,24 750.000,35 0,08% 1,003011390 - 8,16% 1,03001274 24.835,90 24.835,90
24/08/2014 774.836,24 750.000,35 0,08% 1,003011390 - 8,16% 1,03001274 24.835,90 24.835,90
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25/08/2014 774.836,24 750.000,35 0,08% 1,003011390 - 8,16% 1,03001274  24.835,90 24.835,90
26/08/2014 775.107,91 750.000,35 0,08% 1,003050780 - 8,16% 1,03033341 25.107,56 25.107,56
27/08/2014 775.379,66 750.000,35 0,08% 1,003090170 - 8,16% 1,03065418 25.379,32 25.379,32
28/08/2014 775.651,52 750.000,35 0,08% 1,003129560 - 8,16% 1,03097504  25.651,17 25.651,17
29/08/2014 775.923,46 750.000,35 0,08% 1,003168950 - 8,16% 1,03129601 25.923,11 25.923,11
30/08/2014 776.195,51 750.000,35 0,08% 1,003208350 - 8,16% 1,03161708 26.195,16 26.195,16
31/08/2014 776.195,51 750.000,35 0,08% 1,003208350 - 8,16% 1,03161708 26.195,16 26.195,16
01/09/2014 776.195,51 750.000,35 0,08% 1,003208350 - 8,16% 1,03161708 26.195,16 26.195,16
02/09/2014 776.467,65 750.000,35 0,08% 1,003247750 - 8,16% 1,03193825 26.467,30 26.467,30
03/09/2014 776.739,89 750.000,35 0,08% 1,003287150 - 8,16% 1,03225951  26.739,54 26.739,54
04/09/2014 777.012,21 750.000,35 0,08% 1,003326540 - 8,16% 1,03258088 27.011,86 27.011,86
05/09/2014 777.284,64 750.000,35 0,08% 1,003365940 - 8,16% 1,03290235 27.284,29 27.284,29
06/09/2014 777.557,16 750.000,35 0,08% 1,003405350 - 8,16% 1,03322391 27.556,82 27.556,82
07/09/2014 777.557,16 750.000,35 0,08% 1,003405350 - 8,16% 1,03322391  27.556,82  27.556,82
08/09/2014 777.557,16 750.000,35 0,08% 1,003405350 - 8,16% 1,03322391 27.556,82 27.556,82
09/09/2014 777.838,49 750.000,35 0,11% 1,003455990 - 8,16% 1,03354558 27.838,14 27.838,14
10/09/2014 778.119,92 750.000,35 0,11% 1,003506630 - 8,16% 1,03386735 28.119,57 28.119,57
11/09/2014 778.401,45 750.000,35 0,11% 1,003557280 - 8,16% 1,03418922  28.401,10 28.401,10
12/09/2014 778.683,08 750.000,35 0,11% 1,003607930 - 8,16% 1,03451118 28.682,73 28.682,73
13/09/2014 778.964,82 750.000,35 0,11% 1,003658590 - 8,16% 1,03483325 28.964,48 28.964,48
14/09/2014 778.964,82 750.000,35 0,11% 1,003658590 - 8,16% 1,03483325 28.964,48 28.964,48
15/09/2014 778.964,82 750.000,35 0,11% 1,003658590 - 8,16% 1,03483325 28.964,48 28.964,48
16/09/2014 779.246,66 750.000,35 0,11% 1,003709250 - 8,16% 1,03515542  29.246,32  29.246,32
17/09/2014 779.528,61 750.000,35 0,11% 1,003759910 - 8,16% 1,03547769  29.528,26 29.528,26
18/09/2014 779.810,65 750.000,35 0,11% 1,003810570 - 8,16% 1,03580006 29.810,30 29.810,30
19/09/2014 780.092,80 750.000,35 0,11% 1,003861240 - 8,16% 1,03612253  30.092,45 30.092,45
20/09/2014 780.375,04 750.000,35 0,11% 1,003911900 - 8,16% 1,03644510 30.374,69 30.374,69
21/09/2014 780.375,04 750.000,35 0,11% 1,003911900 - 8,16% 1,03644510 30.374,69 30.374,69
22/09/2014 780.375,04 750.000,35 0,11% 1,003911900 - 8,16% 1,03644510 30.374,69 30.374,69
23/09/2014 780.657,39 750.000,35 0,11% 1,003962580 - 8,16% 1,03676777 30.657,05 30.657,05
24/09/2014 780.939,84 750.000,35 0,11% 1,004013250 - 8,16% 1,03709054 30.939,50 30.939,50
25/09/2014 781.222,40 750.000,35 0,11% 1,004063930 - 8,16% 1,03741341 31.222,05 31.222,05
26/09/2014 781.505,05 750.000,35 0,11% 1,004114600 - 8,16% 1,03773638 31.504,70 31.504,70
27/09/2014 781.787,81 750.000,35 0,11% 1,004165280 - 8,16% 1,03805945 31.787,46 31.787,46
28/09/2014 781.787,81 750.000,35 0,11% 1,004165280 - 8,16% 1,03805945 31.787,46 31.787,46
29/09/2014 781.787,81 750.000,35 0,11% 1,004165280 - 8,16% 1,03805945 31.787,46 31.787,46
30/09/2014 782.070,67 750.000,35 0,11% 1,004215970 - 8,16% 1,03838263 32.070,33 32.070,33
01/10/2014 782.353,64 750.000,35 0,11% 1,004266660 - 8,16% 1,03870590 32.353,29 32.353,29
02/10/2014 782.636,70 750.000,35 0,11% 1,004317340 - 8,16% 1,03902927 32.636,35 32.636,35
03/10/2014 782.919,87 750.000,35 0,11% 1,004368030 - 8,16% 1,03935275 32.919,52 32.919,52
04/10/2014 783.203,14 750.000,35 0,11% 1,004418720 - 8,16% 1,03967632  33.202,79 33.202,79
05/10/2014 783.203,14 750.000,35 0,11% 1,004418720 - 8,16% 1,03967632  33.202,79 33.202,79
06/10/2014 783.203,14 750.000,35 0,11% 1,004418720 - 8,16% 1,03967632  33.202,79 33.202,79
07/10/2014 783.486,52 750.000,35 0,11% 1,004469430 - 8,16% 1,04000000 33.486,17 33.486,17
08/10/2014 783.770,00 750.000,35 0,11% 1,004520130 83.333,29 8,16% 1,04032378 33.769,65 117.102,94
09/10/2014 666.904,68 666.667,06 0,10% 1,000045100 - 8,16% 1,00031132  237,62547 237,63
10/10/2014 667.142,40 666.667,06 0,10% 1,000090210 - 8,16% 1,00062275 475,34095 475,34
11/10/2014 667.380,21 666.667,06 0,10% 1,000135330 - 8,16% 1,00093426 713,14642 713,15
12/10/2014 667.380,21 666.667,06 0,10% 1,000135330 - 8,16% 1,00093426 713,14642 713,15
13/10/2014 667.380,21 666.667,06 0,10% 1,000135330 - 8,16% 1,00093426 713,14642 713,15
14/10/2014 667.618,09 666.667,06 0,10% 1,000180440 - 8,16% 1,00124588 951,02856 951,03
15/10/2014 667.856,06 666.667,06 0,10% 1,000225560 - 8,16% 1,00155759 1.189,00 1.189,00
16/10/2014 668.094,11 666.667,06 0,10% 1,000270670 - 8,16% 1,00186940 1.427,05 1.427,05
17/10/2014 668.332,25 666.667,06 0,10% 1,000315790 - 8,16% 1,00218130 1.665,19 1.665,19
18/10/2014 668.570,48 666.667,06 0,10% 1,000360920 - 8,16% 1,00249331 1.903,42 1.903,42
19/10/2014 668.570,48 666.667,06 0,10% 1,000360920 - 8,16% 1,00249331 1.903,42 1.903,42
20/10/2014 668.570,48 666.667,06 0,10% 1,000360920 - 8,16% 1,00249331 1.903,42 1.903,42
21/10/2014 668.808,78 666.667,06 0,10% 1,000406040 - 8,16% 1,00280541 2.141,73 2.141,73
22/10/2014 669.047,18 666.667,06 0,10% 1,000451170 - 8,16% 1,00311761 2.380,12 2.380,12
23/10/2014 669.285,66 666.667,06 0,10% 1,000496300 - 8,16% 1,00342990 2.618,60 2.618,60
24/10/2014 669.524,23 666.667,06 0,10% 1,000541430 - 8,16% 1,00374229  2.857,17 2.857,17
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25/10/2014 669.762,87 666.667,06 0,10% 1,000586560 - 8,16%  1,00405478  3.095,81  3.095,81
26/10/2014 669.762,87 666.667,06 0,10% 1,000586560 - 8,16%  1,00405478  3.095,81  3.095,81
27/10/2014 669.762,87 666.667,06 0,10% 1,000586560 - 8,16% 1,00405478  3.095,81 3.095,81
28/10/2014 670.001,60 666.667,06 0,10% 1,000631690 - 8,16%  1,00436737  3.334,55  3.334,55
29/10/2014 670.240,43 666.667,06 0,10% 1,000676830 - 8,16%  1,00468005  3.573,37  3.573,37
30/10/2014 670.479,33 666.667,06 0,10% 1,000721970 - 8,16% 1,00499283 3.812,27 3.812,27
31/10/2014 670.718,32 666.667,06 0,10% 1,000767110 - 8,16%  1,00530571  4.051,26  4.051,26
01/11/2014 670.957,39 666.667,06 0,10% 1,000812250 - 8,16%  1,00561869  4.290,34  4.290,34
02/11/2014 670.957,39 666.667,06 0,10% 1,000812250 - 8,16% 1,00561869  4.290,34 4.290,34
03/11/2014 670.957,39 666.667,06 0,10% 1,000812250 - 8,16% 1,00561869  4.290,34 4.290,34
04/11/2014 671.196,56 666.667,06 0,10% 1,000857400 - 8,16% 1,00593176  4.529,50 4.529,50
05/11/2014 671.435,80 666.667,06 0,10% 1,000902540 - 8,16% 1,00624493  4.768,74 4.768,74
06/11/2014 671.675,13 666.667,06 0,10% 1,000947690 - 8,16% 1,00655820  5.008,07 5.008,07
07/11/2014 671.914,55 666.667,06 0,10% 1,000992840 - 8,16% 1,00687156  5.247,49 5.247,49
08/11/2014 672.154,05 666.667,06 0,10% 1,001038000 - 8,16% 1,00718503 5.486,99 5.486,99
09/11/2014 672.154,05 666.667,06 0,10% 1,001038000 - 8,16% 1,00718503 5.486,99 5.486,99
10/11/2014 672.154,05 666.667,06 0,10% 1,001038000 - 8,16% 1,00718503 5.486,99 5.486,99
11/11/2014 672.377,96 666.667,06 0,04% 1,001059810 - 8,16% 1,00749859  5.710,90 5.710,90
12/11/2014 672.601,95 666.667,06 0,04% 1,001081630 - 8,16% 1,00781225 5.934,89 5.934,89
13/11/2014 672.826,00 666.667,06 0,04% 1,001103440 - 8,16% 1,00812600  6.158,94 6.158,94
14/11/2014 673.050,14 666.667,06 0,04% 1,001125270 - 8,16% 1,00843986  6.383,09 6.383,09
15/11/2014 673.274,35 666.667,06 0,04% 1,001147090 - 8,16% 1,00875381 6.607,30 6.607,30
16/11/2014 673.274,35 666.667,06 0,04% 1,001147090 - 8,16% 1,00875381 6.607,30 6.607,30
17/11/2014 673.274,35 666.667,06 0,04% 1,001147090 - 8,16% 1,00875381 6.607,30 6.607,30
18/11/2014 673.498,64 666.667,06 0,04% 1,001168910 - 8,16% 1,00906786  6.831,58 6.831,58
19/11/2014 673.722,99 666.667,06 0,04% 1,001190720 - 8,16% 1,00938200  7.055,93 7.055,93
20/11/2014 673.947,43 666.667,06 0,04% 1,001212550 - 8,16% 1,00969625 7.280,37 7.280,37
21/11/2014 674.171,94 666.667,06 0,04% 1,001234370 - 8,16% 1,01001059  7.504,88 7.504,88
22/11/2014 674.396,52 666.667,06 0,04% 1,001256190 - 8,16% 1,01032503 7.729,47 7.729,47
23/11/2014 674.396,52 666.667,06 0,04% 1,001256190 - 8,16% 1,01032503 7.729,47 7.729,47
24/11/2014 674.396,52 666.667,06 0,04% 1,001256190 - 8,16% 1,01032503 7.729,47 7.729,47
25/11/2014 674.621,18 666.667,06 0,04% 1,001278010 - 8,16% 1,01063957  7.954,12 7.954,12
26/11/2014 674.845,92 666.667,06 0,04% 1,001299840 - 8,16% 1,01095421 8.178,86 8.178,86
27/11/2014 675.070,73 666.667,06 0,04% 1,001321660 - 8,16% 1,01126894  8.403,67 8.403,67
28/11/2014 675.295,61 666.667,06 0,04% 1,001343490 - 8,16% 1,01158377  8.628,56 8.628,56
29/11/2014 675.520,57 666.667,06 0,04% 1,001365310 - 8,16% 1,01189870  8.853,51 8.853,51
30/11/2014 675.520,57 666.667,06 0,04% 1,001365310 - 8,16% 1,01189870  8.853,51 8.853,51
01/12/2014 675.520,57 666.667,06 0,04% 1,001365310 - 8,16% 1,01189870  8.853,51 8.853,51
02/12/2014 675.745,61 666.667,06 0,04% 1,001387140 - 8,16% 1,01221373 9.078,55 9.078,55
03/12/2014 675.970,71 666.667,06 0,04% 1,001408960 - 8,16% 1,01252886  9.303,65 9.303,65
04/12/2014 676.195,90 666.667,06 0,04% 1,001430790 - 8,16% 1,01284408  9.528,84 9.528,84
05/12/2014 676.421,15 666.667,06 0,04% 1,001452610 - 8,16% 1,01315940  9.754,09 9.754,09
06/12/2014 676.646,49 666.667,06 0,04% 1,001474450 - 8,16% 1,01347483 9.979,43 9.979,43
07/12/2014 676.646,49 666.667,06 0,04% 1,001474450 - 8,16% 1,01347483 9.979,43 9.979,43
08/12/2014 676.646,49 666.667,06 0,04% 1,001474450 - 8,16% 1,01347483 9.979,43 9.979,43
09/12/2014 676.878,60 666.667,06 0,07% 1,001506190 - 8,16% 1,01379034  10.211,54 10.211,54
10/12/2014 677.110,80 666.667,06 0,07% 1,001537940 - 8,16% 1,01410596  10.443,74 10.443,74
11/12/2014 677.343,07 666.667,06 0,07% 1,001569700 - 8,16% 1,01442168 10.676,02 10.676,02
12/12/2014 677.575,43 666.667,06 0,07% 1,001601450 - 8,16% 1,01473749  10.908,37 10.908,37
13/12/2014 677.807,86 666.667,06 0,07% 1,001633210 - 8,16% 1,01505340 11.140,80 11.140,80
14/12/2014 677.807,86 666.667,06 0,07% 1,001633210 - 8,16% 1,01505340 11.140,80 11.140,80
15/12/2014 677.807,86 666.667,06 0,07% 1,001633210 - 8,16% 1,01505340 11.140,80 11.140,80
16/12/2014 678.040,38 666.667,06 0,07% 1,001664970 - 8,16% 1,01536941 11.373,32 11.373,32
17/12/2014 678.272,97 666.667,06 0,07% 1,001696720 - 8,16% 1,01568552 11.605,91 11.605,91
18/12/2014 678.505,64 666.667,06 0,07% 1,001728480 - 8,16% 1,01600173 11.838,59 11.838,59
19/12/2014 678.738,40 666.667,06 0,07% 1,001760240 - 8,16% 1,01631803 12.071,34 12.071,34
20/12/2014 678.971,22 666.667,06 0,07% 1,001791990 - 8,16% 1,01663444  12.304,17 12.304,17
21/12/2014 678.971,22 666.667,06 0,07% 1,001791990 - 8,16% 1,01663444  12.304,17 12.304,17
22/12/2014 678.971,22 666.667,06 0,07% 1,001791990 - 8,16% 1,01663444  12.304,17 12.304,17
23/12/2014 679.204,14 666.667,06 0,07% 1,001823760 - 8,16% 1,01695094 12.537,08 12.537,08
24/12/2014 679.437,13 666.667,06 0,07% 1,001855520 - 8,16% 1,01726754 12.770,08 12.770,08
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25/12/2014 679.670,21 666.667,06 0,07% 1,001887280 - 8,16% 1,01758424 13.003,15 13.003,15
26/12/2014 679.670,21 666.667,06 0,07% 1,001887280 - 8,16% 1,01758424 13.003,15 13.003,15
27/12/2014 679.903,36 666.667,06 0,07% 1,001919050 - 8,16% 1,01790104 13.236,30 13.236,30
28/12/2014 679.903,36 666.667,06 0,07% 1,001919050 - 8,16% 1,01790104 13.236,30 13.236,30
29/12/2014 679.903,36 666.667,06 0,07% 1,001919050 - 8,16% 1,01790104 13.236,30 13.236,30
30/12/2014 680.136,59 666.667,06 0,07% 1,001950810 - 8,16% 1,01821794 13.469,53 13.469,53
31/12/2014 680.369,90 666.667,06 0,07% 1,001982570 - 8,16% 1,01853493 13.702,84 13.702,84
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Relatorio dos Auditores Independentes

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Odebrecht Realizacbes Imobiliarias e Participacbes S.A.

"Examinamos as demonstracdées financeiras individuais da Odebrecht Realizacbes
Imobiliarias e Participacées S.A. ("Companhia") que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracbes do resultado, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as demonstragées financeiras consolidadas da Odebrecht Realizacées Imobiliarias e
Participacbes S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracées
consolidadas do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
0 exercicio findo nessa data, bem como o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo
de demonstracoes financeiras livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estdo livres de distor¢do
relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Odebrecht Realizacbes
Imobilidrias e Participacdes S.A. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstédncias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracbes
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo.

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
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Odebrecht Realizacées Imobiliarias e Participacbes S.A. e da Odebrecht Realizacoes
Imobiliarias e Participacbes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho de suas operagbes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo

n

nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Salvador, xxx dexxxxx de 2015

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Felipe Edmond Ayoub
Contador CRC 1S5P187402/0-4

Rubricas Selecionadas e Indicadores Economico-Financeiros

(R$-mil)
CONTROLADORA

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2014 31/12/2013
Ativo Circulante 1.138.453 1.567.422
Ativo Realizavel A Longo Prazo 1.052.571 1.094.637
Passivo Circulante 408.016 347.084
Empréstimos E Financiamentos 65.496 62.632
Debéntures 108.086 109.557
Passivo Nao Circulante 1.999.697 2.288.907
Empréstimos E Financiamentos 256.857 270.286
Debéntures 299.727 399.591
Patrimonio Liquido 1.079.527 1.079.527
Lucro Bruto 96.049 69.779
Receita Liquida 118.192 204.954
Lucro/prejuizo Do Exercicio 182.977 212.338

[ INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2014 31/12/2013
LIQUIDEZ GERAL 0,91 1,01
LIQUIDEZ CORRENTE 2,79 4,52
ENDIVIDAMENTO TOTAL 2,23 2,44
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 0,30 0,31
MARGEM BRUTA 0,81 0,34
MARGEM LIQUIDA 154,81% 103,60%

CONSOLIDADO

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2014 31/12/2013
Ativo Circulante 5.176.786 5.134.513
Ativo Realizavel A Longo Prazo 1.452.812 1.380.536
Passivo Circulante 1.852.347 2.230.703
Empréstimos E Financiamentos 341.922 436.601
Debéntures 108.086 109.557
Passivo Nao Circulante 3.278.406 2.847.992
Empréstimos E Financiamentos 1.457.005 1.094.158
Debéntures 299.727 399.591
Patrimonio Liquido 1.079.527 1.079.527
Lucro Bruto 506.972 626.579
Receita Liquida 138.547 300.494
Lucro/prejuizo Do Exercicio 188.126 283.840

| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2014 31/12/2013
LIQUIDEZ GERAL 1,29 1,28
LIQUIDEZ CORRENTE 2,79 2,30
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ENDIVIDAMENTO TOTAL 4,75 4,70
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 1,67 1,42
MARGEM BRUTA 3,66 2,09
MARGEM LIQUIDA 135,78% 94,46%

(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante) / (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)
Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patrimonio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimdnio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia
Patrimonial)

Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Notas Explicativas

1 Informacgodes gerais

A Odebrecht Realizacbes Imobilidrias e Participagdes S.A. (*OR” ou “Companhia”) foi
constituida em 29 de maio de 2009 e tem como objeto social: (a) a realizacdo de
empreendimentos imobilidrios, urbanos e rurais, incluindo-se a elaboracdo de projetos, as
respectivas divulgagbes publicitdrias e as operagdes de comercializacdo de unidades
residenciais e/ou comerciais; (b) a execucdo dos necessarios servigos e obras de
construcdo civil; (c) a exploragcao no Brasil, direta ou indireta, de concessdes de obras de
servigos publicos de infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando a rodovias, pontes e
outras atividades na area de infraestrutura; e (d) a participagdao no capital social de outras
sociedades. A OR incorpora seus empreendimentos imobilidrios por meio de participagoes
em Sociedades de Propédsitos Especificos ("SPE"), controladas integralmente ou sob
controle compartilhado. A Companhia é parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo
controlada pela Odebrecht S.A. ("ODB").

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do
link:

http://simplificpavarini-site.s3.amazonaws.com/servicos-fiduciarios/RAF2014/NOTEX2014/ODEBRACHTOTEX2014.pdf
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Das Informacoes

A empresa manteve atualizadas as informagodes junto ao agente fiduciario durante o
periodo a que se refere este relatorio.

Declaracao

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que
(i) se encontra plenamente apta a continuar exercendo a funcao de Agente Fiduciario da
emissdo a que se refere este relatério; (ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade contida nas informacOes divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacGes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentacdo da emissdo; e (iii) ndo foram entregues
bens e valores a sua administracao.

As informagdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na
documentacao recebida pelo Agente Fiduciario nos termos da escritura de emissao,
incluindo documentagdo fornecida pela Emissora, ndao havendo o Agente Fiduciario
efetuado nenhuma diligéncia ou verificacdo quanto a autenticidade das informacdes
apresentadas. O Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacao independente para
verificacdo da autenticidade ou completude das informagdes por ele recebidas nos termos
da escritura de emissao.

As informagdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacdo de
investimento, uma analise de crédito ou da situagao econémica ou financeira da Emissora,
nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das
obrigagoes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2015

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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