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Prezado Sr. André,

Ref:  Rating Inicial para Primeira Emissao de Debénires pela Odebrecht Realiza¢es Imobiliarias
S.A.

V. Sas. solicitaram o Rating Inicial acima desapéte Fitch (Fitch”) (veja definicdo abaixo). Este Rating
Inicial € uma andlise pontual em um momento esigecéf ndo constitui atribuicdo de rating de crédito
pela Fitch a primeira emisséo de debéntures pekbi@dht Realizagdes Imobilidrias S.A. (OR). Uma
analise pontual em um momento especifico ndo serétorada pela Fitch e, por essa razdo, nao sera
atualizada de modo a refletir mudancas nas ciranosts ou nas informacdes que possam afetar o
Rating Inicial mencionado na presente carta.

Esta carta se destina a informar V. Sas. que, cse bm nossa andlise, que incluiu a avaliacdo dos
documentos finais da operacao, além do histériccdelempenho das garantias reais preseates
avaliacdo dditch sobre a situacéo crediticia da primeira efmiste debéntures com grantia real em
montante nominal inicial de BRL600,0 milhdes pel® © ‘A+(bra) (A mais)’. Nesta andlise, ndo foi
considerada a co-obrigacao prestada pela Odelseahtuma vez que podera ser liberada tal garantia
mediante certas condigdes previstas na escritsta éenisséo.

O presente Rating Inicial baseia-se em informaed@dscumentos fornecidos por V. Sas. e por terceftos
Fitch confia em todas estas fontes quanto a exadids informa¢des e documentos. A Fitch ndo auditiou
verificou a veracidade ou exatiddo dessas inforega@ ndo assume qualquer responsabilidade pela
adequabilidade das informacg@es fornecidas e didz@m nossa analise. A Fitch fornece este Raticigll

“tal como se apresenta” e ndo declara, garantessegara (i) a exatiddo, correcdo, integridade,
completude ou atualidade de qualquer parte destiagRknicial; ou (i) que este Rating Inicial (ou
qualquer rating de crédito) e as informacdes eisaskonstantes do mesmo, e que dele fagcam parte,
preencherdo quaisquer dos seus objetivos ou desvaly particulares ou necessidades de terceiros.

Como este Rating Inicial ndo representa um ratmgrédito, ndo pode haver qualquer garantia de que
um efetivo rating de crédito da primeira emissaaleleéntures pela QRe emitido pela Fitch, seria o
mesmo que este Rating Inicial.

A Fitch ndo é consultora de V.Sas., nem esté femd aos senhores ou a qualquer terceiro qualquer
aconselhamento financeiro, ou prestando qualqueiceede ordem juridica, de auditoria, contabilidad
avaliacéo, valorizacdo ou atuarial. Este Ratingidhindo deve ser visto como uma substituicdo a ess
aconselhamento, ou a esses servicos. Nada natereseia tem como objetivo ou deve ser interpretado
como o estabelecimento de uma relacao fiduciarieeen Sas. e a Fitch, ou entre esta agéncia e
qualquer usuario do Rating Inicial.

O presente Rating Inicial ndo é um rating de coéelihdo se destina a publicacédo ou distribuicad/por
Sas. Os senhores concordaram em tomar providénagiedveis no sentido de assegurar que o presente
Rating Inicial seja mantido como privativo e cosefidial entre a Fitch, V. Sas. e seus agentes,
conselheiros e consultores.
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“A Fitch ndo se responsabiliza por qualquer operafganderwriting, crédito, empréstimo, compra,
decisédo estratégica ou de investimento, ou perddaoos, ou quaisquer outras perdas resultantes da
utilizacdo deste Rating Inicial. Ao fornecer estiiRy Inicial, a Fitch ndo faz qualquer recomendama
sugestéo, direta ou indireta, a V. Sas. ou a gaealqutra pessoa, no sentido de que compre, venda,
efetue ou retenha qualquer investimento, emprésbumnidtulo ou valor mobiliario de qualquer emissor.
Este Rating Inicial ndo emite comentario sobre adefio do preco de mercado, adequacao de qualquer
investimento, empréstimo ou titulo ou valor moblida um investidor em particular (incluindo, dentr
outros, qualquer tratamento contébil e/ou regutgtéou a natureza de isencéo tributaria ou triblitade
incidente sobre pagamentos efetuados com respgitalquer investimento, empréstimo ou titulo owwal
mobiliario.

Este Rating Inicial ndo constitui concordancia parte da Fitch quanto a utilizacdo de seu nome como
especialista em conexdo com qualquer declaracéegitro ou outras submissdes mediante as leis dos
Estados Unidos da América, Reino Unido ou quaisqueéras leis relevantes sobre titulos e valores

mobiliarios.

Nesta carta, Fitch” se refere a Fitch, Inc. e a Fitch Ratings Ltd qualquer subsidiaria de qualquer
uma destas, bem como qualquer sucessor dos irggm@sguaisquer destas.

Foi uma satisfacéo ter tido a oportunidade de éamnesse Rating Inicial. Se pudermos ser de al fomme
Uteis, por favor, entrem em contato pelo telefdde4504-2600).

Atenciosamente,

Fitch
Jayme Bartling
Diretor Sénior
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