Segmilo Aditmento oo Tnstromente Particular de Cessto Fidueiaria ¢ Vineulaglo de Receita, Administragiio de Contas e Outras
Avengas

Segundo Aditamento ao Instromento Particular de Cessio Fidoeiivia e Vinenlugio de Receita,

Administraciio de Contas e Outras Avengas

Sio partes neste “Sepundo Aditamento ao Instrumento Parlicular de Cesso Fidocidria ¢ Vinculagio de

Receita, Administracio de Contas ¢ Outreas Avengas” (YSepondo Adilamento™):

Odebrecht Realizacies Imobilidrias 5.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Avenida
das MNagdes Unidas, n® 4.777, 3® andar, CEP 05477-000, cidade de Sdo Paulo, Cstado de Sdo Paulo,
inserita no CNPUMTE sob oo n® 06206 132/0001-530, neste alo representada na lorma de seu estatuto

social, doravanie denominada simplesmente *Companhia™;

Comunhio de titulares das debéntures objeto da primeira emissiio piblica de debéntures da Companhia,
doravante denominada simplesmente como *Debenturistas”, neste ato representada por Pavarini
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cldade do Rio de Janciro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 0. 99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrila no CNPIYMF sob
o 0 152279940000 -50, neste ate representado na formea de sen contrate social, domavante denominado

simplesmente *Apente Fidueidrio™; ¢

Caixa Ceondmica Federal, instituicio financeira com endereco na Avendda Prolessor Magalhiics MNeto,
1520 — 2% andar  Stiep, cidade de Salvador, Fstado da Bahia, inscrith no CNPUME sob o 0t
00.360.305/0001-04, neste ato representado na forma de seu estatuto social, por seus representanles

legalmente habilitados abaixo assinados, doravanie denominado "Hanco Adminisirador de Conlas” ou

“Caixa Eeondmica Federal”.

Agpente Fiducidrio, Companhia ¢ Banco Administrador de Contas designados individualmente comao

“Parte™ e coletivamente como “Parles™; ¢

Como intervenienle:

S55core Solugies de Gerenciamento de Risco de Credito S.A., sociedade com sede na Rua Cezar
Carelli, n® 90/98, sala 303, 3% andar, CEP 83.820-000., cidade de Farenda Rio Grande, Fstado do Parana,
inserita no CNPIME sob o n® 10424031/000123, neste ato representada na forma de seus atos

constitutivos, doravante denominada simplesmente “Agente de Garantias™
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Sepundo Aditamento ao Instrumento Particular de Cessiio Fidueidrine Vinoulagio de Receita, Administragio do Contas ¢ Cotras

Aven gas

Considerando gque:

0]

(if)

i)

Em 24 de setembro de 2009, a Companhia celebrou a Escritwea Particalar du Primeira Emissido
Piiblica de  Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagies

Iobilicriay. S.A., com Garanfio Real ¢ Crovantios Adicionais (“Escritura de Emissiio das

Debéntures™), bem como o Instrumente Parvticular de Cesséio Fidneidria ¢ Vinewlagdo de Receita,

Administragdo de Coniax ¢ Outras Avencas (“Contrato de Cessfio Fiducidria™),

em 26 de marco de 2000 [oi celebrada a Primeira Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Emissio Piiblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagoes

Imohilidgrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais (“Primeira Assembleia™), a qual

deliberou inclusive pelo primeiro aditamento & Fseritura de Emissao das Debéntures e ao Contrato

de Cessdo Fidueidria (“Primeiro Aditamento™), ambos celebrados nesta data; e

as deliberacdes tomadas na Sepunda Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Emissio
Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagdes lmobilidrias
S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais, realivada no dia 21 de julho de 2011 ("Segunda
Assembleia™), resolvem as partes celebrar este Segundo Aditamento para allerar as condighies do
Contrato de Cessiio Fiducidria de acordo com as deliberagties da Sepundo Assembleia, sendo que o
Contrato de Cessfio Fiducidrin passa a ter a redagiio constante do Anexo [ a este Segundo

Aditamento.

Imediatamente apos a assinatura deste Segundo Aditamento, a Companhia devera registra-lo no Cartorio

de Registro de Timlos e Documentos da Cidade de S80 Paulo, Estado de Siio Paulo, ¢ nos 30 (trinta) dias

subsvgiicntes 4 assinatura deste Sepundo Aditamento, deverd fomecer ao Agente Fiducidrio uma via deste

Segundo Aditamento devidamente registrado,

E, por estarem justas ¢ contratadas, assinam as partes este Primeiro Aditamento, em 4 (guatro) vias de

igual teor e de mesmo efeito, as quais sito também subscritas por duas testemunhas.

S0 Paulo, 21 de julbo de 2011,
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Sepemdis Aditemento e Instromento Particolar de Cessdo Fidueidnia ¢ YVimoolagio de Receitn, Adwimistrogiio de Contas e Chutras
Mvengas

Anexo |

Instrumento Partieular de Cessfio Fiduciidria ¢ Vineulacio de Receita, Administraciio de Contas ¢

Ohutras Avengas

Ordebrecht Realizacdes Ilmobilidrias S.A., sociedade p-ﬁr agoes de capital fechado, com sede na Avenida
das Macoes Unidas, n® 4777, 3" andar, CEP 03477-000, cidade de 580 Paulo, Cstado de Sio Paulo,
inserita no CNPIMT sob o n® 06.206.132/0001-50, nesie ato representada na forma de seu estatuto

social, doravanie denominada simplesmente *Companhia™;

Comunhéo de titulares das deb&ntures objeto da primeira emissdo piblica de debéntures da Companhia,
doravante denominada simplesmente como “Debenturistas™, neste ato representada por Pavaring
Distribuidors de Titulos ¢ Valores Mobiliavios Leda., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro. n.” 99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPI/MT sob
o 15227 9940001 -50, neste ato representado ma Torma de seu contrato social, doravanie denominado

simplesmente “Agenie Fiducianio™; e

Caixa Econdmica Federal, instiluigfio lnanceira com cnderego nia Avenida Prolessor Magalhiies Neto,
1520 — 2% andar — Stiep, cidade de Sabvador, Estado da Bahia, inscrita no CNEIMF sob o n®
00.360.305/0001-04, neste ato representado na forma de sen esiatuto social, por seus representantes

legalmente habilitados abaixo assinados, doravanie denominado “Bance Administrador de Contag” ou

“Caixg Econdmica Federal”.

Apgente Fiducidrio, Companhia e Banco Administrador de Contas designados individualmente como

“Parte” e coletivamente coemo “Partes”:; ¢

Comuo inlerveniente:

SScore Solugdes de Gerenciamento de Riseo de Credito 5.A., sociedade com sede na Rua Cezar
Carelli, n®. 90/98, sala 303, 3° andar, CEP 83.820-000, cidade de Fazenda Rio Grande, Cstado do Parand,
inserila no CNPIMF sob o n. 10424031/000123, neste ato representada na forma de scus alos

constitutivos, doravante denominada simplesmente “Agente de Garantias™

Considerando gue a Companhia emitiv 600 {sciscentas) debéntures simples para distribuigiio pablica com

eslorgos restritos, destinada a fnvestidores qualilicados, nos termos da Instrugio CVM n? 476, de 16 de
5
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Sepundy Aditamento o Instrumento Particalar de Cessio Fiduclirin e Vinculagiio de Keeeita, Administragio de Contas ¢ Outras
Avengis

Janeiro de 2009, niio-conversiveis em agdes. em séie Onica, todas nominativas, escriturais, com
vencimento cm 5 (cinco) anos contados da Data de Emissio das Debéntures, com valor nominal unitério

de RS 1.000.000,00 (um milhiio de reais) com garantia real ¢ fidejusséria (as “Debéntures™, perfazendo o

montante de RS 600.000.000,00 (sciscentos milhdes de reais), tudo de acordo ¢om a “Escritura Particulir
da Primeira Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes da Odebrecht
Realizactes Imobilidrias S.A., com Garanlia Real e Garantias Adicionais™ (a “Escrilura de Emissio das
Behéntures™);

Considerando que os recursos decorrentes da emissio das Debéntures (“Emissio”) serfo utilizados T o
financiamento de projetos imobilidrios a serem desenvolvidos ou ja em desenvolvimento pela
Companhia, por suas sociedades de proposito especifico (“SPE Companhia™), por sua subsididria integral
Bairro Nove Empreendimentos Imobilidrios S.A, (“Bairo Nove™) ou por sociedades de proposiio
especilico desta Gltima (as “SPE Bairro Novo™, ¢, em conjuita com a Bairro Novo e com as SPE

Companhia, as “Sociedades™);

Considerando que as Sociedades sio, portanto, controladas direta ou indiretamente pela Companhia ¢ que
05 inveslimentos citados acima, com excegdo dos investimentos em projetos desenvolvides diretamente
pela Companhia, serfio realizados pelo repasse de recursos da Emissio para as Socicdades mediante
aportes de capital pela Companhia nas Sociedades, operagées de crédito relativas a projetos para fins
habitacionais ou emissties privadas de debéntures das Sociedades a serem subscritas e integralizadas pela

Companhia (“Operagdes de Repasse™):

Cansiderando que, para assegurar o pagamento pontual e integral de quaisguer obrigactes assumidas na
Fscritura de Cmissiio das Debénturcs, lais como principal da divida, juros, penalidades ¢ multas, a
Companhia obrigou-se a vincular ¢ ceder, @ a fazer com que as Sociedades vinculem e cedam, em
garantia em [avor dos Debenturisias, em cardter irrevogivel e irretrativel, a partir da assinatura da
Escritura de Emissdo das Debéntures ¢ até a final liquidagio de todas as obrigagdes ncla assumidas pela
Companhia, (i) parcela da receita proveniente da comercializagio, pelas Sacicdades, das unidades
habitacionais auténomas que compdem os Empreendimentos Elegiveis (conforme abaixo definido), ¢ (i)

os dircitos de crédito decorrentes das Operagiies de Repasse;

Resolvem as parles acima qualificadas celebrar o presente Instrumento Particular de Cessiio Fiduciaria e
Vinculagio de Receita, Adminisiragio de Contas e Outras Avengas, doravante denominado “Contrato”,

que se regeni pelas seguintes cliusulas € condigaes:

LE | ogsdh



sepundo Aditimento g Instrumento Particutar de Cessdo Fiducidnn e Vinenlagio de Beverta, Administragiio de Contas & Outras
Avengas

Clivsula Primeira — Das Delinigiies
1.1, Para fins do preseniy Contrato, os tennos abaixo definidos, exceto quando eseritos em letra
mindscula, deverdio ter os sepuintes significados, sendo que cada significado aplicar-se-a igualmente no

singulkar e no plural;

“Aplicacies Permilidas™ tem o significado que The ¢ atribuido na Clavsula Oitava deste Contrato,

“Carta Garantia™: significa o documento emitido pela Caixa Ccondmica Federal quando da aprovaciio de

determinado cinpreendimento para obtengdo do Financiamento Associativo,

*Codigo Civil™: sipnifica a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alterages posteriores.

“Conta Cauciio de Empreendimento Elegivel Associative™: significa a eonta de tilularidade da Companhia
ou o Sociedade, conforme o caso, caucionada em favor da Caixa Econdmica Federal e sob controle
desta, na qual serfio depositados o0s recursos necessarios a4 conclusin do Empreendimento Elegivel

Associativo (conlorme delinido adiante) quando da obtencio da Carta Garantia.

“Conta Centralizadora™ significa qualquer conta corrente de titularidade da Companhia ou das

sociedades, ndo movimentavel pelo seu titular, na qual devem ser depositados, conforme a Cliusula
Quarta deste Contiate, todos os recursos oriundos dos Contratos de Vendz o de Financiamenio
Associativo (conforme definido adiante), bem como todos os dircitos de crédito decorrentes das

Operagdes de Repasse.

“Conta Centralizadora Associativa™ significa qualquer Conta Centralizadora na qual forem depositados

recursos oriundos dos direitos de erddito repassados pela Caixa Econdmica Federal a que a Companhia ou

a SPL. conforme o caso, fzerem jus nos termos. do Financiamento Associativo.

“Conta de |Liquidagio™ significa a conta de titularidade da Companhia sob controle do Agente Fiducidrio
na qual serdio depositados os recursos decorrentes da integralizagio das Debéntures,
“Conta Movimento™: signilica qualquer das contas de titularidade da Companhia ou das Sociedades, de

livre movimentagio pelo seu titular, para a qual serdio transferidos os valores liberdos para utilizagiio

¥
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Sepgundo Aditamento ao Instromento Partieular de Cessio Fiducidrin e Vinculagio de Receita, Administragio de Contas e Oulris
Avengas

pela Companhia ¢ pelas Sociedades nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures, conlorme a

Clavsula Quinta deste Contrato.

“Conta Reserva do Servico da Divida™ significa a conta corrente de titularidade da Companhia, néo

movimentivel pela Companhia, na qual deve ser mantido um montante minimo de reserva, para garantia

das obrigagies decorrentes da Fseritura de Emissiio das Debéntures, conflorme a Clausula Sexta deste

Contrato,

“Contratos de Venda'™ sdio os contratos pelos quais a Companhia ¢ as Sociedades comercializam as
unidades habitacionais autdnomas que comp@em os Empreendimentos Elepiveis, celebrados entre a
Companhia ou as Socicdades e os compradores de cada uma das unidades awténomas dos

Empreendimentos Fleriveis,

“Data de Emissao™: € a data de emissdo das Debéntures, conforme determinada na Escritura de Emissio
das Debéntures.

“Debéntures™ significa a wtalidade das 600 (seiscentas) debéntures simples de emissio da Companhia,
ndo-conversiveis cm agdes, em série (nica, todas nominativas, escriturais, com vencimenlo em 5 (sinco)
anos contados da Data de Emissdo das Debéntures, com valor nominal unitirio de RS 1.000.000,00 (um
milhdio de reais) com parantia real ¢ lidejusséria da Odebrecht S A, perfazendo o montante de R$
GO0.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), para distribuicio piblica com esforcos restritos, destinada a
investidores qualificados, nos termos da Instrugdio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, cmitidas de

acordo com a Fseritura de Emissao das Debéntures,

“Debenturistas™: significa os titulares das Debénlures, neste ato representados pelo Agenie Fiducidrio.

“Empreendimento Associative™ significa qualquer empreendimenta, seja ele um Empreendimento

Elegivel (conforme definido adiante) ou nio, que tenha obtido aprovagio para Financiamento Associativo

{conforme definido adiante),

“Lmpreendimento  Elegivel Associalive”: significa o CEmpreendimento  Elegivel que seja um

Empreendimento Associativo,

(2 106512k
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Segundo Aditamento uo Tnstromento Particular de Cessfio Fiduciing ¢ Vinculagio de Receita, Administracdo de Contas e Outras
Avengas

“Cmpreendimento Elepivel™: significa o empreendimento desenvolvidos pela Companhia efou pelas
Sucicdades, financiado com recursos oriundos da emissio das Debéntures nos lermos da Eseritura de

Fmissfio das Debéntures,

“Lseritura de Emissfio das Debéntures™ significa a Eseritura Particular da Primeira Emissgo Pablica de

Debéntures Simples. Nio Conversiveis em Agdes da Odebrechl Realizagtes Imobilidrias S.A., com
Garantia Real ¢ Garantias Adicionais, celebrado pela Companhia, pelo Agente Fiducidrio ¢ pela
Crdebreeht 5.A. em 24 de setembro de 2009, aditada em 26 de margo de 2010 € 21 de julho de 2011,

“Fator de Garantia Minimo™ significa (a) a partir do primeiro dia do 13° {(décimo terceiro) més apés a

Data de Emissiio, 40% (guarenta por cento), (b} a partir do primeiro dia do 19° (décimo nono) més apds a
Data de Emissito, 80% (oitenta por cento) ¢ (¢) 4 partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més apds

# Dt de Emissiio, 120% (cento ¢ vinle por cento).

“Financiamento Associative™: significa o financiamento na modalidade de crédito associalive concedido
pela Caixa Ccondmica Federal, pelo qual esta financia a comypa ¢ venda dus unidades habitacienais do
Empreendimento Elegivel, passando a ser a eredora dos adquitentes e assumindo, perante a Companhia
clow as Socicdades, como vendedorés das unidades habitacionais dos Cmpreendimentos Elegiveis, a
obrigagio de lhes pagar diretamenie o prego de venda, independe de qualquer nova agiio por parte do
adquirente on mesmo do adimplemento deste dltimo com relagio 4y suas obrigagdes com a Caixa

Ceondmica Federal.

“Fluxo Fulure™ significa a soma dos valores a receber das parcelas vincendas dos dircilos creditorios.

“Garantia Minima™, significa o montante minimo de Recebiveis que devem estar cedidos fiduciariamente
¢m garantia a esta Emissdo em qualquer momenlto ¢ cujo somatério do Valor Atribuido correspondente
deve ser equivalente a4 mulliplicagiio do (i) Saldo Liberado, somado ao valor de determinado saque
solicitado, quando lor o case, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo. A data base para fins de apuragio da

Crarantia Minima e do Valor Atribuido deverd ser a mesma,

“Obrigacoes Garantidas™ sfo lodas ¢ quaisquer obrigagdes da Companhia previstas na Escritura de

Cmissdo das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a0 principal da divida, juros, penalidades e
multas, na hipoteca do terreno da Fazenda Sauipe no valor de RS 330.000.000,00 (trezentos e trinta
millfies de reais), e na alienacdio fiducidria de agies da Bairro Novo no valor de RS 993.000.000.00

(nuwvecenfos e noventa e trés milhdes de reais), bem como nos instrumentos de gavantia que Tormalizarem
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a alienagio tiducidria das agdes/quotas das Sociedades ¢ a hipoleea dos terrenos dos Empreendimentos

Clegiveis desenvolvidos pela Companhia.
“Prestagdes™ sdo os pagamcnlos do valor nominal, incluindo, mas nfio se limitando, ao principal da
divida, jurns remuncratirios, penalidades e multas, nos termos dos itens 7.12 e 7.13 da Eseritura de

Emissiio das Debéntures.

“Recebivel Associative” significa o Recebivel orivnde da venda de unidade habitacional de

Empreendimento Associstive em que o adquirente ji tenha contratado o financiamento para a sua
ayuisigio com a Caixa Econdmica Federal, a qual assume a obrigagSo, perante a Companhia ou a
sociedade que desenvolva o Empreendimento Associalivo, na gualidade de vendedora da unidade
habitacional, de descmbolsar os respectivos valores, para fins de pagamento integral do prego de venda

até a dta de entrega das chaves da unidade habitacional.

“Receita™ significa todo ¢ qualquer valor devido & Companhia ou as Sociedades pelos adquirentes das
unidades autdnomas dos Empreendimentos Clepiveis, nos termos dos Contratos de Venda ¢ do
Financiamento Associativo, direitos de eréditos de empreemndimentos que ndo sejam Empréendimentos
Clegiveis, considerados como Recebiveis (conforme delinido na Escritura de Emissiio das Debéntures)
nos termos da Eseriturs de Emissdio, bem como qualquer valor decorrente das Operaciics de Repasse

devidos pelas Sociedades & Companhia.

“Receita Vinculada™ significa a parcela da Receita cedida e vinculada em favor dos Debenturisias, nos

termos da Clausula Terceira do presente Contrato,

“Relatorio do Agente de Garantias™ signilica o relatdrio mensal a ser emitido pelo Agente de Garantias,

conforme modelo constante do Anexo VI da Escritura de Emissio das Debéntures.

“Sildo Bloqueado™: significa os valores obtidos com o pagamento dos Recebiveis que forem blogueados
nos termos das Clivsulas Quinta e Sexta deste Contrato nas Contas Centralizadoras, nas Contas

Centralizadoras Associativas e na Conta Reserva do Servigo da Divida.
“Saldo Liberado™: significa o Valor da Emissfio (conforme definido na Escritura de Emissio das

Debéntures) subtraido (a) do saldo na Conta de Liguidegio. (b) do saldo das Contas Caugho de

Empreendimentos Elegiveis Associstivos e (¢) do Saldo Blogueada,
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Segundo Aditamento an lnstiumente Particular de Cossao Fiducidoin e Vincubsglo de Recoita, Adminiseragio de Contis e Outras
Aviengas

L

“Sociedades™ significa as SPE Companhia ¢ as SPE Bairro Novo que desenvolvam Empreendimentos

Elegiveis ¢ que adiram ao presente Contrato por meio do Termo de Adesiio,

“Termo de Adesiio™: signilica o documento por meio do qual as Sociedades passarfio a ser parte deste
Contrato, acordando e reconhecendo, conforme aplicivel, sua responsabilidade por (odas as declarages e
garantias prestadas e por todos os compromissos e obrigaces assumidos nos termos do modelo de Termo

de Adesfio constante do Ancxo A 2 este Contrato,

I.I.I. Para fins deste Contrato. considerar-se=i o primeiro més apds a Data de Emissiio como o perfodo
de tempo que se inicia a partir do dia seguinte ao da Dala de Fmissiio se encerta no mesmo dia da Data de

Emissdo do més calendiirio seguinte. Cada més seguinte sucede o anterior sem soluciio de continuidade.

Chinsula Segunda — Do Objeto

2.1 Este Contrato tem por objeto regular a vineulagio, em favor dos Debenturistas, pela Companhia e
pelas Sociedades, do total da Receita e a cessio fiducidria da Receita Vinculada e dos direitos de erédito
decorrentes  das Operagoes de Repasse, como garantia das Obrigagdes Garanlidas, bem como
regulamentar os termos ¢ condigies segundo os quais o Banco Administrador de Contas ird atuar como

banco mandatirio, depositirio e responsavel pela administragiio e centralizagio da Receita Vinculada

Cliwsula Terceira — Da Cessfio ¢ Vinculacio de Reeeita
3.l A Companhia, por este instrumento, ¢ cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo
Termo de Adesiio, vinculam e cedem Niduciariamente aos Debenturistas, nos termos do Arl, 66-B da Lei
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada. e do Chdigo Civil, em cardter irrevogdvel e irrelratdvel,
até final liquida¢iio de todas as Obrigagfics Garantidas, os sepuintes direitos existentes na data da
assinatura deste Contrato e os que venham i existir no futuro (“Crédito Cedido™):

i) percentual da Reccila determinada nos termos da Clausula 3.1.2 a sepuir, doravante

denominada, “Receita Vinculada®, a ser movimentada exclusivamente por meio da Conta

Centralizadora;
i) direitos de crédito detidos pela Companhia decorrentes das Operagdes de Repasse;
i} os saldos da Conta de Liguidagio, das Contas Centralizadoras, das Contas

Centralizadoras Associativas, da Conta Reserva do Servigo da Divida e das respectivas
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ER

contas de investimentos, estas Gltimas abertas com o objetivo de investir a Receita em
Aplicagics Permilidas, que vierem a ser depositados ou creditados em tais contas durante
a vigéneia deste Conlrato;

i) os litulos, quotas ou direitos representativos das Aplicagiics Permitidas que tenham sido
ou venham a ser objeto de investimenlos com recursos provenicntes da Conta de
Liguidagiio, das Contas Centralizadoras ou da Conta Reserva do Servico da Divida, com
o8 respectivos rendimentos: ¢

v} quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produte da realizagio de tais

Aplicagiies Permitidas;

A identificacio dos Hmpreendimentos Elegiveis cujn Receita estd sendo cedida serd feita por
meit de comunicagio da Companhia feita ao Agente Fiducidrio nos termos do Anexo B a esle
Contrato, case o empreendimento seja desenvolvido pela Companhia, ou por meio do Termo de
Adesao assinado pela Companhia em conjunto com a Sociedade que descnvolva o

emprechdimento em questiio;

A parcela da Receita que deverd ser cedida (“Receita Vinculada™) deverd ter Valor Atribuido

(conforme definido na clausula 3.1.2.1):

® a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més apos a Data de Emissiio, equivalenle
a, pelo menos, 40% (quarenta por cento) do Saldo 1iberado.

. a partir do primeiro dia do 19° (décimo nono) més apés a Data de Emissio, cquivalente a,
pelo menos, 80% (oitenta por cento) do Saldo Liberado.

o a partir do primeiro dia do 25% (vigésimo quinto) més a contar da Duta de Cmissio,

equivitlente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do Saldo Liberado,

e | Os direitos ereditdrios que compée a Receita terfio o valor atribuido (*“Walor

Atribuido™) de acordo com os sepuintes eritérios:
DRl g

(1) o5 Recebivels (conforme definido na Escritura de Emissio das ebéntures) originados de
vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e de emprecndimentos
que ndo scjam Empreendimentos Clegiveis ¢ que ndo sejam Recebiveis Associativos, mas
cuja analise de crédito tenha sido aprovada pelo Agente de Garantias, terio valor

couivalente ao de seu Fluxo Futuro;

12
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(i)

(iii)

(iv)

{v)

os Recchiveis Associativos, terfio valor equivalente a 120% (cento ¢ vinte por cenlo) de

sen Flusa Futuro:

os Recebiveis decorrentes do wvalor de venda futura de (1) quaisquer unidades
habitacionais em construgdo ou que ja tenham obtido o habite-se de Empreendimentos
Associativos, ou (2) quaisquer unidades habitacionais de empreendimentos que niio
sejam Empreendimentos Associalivos, sejam eles CEmpreendimentos Elegiveis ou ndo e
que ja tenham obtido o habite-se, terdo valor equivalente a 80% (vilenta por cento) do seu
Fluxo Futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo X1 da Eseritura de Emissiio
dus Debéntures;

os Recebiveis decorrentes do valor de venda futuri de unidhdes habitcionais em
construgio de Empreendimentos Flegiveis que nfio pertencam a Empreendimentos
Associativos terdo valor equivalente a 600 (sessenta por cento) do seu Fluxo Futuro,
apurado conforme critérios definidos no Ancxo XI da Eseritura de Emissio s

Debéntures: e

os Recchiveis originados de vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos
Clegiveis e os Recebiveis de empreendimentos que ndo sejam Lmpreendimentos
Elcgiveis e que nilo sejam Recebiveis Associativos cuja atdlise de crédito ndo tenha sido
feita pelo Agente de Garantias, terfio valor cquivalente a 50% (cinguenta por cento) de
setl Fluxo Futuro at¢ que o Agente de Garantias conclua a andlise da performance de
pagamento de lais Recebiveis, sendo certo que o Valor Atribuido de tais Recebiveis nio

poderd ultrapassar 30% (trinta por cento) da Garantia Minima.

3.122 A soma do Valor Atribuido dos Recebiveis decorrentes do valor de venda fulura
de unidades habitacionais de quaisquer empreendimentos. sejam eles Empreendimentos
LElegiveis ou niio, ¢ do Valor Atribuido dos Recebivels decorrentes da venda de unidades
habitacionais de empreendimentos que néo sejum Empreendimentos Elegiveis, niio poderd
ultrapassar 20% (vinte por cento) do fotal da Reccita Vinculads, O Valor Atribuido dos
Recebiveis citados nesta Cliusula 3.1.2.2 somente poderd ser considerado no caleulo da
Garantia Minima caso os demais Recebiveis stjam insuficientes para compor tal Garantia

Minima.

3.1.23 Cabe ao Agente de Carantias:

A ¥
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i eom base no Ollimo relatdrio do Agente de Obras, desconsiderard os Recebiveis
oriimdos do Empreendimento Clegivel que apresente atraso superior a 90 (novents)
dias em seu ctonograma lisico apos decorrido o praze mencionado na clavsula 5.9.1
da Eseritura de Emissio das Debéntures; e

i, com base no “Valor Atribuide Total”, verificar que o Saldo Liberado se enconira
garantido pelo Fator de Gavantia Minimo, sendo gue o Saldo Liberado somado ao
valor de determinado sague solicitado, se for o caso, deverd ser menor ou ignal ao

Valor Atribuido Final dividido pelo Fator de Garantia Minimo.

3.1.24 A andlise da performamee de pagamento dos Recebiveis, pelo Agente de
Garantias, a que se refere o item (v) da cliusula 3.1.2.1. acima, deverd considerar, apds o
prazo de 12 {doze) meses contados da data de assinalura do contrato de compra-e venda da
unidade habitacional, um histérico minimo de 12 (doze) parcelas de pagamento, sendo que,
na hipotese de histarico superior a este minimo, serdo consideradas as 12 (doze) Gllinmas
puarcelss, periodo apos o qual o crédito poderd ser computado no indice de garantia, desde que

aprovado pelo Agente de Garantias

3.1.2.5 O Agente de Garantia devera concluir a andlise dos Recebiveis que estcjam sob
sua andlise, nos termos do item (v) da Clausula 3.1.2.1. acima, em wé 12 (doze) meses apés a
assinatura do contrato de compra ¢ venda da unidade habitacional, sendo que caso apds tal
periodo nfio haja wn histdrico minimo de 12 (doze) parcelas, tais Recebiveis terdo seu Valor
Atribuido igual a zero, exceto se o Agente de Garantias de outra forma aprove o erédilo do
devedor dos Recebiveis. Apds tal andlise, caso o Agente de Garanlia aprove tais Recebiveis,
esles passarfio a ser considerados por valor equivalente aos descritos nos itens (i) e (ii) da
Clivsula 3.1.2.1., e caso os reprove, tais Recebiveis deverfio ser desconsiderados do céleulo

da Garantia Minima.

3126 Caso o resultado da divisio do Valor Atribuido Final dividido pelo Fator de
Garantia Minimo calculado seja menor que o Saldo Liberado, o Agente de Garantias deverd
proceder ao cdleulo do saldo necessdrio nas Contas Centralivadoras para que o resultado da
divisao do Valor Auibuide Final dividide pelo Fator de Garantia Minimo calculado seja
menor gue o Saldo Liberado, O Agente Fiducidrio deverd confirmar o cdleulo e solicitar &
Companhia o depdsite do valor faltante nas Contas Centralizadoras, nos termos da cliusula

3.3.1 deste Contrato,
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323 Us direitos de crédito originados de outros empreendimentos da Companhia efou
das Sociedades que ndo os Emprecndimentos Elegiveis deverfio ser cedidos por meio de
comunicagin feita pely Compunhia ae Agente Fiduciario nos termos do Anexo C ou por meis

do Termuo de Adesiio nos termos do Anexo A, conforme o caso,

3.1.2.8 Para verificagiio da cessfio de Recebiveis nos percentuais indicados na cliusula
312 acima, a parlir do 13" (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissfio das
Debéntures, o Agente de Garantias apresentard mensalmente, até o did 15 de cada més
calenddrio, ao Agente Tiducidrio, ou no dia 0til seguinte, caso o dia 15 ndo seja dia (til, o
Relatdrio do Agente de Guranting para controle do valor dos Reechiveis cedidos, emitido
conforme modelo constante do Anexo VI da Fscritura de Emissdo das Debéntures. O
primeire Relatdrio do Agente de Garantias deverd ser apresentado até o dia 15 do 13°
(décimo terceira) més a contar da Data de Emissdo e o (ltimo Relatdrio do Agente de

Garantias, até o dia 15 do 60° (sexagésimo) més a contar da Data de Emissio,

32 A Receita Vinculada e as Aplicagles Permitidas parantem exclusivamente as Obrigagiics
Garantidas, com excegiio dos Recebiveis Associativos que garantem também as obrigagdes da Companhia

ou da Sociedade, conlorme o cgso, perante a Caixa Feondmica Federal no Financiamento Associativo.

33 A parcela de Crédito Cedido cedida pela Companhia ¢ a parcela de Crédito Cedido cedida por

qualquer uma das Sociedades respondem solidariamente pelas Obrigacdes Garantidas.

Chinsula Guarta — Da Conta de Liguidagiio e da Conta Centralizadora

4.1 Os recursos oriundos da integralizagio das Debénlures deveriio ser depositados na Conta de
Liguidagao, de titularidade da Companhia, mantida no Banco Administrador de Contas sob o n® 1201-2,
agéncia n® 1018-0  Operagio 003, sendo movimentdvel exclusivamente por este mediante autorizagio

do Agente Fiducidrio,

4.1.1 A Companhia nomeia, em carier irrevogivel e irretratavel, o Agente Fiducidrio como bastanic
procurador para ter acesso ds informagtes da Conta de liquidagio ¢ a respeetiva conta de investimento,

podendo receber informagdes sobre seus saldos e movimentd-los, Geando o Banco Administrador de

Contas instruido a permilir o scesso do Agente Fiducidrio aos exiratos da Conta de Liguidagio e do saldo

15
]
a-'f ca— ,/l
i
= J <
=y \ (e (0BT

o

B

£



Segunido Aditamento ao Instrumento Particolar de Cessio Fiduciiria ¢ Vinoulagio de Receita, Administragio de Contas & Oulens
MAvengas

das Aplicagdies Permitidas, bem como a acatar as orientagiies enviadas por escrito pelo Agente Fiducidrio

com relagdo o movimentagdes dos recursos depositados.

4,1.2 A Companhia poderd, a qualquer momento, solicitar ao Banco Administrador de Conias que
efetue Aplicagdes Permitidas com recursos da Conta de Liquidagio ou para que resgale lais recursos,

sendo gue o valor resgatado deverd recompor o saldo da Conta de | iguidagiio.

4.2 O montante correspondente ao Valor da Emissao subtraido de RS 100.000.000,00 (cem millites
de reais) deverd permanecer na Conta de Liquidagio e somente poderd ser disponibilizado para uso pela
Companhia, exclusivamente para o desenvolvimento dos Empreendimentos Elepiveis, mediante
solicitagoes de saques feitas pela Companhia ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissiio
das Debéntures.

4.2.1 A receita financeira das Aplicagoes Permitidas deverd ser destinada ao pagamento das parcelas da
remuneragiio das Debéntures. O montanle exeedente, se houver, poderd ser liberado para utilizagdo da

Companhia desde que niio comprometa a Garantia Minima,

4.3 Todos os recursos correspondentes & Receita, independentemente da sua forma de cobranca,
devemn ser depositados exclusivamente em conta corrente de tilulandade da Companhia ou das
Sociedades, conforme o caso, mantida no Baneo Administrador de Contas, doravante denominada “Conta
Centralizadora”, movimentivel exclusivionente pelo Banco Administrador de Contas  mediante

autorizagiio do Agente Fiducidrio,

4.4 A Conta Centralizadora de titwlaridade da Companhia ¢ mantida no Banco Administrador de
Contas sob o 0% 1200-4, agéneia 0, 10180 Operagio 003, e as Contas Centralizadoras das Sociedades

serdo identificadas em cada Termo de Adesio.

44,1 Obrigam-se as Socledades a enviar, & agéneia da Caixa Econémica Federal depositdria das Contas
Centralizadoras das Socicdades, (i) notilicagiio, na forma prevista no Anexo D deste Contrato, de que a
Conta Centralivadors ¢ respectiva conta de investimento de sua titularidade fioram cedidas Rdueiariamente
nos lenmos deste Contrato e (ii) a procuracdio nos termos do Anexo H deste Contralo, outorgando poderes
para o Agente Fiducidrio movimeniar ¢ obter informagies sobre o saldo dessas contas. O envio dos
documentos citados nos itens (i) ¢ (i) acima poderdo ser encaminhados inicialmente por email & agéncia
da Caixa Eeondmicy Federal depositiria das Contas Centralizadoras das Socledades. No prave médximo de

L0 dias contados da data de envio do email, os referidos documentos deverdio ter sido enviados a agéncia
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da Caixa Ccondmica Federal depositiria das Contas Centralizadoras das Sociedades, sob pena de nao

haver liberagiio de recursos até que tais docomentos sejam disponibilizados fisicamente,

44,2 A Companhia podera, a qualquer momento, efetuar transferéncias das Contas Centralizadoras das
Sociedades, exceto daquelas que se encontrem aleladas nos lenmos da Lei n® 10931, de 02 de agosto de
2004, para o Conta Centralizadora da Companhia a titulo de remuneragio das Operacdes de Repasse.
Cado uma das Sociedades, pela assinaturg do respective Termo de Adesfio, auloriza, em cardier

irrevogdvel e irretratdvel, a Companhia a cleluar tais ransferéncias.

4.5 Mos casos dos Contratos de Venda jd celebrados, na data de assinatura deste Contrato, obrigam-se
i Companhia e as Sociedades, de maneira irrevopivel ¢ irretrativel, a emitir, por meio da Caixa
Econdmica Federal, as novas faturas para oz compradores das unidades habitacionais autdnomas que
compiiem  os  Empreendimentos Elegiveis  instroindo-os a efeluar os  pagamentos  nas Contas

Clentralizadoras,

4.6 A Companhia e as Sociedades obrigam-se a incluir, nos Contratas de Venda a serem celebrados,
clavsula estabelecendo que todos os pagamentos devem ser feitos na respeetiva Conta Centralizadora efon

para csta transleridos, independentemente dd Torma de cobranga de tais valores,

4.6.1  Os Contratos de Venda a serem celebrados deverdo conter clausula com a seguinte disposigio “0
Comprador estad cienfe ¢ concorda gne ox valores day porcelas ¢ demais montantes devidos 4
Vendedora nox termoy desta compra e venda foram cedidos fidvciariomente em [] de o] de
2008, em garantia de operagdo de financiamento obtide para construgdo do empreendimento
objeto deste compromizvso. Nesta operagdo de cessdo fiducideio o conmmbido dos eredores foi
represemtada pela Pavarini Distvibuidora de Tindos ¢ Valores Mobilicrios Lida., no gualidade

ie Agente Fiducidrio™,

4.7 A Companhia e as Sociedades obrigani-se ainda a:
(i) quando da aprovagio de saque para Cmpreendimento Clegivel Associativo pelo Agente
Fiducidrio nos termes da Eserilwra de Emissiio das Debéntures, enviar 4 agéncia da Caixa
Evondmica Federal depositaria da Conta Caugdo de Empreendimento Elegivel Associativo e da
respectiva Conta Centralizadora Associativa (a) notificagio, na forma prevista no Anexo D deste
Coontrato, de gque a Conta Centralizadora Associativa ¢ respectiva conta de investimento de sua

titularidade  foram  cedidas  duciaramente nos fermos  deste Contralo, nio podendo  ser
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movimentada pelo scu litular sem autorizagiio do Agente Fiducidrio, e (b) a procuraciio nos
termos do Ancxo E deste Contrato, oulorgando poderes para o Agenie Fiducidrio obter
informagoes sobre o saldo dessas conlas e movimentar a Conta Cenlralizadora Associativa; e

{ii) quando da afelagiio do patriménio de determinado Empreendimento Clegivel nos lermos
da Lei n” 10931, de 02 de agosto de 2004, enviar & agéncia da Caixa Fcondmica Federal
depositiria da Conta Centralizadora relativa dquele empreendimento notiticagiio, na forma
prevista no Anexo F deste Contrato, que a respectiva Conta Centralizadora nio pode ser
movimentada pelo seu titular antes da abtengdo do habite-se do respective empreendimento ¢,
depois da oblengdo do habite-se, sem autorizagio do Agente Fiducidrio nos lermos deste

Conlrato,

4.8 Ma hipdtese de quaisquer dos compradores dos Contratos de Venda efetuarem o pagamento de
maneira diversa daquela indicada na cldusula 4.6, acima, a Companhia e as Sociedades se obrigam, desde
i, de maneira irrevogavel e irretrativel, a transferir para a Conta Centralivadors de sua titularidade, no
primeiro dia Gtil subscqilente 3 identificagio do recebimento, todos e quaisquer valores recebidos dos

compradores provenientes dos Contratos de Venda,

4.9 A Companhia e as Socicdades obrigam-se, ainda, a depositar exelusivamente na Conta
Centralizadora de sua titularidade qualquer outro recurso que venham a receber em razio dos Contratos
de Venda, da conclusio da venda de unidade habitacional financiada pelos recursos provenicntes das

Debéntures ou da conclusio dos Empreendimentos,

Cliusula Quinta — Da Conta Movimento

5.1 A Conta Movimento de tilularidade da Companhia é mantida no Banco Administrador de Contas
sob o n® 1202-0, agéncia n® 1018-0 — Operagiio 003, ¢ as Contas Movimento das Socledades serdio

identificadus em cada Termo de Adesiio.

5.2 Todos os recursos correspondentes a Receita que, até o Gltimo dia do 127 (décimo segundo) més a
contar da Data de Emissio das Debéntures, forem depositados nas Contas Centralizadoras deverfio ser
liberados para o seu respectivo titular mediante transferéncia para a devida Conta Movimento em até um

chia Gitil apds o sen crédito nas Contas Centralizadoras.
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5.3 A partir do primeire dia do 13° (décimo terceiro) més e até o tltimo dia 0til do 357 (trigésimo
guinto) més a confar da Data de Cmissdo, as Contas Centralizadoras ¢ Aplicagiics Permitidas deverdo
apresentar saldo total equivalente ao valor, s¢ posilive, do Valor da Emissiio subtraido (a) do saldo da
Conta de Liguidagiio, (b) do saldo das Contas Caugio de Empreendimentos Eleglveis Associativos e (¢)
da divisdo do Valor Atribuido dos Recebiveis informados no Relatario do Apente de Garantias pelo Falor

de Garantia Minimo, de acordo com a scguinte Hrmula;

SB = maior |[PMT; VE + JR — SCL— 8CC¢ — (VA/FG))

Onde:

5B Saldo Blogueado a partir do primeiro dia do 137 (décimo terceiro) més e até o dltimo dia 0til do 35°
(trigésimo quinto) més a contar da Data de Emissdo, correspondente ao saldo minimo que, no total, as
Contas Centralizadoras e as Aplicagtes Permilidas cedidas nos termos deste Contralo deverio apresentar

durante o més calenddrio seguinie ao do més que o Relatdrio do Agente de Garantivs Faz referéneia,

PMT = valor da parcela de amortizagiio e da remuneragdo das Debéntures em Circulagio (conforme
definido na Cseritura de Emissio das Debéntures) caleuladas nos termos da Escritura de Emissio das

Debéntures a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes ao do cilculo de “SB”,

VE = Valor da Emissio no dltime dia do més calenddrio a que o Relatério do Agente de Garantias faz

referéncia.
IR = valor da parcela da remuneragio das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Escritura de
Cimissdo das Debéntures) caleulada nos termos da Pserituea de Emissiio das Debéntures a serem pagas nos

6 (seis) meses sceuintes ao do cdleulo de *SB”,

SCL = saldo da Conta de Liquidagio no dltimo dia do més calenddrio a que o Relatério do Agente de

Ciarantias s referénein

SCCe — soma dos saldos das Contas Caughio de Empreendimentos Elegiveis Associativos no dltimo dia

do més calenddrio a que o Relatério do Agente de Garantias faz referéncia.

WA = Valor Atribuido total dos Recebiveis informados no Relatério do Agente de Garantias.
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G

Fator de Garantia Minimo indicado na claosula 3.1.2 deste Contrato vilido para o miés calendério

seguinte ao dio més que o Relatario do Apgente de Garantias taz referéncia,

5.3.1

O Apente Fiducidrio deverd fazer a apuragdo do salde minimo a ser mantido nas Conias
Centralizadoras ¢ em Aplicagies Permitidas ¢, caso o soma dos saldos das Contas Centralivadoras
e das Aplicagbes Permitidas seja inferior ao Saldo Bloqueado apurade nos termos desta clinsula
3.3, deverd, em até 2 (dois) dias dicis da data de recebimento do Relatdrio do Agente de
Garantias, nolificar a Companhia pira que complemente o saldo da Conta Centralizadora da
Companhia em até 5 (cinco) dias iteis contados do recebimento da notificagio, de modo a néo

descumprir a obrigacio prevista na eldusula 3.1.2 deste Contrato.

Caso o valor obtido pela foomuls “VE + IR - SCL - SCCq¢ — (VAFG) seja negativo, o Agente
Fiduciario deverd, em até 2 (dois) dias titeis da data de recebimento do Relatorio do Agente de
Garantias, notificar o Banco Administrador de Contas para que (i) transfira o saldo das Contas
Centralizadoras para as respeelivas Contas Movimento no dia (il seguinie ao do reechimento da
notificagiio e (i) transfira os valores que forem creditados nas Contas Centralizadoras durante o
més calendario seguinte ao referenciado no Relatdrio do Agente de Garantias para a respectiva
Conta Movimento no dia 66l seguinte ao de seu erédito nas Contas Centralizadoras, apds a
relengiio do montante equivalente ao *PMT™ e do valor necessirio para o cumprimento da
obrigacio prevista na clausula 3.1.2 deste Contrato, observadas as condiges descritas nas

subclausulas 5.3.2.1 a 5.3.2.3 a seguir

5.3.2.1 A nolificagio do Agente Fiduciario ae Banco Administrador de Contas deverd identificar,
com base no Relatdrio do Agente de Garantias, (i) a parcela do montante a ser recebido durante o
més calenddrio seguinie ao referenciado no Relaldrio do Agenle de Garantias que deverd ser
blogueado nas Contas Centralizadorss, se necessario (SBmés), e (ii) o montante médximo gue
deverd ser liberado para as respectivas Contas Movimentos no dia Giil seguinte ao do seu crédito

nas Contas Centralizadoras, com base nas seguintes formulas (1.P):
Se 5B« 1l == SBmés = RPmés — |SB)
Sc SBmés » 0=> LI'= RPmés — SBmis =|SB|;

Se SBmés < 0 = LP = RPmés
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Onde:

SHmés = montante recebido nus Contas Centralizadoras durante o més calendario seguinte ao
referenciado no Relatdrio do Agente de Garantias que deverd ser bloqueado, sc SHmés for um

niimero positivo,

RPmés = valor dos Recebiveis com previsao de recebimento durante o més calendério seguinte

a0 referenciady no Relatério do Agente de Garantias

5B = valor apurade com base na [ormula pela frmula “VE + JR- 8CL — SCCe¢ — (VAFG)Y",

cas0 seja negativo.

LP = montante maximo cuja liberagiio ¢ permitida durante o més ealendirio seguinle an

referenciado no Relatdrio do Agente de Garantias.

5.3.2.2 Com base nos valores de “SBmés” e “LP” informados pelo Agente Fiducidrio ao Banco
Administrador de Contas, apds a verificagio pelo Banco Administrador de Contas da existéncia
de saldo nas Contas Ceniralizadoras em montante equivalente ao que deve ser bloqueado no més
(SBmés) conforme apwrado na formula da cliusula 53201 acima, se houver, o Banco
Administrador de Contas deverd liberar, no dia atil seguinte, quaisquer valores gue forem
creditados nas Contas Centralizadoras dentro do més calendério seguinte ao referenciado no
Relatdrio do Agente de Garantias, observado que o Banco Administrador de Contas nio poderd
transferir para as Contas Movimenios valor superior ao montante méximo a ser liberado (L)
apurado na formula da cldusula 5.3.2,1 acima dentro do més calendario seguinte ao relerenciado

no Relatdrio do Agente de Garantias.

3.3.2.3 Caso, na data do recehimento, pelo Banco Administrador de Contas, da comumicagio do
Agente Fiducidrio, jd exista saldo nas Contas Centralizadoras ¢m montante maior ou ipual ao
valor de "SBmés”. o Banco Adminisirador de Contas deverd (i) transferir para as Conlas
Movimentos, no dia atil seguinic, quaisquer valores que forem creditados nas Contas A\
Centralizadoras dentro do més ealenddrio seguinte 4o referenciado no Relatério do Agente de @*
Garantias. respeitado o limile de valor equivalente a “LP, ¢ (i) transferir para as Contas

Movimentos, no dia 0fil scguinte, o valor do saldo nas Contus Centrallzadoras que exceda

“SHBmes”, desde que niio ultrapasse a valor de “LP", devendo liberar 05 recursos primeiramente f{’ )
da Conta Centralizadora da Companhia; em seguida das demais Contas Centralizadoras de cada
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uma das Socicdades, na ordem cronoldgica de adesiio destas ao presente Contrato, cxcelo

dayuelas que se encontrem afetadas nos lermos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004,

5.4 O montante blogueado nas Contas Centralizadoras ¢ nas Aplicag@es Financeiras somente podera
ser utilizado para (i) pagamento das Obrigagdes Garantidas, (1) amorlizar ou resgatar antecipadamente as
ebéntures nos termos previstos na Esceritura de Emissdo das Debéntures, (iii) realizar investimento em
Aplicagdes Permitidas, conlurme Clausula Oitava abaixo, as quais também permuneceriio bloqueadas em
favor dos Debenturistas, ou (iv) para a Conta Movimento de titularidade da Companhia mediante
autorizagio do Agente Fiducidrio, o qual somente Ta-lo-i apos ter verificado o cumprimento da Garantis
Minima e aprovar a solicitagfio de saque feita pela Companhia ao Agente Fiducidrio para utilizagio dos
recursos noo desenvolvimento de nove Tmpreendimento nos {ermos da Escritura de Emiss@io das
Debéntures. O Banco Administrador de Contas somente fard qualquer das movimentagdes do montante
bloqueado descritas nesta elfusula mediante notificagio por escrito do Agente Fiducidrio, instruindo-o
com relagiio ao montante u ser transterido e & comta a ser creditado, sendo que deverd efetuar a

transferéneia até o dia 0til sepninte ao do recchimento da notificagio do Agente Fiducidrio.

54,1  Para gque o Agente Fiduciirio autorize as transferéncias moencionadas na Clavsula 5.4 acima, a
Companhia, por esle instrumento, e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Tenno de
Adesiio, autorizam, enycardter hrevogdvel ¢ irreirtivel, o Banco Administrador de Contas a efeluar (ais

transteréncias para a Conta Movimento de titularidade da Companhia,

Cliusula Sexta — Da Conta Reserva do Servico da Divida

6.1 A Companhia, por este instrumento, e cada uma das Sociedudes, pela assinatura do respectivo
Termo de Adesiio, autorizam, em cariter irrevogavel ¢ irrelrativel, o Banco Administrador de Contas a
transterir, a partir da Data de Emissdo, mediante notificagio por escrito do Agente Fiducidrio,
mensalmente, no altimo dia il de cada més, todo e qualquer saldo positiva das respeclivas Conlas

Centralizadoras para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante denominada “Conta

Reserva do Servico da Divida®, mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n®. 1203-9, agéncia n®,
1018-0, Operagdio 003, nido movimentivel pela Companhia ou pelas Socicdades, aié o saldo da Conta
Heserva Servigos da Divida atingir o valor indicado pelo Agente Fiduciinio ao Banco Administrador de
Contas, equivalente ao montante necessirio gue assegure um saldo na Conta Reserva do Servico da

Divida suticiente para o pagamento da Prestagiio vineenda nos 6 (seis) meses seguintes, conforme as datas
I i
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de pagamento da remuncragiio ¢ das parcelas de amortizacio das Debéntures que estiverem em circulagiio

{“Datas de Pagamento™),

6.1.1 O saldo na Conta Reserva do Servigo da Divida permanecerd blogueado até a liquidacio (otal das
Debéntures, exceto (i) pela transferncia de seu saldo para a conta corrente indicada pelo Agente
Fiducidrio das importincias necessdrias ao pagamento integral das Prestagoes e (1i) para realizagdo de
Investimento em Aplicagties Permitidas, conforme Cléausula Oitava abalxo, as quais  também

permanceeriio bloqueadas em favor dos Debenturistas.

6.1.2 A partir do primeiro dia 0l do 37 més o contar da Data de Emissao, o Agente Fiduciario deverd
verificar o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida diariamente e, no dia em que verificar que o seu
suldo equivale ao valor da parcela de amortizagio vincends somada ao valor da remuneragiio devida
projetado para o dia em que w verificagiio for feita, devera enviar ordem an Banco Administrador de

Comlas para gue esle eletue 1 amortizacio antecipada das Debéntures em Cireulagiio;

6.1.3  Caso. até o 15 dia anterior & Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida
somado aos saldos disponiveis nas Contas Centralizadoras, a serem transferidos para Conta Reserva
Servigo da Divida no altimo dia 0til do més, no seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do
valor da Prestagio. o Agente Fiducidrio deverd comunicar tal fato & Companhia, informando-a do valor

necessario para atingir o saldo da Conla Reserva do Servigo da Divida,

6.2 Quando o saldo da Conta Reserva do Servige da Divida cquivaler ao valor da parcela de
amortizagdo vincenda somada ao valor da remuneragiio devida projetado para os 6 (seis) meses seguintes,
os prasimos valores creditados nas Contas Centralizadoras, exceto naquelas que se encontrem afetadas
tos termos da Lei n® 10,931, de 02 de agosto de 2004, deveriio ser transferidos para a respecliva Conta
Muovimento, mensilmente, no Gltimo dia Gtil de cada més, eonforme notificaciio do Agente Fiduciario ao

Bance Administrador de Contas aplicando-se us mesmas condigdes da clausula 5.3 deste Contrato.

6.3 Apos i transteréncia da Conta Reserva do Servigo da [Mvida para a conla cormente indicada pelo
Agente Fiducidrio das importdncias necessarigs ao pagamento integral das Prestagfes, o Banco
Administrador de Contas, procederd § recomposiciio do saldo integral da Conta Reserva do Servigo da

Divida, nos termos da Clausula 6.1,
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Cliusuly Sétima — Da Administracio das Contas

1.1 Obzervado o disposto na clivsula 4.4.2 deste Contrato, as Contas Centralizadoras e a Conta
Reserva do Servigo di Divida serfio movimentadas, unicamente, pelo Banco Administrador de Contas por
meio e ordens encaminhadas, por escrito, em meio fisico, eletednico ou magnético, pelo Axenie
Fiducidrio. vedado o acolhimento pelo Banco Administrador de Contas, de qualgquer ordem realizada pela
Companhia ou pelas Socicdades, inclusive 1 emissio de cheques, sendo que a Conta Reserva do Servico
da Ivida serd utilizada unicamente para pagamento das Prestagfes, sendo facultada a aplicagiio

financeira de seus recursos, nos termos da Clivsula Oitava, abaixo,

.11 o Banco Administrador de Contas fica, desde jd, autorizado a liberar os valores das Contas
Centralizadoras para o seu respectivo titular mediante transferéncia para a devida Conta Movimento até o
ultimo dia do 127 (décimo segundo) més a conlar da data de emissio das Debéntures, As transteréncias

deverdo ser efetuadas em até um dia Gl apos o seu crédito nas Contas Centralizadoras.

7.2 A Companhia e as Sociedades autorizam, em cardler frrevogdvel ¢ ietrativel, o Banco
Administrador de Contas a reter ¢ anslorir, & conty e ordem do Agente Fiducidrio, para as contas
correntes por esle indicidas, parcela do Crédito Cedido necessdria (1) an pagamento das Prestaciics, nos
montantes e prazos contratualmente estipulados; ¢ (i1) 4 composiciio dos saldos minimos da Conta

Rezerva do Servigo da Divida, conforme estabelecido ma Cliusula Sexta acima.

T3 Alé que o saldo minimo para composicio da Conta Reserva do Servigo da Divida seja atingido, o
saldo das Contas Centralizadoras deverd ser transferido para a Conta Reserva do Servigo da Divida
conforme estabelecido na Clinsula Sexila acima, Heando o Banco Administrador de Contas responsdvel

por tais transferéneias,

74 No dia da transferéncia do saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida para o conla corrente
indicada pelo Agente Fiduciivio das importfincias necessirias ao pagamento integral das Obrigagoes
Ciaranlidas, nos lermos da Escritura de Emissiio das Debéntures, o Apente Fiducidrio deverd enviar a
Companhia, com copia para o Banco Administrador de Contas, o termo de quitagiio de suas obrigaciics,
liberando todas as Contas Centralizadoras para movimentagciio por parle de sua titular, observadas as
restrigoes da Lei n® 10,931, de 02 de agosto de 2004,
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TS Ma hipotese de ocorrer qualguer inadimplemento das Obrigagoes Garantidas, notificado pelo
Agente Fiducidrio, os recursos remanescentes nas Contas Centralivadoras permaneceriio bloqueados para

usa da Companhia até que seja solucionado o inadimplemento a critério razodve!l do Agente Fiducidrio,

Cliusula Oitava — Da Aplicacio Financeira

8.1 Os valores depositados na Conta de Liguidagio ¢ os valores bloqueados nos termos deste
Contrato na Conta Reserva do Servigo da Divida e nas Contas Centralizadoras poderfio ser investidos,
mediante instrucdies, por eserito, da Companhia ao gerente das Contas Centralizadoras e respectivas
contas de investimento, enviando copia de tais instrugdes ao Agente Fiducidrio, na aquisi¢io de quotas do
Fundo de luvestimento Caixa Aporte Resirito 1 Renda Fixa Longo Pravo on oulros fundos de
investimento com carteira de investimento constituida por titules de renda lixa administrados pela Caixa
Feondmica Federal e liquidez necessdria a permitir a utilizagio dos respectivos recursos de acordo com

o5 lermos da Fseritura de Emissfo das Debéatures (“Aplicagoes Permitidas™),

8.1, Cada wna das Socicdades, pela assinatura do respectivo Termo de Adesio, autoriza, em cardter
irrevogivel e irretrativel, o Companhia a gerir os recursos de suas respectivas Contas Centralizadoras e de

invesiimento.

Cliausula Nona — Da Vedagiio de Vinculagio

9.1 Fxceto com relagio a parcela da Receita oriunda dos Recebiveis Associativos que garanlem as
obrigages peranle a Caixa Econdmica Federal no Financiamento Associativo, a Companhia ou as
Sociedades ndo poderfo ceder, onerar mem vincular em favor de qualquer outra credor a Receita
Vinculada, as Aplicaghes Permitidas ou mesimo o resultado de tais aplicagdes, tendo livre disponibilidade
sobre os recursos recebidos dos Contratos de Venda ¢ do Financlamento Associativo somente depois de
transferidos para as Contas Movimento.

Cliusula Décima— Das Obrigacées Especiais das Sociedades e dn Companhia

10,0 Olbrigamese a Companhia ¢ as Socicdades a:
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(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

assegurar que a Receita decorrente dos Contratos de Venda, do Financiamento
Associativo ¢ das Operagdes de Repasse seja depositada exclusivamente na Conta
Centrilizadora;

excetuando-se a Reccita e Empreendimentes  Associatives, ndo ceder, alicnar,
transterir, vender, onerar, caucionar, empenhar, gravar ou por qualguer Torma negociar
ou onerar 4 Receita Vinculada, as Aplicactes Permitidas ou mesmo o resultado de tais
aplicagdes sem prévio ¢ expresso consentimento do Apente Fiducidrio:

no caso dos Conlratos de Venda ji celebrados na data de assinatura deste Contrato,
emitir, por meio da Caixa Ceondmica Pederal, as novas Guluras para os compradores das
unidades habitacionais autdnomas que compBem os Empreendimentos Clegiveis
instruindo-os a efetuar os pagamentos nas Contas Centralizadoras;

incluir nos Contratos de Vends a serem celebrados clausula estabelecendo que todos os
pagamentos devem ser depositados na respectiva Conta Centralizadora e informar a
Caixa Econdmica Federal, quando da obtengiio de Financiamento Assoclativo, que a
Conta Centralizadors Associativa ndo pode ser movimentada pelo seu titular sem
aulorizagio do Agente Fiducidrio nos termaes deste Contralo;

manter abertas as Contas Centralivadoras ¢ a Conta Reserva do Servigo da Divida
durante o periodo de vigéncia das Debéntures; e

disponibilivar so Agente de Garantias, até o 5% (guinto) dia 06l do més calendirio
subseqgiiente, (1) os documentos relalives # venda ¢ ao habite-se das unidades
habitacionais, (2) o registro de incorporagfio, (3) a Carta Garantia referentes ans
Empreendimentos Elegiveis, (4) os extratos da movimentacio bancaria das Contas
Centralizadoras, por meio de arquivo cletrdnico em [ormale 11 ou excel, ou por meio de
acesso & consulta de tais exiralos, {5) 0 arquive magnético no formato do Anexo G a
este Contrato: ¢ (6) conlralos que lastreiam os Recebiveis dados em garantia celebrados
entre os adguirentes das unidades habitacionais ¢ a Caixa Econdmica Federal no

Finaneciamento Associativo,

102 Obriga-se a Companhia a pagar a0 Banco Administrador de Contas a quantia mensal de R$

1.500,00 (mil ¢ quinhentos reais) pelos servigos de banco mandatério, depositirio ¢ responsdvel pela

adminisiragiio ¢ centralizagio da Receita Vinculada bem como a manter o Banco Administrador de

Contas contratado para os servigos decorrentes deste Contrato, substitnindo-o apenas em termos

satisfatorios ao Agente Fidueidrio ¢ com a concordineia deste, até o cumprimento integeal de lodas as

obrigagdes previstas na Eseritura de Emissao das Debéntures e liguidaciio das Obrigactics Garantidas.
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1.3 Obriga-se a Companhia a pagar ao Agente de Garantins, a remuneragao estabelecida na Proposta
Comercial aceita pela Companhia em 15 de sclembro de 2009 pela avaliagio dos Receblveis ¢ emissido
dos relatérios a ele atribuidos na Bscritura de Emissio das Debéntures ¢ neste Conlealo, bem como a
manter o Agenle de Garantias contratado para a emissfio de tais relatérios, substituindo-o apenas em
termos salisfatorios ao Agente Fiducidrio ¢ com @ concordfincia deste, até o cumprimento integral de
todas as obrigagies previstas na Escritura de Emissfio das Debéntures ¢ liguidagiio das Obrigagoes

Craranticas.

10.3.1 A Companhia ressarcird o Agente de Gurantins de todas as despesas razodveis com viagens,
estadias e publicaghes necessdrias ao exercicio das atribuigdes em que ele tenha comprovadamente

incotrido, desde que tais despesas tenham sido previamente comunicadas & Companhia.

10.3.2 O ressarcimento & gue se refere este item serd efetuado em até 10 (dex) dias dieis contados da
entrega & Companhiu dos documentos comprobatdrios das despesas eletivamente incorridas e necessarias

pari comprimento dos servigos.

Cliusula Décima Primeira — Das Obrigacies Especiais do Banco Administrador de Contas e do

Apente de Garantias

L O Banco Administrador de Contas obriga-se a:

(i) informar imediglamente a0 Agente Fiducidrio o descumprimento, por parte da
Companhia e das Sociedades, de qualquer obrigagio referente & cessdo ¢ vineulagio de
receita prevista neste Contraio;

(1) ndo acatar ordem, seja do Agente Fiducidrio, da Companhia ou das Sociedades, no que
se orefere & cessiio ¢ vineulagiio de receita, em desacordo com este Contrato, sem a
anuéneia por eserito das outras Partes;

{iii} promover a retengio efou transferéncia dos valores depositados na Conia de Liguidagiio,
nas Contas Centralizadoras ¢ na Cont Reserva do Servigo da Divida, apds informagio
do Agente Fiducidrio, bem como executar todos os atos ¢ procedimentos provistos
contraluslmente para assegurar a cessio ¢ vinculagiin da Receita Vinculada;

{iv) transferir das Contas Centralizadoras para as Contas Movimento, no primeiro dia il
Imediatamente seguinte & data de sua disponibilizagio e salvo quando ocorrer qualquer

inadimplemento das Obrigagdes Garanlidas, (a) & Receita depositada até o Gltimo dia do
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(v)

(vi)

[ vit)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

127 (décimo segundo) més depois da emissio das Debéntures ¢ (b) a partir do primeiro
dia do 13% (décimo terceiro) més de emissdio dus Dehénlures, somente os valores
referentes & parcela da Receita que nfio scja Receila Vinculada e apés a informagio,
pelo Agente Fiducidrio, de tais valores;

Caso o Apente Fiducidrio awlorize a liberagio de parcela ou da totalidade do Crédito
Cedido para 1 Conta Movimento da Companhia, transforir o valor autorizado das
Contas Centralizadoras para a Conta Movimento nos termos deste Contrato,

permitir o acesso do Agente Fiduciirio aos extratos da Conta de Liquidaciio, das Contas
Centralizadoras ¢ da Conta Reserva do Servigo da Divida ¢ o salde de Aplicagdes
Permitidas, ficando o Danco Administrador de Contas, pelo presente, expressamentc
autorizado pela Companhia ¢ pelas Sociedades a fornecer os extratos das referidas
contas ¢ suldo de AplicagGes Permitidas, sem que isto acamete qualquer infragio ao
presente Conlralo ou 45 normas aplicdveis;

ulilizar, prioritariamente, os valores das Contas Centralizadoras da Companhia
depositadas consigo para pagamento das obrigagoes pecunidrias oriundas da Fseritura
de Cmissiio das Debéntures, inclusive nos casos previstos de vencimento antecipado da
divida ¢ de aplicagio de qualquer sangiio, mediante débito da Conta Centralizadora da
Companhia, da Conta Reserva do Servigo da Divida, das demais Contas Centralizadoras
de cada uma das Sociedades, na ordem cronoldgica de adesfo destas a0 presente
Caontrato, exceto daquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10,931, de 02
de agosto de 2004, e de eventuais contas mantidas no Banco Administrador de Contas,
bem como mediante lguidagio parcial ou total das Aplicagdes Permitidas;

informar imediatamenle ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo relevante nos niveis de
movimenlagiio das Contas Centralizadoras, cspecialmente quanto ao volume dos
depositos;

obter com o Agente Fiducidvio, sempre que necessario para os fins deste Contrato ¢,
cspecialmente para os fins do disposto nes ilens (i), (iv) e (vii) desta cldusula,
informagdes sobre (a) o saklo devedor das Debéntures; e (b) o valor das Preslagics ¢
das Obrigactics Garantidus;

elfetuar o pagamento das Prestacdies de acordo com procedimentos da CETIP S.A. -
Balcio Organizado de Ativos e Derivativos;

em caso de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Prestagies, reter os
valores disponiveis nas Contas Centralizadoras € na Conta Reserva do Servigo da

Divida, sendo que as Contas Centralizadoras permanecerdo bloqueadas até que haja
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lutal cumprimento das obrigagfes pecunidrias em alraso ¢ recomposigio do saldo na
Conta Reserva do Servigo da Divida; ¢

{xii) a partir do recchimento de comunicagio por parte do Agente Fiducidrio com instrugiin
expressa nesse senlido, em caso de inadimplemento de  guaisquer  obrigaches
decorrentes da Escritura de Cmisso das Debéntures, bloguear prontamente as
transferéncias de recursos das Contis Centralizadoras para as Contas Movimento, bem
coma manter blogueados e indisponiveis os valores nas Contas Centralizadoras ¢ na
Conla Reserva do Servigo da Divida, cxecto para o pagamento das prestagoes das
Obrigagoes Garantidas ¢ para a recomposicio dos valores minimos da Conta Reserva do

Servico da Divida

1.2 Sem prejuizo das demais obrigagtes do Agenle de Garantins nos termos deste Contrato, o Agente
de Garantias obriga-se, até que lodas as Obrigagoes Garantidas tenham sido integralmente pagas ¢

cumpridas, a:

(i) com base na andlise dos documentos relativos aos Recebiveis apresentados pela
Companhia e pelas Sociedades, verificar a elegibilidade dos Recebiveis ¢ emitir o
Relatdrio do Agente de Garantias, enderegado ao Agente Fiducidrio, até o 153" dia
do més calenddrio subscgiiente av encerramento de cada més calendirio, bem
como o5 respeetivos (uxos financelros futuros;

(i1} disponibilizar os Relatbrios do Agente de Garantias ao Apenle Fiducidrio,
mensalmente no dia 15 (guinze) de cada més calenddrio, ou no dia a0l seguinte,
caso o dia 13 ndo seja dia 0il, & parliv do 13° {(décimo terceiro) més a contar da
[Data de Emissio wté o 60° (sexagésimo) més a contar da Data de Emissio;

(iiijubter, observar em fodos o3 seus aspectos relevantes e manter cm vigor (ou,
quaride apropriado, imediatamente renovar) todas as licengas, aprovages efou
consenlimentos perante todos os Grgdos elou autoridades governamendais da
esfera federal, estadual efou municipal, scjam clas da administracio pahlica
direta ou indireta e de tlereeiros, conlorme requerido pela lei brasileira,
necessarios para cumprir com as suns obrigacbes decorrentes desta Contrato;

(iv}informar imediatamente & Companhia e o Agente Fiducifrio sobre quaisquer
mudancas nos procedimentos e critérios utilizados para andlise e avaliagio dos
Recehiveis;

(v} informar o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
sobre os detalhes de qualquer litigio, arbilmgem oo processo administrativo
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Avengas

iniciado. pendente ou (até onde seja do seu conhecimento) iminente contra si, que
cause ol que se espere razoavelmente que possa cavsar wm efeito adverso
refevanie no cumprimento das obrigaghes previstas neste Conltrato; e

(i) praticar lodos os alos necessirios para manter o validade ¢ o eficheia do presente
Contrato,

Cliusula Décima Segunda — Da Procuragio

12.1  Sem prejuizo das demais avlorizagdes concedidas nas Clausulas Quinta, Sexta ¢ Sétima deste
Contrato, a Companhia ¢ as Sociedades neste ato nomeiam ¢ constituem o Baneo: Administradoer de
Contas como seu procurador, de maneira irrevogivel e irretrativel, na forma do Art, 684 do Codigo Civil,
até final fliquidagio de todas as obrigagies assumidas pela Companhia na Eseritura de Emissfo das
Debéntures, para os lins previstos neste Contralo, com poderes especificos para a pritica dos atos
necessarios o comprimento das obrigagdes assumidas pele Banco Administrador de Contas neste

Contrato.

Clausula Décima Terceira — Da Substituiciio do Banco Adminisirador de Conias

131 O Banco Administrador de Contas poderd ser substituido por determinacio de
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.
Havendo a necessidade de substituigio do Banco Administrador de Contas no curso deste
Contrato, o DBanco Administrador de Contas continuard obrigado a exercer suas fungdes
decorrentes do presente instrumento atd a data de sua efetiva substilui¢io, ocasifo cm que deverd
entregar 4o seu substituto todos os valores depositados pela Compunhia e pelas Sociedades,
devendo prestar contas de sua gestio 4 Companhia ¢ ao Agente Fiducidrio, sem prejuizo das
demais sangdes cabiveis, permanceendo o Banco Administrador de Contas responsavel pelos
atos efetivamente praticados sob sua geréncia durante o perfodo de exercicio da fungdo.

13.2 O banco substitute devera aderir integralmente aos termos e condices deste Contrato e

sucederd o banco substituido em todos os dircitos ¢ obrigagdes aqui previstos mediante
celebragdo de aditivo a este Contralo.
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13,3 Nio obstante o disposto na cliusula acima, o Banco Administrador de Contas podera
rescindir o presente Contrato mediante notificagio prévia, por escrito, as demais partes, com
antecedéncia de 30 (lrinta) dias ateis, desde que nfio esteja inadimplente com nenhuma das
obrigagdies conlraluais agui previstas.

Cliuvsula Décima Quarta — Da Adesiio das Sociedades

4.1 As Sociedades, mediante Termo de Adesfio celebrado conforme modelo do Ancko A, passario a
ser parte deste Conltrato, acordando e reconhecendo, contorme aplicavel, sua responsabilidade por todas

as declaragbes e garantias prestadas ¢ por lodos os compromissos e obrigagies assumidos.

l4.1.1 O Agente Fiduciario e o Banco Administrador de Contas reconhecem, desde j&, de maneira
irrevagivel e irretrativel, que os Termos de Adesio celebrades que Ihe forem apresentados nos termos do
Anexo A deste Contrato serfio vilidos e exeqiliveis a partir da data do primeiro saque de recursos da
Emissiio efetvado pela Companhia nos termos da Escritura de Pmissfio das Debéntures para o

Empreendimento elegivel desenvolvido pela Sociedade signatdria do ‘I'ermo de Adesiio.

142 Apds a eclebragiio do Termo de Adesfio, o Sociedade somente deixard de faver parle deste
Contrato, com conseqiiente desvineulagdo de sua Receita:
(i) caso obtenha o lermo de quitagio devidamente assinado pelo Agente Fiducidrio; ou

(ii) quando da liquidagio total das Obrigaciies Garantidas.

Chiusula Décima Quinta — Das Disposicdes Gerais

151 Esccugfio Especifica. As obrigagfics assumidas neste Contrato poderfo ser objcto de execuciio
espeeilica, nos termos do disposto nos artigos 461, 632 e segnintes do Cadigo de Processo Civil, sem que
iss0 signifique renfincia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou nio, que objetive respuardar

direitos decorrentes do presente Contrato,
152 Renincia e Novacdo, Nenhuma agiio ou omissiio de qualquer das Partes importard em rentincia de

seus direitos, que poderfo ser exercidos a qualquer tempo, nem significard novagio de quaisquer das

obrigagdes decorrentes do presente Contrato. (s dircitos e recursos previstos neste Contralo siio
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cumulatives, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, e ndo excluem quaisquer oulros

direilos ou recursos previstos em lci,

153 Cesso, Nenhuma das Partes poderd ceder ou transferir, no todo ou em parte, qualquer de seus
dircitos ¢ obrigagdes previstos no presente Contrato sem o prévio e expresso consentimento da oulra
Parte.

154 Independéneia. Se qualquer item ou cliusula deste Contrato vier a ser considerado ilegal,
inexeqilivel ou, por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e cliusulas permaneceriio
plenamente wvilidos ¢ clicazes na medida em que ndo restem prejudicados pela ilegalidade,
inexequibilidade ou ineficicia das outras disposigies, As Partes desde ja se comprometem a negociar, no
menor praze possivel, item ou clivsula gue, conforme o caso, venha substituir o item ou clusula ilegal,
inexeqiiivel on ineficaz, Nessa negociagiio deverd ser considerado o objetivo das Parles na data de
assinatura deste Contrato, bem como o contexto no qual o item ou cliusula ilegal, inexeqiiivel ou ineficaz

foi inserido,

155 Registro. Imedigtamente apos a assinatura deste Contrato, a Companhia deverd regisiri-lo no
Cartdrio de Regisiro de Titulos & Documentos da Cidade de Siio PMaulo, Estado de Sio Paulo, e nos 30
(trint) dias subseqiientes & assinatura deste Contrato, devera fornecer ao Agente Fiducidrio uma via deste

Contrato devidamente registrado,

156 Despesas. Fica expressamente acordado entre as Partes que todos e quaisquer custos, despesas,
encargos, emolumentos e Iributos relacionados 4 celebragio e registro do presente Contrato ou de

qualquer alteragio correrdo por conta da Companhia,

157 Molilieagfio. Toda e qualquer notificacio ou comunicagiio trocada entre as Partes, relativamente
ao presente Contrato, deverd ser [eila por escrito e entregue via fax, correio ou portador, para o enderego

ou nimero de fax indicados abaixo:

Para i Companhia
Odebrecht Realizaghes hmobilidrias S.A.

Avenida das Magties Unidas, n®, 4,777, 3% andar
CEP: 05477-000 - S&0 Paulo, SP

AL Src Andre Luis Ackerman

Pelefone: (11)3096-8747
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Segundo Aditimento ao Instrimento Particular de Cessiio Fiduciaria e Vinculagio de Receitn, Administragiio de Confas ¢ Outras
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Fac-simile: (117 3086-8500

E-muail: andrelafiodelrecht.com

Para o Agente Fiduciirio:

Pavarini Distribuidora de Titulos & Valores Mobhilidrios |da.
R Sele de Setembro 99, 24° andar

CE; 20050-005 — Rio de Janciro, R

At S, Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507 - 1949

Fac-simile:(21) 2307 - 1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br e rinaldo@pavarini.com by

Parg o Banco Administrador de Contas:

CUnixa Econdmica Federal

Cierente Geral

Avenida Manuel as, 1,499

CEP: 41 830-000 —Salvador, Bahia
At. Sra.: Fabian] Boaventura Andrade
Telefone: (71) 32053500

Fag-simile; (71) 32403793

E-mail: fabiani.boaventura@eaixa.pov.br

Para o Apente de Garantias;

S5core Solugoes de Gerenciamento de Risco de Credito 5.A.
CNPL 1042403 1/000123

SCM, Quadra 2, Bloco 1, Torre B, sala 711

CEP: 70712-904 — Brasilia, DI,

At Sra.: Marcelita M. Marinho

Telefone: (617 3326-0820

L-mail: sscore@@sscore.com.br / marcelita@sscore.com.br / adrianaisscore.com.br

15.7.1 Qualquer alteragio no enderego, nimero de fax ou nome do departamento ou pessoa a quem &
dirigida a notificagiio deverd ser comunicada 4 outra Parte, por eserito, no prazo maximo de cinco (cinco)
dias contados de sua ocorréneia,
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1572 Qualquer nolificagio ou comunicagdo nos termos deste Contrato serd valida e considerada
entregue na data de recebimento, conforme comprovado por meio de protocolo assinado pela Parie & qual

s enlregue ou, em caso de transmissfio por fax ou correio, com aviso de recebimento,

158  Sucessdo. O presente Contrato obriga tanto as Parles quanto seus sucessores e cessiondrios, a

qualguer titulo,

159 Alleragiio. () presente Contrato somente poderd ser alterado por escrito, devidamente assinado

pelas Parles,

1510 Vigéncia. O presente Contrato entra em vigor na presente data e permanceera em pleno vigor e

efeito até o pagamento integral de todos os valores devidos em decoréneia das Obrigacoes Garantidas,
1511 Foro. As Partes elegem o foro di Justica Federal da Comarca do Estado de 5o Paulo, no Estado
de Sdo Paulo, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado ou especializado que seja, como o

competente para conhecer e julgar agdes ajuizadas cm raziio deste Contrato.

E. por estarem justas e contratadas, assinam as partes este Contrato, em 4 {quatro) vias de izual wor ¢ de

mesmo elito, as quais sio também subscritas por duas testemunhas,

Sito Paulo, 24 de setembro de 2009,

Oddebrecht Realizacdes Imobilidrias S.A.

MNome: Mome:

Cargo: Cargo:
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Pavarini Distribuidors de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida.

Mome: Mome:

Cargo: Cargo:

Caixa Econdmica Federal

MNome: MNome:

Clargo; Carga:

S5core Solugdes de Gerenciamento de Risco de Credito 5.A,

Mome: Mome:
Cargn: Cargo:
Testemunhas;:
&
Mome: MNome:
®
Ciargzon: Cargo; -
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ANEXO A

TERMO DE ADESAO

Termao de Adesiio ao Instrumento Particular de Cessfio Fiduciiria ¢ Vinculacio de Receita,

Administragio de Contas e Outras Avencas

(hlebrecht Realizagdes Tmohilidrias 5,4, sociedade por agdes de capital fechadon, com sede na Avenida
das Magdes Unidas, n® 4.777, 3" andar, CEP 05477-000), cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inserita no CNPJ/MF sob o n.® 06.206.132/0001-50, neste ato representada na forma de scu estatulo

social, doravante denominuda simplesmente “Companhia™:

[SPE|, |sociedade por agoes de capital lechado/sociedade limitada] com enderego na [<], n° [+], cidude de
[*]. Estado de [+], inscrita no CNPJ/MF sob o n® [+], nesie ato representado na forma de seu

[2statutodcontralo ] social, doravante denominada “Sociedade™: ¢

# Soviedade, e demais partes do “Instrumento Particular de Cessfio Fiducidria ¢ Vinculagio de Receita,
Administragio de Conlas ¢ Outras Avengas” datado de 24 de sctembro de 2009, doravante denominado

“Contrato de Cessiio”, designadas individualmente eomo *Parle” e coletivamente como “Partes”.

Os termos utilizados neste Termo de Adesiio ao Instrumento Particular de Cessfio Fiduciaria e Vinculagiio

de Receita, Adiministragiio de Contas e Outras Avencas, doravanie denominado “Termo de Adesao™ que

nio estiverem agui definidos tém o significado que Ihes foi atribuido no Contrato de Cessdo,

Considerands que a Companhia emitiv 600 (seiscentas) debéntures para distribuigio piblica com
esforgos restritos, destinada o investidores qualificados, nos termos da Instrugiio CVM n” 476, de 16 de
janciro de 2009, ndo-conversiveis em agdes, em séric imica, todas nominativas, escriturais, com prazo de
5 (cinco) anos, com valor nominal unitdnio de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) com garantia real e
tidejussdria da Odebrecht S.AC (as “Debéntures™), perfavendo o montante de RS 600.000.000,00
{seiscentos milhdes de reais), tudo de acordo com a “Escritura Particular da Primeira Emiss@o Pablica de
debéntures Simples, Nio Conversivels em Ages da Odebrechi Realizagtes lmobilidrias S.A., com

Garantia Real e Garantias Adicionais” {(a “Escritura de Cmissdo das Debénlures™);

Considerando gue a Sociedade ¢ |diretamente/indiretamente] controlada pela Companhia;
36

CE | g@iol



segundn Aditimento 2o lnstrumento Particolar de Cessdo Fiducidrio ¢ Vineulasdn de Receiln, Administraggo de Contiss e Chilrag
Avengas

Considerando que a Companhia utilizard parte dos recursos decorrentes da emissiio das Debéntures pari
investimento no desenvolvimento dofs] projetofs] imobilidrio[s], deseritofs] na clausula sepunda adiante

(ofs] “Empreendimentofs|”), mediante [aporte de capital na Sociedade||operagiio de erédito [HIF O projeto

(a “Operacio

para fins habitacionais||subscrigéo ¢ inlegralizagdo de debéntures emitidas pela Sociedade

de Repasse™);

Considerando gue para assegurar o pagamento pontual e integral de quaisquer obrigagiics assumidas na
Escritura de Emissio das Debénlures, tais como principal da divida, juros, penalidades e multas, a
Companhia obrigou-se a fazer com que a Socicdade vincule e ceda em garantia, em favor dos
Debenturistas, em carler irrevogdvel ¢ irvelrativel, até a final liquidagio de todas as obrigacdes
assumidas pela Companhia na Eseritura de Emissio das Debéntures, (i) parcela da receita proveniente da
comercializagiio, pela Socicdade, das unidades habitacionais auténomas que compdcm  ofs]

Emprecndimentofs], e (ii) os direitos de erédito decorrentes da Operagio de Repasse:

[Considerando gque a Companhia ¢lon qualquer das Socicdades poderd ceder adicionalmente, em favor
dos Debenturistas, direitos de erédito originados de outros empreendimentos da Sociedade que niio os
financiados pelas Debéntures, desde que tis direitos de erédilo tenham sido avaliados por empresa

indepandente;]

Resolvem as partes acima qualificadas celebrar o presente ‘Termo de Adesdo, que se regerd pelas

seguimntes clavsulas ¢ condigdes:

Cliusula Primeira — Da Adesiio

L1, Por este Termo de Adesfio e na melhor forma de direito, a Socicdade adere ao Contrato de
Cessio, compromelendo-se a observar ¢ fazer cumprir todos os termos e condigfics previstos

neste Termo de Adesiio e no Conlrato de Cessilo, que declara conhecer e aceitar integralmente.

1.1, O presente Termo de Adesio tornar-se-i vilido e exeqilivel a partir da data do primeiro
sague de recursos da Emissdo efetuado peld Companhia nos termos da Escritura de Emissiio das

Debéntures para o Empreendimento clegivel desenvelvido pela Sociedade.

e

e 9@ L2
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Cliunsula Segunda — Dofs] Empreendimento]s], do Crédito Cedido e das Contas da Sociedade

2. A Companhia pretende, mediante a Operagio de Repasse. investic o valor de RS [+] (-]
reais)|montante equivalente ao Valor Financiado destinado ao empreendimento| para o desenvolvimento
dofs] projetols] imebilidriols] [<1[, -] ¢ [-]]. cujn deserigio e demais documentos necessdrios para
liberagio dos recursos por parte do Agente Fiducidrio foram entregues ao Agente Fidueidrio cm [=] de [<]
de 20)+,

o Por esie Termo de Adesiio, passa[m] a ser incorporado ao Crédito Cedido:

o parcela da receita proveniente da comercialivacio, pela Sociedade, das unidades habitacionais
autdnomas que compdem [(i1] ofs] Empreendinmentols |, equivalente a RS |+ ([*] reais)] montante
equivalente ao VGV do empreendimento], necessdria 4 composigio da Garantia Minima
{confirme delinido no Contrato de Cessdo) [e (il) o empreendimento [+] (ndio fnanciado por
recurses  oriundos da emissdo das Debénturesh  doravanie  denominado  *Empreendimento
Adicional” no montante equivalente a RS [+] ([+] renis); |

e [os direitos de crédito devidos pela Sociedade & Companhia decorrentes da Operagiio de

Repasse[. efetuada por mcio do Contrato [=], celebrado em [+| de 20[+]]].

221, |De mudo a comprovar a cessio de parcela da receita referente ao Empreendimento Adicional, a
Socledade deverd emitiv as novas faluras purn os compradores das unidades habitacionais
autdnomas que compdoem o Empreendimento Adicional instruindo-os a efetuar os pagamentos na

Conta Centralizadora indicada abaixo. |

23, A Conta Centralizadora de titularidade da Sociedade é mantida no Banco Administrador sob o

n® [*]. agéncia n® [=] - Operagio 003,

2.4, A Conta Movimenio de titularidade da Sociedade ¢ mantida no Banco Administeador sob o n®

|*]. agéncia n® [+] — Operagio K03,

2.5 Ohrigasse o Sociedade, de maneira irrevogdvel e irvetrativel, a cnviar 4 agéncia da Caixa
Econdmica Federal depositéria da Conta Centralizadora (1) notificagfio, na forma prevista no Anexo D do
Contrato de Cessio, de quea Conta Centralizadors e respectiva conta de investimento de sua titularidade
foram cedidas Rduciariamente nos termos do Contrato de Cesséo e (il) a procuragdo nos termos do Anexo
E do Contrato de Cessio, outorgando poderes para o Agente Fiducidrio movimentar ¢ obtor informagdes

sobire o saldo dessas contas.
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Cliusula Terceira — Do Mandato

3 A Sociedade eonstitui i Companhia como sua procuradora, investida de poderes cspecials para
representar seus interesses com relagiio a qualquer comunicagio com o Agents Fiducidrio e/ou com o
Banco Administrador de Conlas que seja necessdria nos termos do Contrato de Cessdo, inelusive no que
se relerir a movimentagdes nas Contas Centralizadora e de Movimento ¢ no investimento ou relirada das
Aplicagoes Permitidas. Este mandato & outorgado de mancira irretrativel ¢ irrevogdvel, e vigorard até a

liquidagédo das Obrigagdes Garanlidas.

Cliusula Quaria — Do Contrato de Cesséio

4.1, Ficam, desde ja, incorporackas neste Termo de Adesfio todas as clivsulas do Contrato de Cessio,

COomo s¢ aqui estivessem transcritas, as quais a Sociedade, neste alo, declara expressamente conhecer ¢

aceitar e se olwiga a cumprir.

Cliausula Quinta — Das Disposicics Gerais

500 Esccucdio Espeeilica, As obrigages assumidas neste Termo de Adesdo poderdo ser objeto de

execugio especifica, nos termos do disposto nos artigos 461, 632 ¢ scguintes do Codigo de Processo
Civil, sem que:isso signiligue rendineia a qualguer outra agio ou providéneia, judicial ou ndo, que objetive

resguardar direitos decorrentes do presente Termo de Adesio.

5.2, Renincia e Movagio. Menhwma agfio ou omissiio de gualguer das Partes importard em renimeia de

seus direitos, que poderdo ser exercidos a gqualgquer lempo, nem significard novagiio de quaisquer das
obrigagies decorrentes do presente Termo de Adesdio. Os direitos & recursos previstos neste Termo de
Adesiio s#o cumulativos, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, € nio excluem quaisquer (@ {;”

oulros direilos ou recursos previstos em lei.

5.3, Cesso. Nenhuma das Partes poderd ceder ou transferir, no todo ou em parte, qualquer de seus ;Z(

direitos ¢ obrigagtes previstos no presente Termo de Adesio sem o prévio e expresso consentimento da 4

oulra Parte, excelo nos casos de substituigao da Sociedade, [
3
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54,  Independéncia, Se qualquer item ou clausula deste Termo de Adesfio vier a ser considerado ilegal,
incxegilivel ou, por gualguer motive, incficaz, todos os demais itens e cldusulas permancectiio
plenamente vilidos e eficazes na medida em que nio restem prejudicados pela ilegalidade,
inexequibilidade ou ineficdcia das outras disposigies. As Partes desde jd se compromelem a negoeiar, no
menor prazo pussivel, tem ou cldusula que, conforme o caso, venha substituir o item ou cliusula ilegal,
inexeqiiivel ou ineficaz. Nessa negociagio deverd ser considerado o objetive das Partes na data de
assinatura deste Termo de Adesio, bem como o contexto no qual o item ou clausula ilegal, inexegiiivel ou

inehicar lol inscrido,

5.5 Registro. Imediatamente apds a assimatura deste Termo de Adesio, a Companhia deverd registrd-
lo o Cartdrio de Registro de Titnlos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de 5P, ¢ nos 30
(trinta} dias subscgiienics A assinatura deste 'Termo de Adesdn, deverd fornecer ao Agente Fiducidrio uma

via deste Termo de Adesdo devidamente registrado,

3.6, Despesas. Fica expressamente scordado entre as Parles que todos e quaisquer cusfos, despesas,
encargos. emolumentos e tributos relacionados § celebracfio ¢ registro do presente Termeo de Adesdo ou

de qualquer alteragiio correrdo por conta da Companhia.

5.7. Nolificagho, Toda ¢ qualquer notifieagiio ou comunicagdo trocada entre as Partes, relativamente
an presente Termo de Adeséo e ao Contrato de Cessiio, deverd ser [eita nos termos do Contrato de Cessiio,
por eserilo ¢ entregue via fax, correlo ou portador, para o endereco ou nimero de lax indicados abaixo, se

para a Sociedade:

Para a Socicdade:

[

[*]. 0% |*]

CEP: |*| - |cidade], | Estado|
At S ]

Telefone: ([=1) [+]
Fac-simile: ([+]) [+]

E-mail: | =]
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38 Sucessdio. O presente Termo de Adesfo obriga tanto as Partes guanlo scus sucessores e

cessiondtios, a gualgquer talo;

5.0, Alteracio. O presente Termo de Adesio somente poderd ser alterado por escrito, devidamente

assinado pelas Partes.

5.10.  Wigéneia, O presente Termo de Adesfio entra em vigor na presente data e permanecerd em pleno
vigor e efeito até o pagamento integral de fodos os valores devidos e decorréneia das Obrigacoes

Crarantidas.
S0l Foro. As Partes elegem o foro da Justiga Federal da Comares do Estado de Sfio Paulo, no Estade
de SHo Paulo, com rendneia a gualguer outro, por mais privilegiado ou especializade que seja, come o

competente para conhecer ¢ julgar agies ajuizadas em razdo deste Tenmo de Adesdo.

I pror estarem justas e contratadas, assinam as partes este Termo de Adesiio, em 4 (quatro) vias de igual

teor & de mesmo eleito, a3 quais s3o também subseritas por duas testemunhas.

Sio Paulo, [+] de [*] de 2009,

Odcbrecht Realizacies Imobilidrias 5.A,

MNome: MNome:
Cargo; Carpo:
|SPE]

MNome: MNome:
Cargo! Cargo:

41
,.f"f- I Af’
.--"---.-f
-

(1o @vTah




Segundo Aditamento ao Instremento Pasticular de Cessio Fiduciaria e Vincolagdio de Receiti, Administracio de Contas ¢ Ouiras
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Testemunhas:
Nome: Momig;
Cargo: Cargo:
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ANEXO B

IDENTIFICACAO DOS EMPREENDIMLENTOS EL.EGIVEIS
DESENVOLVIDOS PELA COMPANIIA

Bao Paulo, || de [+] de 20[=].

Pavarini Distribonidora de Titulos ¢ Yalores Mohiliirios Lida.
Rua Sete de Setémbro, n,” 99, 247 andar
Rio de Janeiro, R

Ret: identificagiio dos Cmpreendimentos Elegiveis desenvolvidos pela Odebrecht Realizacses

limobilidrias S.A.

Prezados Senhores,

Comunicamos a V.Sas, que, de modo a cumprir com 3 clausula 3.1.1 do “Instrumento Particular de
Cessdo e Vinculagiio de Receita, Adminisiragiio de Contas e Quiras Avencas™ datado de 24 de sclembro

de 2009, doravinte denominado “Contrato de Cessfio”, vimos, por meio do presenle instrumento,

identificar o empreendimento |+] [a ser] desenvolyido pela Odebrecht Realizagties Imobilidrias S.A., cuja
primeira solicitagio de saque fol efetuada nesta data e cujo Valor Financiado (conforme definido na
“Lseritura Particular da Primeira Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes da
Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” datada de 24 de
selembro de 2009) ¢ de RE ] (|+] reais).

Desta forma, pussa a ser incorporado a0 Crédito Cedido (conforme definido no Contrato de Cessin)
parcela da receita desse empreendimento equivalente a RS [+ (=] reais)[montante cquivalente ao VGV do

empreendimento] necessdria i composicio da Garantia Minima.

(e ops Tt
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Avengas

Solicitamos a sua “ciéncia” ao final desta, para que produza os seus efeitos ¢ a presente cessio seja

incorporada ao Contrato de Cessfio.

Adenciosamenie,

ODEBRECHT REALIZACOES IMORBILIARIAS S.A,

Maome: Mome:
Cargo: Cargo:
CHENTE:

avarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida.

Mome: MNome:

RGi, n™ R, n®;
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ANEXO C

COMUNICACAO DA COMPANHIA AO AGENTE FIDUCIARIO PARA CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS DE CREDITO DE OUTROS EMPREENDIMENTOS
QUL NAO OS FINANCIADOS PELAS DEBENTURLES

Sdo Paule, [+] de [+] de 20[+].

A

Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Maobiliarios Lida,
Rua Sele de Setembro, n.” 99, 24° andar

Rio de Junciro, R
Ref: Cessio de recebiveis de aulros empreendimentos que ndo os [manciados pelas debéntures

Prezados Senhores,

Comunicamos a V.Sas. gue, de modo a cumprir com os percentuais de cessdo de veceita determinados na
Clausula ‘Terceira do “Instrumento  Particular de Cessdo Fidueidria e Vinculagio de Receila,
Administracio de Contas e Outras Avengas” datado de 24 de setembro de 2009, doravante denominado
“Contrato de Cessio”, vimos, por meio do presente instrumento, efetuar a cessio fiducidria em lavor da
comunhiio de titulares das debéntures objeto da primeira emissio piiblica de debéntlures da Odebrecht
Realizagiics Imobilidrias $.A., doravante denominada simplesmente como “Debenturistas™, represenlada
pela Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., de [*]% ([+] por centn) da receita
ohtida com a comercializagio das unidades habitacionais auténomas do empreendimento [*] (néo
financiada  por  recwrsos  originados  pela  emissio dus  Debéntures),  doravante  denominado

“Empreendimento Adicional”, no montante equivalente aa RS [+] ([+] reais).

[e modo a comprovar tal cessiio, encaminhamos o termo de adesdo ao Contrato de Cessiio da sociedade

de proposito especilico cedente. Adicionalmente, informamos que estamos emitindo as novas faturas para

(J“;—)
P 5 L ¥
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os compradores das unidades habitacionais auténomas que compdem o Empreendimento Adicional

instruindo-os g cfctuar os pagamentos na Conta Ceniralizadora n®. [+], agéncia n® [*] — Operagao 003,

Csclarecemos também que o Valor Atribuido (contorme defimido no Contrato de Cessfio) da receila ora

cedida serd incluido no proximo relatdrio mensal do Agente de Garantias do Confrato de Cessiio.

Solicitamos a sua “ciénei” ao fnal desta, para gue produea os seus cleitos ¢ a presente cessfio seja

incorporada ao Contrato de Cessdo.
Atenciosamente,

ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

Mome: MNome:
Cargo; Cargo:
CIENTEH:

Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidvios Lida,

MNome: Maome:

R n® RG. n® @
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ANEXO D

NOTIFICACAO DA COMPANITTA AS AGENCIAS
DAS CONTAS CENTRALIZADORAS

FE DAS CONTAS CAUCAO DE EMPREENDIMENTOS LLEGIVELS
ASSOCIATIVOS

5o Paulo, [+] de [=] de 20]-].

Ao
Gerente Geral da
Agéncia |#] da Caixa Econdmicy Federal

[enderego|

Com Cdpia para

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.
Rua Sete de Setembro, 0,299, 24° andar

Ricrde Janeirn, R

Caixg Econdmica Federal
Sra. Fabiani Deoaventura Andrade
Avenida Manuel Dias, 1,499

Salvador, Bahia

Refl;  Pagamentos pela compra das unidades habitacionais auténomas do empreendimento [+|

Prezados Senhores,

Comunicamos a V.5as, que cletoamaes a cossdo em lavor da comunhdo de titulares das deb8ntures objeto
da privneira emissio piblica de debéntures di Odebrecht Realizagaes Imobilidrias 5.4 (“Debenturistas™),
47
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representaca por Pavarini Distribuidora de Tiulos ¢ Valores Mobilidrios Lida. (“Agente Fiduciario™, de
parccla di receita obtida com a comercializagio das unidades habitacionais auténomas do
empreendimento [¢], bem como & vinculagiio de tal receila an pagamenlo dos valores devidos pela

Odebrecht Realizagaes lmohilidrias S.A. aos Debenturistas,

Desta forma, comunicamos que a conta corrente mantida nesta agéneia da Caixa econdémica Federal sab o
n®. |*], agéneia n®. [+]  Operagio 003 (“Conta Centralizadora [ Associativa]”) e a conta investimento sob
a 1% [+]. agéncia o |+ - Dpemt;ﬁn 034 ("Conta Investimento™) foram caucionadas em parantia ao
pagamento dos valores devidos pels Odebrecht Realizagoes Imobilidtias S.A. aos Debenturistas, e os seus
sildos somente poderfio ser sacados mediante autorizagio do Agente Fiduciario, conforme as instrugiics
deste. Para tanto, encaminhamos procuragiio devidamente constituida pela qual nomeamos, em cariter
irrevogdvel, o Agente Fiduciario como bastante procurador para ter acesso 4 Conta Centralizadora e a
respecliva conta de investimento, podendo receber informacées sohre scus saldos e movimentd-los,
licando esta apéncia da Caixy Feondmica Federal instrufda a permiliv o acesso do Agente Fidueidrio aos
extratos da Conta Centralizadora [Associativa] ¢ do saldo das aplicagdes eealizadas com recursos da
Conta Investimento, bem como a acatar as orientagdes enviadas por eserito pelo Agente Fiducidrio efou
pelo [Gerente Regional| de Salvador, no estado da Bahia, da Caixa Econdmica Federal com relacio a

movimentagoes dos recursos depositados,

Ndo obstanle a procuragdio acima mencionada, a Odebrecht Realizaghes Imobiligrias S.A. podera, a
qualquer momento, [(i) transferir valores da Conta Centralizadora para a Conta Centralizadora da
Companhia ¢ (ii)] movimentar os saldos da Conta Centralizadora para a Conta Investimenlo ¢ vice-versa,
bem como investir o saldo da Conla Investimento na aquisicio de quotas do Fundo de Investimento Caixa
Aporte Restrito | Renda Fixa Longo Prazo ou outros fundos de investimento com carteira de invesiimento
constituida por titulos de renda fixa administrados pela Caixa Econdmica Federal ¢ liquitles necessdria a

permitic & ulilizagio dos respectivos recursos para o pagamento das Debéntures.

|Por tim, comunicamos mbém que todos os valares a serem debitados da conta corrente mantida nesta
agéncia da Caixa ceondmica Federal sob o n® [+, agéncia n° [+] — Operacio [+] (“Conta Caugiio de
Empreendimento  Elegivel Associativo™) que garante o financiamento na modalidade de crédito

associstivo sejam creditados na Conta Centralizadora Associativa.]

Solicitamos a sua “ciéneia” ao final desta, para que produza os seus efeitos e obrigando-se ao seu fiel

ciim |‘.'I‘i facnto.
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Alenciosamente,

[ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.|[SPE)

Mome: Mome:
Cargo Cargo:

[Assinatura com firma reconhecidu de pessoas com poderes de sithstabelecimentof

CIENTE:

(-]

MNome: MNome;
Cargo: Cargo:
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ANEXOT

PROCURACAO POR INSTRUMENTO PARTICULAR AO AGENTL FIDUCIARIO

OUTORGANTE: [Odebrecht Realizagiies Imobiliarias S.A., sociedade por acdes de capital fechado,
com sede na Avenida dus Nagoes Unidas, n®. 4.777, 3° andar, CEP 05477-000, cidade de Sao Paulo,
Hstado de 580 Paulo, inscrita no CNEEMEF sob o n.® 06,206, [ 32/0001-50, neste ato representada na forma
de seu estatuto social |||[SPE], [suciedade por agiics de capital fechado/sociedade limitada] com enderego
na [*], n* [*], cidade de [+], Estado de [*], inscrita no CNPJ/MF sob o 0. [*], neste ato representado na

forma de seu [estatuto/contrato] social|;

QUTORGADO: Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Lids., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Scle de Setembro, n.° 99, 24° andar, CEP 20050-005,
inscrita no CNPIMF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma de seu contrato

social:

# Outorgante confere ao Outorgado poderes exclusivos e espeeificos para, junto & CATNA, Apéneia

~movimenlar a conta corrente n* {efou) s conta investimento i

podendo receber informagies sobre seus saldos e movimentd-los.

[Local], [+] de [+] de 20{s].

[ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.][SPE|

_ I - J@

MNaome: MNome:

Carpa: Cargo:

[Assinatura com firma reconhecida] '
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ANEXOF

NOTIFICACAO DA COMPANHIA AS AGENCIAS

DAS CONTAS CENTRALIZADORAS

INFORMANDO SOBRE A AFETACAO DA CONTA CENTRALIZADORA

Ao
Gerente Geral s
Agéncia || da Caixa Econdmica Federal

[enderego]

Com Cdopia para

Pavarini Distribuidora de 'I'itulos e Valores Mohiliirios Lida,
Rua Sete de Setembro, n.® 99, 24° andar

Rio de Janeiro, R

Caixa Econtmica Federal

Sra. Fabiant Boaventura Andrade

Avenida Manuel Dias, |.499

Salvador, Bahia

Ref:  Constituigio de patriménio de afetagio

Preyados Senhores,

Sito Paulo, [#] de [+] de 20]¢].

Comunicamos a V.Sas. que constiluimos patrimdnio de atetagao sobre o empreendimento [+], nos termos

da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004,
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Desta forma, comunicamos que 4 conta corrente mantida nesta agéncia da Caixa econdmica Federal sob o
n. [¢], agéncia n® [*] — Operagiio 003 (“Conta Centralizadora™), caucionadas em garantia ao pagamento
dos valores devidos pela Odebrecht Realizagiies Imobilidrias $.A. & comunhio de titulares das debéntures
ohjeto da primeira emissio pablica de debéntures da Odebrecht Realizagios Imobilidrias S.A.
("Debenturistas™), representada por Pavarini Dislribuidora de Thulos e Valores Mobilidrios Lida,
(“Agente Fiducidrio™), somente poderfio ser movimentadas pela |Odebrecht Realizagtes Imobilidrias
S.ALJISPE] apds a obiengiio do habite-se do empreendimento afetado ¢ mediante autorizacio do Agente
Fiducidrio, nfio sendo mais permitido a [Odebrecht Realizagdes Iinobilidrias S.A.][SPE] movimentar seu

saldo ou aplicd-lo em inveslimentos.

Solicitamos a sua “ciéncia™ ao final desta, para que produza os seus efeitos ¢ obrigando-se ao seu ficl

cumprimente.
Atenciosamente.

[ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.|[SPE]

Mome: MNome:
Cargo: Cargo;
CIENMTE:

[*1

MNome: MNome:
Cargo: Cargo;
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ANEXO G

MODLLO DO ARQUIVO MAGNETICO A SER ENVIADO MENSALMENTE AO
AGENTLE DE GARANTIAS

LETAUTE - AGENTE DE GARANTIA

Abiixo estio relacionados os (rés tipos de repistros necessirios para verificacin da clegibilidade dos
recebiveis de contratos de lnanciamento imobiliario. No Registro tipo | sdo solicitadas as informagies das
unidades de todos os empreendimentos, No Registro fips 2 sio solicitadas as informagdes das unidades
vendidas. E, lnalmente, o Hepisiro fipo 3 sio solicitadas as datas e valores de vencimentn ¢ pagamento (se
nio estiver pago informar zevos) de todas as parcelas (serd gerado um regisivo por parcela) desde n data da
comcessio do erédilo até a daia stual.

Repistro Vipo 1 - esle registro conterst os dados de todas as unidades do

empreendiments

|_{...':Jmpn Formmio | Tamanha Lieserigin Observagdes
& Lipo registro Texio | E o identifteador do Tefsln Fixo & auad a"l"
| Pasichio do arquive Texto ] Dhiita da geragho do arguive Farmaio DOMMAAAA

Mome da —_ T o identificndor én

Finprecndimento st o crprecsdimenta

: o E o identificader do

Codl Enipreendimenta [t I eneeengificitio

Mome do Modulo do L o identificadon do modulo do e 160 houver preencher com o nome dn

: RS Tl S0 ) :

Lmprecndipmenio singreendimanto cinpreempiimento

Codd de Modulo do Texta n F o identiliwador do module do | se o houver preencher com cidige di

Empreedimento ’ chpreemdimento crapregndieenlo

Tipo e . . i ; j) ’
Enipieendimento Lexto | regstra Jd inco gt SN )
Meamera da Unadade Texlo 10 E o identificador da unidade

venduda ’-}{
e F o idestilieadar oniviea da [i =S
ot . - : I r X L ' ]
Uinedude permtas Texto 1 opeiaiis M ;_:I
33
/ \ !
.-'-“‘r- |.
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74

(€1 apa? bk



Segunda Aditamento o Instremento Partieular de Cessio Fiduciinia e Vinculagdo de Receita, Administragiio de Contas e Outras

Avungng

Lo sdenitificador wmivico dn

Lhidade venddida Texte 1 5N
opeTagin
[ Valor dz Venda Minwens I Valor de Venda Move nteiros o dis cases decimais
| Dt do Habite-se Teslo & Uiatn da cmissan do Hehife-se TFormato DOMMAAAA
Objeto da debture Texto 1 lnfu_mm 56w unidade £ nbjcto da -
debinture
Sinlus Textn 20 N0 preeahor
Rtegistro Tipo 2 - este registro conterd os dados das unidades vendidas
Caungin Formato | Tamanhe | Descrigio Olscrvaches il
Tipn regrstie Texiv I Eo identificador do registro Fixn ¢ ipnal a 2"
Mossicio de arguve ‘Texto ] Formeio DDMMAAAA
?h.lnmc i . Foirtin an En |dc|1t||f'1ﬁ1dm dler
Empreendinenio emprcendineiio
L i3 N . L & idennficadar do.
Cod Emprecniinesle Texto Il eunpseendinasiilg
MWinng do Moduln do S a0 F o identificador do modulo do | 52 ndo Tiouver preencher cong ¢ nome do ]
Finpresndimenta " crpreedimento emprecidineni
Cod de Module do [l 1 F o identificador do modulo do 52 0 hiouver preencher eom fﬁlngu i
Emproecdimenio ; emapregndinenio cmprecmdineto
Niimera d-Unicdaie Tesslis I Ea i_ﬂcnllrtfudur du unidade
wvemudida
BEiEe A et Tikia an Eoidenuficador univoco da
O
Cidign de
Identificagso do Texto eli] Mumern de idemificagio Clionte | tomador do erddite
Cliznte
_fi.pu die Clhienty MNumicra ] ldentilice 5o FF oy [ P-PF;2-P
CTFRCNEP) Nimcrn 14 ::‘-!:!::I':ﬂ o CPEACHET do Mimern sem canscior
Merne do Clienie Texto 30 Neoane do cliente Tomndor do credite
Bata do contiute lexto 8 Formatn DIMMAAAA
" Datu do distialo Texlo E Formato DDMAMAAAA
" Diin de Quilul:un. Texlo R Formato DRMMAAAA
. i | —}icpaﬁc; 2 Liguidagio Antecipad; § - Repassc
Fipi e Ot S Wiiimero I i
Valor de Cuitngdo M 11 Vator de liguidagas Move niteiros com duas Sasas decimais N
‘.Ilnmr !Ju Mimers I Volordo Nnanckmente Mowve intiros com duas casas decimans
lmaneiamento : )
Prizn de Huimern de meses du . ]
J’I]li.l.lH.'“]I'.l'lC]ﬂﬂ NTII'III}‘[U‘ 3 ﬁlwncmmnln 1'1es inkcims
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Inidexsidar — 4 1 |}pn deindegadord TR, IGPA,
Taxa de juras Nimera - Dotz anteitos eom duas cases decimais
UIF imiwel fusmciadn lexto ? UIF docimdvi] Mmancado
Lui.uk Ho indyel Texto a0 Cickade duo imdwe] fingcizdo
fmanviade
CEF imovel " 8 T 5 _
el b Fextn t CFI du imived financiadg Formai sooooe-x
Citncia da cessio pola i )
contrapaite lexto I SN
Registro Tipo 3 - este registro conters ws infarmacics de cada prestagio
o financianents
tleverd haver i registvo pam cada prestagio desde a primetre abd o s itaal)
Campo Formata | Tamanbo .ﬂtst‘t“ll;‘ﬂl} hservagpies
Tipa regising Teslo | L o wdentifieador do TEEIsiTo Fixoe igual g "3" 1
Posigio do angijvo Testo ] Farmiato DDMMAAAA il
Mo do S a0 Foo identificudor do
Frpeeemdimento ’ cropreersiimente
T ; F o idennficadar do
Cod Lmpreendimento l'extn Ll emnircendiiiiéntn
Maorme do Modulo do il 40 Foidentificador do madulo do | sc ndn houvet preencher com o noms do
Fmpreendimentn ' - empreeidinento crprecndimente
Ciod do Muodulo do '.I'exlu Vi Lo #emtificador domodulo do | se o hauver preencher com codizs do
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