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ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 1@ EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ODEBRECHT REALIZAGOES
IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A., REALIZADA NO DIA 25 DE JULHO DE 2012.

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 25 (vinte e cinco) dias do més de julhc do ano de
2012, as 10:00 horas, na Avenida das Nacdes Unidas, 4.777 - 3° andar, sala 33, Alto de
Pinheiros, Cidade e Estado de Sao Paulo.

CONVOCAGAO: Dispensado a publicacdo do Edital de Convocagdo da Assembleia pelo
comparecimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico ~ FGTS, na qualidade de Gnico
debenturista ("Debenturista”).

PRESENCA: Presente o Debenturista representando 100% das debéntures em circulagdo da
12 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes da Odebrecht
Realizagbes Imobilidrias e Participagdes S.A. com Garantia Real e Garantias Adicionais
("Emissdo”), conforme assinaturas apostas na lista de presenca anexa. Contou ainda com a
participacdo dos representantes do Agente Fiduciario, Pavarini Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda, e dos representantes da Odebrecht Realizacdes Imobilidrias e

MESA: Foi eleito para assumir a presidéncia dos trabalhos o Sr. [Jodo Paulo Vargas da
Silveira] representante do Debenturista, 0 qual convidou o Sr. [André Luis Ackermann] para
secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: Autorizar a exclusdo de dois Empreendimentos Elegiveis do rol dos
empreendimentos financiados pelas Debéntures nos termos da “Escritura Particular da
Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées da Odebrecht
Realizacbes Imobiliarias e Participacdes S.A., com Ga{gantia Real e Garantias Adicionais”,
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celebrada em 24 de setembro de 2009 e aditada em 26 de marco de 2010, 21 de julho de
2011, 02 de maio de 2012, e 29 de junho de 2012" (“Escritura de Emissdo”), quais sejam, o
Condominio Residencial Orquidea - Quadra 13 e Condominio Residencial Rosa - Quadra 14.

Iniciando os trabalhos e apds cumprimento das formalidades legais, o Sr. Presidente declarou
estar instalada a Assembleia Geral de Debenturistas.

A palavra foi passada ao representante da Companhia que explanou a respeito das alteracoes
propostas para alteracdo da Escritura de Emissdo de Debéntures.

DELIBERAGOES: Apds as justificativas apresentadas pela Emissora, o Debenturista
representando 100% (cem por cento) das debéntures em circulagdo, deliberou pela
autorizagdo da exclusdo dos Empreendimentos Elegiveis listados abaixo do rol dos
empreendimentos financiados pelas Debéntures, nos termos do item (ii) da Clausula 7.9.1.9
da Escritura de Emissdo, com a dispensa de obtencdo de outra fonte de financiamento.:

Empreendimento Elegivel a | Valor Adiantado (devolugio ndo | Valor Sacado (devolucio
ser excluido aplicavel)! devida)

Condominio  Residencial [2.428.561,45] [3.398.820,56]

Orquidea - Quadra 13

Condominio  Residencial [2.093.322,90] [2.929.647.47]

Rosa - Quadra 14

Apbs a comprovacao pela Emissora ao Agente Fiduciario do depésito de recursos na Conta
de Lliquidacdo em montante equivalente ao Valor Sacado pela Emissora para os
Empreendimentos Elegiveis a serem excluidos, conforme previsto na tabela acima, o Agente
Fiduciario devera liberar as garantias existentes decorrentes destes Empreendimentos
Elegiveis a serem excluidos a Emissora mediante: (i) a entrega do Termo de Quitacdo e do
Termo de Cancelamento de Hipoteca; (ii) a verificacdo da adimpléncia da Emissora acerca das
obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo, e (iii) a constatacdo de que os Recebiveis

correspondentes aos Empreendimentos Elegiveis a serem excluidos ndo sejam necessarios

! Valor referente a parcela de 16,67% do Valor Financidvel de cada Empreendimento Elegivel a ser excluido
da Emissdo, cujo adiantamento de recursos no montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) foi
efetuado & Companhia quando da integralizagdo das Debéntures e que serd deduzido da somatéria do Valor
Financiado dos Empreendimentos financiados pelas Debéntures ao longo da Emisso.
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para a composicdo do fator de garantia minimo indicado na Cléausula 7.9.1.4 da Escritura de
Emissao.

A deliberagdo acima ndo implicara em vencimento antecipado das obrigagGes pactuadas por
forca da Escritura de Emissao.

Os termos e expressdes iniciados em maitsculas, em sua forma singular ou plural, utilizados
na presente ata de Assembleia e nela ndo definidos tém o mesmo significado que lhes sdo
atribuidos na Escritura de Emissdo de Debéntures.

A Companhia presente nesta reunido manifesta expressamente o seu acordo com as decisées
acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento
desta ata na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP no prazo legal.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente concedeu a palavra a quem
dela quisesse fazer uso e como ninguém se manifestou, os trabalhos da Assembleia foram
encerrados da qual foi lavrada a presente ata que foi aprovada e assinada pelo Presidente da
Assembleia, por mim, Secretario que lavrei a ata, pelo representante do Agente Fiduciario,
pelo Debenturista presente e pela Companhia, sendo autorizada a sua publicacdo com a
omissao das assinaturas nos termos do paragrafo segundo do artigo 130 da Lei n°® 6.404/76.

Sé&o Paulo, 25 de julho de 2012.
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