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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Ao Conselho de Administracdo e Diretoria da

Pau Rainha Geracéo e Comércio de Energia SPE S.A.
Boa Vista - RR

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag®es do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracfes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaborac¢éo das demonstragBes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contbeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representag¢des falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstraces
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagtes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
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¢ Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstra¢fes contabeis, inclusive
as divulgacBes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fortaleza, 29 de marco de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Natlualia Deminaues

Nathalia Domingue
Contadora CRC-CE 20833/0-7



Pau Rainha Geragédo e Comércio de Energia SPE S.A.

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamentos a Fornecedores
Estoques
Impostos a recuperar
Despesa antecipada

Total dos ativos circulantes

Ativo nao circulante
Ativo direito de uso
Imobilizado
Ativo biolégico

Total ativo néo circulante

Total ativo

Notas 31-12-20 31-12-20
5 22.961 258
- 5.500
6 4.008 -
271 -
130 -
27.370 5.758
3.319 165
7 110.451 50.785
8 29.251 -
143.021 50.950
170.391 56.708

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Passivo arrendamento
Debéntures
Partes relacionadas

Passivo nao circulante
Fornecedores
Debéntures
Passivo arrendamento

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento futuro aumento capital - AFAC
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total passivo e patrimonio liquido

Notas 31-12-20 31-12-20
9 6.350 40
- 185
352 9

10 35.520 -

131 -
42.353 234

9 12.899 -
10 75.378 20.666
2.513 141
90.790 20.807

12

39.333 20.756
- 16.150
(2.085) (1.239)
37.248 35.667
170.391 56.708




Pau Rainha Geracédo e Comércio de Energia SPE S.A.

Demonstracao do resultado do exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(\Valores expressos em milhares de reais)

Notas 31-12-21 31-12-20

Despesas operacionais

Administrativas e gerais 13 (1.410) (1.215)

Depreciagéo (82) 4)

Outras Receitas Operacionais 12 5
Prejuizo antes do resultado financeiro (1.480) (1.214)
Resultado financeiro

Despesas financeiras 14 (250) (25)

Receitas financeiras 14 884 -

634 (25)

Prejuizo do exercicio (846) (1.239)

Quantidade média ponderada de acdes 39.333.032 20.756.206

Prejuizo basico e diluido por acdo ordinaria - R$ (0,02) (0,06)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contabeis.



Pau Rainha Geracdo e Comeércio de Energia SPE S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

31-12-21 31-12-20
Prejuizo do exercicio (846) (1.239)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (846) (1.239)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstrages contabeis.



Pau Rainha Geracdo e Comércio de Energia SPE S.A.
Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Integralizagdo de capital (Nota 12)
Adiantamento futuro aumento de capital - AFAC (Nota 12)
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2021

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Capital Futuro Aumento Prejuizos
social Capital Acumulados Total
20.756 16.150 (1.239) 35.667
18.577 (18.577) - -
- 2.427 - 2.427
- - (846) (846)
39.333 - (2.085) 37.248




Pau Rainha Geracdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes por:

Depreciagédo

Juros sobre arrendamento mercantil

(Acréscimo) decréscimo de ativos e passivos
Adiantamento Fornecedores

Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Fornecedores

Obrigag6es trabalhistas e previdenciarias
Partes relacionadas

Juros sobre arrendamentos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Direito de uso

Aquisi¢do de imobilizado

Aquisicao ativo bioldgico

Consumo ativo biol6gico

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital

Captacao de debéntures, liquido dos custos de transacao
Adiantamento para futuro aumento de capital

Obrigag6es com arrendamento

Caixa liquido originado nas atividades de financiamento

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

31-12-21 31-12-20

(846) (1.239)
82 4

134 7
5.500 (5.500)
(2.672) -
(271) -
(130) -
19.209 40
(185) 185
131 -
(29) -
20.923 (6.503)
(3.235) (165)
(44.856) -
(30.587) -
- (50.129)
(78.678) (50.294)
- 20.755
75.421 20.010
2.427 16.150
2.610 139
80.458 57.054
22.703 257
258 1
22.961 258
22.703 257




Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

1.

Informagdes sobre a Companhia

A Pau Rainha Geracdo e Comércio de Energia SPE S.A. (“Companhia” ou “Pau Rainha”) é uma
subsidiaria direta da Oxe Participacbes S.A. (“Oxe” ou “Acionista”), e foi constituida em 30 de
agosto de 2019 como sociedade por a¢bes de capital fechado, com sede na Rua Levindo In4cio
de Oliveira, n. 1.117, sala 3, bairro Paraviana, Boa Vista/RR.

A Companhia tem como objeto social o propésito especifico (Sociedade de Propésito Especifico —
SPE) de implantar e explorar o potencial energético da Central Geradora Termelétrica Pau Rainha
(“CGT Pau Rainha”). A CGT Pau Rainha é uma usina termelétrica movida a biomassa (energia
renovavel), localizada no municipio de Boa Vista/RR e possui uma poténcia liquida de 8,163 MW
(*). A Companhia podera, ainda, exercer todas as a¢des que possam, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, ser vinculadas ao seu propésito especifico.

Conforme as resolucdes autorizativas N° 8.057 e N° 8.393 da ANEEL, a Companhia possui
autorizacdo para explorar a CGT Pau Rainha, sob o regime de producéo independente de energia
elétrica, pelo prazo de 35 (trinta e cinco) anos. A CGT Pau Rainha sagrou-se vencedora do Leildo
001/2019 da ANEEL (“Leilao”), realizado em 31 de maio de 2019. Nos termos do Leildo, a
Companhia assinou com a Roraima Energia S.A. o Contrato de Comercializacdo de Energia
Elétrica e Poténcia nos Sistemas Isolados (“CCESI"), que estabelece os termos e as condi¢des da
contratacdo de energia elétrica e poténcia associada efetuada entre as partes, pelo prazo de 15
(quinze) anos. Em 13 de outubro de 2021, a diretoria da ANEEL, através do despacho N° 3.225,
postergou o periodo de suprimento do CCESI, que passou a ser de 1 de outubro de 2021 até 30
de setembro de 2036.

Resoluc¢éo da x Prazo da Poténcia liquida
UTE ANEEL Data da resolugéo autorizacso (MW)
CGT Pau Rainha 8.057 06/08/2019 35 anos 8,163

) ndo auditado.

A CGT Pau Rainha estd em fase final de implantacdo, com a realiza¢do dos comissionamentos
dos equipamentos e dos testes com o ONS.

1.1. Impactos do Covid-19

A Companhia permanece atenta a evolucdo da pandemia e mantendo todas as medidas
preventivas para preservar a salde e a seguranca dos colaboradores proprios e terceiros,
incluindo a utilizacdo de méscaras e EPIs, a disponibilizacéo de alcool em gel e a realizacé@o
de testes de covid, bem como para apoiar os parceiros e as comunidades nas localidades
onde a Companhia atua.



Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

l.Informacgdes sobre a Companhia--Continuagao

1.1. Impactos do Covid-19--Continuacéo

O cronograma de implantacdo das obras da CGT Pau Rainha foi impactado por eventos de
forca maior relacionados a pandemia de covid-19 no estado de Roraima e no territorio
nacional, em especial 0 atraso no fornecimento de insumos e o afastamento de colaboradores.

1.2. Licencas Ambientais

A Companhia esta em fase de implantagdo da CGT Pau Rainha e do respectivo sistema de
transmissdo de interesse restrito. Nesse contexto, a Fundagao Estadual do Meio Ambiente e
Recursos Hidricos de Roraima (“FEMARH-RR”) concedeu (i) a Licenca de Instalacdo N°
048/2020/DLA, referente a instalacdo da usina termelétrica a biomassa, com validade até 10
de junho de 2022.

1.3. Beneficios Fiscais

Atualmente, a Companhia possui os beneficios fiscais relativos (i) ao Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (“REIDI™); e (ii) a Lei estadual 215/98 (“Lei
215/98").

Conforme Portaria N° 2/2020 do Ministério de Minas e Energia e Ato Declaratério Executivo
DRF/MNS Ne° 78/2020, a Companhia foi habilitada para operar no REIDI. O REIDI foi instituido
através da Lei n® 11.488, de 15 de junho de 2007, e beneficia com a suspenséo da exigéncia
da Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social e de Formacdo do Patrimbdnio do
Servidor Publico (PIS/PASEP) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) incidentes sobre bens e servicos 0s projetos voltados a implantacdo de
infraestrutura nos setores de energia, transportes, portos, saneamento basico e irrigacao.

Conforme Decreto N° 29.835-E/2021, a Companhia esta isenta dos tributos previstos na
competéncia do Estado de Roraima, na qualidade de integrante do Projeto de Exploracéo
Agropecuaria e Agroindustrial do Estado de Roraima, conforme disposto na Lei n® 215, de 11
de setembro de 1998.
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Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Contrato de comercializagdo de energia elétricaContrato de Comercializagdo de Energia
Elétrica e Poténcia nos Sistemas Isolados (“CCESI")

Em decorréncia do certame licitatério para aquisicdo de energia elétrica e poténcia no
sistema isolado de Roraima, realizado em 31 de maio de 2019, conforme o edital do Leildo
001/2019 da ANEEL, a Companhia e a concessionaria de distribuicdo local assinaram o
CCESI, o qual trata do suprimento de energia elétrica e poténcia associada visando ao
atendimento do mercado consumidor da area de concesséo da concessionaria. Conforme a
regulamentacdo do setor elétrico, a concessionaria tem como uma de suas prioridades o
pagamento do suprimento de energia elétrica, para a devida prestacao do servigo publico de
distribuicdo. Nesse sentido, o CCESI prevé a assinatura do Contrato de Constituicdo de
Garantia (“CCG") pelas partes e pelo banco gestor com a finalidade de garantir o
cumprimento das obrigacdes de pagamento da concessionaria.

Contrato de Constituicdo de Garantia (“CCG”")
O CCG tem por objeto estabelecer os termos e condi¢cdes de cumprimento da obrigagédo de
pagamento da concessionaria para Companhia, conforme definido no CCESI, mediante: (i) a
vinculagdo de parte da receita da concessionaria; e (ii) a regulamentacdo de todos os termos
e condi¢des segundo os quais o banco gestor ir4 atuar como banco mandatéario, depositario e
responsavel pela centralizac@o e administracdo de fluxos de recursos da conta centralizadora,
da conta vinculada e da conta reserva, para fins de pagamento do CCESI.

3. Base de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes contabeis
As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, correspondendo estas as mesmas informacdes utilizadas pela Administracdo
em sua gestao.

As demonstragfes contdbeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
foram autorizadas para emisséo de acordo com a resolucdo da diretoria em 29 de margo de 2022.
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Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

3.

12

Base de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes contabeis--
Continuacgao

3.1. Base de mensuracao

As demonstragdes contdbeis da Companhia foram preparadas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos por meio de
resultado, quando requerido nas normas.

3.2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais, foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
guando indicado de outra forma.

3.3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na preparacéo das demonstragdes contabeis, a Administragéo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacéo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

3.3.1. Julgamentos e incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre julgamentos, incertezas sobre premissas e estimativas que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracgdes contabeis em 31 de dezembro
de 2021 estédo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota Explicativa n° 11 - Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios:
Reconhecimento de provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas por meio da
avaliacdo da probabilidade de perda que inclui avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos;

e Nota Explicativa n°® 8 - Valor justo dos ativos biologicos: Representa o valor presente
dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual € determinado por meio
da aplicagcéo de premissas estabelecidas na nota 4.3.

e Nota Explicativa n° 15 - Instrumentos financeiros: Definicéo do valor justo atraves de
técnicas de avaliagéo, incluindo o méetodo de fluxo de caixa descontado, para ativos e
passivos financeiros néo obtidos em mercados ativos.



Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

(@)
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Base de preparacdo e apresentacdo das demonstragcfes contabeis--
Continuacgao

Mensuracao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacgéo néo forgada entre participantes do mercado na data de mensuragéo. A
mensuracgdo do valor justo é baseada na presuncdo de que a transacdo para vender o ativo ou
transferir o passivo ocorrera:

 No mercado principal para o ativo ou passivo; e

»  Naauséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o0 passivo.
O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada & mensuracéo de valor justo.
Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as
mensuracdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3 com reporte
diretamente ao Diretor Financeiro, quando houver.

A equipe de avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se informacéo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigcos de precos, €
utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusao de que tais avalia¢gdes atendem os requisitos das normas CPC,
incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagcdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma

hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma:

* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

» Nivel 2: técnicas de avaliagéo para as quais a informagéo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

* Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das demonstra¢des contabeis em que ocorreram as mudangas, quando aplicivel.

InformacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragéo dos valores justos estao
incluidas na nota explicativa n® 15 - Instrumentos financeiros.
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A Companhia aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracGes contdbeis exceto pelas novas normas incluidas na
nota explicativa n° 4.13.2.

4.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa,
uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento
ou liquidez de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratacgéo.

4.2. Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor realizavel liquido — dos dois, 0 menor. Os custos
incorridos para levar cada produto & sua atual localizagédo e condi¢do sao contabilizados da
seguinte forma:

» Matérias primas: custo de aquisi¢cdo segundo o custo médio; e

» Produtos acabados e em elaboragéo: custo dos materiais diretos e méo de obra, e uma
parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na
capacidade operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos.

No caso do estoque de madeira colhida em campo e do estoque de cavaco de madeira, 0os
saldos compreendem os custos da matéria prima (biomassa) e os respectivos custos diretos
na producéo dos estoques.
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4.3. Ativo bioldgico

O ativo biolégico da Companhia é composto por (i) um plantio maduro de acacia mangium
adquirido de terceiros; e (i) um plantio em formacéao de eucalipto iniciado pela Companhia em
2021. O ativo biolégico é mensurado ao valor justo, deduzido dos custos estimados de venda
no momento que atingem o ponto de colheita e/ou corte. No caso do plantio de acacia mangium,
por se tratar de aquisi¢ao recente, o valor da transacgé&o é considerado como o valor justo desse
ativo biolégico. No caso do plantio de eucalipto, dado o estagio inicial do plantio, o custo
incorrido para formacao da floresta é considerado como o valor justo desse ativo biolégico.

O ganho ou perda na variacdo do valor justo dos ativos biolégicos sédo reconhecidos no
resultado do periodo em que ocorrem.

4 4. Imobilizado (exceto direito de uso de ativos arrendados)

4.5.

Os ativos imobilizados sao registrados ao custo historico de aquisi¢éo, formacéo ou construgdo
(inclusive juros e demais encargos financeiros liquidos). O custo inclui gastos que sao diretamente
atribuiveis & aquisi¢do de um ativo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Depreciacdo

A depreciagdo, exceto de méveis e utensilios e computadores e periféricos, sera calculada a partir
do inicio das operac0es, pelo método linear, as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815,
de 15 de novembro de 1994, alteradas pelas Resolucdes n° 367, de 2 de junho de 2009, n° 474,
de 7 de fevereiro de 2012 que, no entendimento da Administragdo, se aproximam das vidas Uteis
dos ativos em formacao.

A autorizagdo para exploracdo do potencial termelétrico da CGT Pau Rainha, como produtora
independente de energia elétrica, vigorara pelo prazo de 35 (trinta e cinco) anos. Ao final do prazo
da respectiva autorizacdo, ndo havendo prorroga¢do, os bens e instalagGes vinculados a
producéo de energia elétrica ndo passardo a integrar o patriménio da Uniao.

Custos de empréstimos e debéntures

Custos de empréstimos e debéntures diretamente relacionados com a aquisi¢do, constru¢ao ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um periodo de tempo substancial para ser
concluido para fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos e debéntures sdo registrados em despesa no
exercicio em que séo incorridos. Os custos de empréstimo e debéntures compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos a operagéo.
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4.6. Arrendamentos

4.7.

A Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento no inicio do contrato. A
Companhia reconhece um ativo de direito de uso e o correspondente passivo de arrendamento
com relacao a todos os contratos de arrendamento nos quais a Companhia seja a arrendataria,
exceto arrendamentos de curto prazo (definidos como arrendamentos com prazo de
arrendamento de no maximo 12 meses) e arrendamentos de ativos de baixo valor. Para esses
arrendamentos, a Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento operacional como
despesa operacional pelo método linear pelo periodo do arrendamento, exceto quando outra
base sistematica é mais representativa para refletir o padréo de tempo no qual os beneficios
econdmicos do ativo arrendado sdo consumidos.

O passivo de arrendamento € inicialmente mensurado ao valor presente dos pagamentos de
arrendamento que nao sao pagos na data de inicio, descontados aplicando-se a taxa
implicita no arrendamento. Se essa taxa nao puder ser prontamente determinada, a
Companhia usa sua taxa incremental de captacao.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢gfes financeiras. A receita de
juros é reconhecida no resultado, através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem juros sobre o arrendamento mercantil, despesas de
multas, acréscimos moratdrios e tarifas bancarias.
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4 .8. Instrumentos financeiros

4.8.1. Reconhecimento e mensuracéo inicial

O Contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos
inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das
disposicdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de
transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado

inicialmente ao prec¢o da operacao.

4.8.2. Classificacdo e mensuracdo subsequente

(a) Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A Companhia ndo possui ativo
financeiro ao VJORA.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial,
a nao ser que a Companhia mude o modelo de neg6cios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢bes a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.
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4.8. Instrumentos financeiros--Continuacdo

4.8.2. Classificacdo e mensuracdo subsequente--Continuacao

(a) Ativos financeiros--Continuacao

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢es a seguir
e néo for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros;
e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteracdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes
(ORA). Essa escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJORA, conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os
ativos financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de
forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

(b) Ativos financeiros — Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avaliagcdo do objetivo do modelo de neg6cios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio
€ gerido e as informacgfes sao fornecidas a Administracdo. As informagfes consideradas
incluem:

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem
como foco a obtencdo de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um
determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos
financeiros e a duracéo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou
a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administracdo da
Companbhia;
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4.8. Instrumentos financeiros--Continuacdo

4.8.2. Classificacdo e mensuracdo subsequente--Continuacao

(b) Ativos financeiros — Avaliacdo do modelo de negécio--Continuagdo

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negbécios) e a maneira como aqueles riscos séo
gerenciados;

e Como os gerentes do negoécio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragao
€ baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais
obtidos; e

e A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos
exercicios anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas
futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacdes que ndo se qualificam
para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacéo ou gerenciados com desempenho avaliado
com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

(c) Ativos financeiros — avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagéo, o ‘principal’ € definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacédo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante
um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos
(por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de
lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais correspondem a pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliacdo a Companhia considera:

19
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4.8.2. Classificacdo e mensuracdo subsequente--Continuacao

(c) Ativos financeiros — avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros--Continuacéo

e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma
compensacao adicional razodvel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com
relacéo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal
do contrato, a permisséo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o
valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também pode incluir compensacéo
adicional razoavel pela resciséo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sao
tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for
insignificante no reconhecimento inicial.

(d) Ativos financeiros - mensuracéo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a Esses ativos s@o mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
VJR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.
Ativos financeiros a Esses ativos s&@o subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando
custo amortizado 0 método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por

impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment s&o
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Instrumentos de Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de

divida a VJORA juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais
e impairment séo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA
é reclassificado para o resultado.

Instrumentos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos

patrimoniais a VJORA  s&o reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperagdo de parte do custo do investimento.
Outros resultados liquidos séo reconhecidos em ORA e nunca sdo
reclassificados para o resultado.
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4.8. Instrumentos financeiros--Continuacdo

4.8.2. Classificacdo e mensuracdo subseguente--Continuacao

(e)

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do
resultado caso for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for
designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR
sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
também é reconhecido no resultado.

4.8.3. Desreconhecimento

(@)

(b)

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo
na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
séo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o
controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro
guando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos
modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto
e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou
passivos assumidos) é reconhecida no resultado.
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4.8. Instrumentos financeiros--Continuacdo

4.8.3. Desreconhecimento--Continuagéo

(c) Reforma na taxa de juros

Quando a base para determinar os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro ou
passivo financeiro mensurado ao custo amortizado muda como resultado da reforma da
taxa de juros, a Companhia atualiza a taxa de juros efetiva do ativo financeiro ou passivo
financeiro para refletir a mudanca que é exigida pela reforma. Uma mudanca na base para
determinar os fluxos de caixa contratuais é exigida pela reforma da taxa de juros de
referéncia se as seguintes condic¢des forem atendidas:

¢ A mudanca é necessaria como consequéncia direta da reforma; e

e A nova base para determinar os fluxos de caixa contratuais € economicamente
equivalente a base anterior, ou seja, a base imediatamente anterior & mudanca.

Quando mudancgas foram feitas em um ativo financeiro ou passivo financeiro, além de
mudancgas na base para determinar os fluxos de caixa contratuais exigidos pela reforma da
taxa de juros de referéncia, a Companhia atualiza primeiro a taxa de juros efetiva do ativo
financeiro ou passivo financeiro para refletir a mudanca que é exigida pela reforma da taxa
de juros de referéncia. Depois disso, a Companhia aplica as politicas contabeis de
modifica¢cbes nas altera¢Bes adicionais.

4.8.4. Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito
legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liguida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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4.9. Capital Social

4.9.1. Acoes ordinarias

As acdes ordinarias séo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais
diretamente atribuiveis & emisséo de novas a¢bes sao demonstrados no patriménio liquido
com a deducéo do valor captado, liquida de impostos.

4.9.2. Distribuicdo de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonéncia com as normas
previstas no CPC 25/IAS 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e
ICPC 08 (R1) - Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de Dividendos, as quais
determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados
em obrigac¢des estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia determina a distribuicao de dividendo minimo obrigatério
de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do
inciso | do artigo 202 da lei n°. 6.404/76. Os dividendos a pagar seréo destacados na conta
de reserva de lucros a realizar no patriménio liquido no encerramento do exercicio.

Dividendo adicional ao minimo obrigatério por lei, contido em proposta da administracéo
efetuada antes da data do balanco patrimonial deve ser mantido no patriménio liquido em
conta especifica chamada de “dividendo adicional proposto”. Caso a proposi¢do seja
realizada ap6s a data do balanco e antes da data de emissdo das demonstracbes
contabeis, tal fato deve ser mencionado no tépico de eventos subsequentes.

4.10. Reducéao ao valor recuperavel (impairment) — Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, séo revistos a cada data de
balanco para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo,
entdo o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reduc¢éo ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em Unidades Geradoras
de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo
seu uso continuo, entradas essas que sao em grande parte independentes das entradas de
caixa de outros ativos ou UGC.
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4.10. Reducao ao valor recuperavel (impairment) — Ativos ndo financeiros--Continuagdo

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo
ou da UGC.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reduc¢éo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Considerando que a Companhia ndo possui agio contabilizado em suas demonstractes
contabeis, as perdas por reducéo ao valor recuperavel séo revertidas somente na extensdo em
gue o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido
de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. A
Companhia informa que no periodo em questdo ndo houve perdas por reducdo ao valor
recuperavel.

4.11. Provisbes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacédo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacéo
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado,
em todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é
reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada na demonstracéo do resultado, liquida
de qualquer reembolso.

As provisdes séo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desconto pela
passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira.
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4.12. Provisdes para riscos civeis, fiscais, trabalhistas e requlatorias

As provisdes para processos judiciais sdo constituidas para todos os processos judiciais para
0s quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacao dos advogados externos.

As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

4.13. Principais mudancas nas politicas contabeis

4.13.1. Politicas contdbeis aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2021

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que sdo vélidas para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2021 ou apés essa data. A Companhia decidiu
ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham
sido emitidas, mas ainda néo estejam vigentes.

(a) Alteragdes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros e Referéncia

As alteracdes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem isenc¢des que se aplicam a
todas as relacdes de protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa de
juros. Uma relacéo de protecéo € diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre
o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item objeto
de hedge ou do instrumento de hedge.

Essa alteracdo ndo tem impacto nas demonstragcfes contabeis da Companhia.

(b) Alteracbes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento

As alteracdes preveem concessao aos arrendatarios na aplicagédo das orientaces do CPC
06 (R2) sobre a modificacdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19.
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4.13. Principais mudancas nas politicas contdbeis--Continuac¢éo

4.13.1. Politicas contébeis aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2021--Continuacao

Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio
relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador € uma modificagdo do contrato de
arrendamento. O arrendatario que fizer essa opcado deve contabilizar qualquer mudancga

no

pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de

arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca
aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca ndo fosse uma modificacdo do contrato de
arrendamento.

Essa alteracdo ndo tem impacto nas demonstragfes contabeis da Companhia.

4.13.2.

(@)

(b)

Novas normas e interpretacoes ainda néo efetivas

Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracées ao CPC 25)

As alteracBes especificam quais os custos que uma entidade inclui ao determinar o
custo de cumprimento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato é
oneroso. As alteracbes aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2022 para contratos existentes na data em que as alteracbes forem
aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicacdo inicial, o efeito cumulativo da
aplicacéo das alteracfes é reconhecido como um ajuste do saldo de abertura em lucros
acumulados ou outros componentes do patriménio liquido, conforme apropriado. Os
comparativos nao sao reapresentados.

IFRS 17 - Contratos de sequro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (norma ainda nao
emitida pelo CPC no Brasil, mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de
Seguro e substituira o CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil
abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuracao,
apresentacao e divulgagdo. Assim que entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituira
a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a
todos os tipos de contrato de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto
e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como
determinadas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participacéo
discricionéria.

Essa norma néo se aplica a Companhia e suas controladas.
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4.13. Principais mudancas nas politicas contdbeis--Continuac¢éo

4.13.2. Novas normas e interpretacfes ainda ndo efetivas--Continuacéo

(c) Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou néo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracBes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1,
correlato ao CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo
como circulante ou néo circulante. As alteracdes esclarecem:

e O que significa um direito de postergar a liquidacao;

e Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

e Que essa classificagdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade
exercer seu direito de postergacao;

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si
um instrumento de capital préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua
classificacéo.

As alteracdes sdo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e
devem ser aplicadas retrospectivamente.

(d) Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacao de politicas contabeis

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 1 (horma correlata ao CPC 26
(R1)) e IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece
guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para
a divulgacdo de politicas contibeis. As alteracdes sdo para ajudar as entidades a
divulgarem politicas contdbeis que s&o mais Uteis ao substituir o requerimento para
divulgacdo de politicas contabeis significativas para politicas contabeis materiais e
adicionando guias para como as entidades devem aplicar o conceito de materialidade
para tomar decis6es sobre a divulgacdo das politicas contabeis.

As alteracdes ao IAS 1 séo aplicaveis para periodos iniciados em, ou apés, 1° de
janeiro de 2023 com adocao antecipada permitida. Ja que as altera¢gbes ao Practice
Statement 2 fornece guias ndo obrigatérios na aplicacdo da definicdo de material para
a informacéo das politicas contabeis, uma data para adocdo desta alteracdo néo é
necessaria.

A Companhia esta atualmente avaliando os impactos dessas alteragcfes nas politicas
contabeis divulgadas.
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4.13. Principais mudancas nas politicas contdbeis--Continuac¢éo

4.13.2. Novas normas e interpretacfes ainda ndo efetivas--Continuacéo

(e) Alteracdes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis

(f)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23),
no qual introduz a definicdo de “estimativa contabeis”. As altera¢des esclarecem a
distincdo entre mudancas nas estimativas contabeis e mudancas nas politicas
contabeis e correcdo de erros. Além disso, eles esclarecem como as entidades usam
as técnicas de medicdo e inputs para desenvolver as estimativas contabeis.

As alteragBes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de
2023 e aplicardo para mudancas nas politicas e estimativas contibeis que ocorrerem
em, ou apods, o inicio desse periodo. Adocao antecipada é permitida se divulgada.

N&o se espera que as alteracdes tenham um impacto significativo nas demonstracdes
contabeis da Companhia.

Outras normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a
data de emisséo das demonstracdes contabeis, estdo descritas a seguir. A Companhia
nao espera impactos significativos quando da entrada em vigor dessas normas:

¢ Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragbes ao CPC 27/IAS 16);

o Referéncia a Estrutura Conceitual (alteracdes ao CPC 15/);

e Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica
transacao (Alteracbes ao CPC 32/IAS 12); e

e Melhorias anuais para normas IFRS 2018-2020.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

(@)

31/12/2021 31/12/2020
Bancos 4.316 258
Aplicacbes financeiras (a) 18.645 -
Fundos de investimento 1 -
Titulos publicos 18.644 -
22.961 258

Em 31 de dezembro de 2021, referem-se as aplica¢des financeiras de liquidez imediata em letras
do tesouro direto — LFT com lastro em NTN (Notas do Tesouro Nacional) e aos fundos de
investimentos atrelados a renda fixa. Tais aplicacfes estdo disponiveis para utilizacdo nas
operagfes da Companhia, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estéo
sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, sdo ativos financeiros com liquidez
imediata classificados como caixa e equivalentes de caixa, conforme CPC 03 (R2).

A carteira global é remunerada pela variagdo do Certificado de Depésito Interbancério (CDI). A
rentabilidade média ponderada da carteira no periodo findo em 31 de dezembro de 2021 equivale
a 104% do CDI.

6. Estoques

29

31/12/2021
Insumos para plantio (a) 530
Madeira colhida em campo (b) 1.163
Cavaco de madeira (c) 2.315
Total 4.008

(a) O Estoque de insumos para plantio refere-se ao estoque em poder de terceiros relacionado a
adubos, fertilizantes e iscas de formiga. Esses insumos foram adquiridos para o plantio da
floresta de eucalipto, ou seja, para a formacéo do ativo bioldgico, e encontram-se em poder da
empresa Cavaco Forte, contratada pela Companhia para execucéo do plantio;

(b) O Estoque de madeira em campo é decorrente da colheita do ativo biolégico formado de acacia
mangium, e;

(c) O Estoque de cavaco de madeira decorrente da picagem e do transporte da madeira colhida.
Esse saldo inclui os custos diretos associados a producéo desses estoques.



Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

7. Imobilizado

(a) Composicdo do imobilizado

Taxa
Descricéo Depreciacéo 31/12/2021 31/12/2020
Mégquinas e equipamentos 20% 23 -
Moveis e utensilios 10% 7 -
Obras em andamento (i) - 105.240 26.733
Adiantamento a fornecedores (ii) - 5.181 24.052
Total 110.451 50.785

(i) Os principais valores em obras em andamento referem-se ao: contrato de EPC, caldeira, turbogerador, terraplanagem, maquinas
e equipamentos relacionados a construgdo da CGT Pau Rainha, além dos juros e correcdo monetaria sobre os financiamentos

contratados para implanta¢do da usina;

(i) Areducéo da conta de Adiantamento a fornecedores decorre da transferéncia do seu saldo para a conta de Obras em andamento.
Os contratos de prestacéo de servico e de fornecimento de maquinas e materiais para construgdo da CGT estabeleceram tanto
pagamentos de sinais, quanto pagamentos atrelados a eventos. No caso de prestacdo de servigos, a medida que o servico foi
medido e faturado, houve a transferéncia entre as contas. No caso de fornecimentos, quando ocorreu a transferéncia do bem e o

faturamento, houve a transferéncia entre as contas.

(b) Movimentacédo do imobilizado

Juros
31/12/2020 AdicBes  debéntures Transferéncia Depreciacdo 31/12/2021
Maquinas e equipamentos - 23 - - - 23
Méveis e utensilios - 8 - - (D) 7
Obras em andamento 26.733 44.825 14.811 18.871 - 105.240
Adiantamento a fornecedores 24.052 - - (18.871) - 5.181
50.785 44.856 14.811 - (D) 110.451

8. Ativo bioldgico

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem (i) plantios maduros de acacia mangium; e (ii)
plantios em formagéo de eucalipto, e séo utilizados no processo de produgéo de cavaco de madeira
para atender a demanda da CGT para geracao de vapor e de energia elétrica. No caso dos plantios
maduros de acacia mangium, a aquisi¢ao da totalidade dos acervos florestais ocorreu no segundo
semestre de 2021. Dessa forma, o valor justo desses ativos bioldgicos equiparou-se ao preco de
mercado, ndo havendo expectativa de alteracéo relevante do valor junto.

A partir do exercicio de 2021, a Companhia adotou o Pronunciamento Técnico CPC 29 - Ativos
Biolégicos. Dessa forma, seus ativos bioldégicos passaram a ser mensurados ao valor justo, menos
a despesa de venda, no momento do reconhecimento inicial e no final de cada periodo de

competéncia.
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8. Ativo biolégico--Continuagéo

31/12/2021
Saldo de abertura do periodo -
Custo de formacgao (a) 4.505
Custo de aquisicdo madeira em pé (b) 26.082
(-) Madeira colhida (1.336)
Total 29.251

(&) O custo de formacéao refere-se aos gastos diretamente atribuiveis ao processo de plantio e
cultivo da floresta de eucalipto e aos gastos incorridos com a protecdo e manutencdo das
florestas formadas de acacia mangium adquiridas de terceiros.

(b) O custo de aquisicdo da madeira em pé refere-se ao valor da aquisicao do acervo florestal de
acacia mangium adquirido de terceiros, para a utilizacdo na produ¢éo de vapor e de energia
elétrica pela usina.

Em 31 de dezembro de 2021, ndo ha ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja restrita, nem ha
nenhum ativo biolégico dado em garantia de exigibilidades.

9. Fornecedores

31/12/2021 31/12/2020
Aquisi¢éo de ativo bioldgico (a) 17.735 -
Fornecedores de produtos 1.045 -
Fornecedores de servigos 178 40
18.958 40
Total circulante 6.059 40
Total néo circulante 12.899 -

(a) Em setembro de 2021, a Companhia adquiriu a totalidade do acervo florestal de acécia mangium de um terceiro, com a
transferéncia da posse e da propriedade desse acervo para Companhia. A aquisi¢éo foi realizada de forma parcelada, através do
pagamento de 48 (quarenta e oito) parcelas mensais e consecutivas a partir de setembro de 2021.

31



Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao

31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

10.Debéntures

A Companhia realizou duas emissdes de debéntures com o objetivo de captar recursos para
implantacao da CGT. A 12 emisséao foi composta por 20.000 (vinte mil) debéntures, em duas séries,
no valor nominal unitario de R$ 1 (mil reais), perfazendo o montante total de R$ 20.000 (vinte
milhdes de reais). A 22 emisséo foi composta por 87.500 (oitenta e sete mil e quinhentas)
debéntures, em série Gnica, no valor nominal unitario de R$ 1 (mil reais), perfazendo o montante
total de R$ 87.500 (oitenta sete milhdes e quinhentos mil reais). Até o momento, a Companhia
captou a totalidade das debéntures da 1% emissdo e 72.500 (setenta e duas mil e quinhentas)

debéntures da 22 emissao.

Composicao

12 serie da 12 emissao
22 serie da 1 emissao
22 emissao

(-) Custo com transagdo com debéntures

Total

Classificado no passivo circulante

Classificado no passivo néo circulante

Movimentacdo das debéntures

Saldo inicial

Captacéo

Juros sobre debéntures
Pagamento de custo de transacéo
Saldo final

Cronograma de amortizacdo da divida

Vencimento
Circulante
2023

2024

2025

Apos 2025
Subtotal

Custo de captacao (ndo circulante)

Total ndo circulante
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Vencimento Indexador 31/12/2021 31/12/2020
31/05/2022 CDI +12,0% a.a. 12.130 10.467
31/05/2022 CDI +12,0% a.a. 12.010 10.241
15/12/2034 IPCA + 10,25% a.a. 87.295 -

(537) (42)

110.898 20.666

35.520 -

75.378 20.666

31/12/2021 31/12/2020
20.666 -
75.915 20.052
14.811 656
(494) (42)
110.898 20.666
2021

Valor %
35.520 32,0%
2.533 2,3%
2.521 2,3%
2.505 2,3%
68.356 61,6%
75.915 68,5%
(537) (0,4%)
75.378 68,0%
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10.

11.
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Debéntures--Continuacao

A Companhia esta sujeita a clausulas financeiras restritivas (“covenants”), incluindo, entre outros,
restricdes quanto & mudanca, transferéncia ou cessao de controle societario, incorporacao, fusdo
ou cisao sem prévia anuéncia do credor, e atingimento de indices financeiros a partir da conclusao
do projeto. As clausulas restritivas e as garantias relacionados ao financiamento séo os seguintes:
Garantias

Inicialmente, as debéntures da 1 emissdo foram garantidas por (i) alienacgao fiduciaria de 100%
(cem por cento) das acdes de emissdo da Companhia, de propriedade da Acionista, nos termos
do “Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras Avencgas”; e (ii) cessao
fiduciaria dos recebiveis oriundos do CCESI, nos termos do “Contrato de Cessédo Fiduciaria de
Recebiveis em Garantia e Outras Avencas”.

Em 06 de janeiro de 2021, foi formalizada a liberacdo das garantias reais das debéntures da 12
emissdo, conforme previsto na sua escritura de emissédo, com a assinatura da escritura da 22
emissao de debéntures da Companhia.

As debéntures da 22 emisséo sé@o garantidas por (i) alienacéo fiduciaria de 100% (cem por cento)
das acdes de emissdo da Companhia, de propriedade da Acionista, nos termos do “Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des em Garantia e Outras Avencas”; (i) alienacdo fiduciaria de
equipamentos industriais, maquinarios e ativos fixos de propriedade da Companhia, necessarios
para a implementacdo e operacéo da usina, nos termos do “Contrato de Alienacéo Fiduciaria de
Equipamentos em Garantia e Outras Avencas”; e (iii) cessao fiduciaria dos direitos creditorios e
dos direitos emergentes da Companhia, nos termos do “Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos
Creditérios, Direitos Emergentes e Contas Bancérias em Garantia e Outras Avengas”.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Companhia manteve-se dentro dos limites de crédito,
bem como, em acordo com os covenants estipulados nas escrituras de emissao.

Provisdo para processos trabalhistas, civeis e tributarios

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia com base em informagfes
de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes, com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas, ndo julgou necessario constituir provisao,
considerando que ndo h4 perdas provaveis estimadas com as a¢des processuais em curso.

Os assessores juridicos da Companhia classificam como sendo de possibilidade de perda possivel
o procedimento arbitral CAM-CCBC n° 85/2021/SEC2 do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC), com valor de disputa contra a Companhia (e
suas coligadas) de R$ 8.750. O procedimento foi instaurado em 27 de agosto de 2021 e esta em
fase processual inicial.
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Adicionalmente, os assessores juridicos da Companhia classificam como sendo de possibilidade
de perda possivel o procedimento administrativo decorrente do Termo de Intimacéo de Penalidade
Editalicia (TIPE) da ANEEL. Em caso de condenacdo, o valor efetivo de eventual penalidade
pecuniaria dependera da discussdo administrativa acerca dos critérios de dosimetria que serdo
adotados no caso concreto. A Companhia estima que o valor efetivo de eventual perda podera ser
de até R$ 1.913.

N&o existem outras contingéncias passivas envolvendo questdes tributarias, civeis e trabalhistas
avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel.

12. Patriménio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito e integralizado é de R$ 39.333 (R$ 20.756
em 2020), com aumento de capital de R$ 18.577 em 2021 (através da converséo do saldo de
adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC), e est4 representado por 39.333.032 acles
ordinarias, conforme demonstrado a sequir:

Quantidade
de acBes ON %
Oxe Participacées S.A. 39.333.032 100,00%

39.333.032 100,00%

13. Despesas administrativas e gerais
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31/12/2021 31/12/2020

Servicos de terceiros (690) (1.035)
Despesas com pessoal (a) (656) -
Taxas e contribuicbes (38) (142)
Seguros administrativos (21) -
Outras (5) (38)
Total (1.410) (1.215)

(a) A partir do exercicio de 2021, a Companhia e suas coligadas passaram a realizar o rateio das
despesas com pessoal.
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14. Resultado financeiro

Receitas Financeiras
Receitas de aplicac6es financeiras

Despesas Financeiras
Juros sobre arrendamento mercantil
Multas e juros de mora
Outros

Resultado financeiro liquido

15. Instrumentos financeiros

15.1. Consideracdes gerais

A Companhia efetuou andlise dos instrumentos financeiros, que incluem caixa e equivalentes de
caixa, aplicac@es financeiras, fornecedores, debéntures e arrendamentos, procedendo as devidas

adequacbes em sua contabilizacdo, quando necessario.

A Administracdo desses instrumentos financeiros € por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢bes contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

A Administracdo faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar ao maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de variacdes de taxas de
juros ou cambio e obedecer aos indices financeiros constituidos em seus contratos de
financiamento (covenants) que ocorrera a partir de sua entrada em operacdo, sendo o indice de

Cobertura de Servigo da Divida (ICSD).
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31/12/2021 31/12/2020
884 1
884 1
(250) (26)
(134) (7)
(23) (8)
(93) (11)
634 (25)
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

15.2. Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados
por meio de informag@es disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliacdes.

Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas a
seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de
troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos

valores de realizacao estimados.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor
justo no final do exercicio das demonstracdes contabeis em que ocorrerem as mudancgas.

(@) Mensuracéo do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao de valor

justo para ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de

mercado, tanto quanto possivel.

Os saldos contabeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros inclusos no balan¢o
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e 2020 estao identificados conforme a seguir:

2021 2020
Categoriados
Ativo Niveis instrumentos Contabil Mercado Contabil Mercado
financeiros
Caixa e equivalentes de caixa - Custo amortizado 22.961 22.961 258 258
Total do ativo 22.961 22.961 258 258
2021 2020
Passivo Niveis (_Zategor_|a dos instrumentos Contébil Mercado Contabil Mercado
financeiros
Fornecedor - Custo amortizado 6.350 6.350 40 40
Debéntures - Custo amortizado 118.898 118.898 20.666 20.666
Passivo de arrendamento - Custo amortizado 2.865 2.865 150 150
Total do passivo 128.113 128.113 20.856 20.856
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao
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15.2. Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros--Continuac¢ao

Caixa e equivalente de caixa — séo classificados como custo amortizado e estdo registrados
pelos seus valores originais. Para fundos de investimentos, séo classificados como de valor
justo por meio do resultado. Nivel 2 na hierarquia de valor justo.

Aplicagdes financeiras — sdo classificados como de valor justo por meio do resultado. A
hierarquia de valor justo dos investimentos de curto prazo é nivel 2, pois em sua maioria, séo
aplicados em fundos onde os vencimentos limitam-se a doze meses, assim a Administracdo
entende que seu valor justo ja esta refletido no valor contabil. Os fatores relevantes para
avaliacdo ao valor justo sdo publicamente observaveis tais como CDI;

Fornecedores — decorrem diretamente da opera¢do da Companhia e séo classificados como
custo amortizado;

Debéntures — sao classificadas como passivo ao custo amortizado e estao contabilizados pelo
seu valor amortizado. Para fins de divulgacéo, as debéntures tiveram seus valores de mercado
calculados com base em taxas de mercado, divulgadas pela B3 S.A. e ANBIMA.

Passivo de arrendamento - composto pelas obrigacBes decorrentes de contratos de locacdes
e leasing que se enquadram no escopo do CPC 06 (R2). Os saldos sao trazidos a valor presente
por meio de fluxo de caixa descontado para o exercicio de vigéncia de cada contrato e sédo
classificados como passivo ao custo amortizado.

15.3. Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia avalia e considerara relevante a exposi¢cdo aos seguintes riscos:

(@)

Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigacdes
contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. As contas a receber de
clientes serdo formadas por um Unico cliente, através do CCESI, pelo prazo de 15 anos. Este
fato reduz o risco de perda financeira por motivo de inadimpléncia. Adicionalmente, uma
parcela relevante dos valores devidos no &mbito do CCESI ser4 paga através da sub-rogacao
da Conta de Consumo de Combustiveis (“CCC"), conta setorial cuja fonte de recursos é
pulverizada através do setor elétrico. Assim, ndo ha exposicao significativa da Companhia a
riscos de crédito ou perdas por reducdo no valor recuperavel relacionadas as contas a
receber de clientes.
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

15.3. Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuacdo

(b) Risco de mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. A Companhia administra e mensura esses riscos através do planejamento de
fluxo de caixa realizado.

Os passivos financeiros existentes abrangem os saldos de debéntures, emitidas através da
12 emisséo, em duas séries, e 22 emisséo, em série Unica, da Companhia, remuneradas a
CDI + 12,0% a.a., e a IPCA + 10,25% a.a., respectivamente.

A Companhia ndo possui operac¢des contratadas em moeda estrangeira. Dessa forma, ndo
esta sujeita a riscos decorrentes de oscilagbes de taxas de cambio.

() Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liqguidados com pagamentos
em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracao da
liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para
cumprir com suas obriga¢fes no vencimento, tanto em condigdes normais como de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.
Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras
obrigacdes fazem parte das divulgacdes.

InformacBes com maior detalhamento sobre as debéntures captadas pela Companhia sé&o
apresentadas na nota explicativa n® 10 - Debéntures.

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado
financeiro, destinando-os principalmente ao seu programa de investimentos e a
administracao de seu caixa para capital de giro e compromissos financeiros.

A gestao dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de modo a
promover méxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A geracdo de caixa da
Companhia e sua pouca volatilidade nos recebimentos e obrigacdes de pagamentos ao longo
dos meses do ano, prestam a Companhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco
de liquidez.
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15.3. Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuacdo

(b)

0] Exposicéo ao risco de liguidez

A seguir, estdo 0s vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da
demonstracao financeira. Esses valores séo brutos e ndo descontados:

Delal2 Delab

meses anos Total
Fornecedores 6.350 12.899 19.249
Debéntures 35.520 75.378 110.898
Passivo de arrendamento 352 2.513 2.865

42.222 90.790 133.012

Os fluxos de saidas, divulgados na tabela acima, representam os fluxos de caixa contratuais
nao descontados relacionados aos passivos financeiros mantidos para fins de gerenciamento
de risco e que normalmente ndo sao encerrados antes do vencimento contratual.

Adicionalmente, conforme divulgado na nota explicativa n® 10, a Companhia possui
operag0es financeiras com clausulas contratuais restritivas (covenants). O ndo cumprimento
futuro desta clausula contratual restritiva pode exigir que a Companhia liquide a divida antes
da data prevista. Estas clausulas contratuais restritivas sdo monitoradas regularmente pela
Diretoria Financeira e reportada periodicamente para a Administracdo para garantir que o
contrato esteja sendo cumprido. Nao gerando qualquer expectativa futura de que as
condi¢Bes acordadas ndo sejam cumpridas pela Companhia.

Risco de taxa de juros

As variacBes das taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto 0s passivos
financeiros da Companhia. A seguir sdo demonstrados os impactos dessas variagbes na
rentabilidade dos investimentos financeiros e no endividamento em moeda nacional da
Companbhia.

A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da Companhia foi demonstrada em cinco
cenarios, em conformidade com o CPC 48, um cenario com os indexadores projetados para
12 meses (Cenério Provavel); mais dois cenarios com apreciacéo de 25% (Cenério 1) e 50%
(Cenario lll) desses indexadores.

Foi incluido ainda mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instru¢édo para
demonstrar os efeitos com a redugdo de 25% (Cenério IV) e 50% (Cenario V) desses
indexadores.
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

15.3. Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuacdo

Risco do fluxo de caixa associado ataxade juros

Impacto no resultado

Saldo em Cenério Cenério Cenério Cenério
Operagéo R$ Cenario Il I \Y, \%
(exposicéo) Provavel 25% 50% -25% -50%
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa CDI 22.961 25.668 26.345 27.022 24.991 24.315
Impacto no resultado 677 1.354 (677) (1.354)
Passivos Financeiros
Debéntures IPCA (110.898) (116.687) (118.134)  (119.581)  (115.240) (113.792)
Impacto no resultado (1.4549) (2.898) 1.454 2.898
Efeito liquido no resultado (770) (1.541) 770 1.541
Taxa Taxa em
Referéncia para ativos e passivos financeiros projetada 2021 +25% +50% -25% -50%
CDI (% 12 meses) 11,79 4,42 14,74 17,69 8,84 5,90
IPCA (%12 meses) 5,22 10,06 6,53 7,83 3,92 2,61
Fonte: B3
(@) Risco de vencimento antecipado
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(b)

A Companhia possui debéntures com covenants que, em geral, requerem a manutencao de
indices econémico-financeiros em determinados niveis, além do cumprimento de obrigacdes.
O descumprimento desses indices e obrigacBes pode implicar em vencimento antecipado
das dividas. A Administracdo acompanha suas posi¢cdes, bem como projeta seu
endividamento futuro para atuar preventivamente ao cumprimento dos covenants
mencionados na nota explicativa n® 10 - Debéntures.

Riscos requlatérios e operacionais

A Companhia recebeu autorizacdo da ANEEL para implantar e explorar a CGT Pau Rainha,
sob o regime de producgéo independente de energia elétrica. Adicionalmente, a CGT Pau
Rainha sagrou-se vencedora do leildo 001/2019 da ANEEL. Nesse contexto, a Companhia
esta sujeita a regulacdo especifica do setor elétrico brasileiro. Essa regulagdo estabelece
procedimentos, instrucdes, resolucdes, obrigacbes e penalidades especificas, que devem
ser continuamente observadas pela Companhia. A Administracdo, em conjunto com seus
assessores regulatérios, acompanha as normas regulatérios vigentes, além de
continuamente interagir com os agentes e entidades do setor.



Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

15. Instrumentos financeiros--Continuacao

15.3. Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuacdo

(@) Riscos ambientais

A politica nacional do meio ambiente determina que o funcionamento regular das atividades
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem
degradacdo do meio ambiente, esta condicionado ao prévio licenciamento ambiental. A
Companhia, em consonancia com as determinacdes legais vigentes, busca o atendimento
na integra, a todos os comandos necessarios a perfeita execu¢do do objeto de sua
autorizacéo e atividades associadas, por meio da obten¢do de todas as licencas ambientais
necessarias para a conducéo das atividades de instalacdo, operacdo e manutenc¢éo da CGT.

(b) Gestéo de capital

A politica da Administracdo € manter uma sélida base de capital para preservar a confianga
do investidor, do credor e do mercado, e, com isso, manter o desenvolvimento futuro do
negécio. A Administragdo monitora o retorno de capital sobre a operacédo da empresa através
do acompanhamento mensal da realizagédo orcamentaria.

A Administracdo entende que a exposicdo da Companhia a riscos é remota, sendo o
gerenciamento realizado através de ferramentas de controle, planejamento e orcamento,
coordenadas pela Diretoria.

16. Cobertura de seguros
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Sequro de risco de engenharia

A Companhia é parte segurada da apolice de seguro de riscos de engenharia da Motrice (EPCista)
e dos fornecedores dos principais equipamentos. Essa apdlice tem como objeto segurado a
execucdo de todas as obras necesséarias a completa implantagao, testes e comissionamento, bem
como a entrada em operacao e perfeito funcionamento da CGT Pau Rainha, e é considerada como
suficiente para cobrir eventuais sinistros pela Administragdo da Companhia.

Sequro de florestas

A Companhia contratou cobertura de seguro de florestas com o objetivo garantir o pagamento de
uma indenizacdo para Companhia, no caso de ocorréncia de sinistro relacionado a incéndio, raio
ou danos na madeira colhida nas florestas de acacia mangium. Adicionalmente, a Companhia
também contratou cobertura de seguro de florestas com o objetivo garantir o pagamento de uma
indenizagcdo para Companhia, no caso de ocorréncia de sinistro relacionado a incéndio, raio,
fenbmenos meteorol6gicos e ventos fortes nas florestas de eucalipto.
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17.
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Sequro de responsabilidade civil geral

A Companhia contratou cobertura de seguro de responsabilidade civil geral com o obijetivo de
garantia o pagamento e/ou o reembolso de quantias devidas e/ou despendidas nas reparacgfes de
danos, nos termos da apdlice de seguro, causados involuntariamente a terceiros.

Sequro garantia

A Companhia contratou cobertura de seguro no valor de R$ 3.825 (trés milhdes e oitocentos e vinte
e cinco mil reais), que garante a indenizacdo em raz&do de eventual inadimplemento das obrigacdes
da Companhia previstas no edital do Leildo 001/2019 da ANEEL.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstracdes contbeis e, consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos
auditores independentes.

Eventos subsequentes

Em 27 de fevereiro de 2022, o Superintendente de Fiscalizacdo dos Servicos de Geracao da
ANEEL, através do Despacho N° 589, liberou a UTE Pau Rainha para inicio da operacéo em teste
com o Operador Nacional do Sistema (ONS) a partir de 28 de fevereiro de 2022.

A Companhia obteve em 22 de marc¢o de 2022, através da Fundacao Estadual do Meio Ambiente
e Recursos Hidricos de Roraima (“FEMARH-RR”) a Licenca de Operacdo N° 12/2022/DLAIIS,
referente a operacao da usina termelétrica a biomassa, com validade até 22 de marco de 2026.



