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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA
PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.

Enire

PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A,
como:Emissora

= SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiduciario

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
como Fiadora

SIIF ENERGIES L'O BRASIL LTDA.
como Interveniente Anuente

datado de 02 de margo de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo gqualificadas:

PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios junto a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 7° andar,
sala I, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob n°® 10.883.378/0001-34, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n°
3530048368-5, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.184,
79 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.335.81-3, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Fiadora");

SIIF ENERGIES DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.184, 7° andar, sala AQ, Vila
Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no CNPJ/MF sob n® 03.491.252/0001-59, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n© 35.226.462.489, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Interveniente Anuente” e, em conjunto com a Fiadora,

“Acionistas”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99, 249 andar, Centro,: CEP 20050-005, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma de seu contrato
social, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da presente 12 (primeira)
emissdo publica de debéntures da Emissora (“"Debenturistas” e, individualmente,
“"Debenturista”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
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alterada (“Lei das Sociedades por AgSes”) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com

Emissora, com a Fiadora e com a Interveniente Anuente, “Partes”);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, para
DistribuicBo Plblica com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Pedra Cheirosa I Energia
S.A.” (respectivamente, “Emiss80”, “Debéntures” e “Escritura de Emissdo”), que sera regido

pelas seguintes cldusulas e condigdes:
Cladusula Primeira - DAS AUTORIZACOES

1.1. A Emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com
esforcos restritos de distribuigdo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugdo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e das demais
disposi¢cBes legais e regulamentares aplicdveis sdo realizadas, bem como a presente

Escritura de Emissdo é firmada, com base na deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora realizada em 02 de marco de 2016 (“"AGE Emissora”), nos termos do artigo 59
da Lei das Sociedades por Agdes.

1.2. A realizacdo desta Emissdo e a outorga da garantia fidejusséria e da Alienagdo
Fiducidria de AcBes (conforme abaixo definido) pela Fiadora no ambito da Emissdo, bem
como a celebracdo desta Escritura de Emissdo pela Fiadora foram objeto de deliberagao na
Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora, realizada em 26 de novembro de 2015
(“"RCA Fiadora”).

1.3. A constituicdo da Alienagdo Fiducidria de AgBes pela Interveniente Anuente no ambito
da Emissdo, bem como a celebrag8o desta Escritura de Emissao pela Interveniente Anuente,
foram objeto de deliberac8o na Reunido de Sécios da Interveniente Anuente, realizada em
02 de marco de 2016 ("RS Interveniente Anuente”).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na Associagéo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")
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2.1.1.1. A Emissdo estd automaticamente dispensada do registro de distribuigdo

perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta
publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigao.

2.1.1.2, A Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a
base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 19, §10 inciso I e §29, do “Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisigdo de
Valores Mobilidrios” em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA"). Entretanto,
o0 registro aqui tratado estd condicionado & expedigdo de regulamentacdo especifica do
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, §19°, do
Codigo ANBIMA, até a data de protocolo do comunicado de encerramento da Oferta Restrita
junto a CVM.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicacdo das
Atas de AGE Emissora, RCA Fiadora e RS Interveniente Anuente

2.1.2.1, A ata da AGE Emissora de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) e sera publicada no: (i) Diario Oficial do
Estado de S3o Paulo ("DQESP”); e (ii) jornal “Didrio Comercial de S&oc Paulo”, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acles. B

2.1.2.2. A ata da RCA Fiadora de que trata a Cldusula 1.2 acima foi arquivada na
JUCESP e foi publicada no: (i) DOESP; e (ii) jornal “Valor Econdmico”, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.3. A ata da RS Interveniente Anuente de que trata a Clausula 1.3 acima serd
arquivada na JUCESP e sera publicada no: (i) DOESP; e (ii) jornal “Diario Comercial de Sdo
Paulo”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.3. Registros da Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de

Acgoes
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2.1.3.1, Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados para

arquivamento na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e seu §39, da Lei
das Sociedades por Acdes, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua assinatura, devendo
uma via original da Escritura de Emissdo e seus aditamentos, devidamente arquivados na
JUCESP, ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo registro.

2.1.3.2. Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada, em decorréncia da constituicdo da garantia
fidejussdria outorgada pela Fiadora, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
serdo protocolados nos Registros de Titulos e Documentos de Sao Paulo/SP e do Rio de
Janeiro/R] (em conjunto, “Cartérios”) em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua assinatura,
devendo uma via original desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos, devidamente
arquivados nos Cartorios, ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo registro.

2.1.3.3. A Emissdo observard ainda a formalizagdo e constituicdo do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de AgBes (conforme abaixo definido), que devera ser protocolado nos
Cartérios em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua assinatura, devendo uma via original
do Contrato de Alienacdo Fiducidria de AgOes devidamente arquivada nos Cartérios ser
entregue ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP")

2.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo publica no mercado
primario no MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA") e negociagdo no mercado
secundario no Mddulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuigdo e as negociagdes
liqguidadas financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP,

2.1.4.2, N&8o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao
ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da
Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugdo CVM
n® 539”) (“Investidor Qualificado”), depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada

subscricdo ou aquisigdo pelos Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e caso a Emissora esteja em
dia com o cumprimento das obrigagGes previstas no artigo 17 da citada Instrugao.
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Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social o propdsito especifico de (i) implantar e
explorar o potencial edlico do Parque Eélico Pedra Cheirosa I, localizado no Municipio de
Itarema, Estado do Ceard; (ii) gerar, como produtor independente, energia elétrica, a partir
de fontes alternativas, predominantemente a edlica, destinada a comercializagdo na
modalidade de produgdo independente de energia; e (iii) para consecugdo do objeto social,
implantar, administrar e operar as centrais geradoras, bem como desenvolver projetos,
prestar servicos de consultoria e outros servigos relacionados a geragdo de energia
alternativa, obedecidas as normas legais e regulamentares aplicdveis a esse ramo de
atividade, podendo, ainda, exercer outras atividades direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, vinculadas ao seu propédsito especifico.

3.2. Série
3.2.1. A Emiss&o serd realizada em uma Unica série,
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emiss8o sera de R$52.200.000,00 (cinquenta e dois milhdes e
duzentos mil reais) na Data de Emissdo, conforme definido abaixo (“Valor Total_ da

Emissdo”).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 5.220 (cinco mil, duzentas e vinte) Debéntures.

3.5. Destinagdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos serdo destinados a atividades relacionadas ao programa de
investimentos da Emissora para a implantagdo do Parque Edlico Pedra Cheirosa I, para os

quais ndo seja exigido pela Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definida) o prévio
licenciamento ambiental, conforme descritas no Anexo I a esta Escritura de Emissdo

("Projeto”).




3.6. Nuamero da Emissao

3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo publica de
debéntures da Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures é o Banco

Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara - Prédio Amarelo, 20 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 60.746.948/0001-12 (*Banco Liguidante” e “Escriturador”), sendo que essas definigdes
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e Escriturador.

3.8. Imunidade ou Isencdo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
da legislac&o tributaria em vigor.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Distribuicdo e Negociagao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme
de distribuicdo para a totalidade das Debéntures, a ser prestada por instituicdo financeira
intermedidria da Emissdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
("Coordenador Lider”).

4.1.2, O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito no “Contrato de
Distribuicdo PUblica com Esforgos Restritos de Colocagéo da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da Pedra Cheirosa I Energia S.A.” ("Plano de
Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 75 (setenta e
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cinco) Investidores Profissionais, nos termos da Cldusula 4.1.3 abaixo, sendo possivel a
subscrico ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539 (“"Investidores
Profissionais”).

4.1.3.1. Conforme definidos no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539, séo Investidores
Profissionais: (i) instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo préprio, (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo
a seus recursos proprios; e (viii) investidores nédo residentes.

4.1.4. No ato de subscricdo e intearalizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaracdo atestando estar ciente, dentre outros, que: (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restri¢des de
negociacdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel, devendo,
ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordéncia expressa a todos 0s seus
termos e condigBes; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relagdo a capacidade de
pagamento da Emissora.

4.1.5. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita,
bem como n3o existir§o reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes mdximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

4.1.6. N3o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debé&ntures no mercado secundario.
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4.2, Data de Emisséio das Debéntures
4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 14 de

margo de 2016 (“"Data de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitdrig”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serSio da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautela, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2, Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pela instituicdo financeira responsdvel pela
escrituracdo das Debéntures, o Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade, para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP, o
extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e garantia fidejusséria
adicional, conforme disposto nas Clausulas 4.21 e 4.22 abaixo.

4.6. Prazo, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizagdo

4,6.1. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de
inicio da distribuicdo, dentro do prazo de distribuigdo, de acordo com o disposto nos artigos
70-A e 80 da Instrucdo CVM 476. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescidos da Remuneragio desde a primeira Data de Subscrigdo e Integralizagao,
conforme definido abaixo.

4.6.2, As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricio, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“Data de

Subscricdo e Integralizacdo”).




R e == R E—————..
ee0e o . oo vooe eeo oo
o o » o - . 3 .
» o e o ese oa so e
. o o * o » e
'Y “e eee S8se see L]
. e o8 esssw . (X}
o0 o ¢ . es o
o eoee . . . e oes
o o . O ° . o o ]
e ® e oo @ e o o
e0e LE] LA o0 eo0e %0

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 18 (dezoito) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de setembro de 2017 ("Data_de
Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.8. Amortizagdo

4.8.1. A amortizacdo serd realizada integralmente em uma Unica parcela na Data de
Vencimento ou na data de resgate antecipado ou amortizagdo antecipada (obrigatérios ou
facultativos, conforme o0 caso), ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previstos nesta Escritura de Emissdo, 0 que ocorrer primeiro.

4.9. Remuneragao

4.9.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd corrigido ou atualizado
monetariamente.

4.9.2, A remuneracdo das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da
primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo, correspondentes a variagdo acumulada de
100,00% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa
DI"), acrescida de uma sobretaxa ("spread”) de 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco
centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo
serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures e pagos ao final do Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de
acordo com a férmula abaixo ("Remuneracdo”).

4.,9.3. O célculo da Remuneracdo obedecerd a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator de Juros - 1),

onde:

10
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*J”: valor da Remuneragdo relativa a cada uma das Debéntures, acumulada no periodo, de-
vida no final de cada Periodo de Capitalizac8o, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“VNe”: Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntu-
res, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros”: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuag@o acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a dat? do término do Periodo de Capitalizagdo, ex-
clusive, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

“FatorDI”: corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio de cada Periodo
de Capitalizagdo, inclusive, até a data de término de cada Periodo de Capitalizagdo, exclusi-
ve, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte for-
ma:

Fator DI =] ] (1+TDI,)

k=1
i

onde:

“n”: ndmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo da Taxa-DI, sendo "n” um
nimero inteiro; e

“TDIk": Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = ﬂﬂ)m ~1;
100

onde:

“k”: ntmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

11




“DIk”: Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

or
sobretaxa I Jm )
P ———— I

FatorSpread =
100

onde:
“sobretaxa”: 2,8500;

“DP”: nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo ou o
evento de pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo
‘DP’' um ndmero inteiro;

observado, ainda:

(A) O fator resultante da expressao (1+TDIk) deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtorio;

(B)  Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proxi-
mo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(C) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais di-
vulgado pela entidade responsdvel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado

de outra forma; e

(D) Se os fatores digrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

4.9.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacéo”) é o

intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Subscrigdo e Integralizagao e termina

12
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na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado, a amortizagdo
antecipada ou o vencimento antecipado das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura
de Emisséo, se for o caso).

4.9.5. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragéao,
serd aplicada a ultima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.9.5.1. Na auséncia da apuracdo, divulgagdo e/ou limitagdo da utilizacao e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, apos a data
esperada para apuragao e/ou divulgacdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicio legal ou determinacgdo judicial da Taxa DI, a Taxa DI devera ser substituida pelo
substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo
haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, serd convocada pelo Agente Fiduciario
assembleia geral de debenturistas (“"Assembleia Geral de Debenturistas”), no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a qual tera
como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo

parametro de remuneragdo das Debéntures, pardmetro este que devera preservar o valor
real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros
referencial da Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme definido abaixo, a
Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo
superior que venha a ser definido de comum acordo em referida assembieia, que ndo
podera ultrapassar o prazo de vencimento das Debéntures, pelo saldo do Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures,
conforme estabelecido na Cldusula 4.9.7 abaixo. As Debéntures adquiridas nos termos desta
Cldusula serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragado
das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.5.2. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo, quando do calculo
de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a ultima Taxa
DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
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compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

4.9.6. Caso a Taxa DI volte a ser apurada, divulgada e/ou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula
4.9.5.1 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.7. A Remuneracdo sera paga integralmente em uma Unica parcela na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado, a amortizacdo antecipada ou
o vencimento antecipado das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura de Emissdo,
se for o caso).

4.9.7.1. Fardo jus aos pagamentos devidos aqueles que sejam titulares de Debéntures

ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento, conforme previsto nesta Escritura de
- Emisséo.

4.10. Repactuagao

4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

4,11.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela

Emissora, pelas Acionistas e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados nos termos

das Cldusulas 2.1.3.1 e 2.1.3.2 acima, e dependerdo de aprovagao dos Debenturistas,

conforme o caso.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Antecipada Facultativa,

Resgate Antecipado Obrigatério e Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria

4.12.1. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Antecipada
Facultativa

14
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4,12.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer momento

contado da Data de Emissdo, (i) amortizagdo antecipada facultativa de até 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio, mediante o pagamento de parcela do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos juros remuneratérios incidente sobre o
valor a ser amortizado extraordinariamente (“Amortizacio Antecipada Facultativa”); ou (ii) o

resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com o0 consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido dos juros remuneratorios (“Resgate Antecipado Facultativo Total”),

observado que, nestas hipdteses, ndo havera qualquer multa ou prémio de resgate.

4,12.1.2. A Amortizacdo Antecipada Facuitativa e 0 Resgate Antecipado Facultativo Total
dever&o ocorrer por meio de comunicado individual aos Debenturistas com copia para o
Agente Fiducidrio e a CETIP ou publicacdo de anuncio aos Debenturistas nos termos da
Cldusula 4.18.1 abaixo, a critério da Emissora, em ambos os casos com no minimo 15
(quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, o qual devera descrever os termos e
condicBes da Amortizagdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total, incluindo: (i) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures que
serdo amortizadas, na hipdtese de Amortizacdo Antecipada Facultativa; (ii) a data efetiva
para a amortizagdo ou o resgate e pagamento das Debéntures a serem amortizadas ou
resgatadas; e (iii) demais informagGes necessdrias para a operacionalizagdo da amortizagdo
ou do resgate das Debéntures.

4,12.1.3. O pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas sera feito por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures depositadas eletronicamente
na CETIP e, nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador.

4.12.1.4. O valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no caso de amortizagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo, até a data do resgate ou da
amortizagdo, conforme o caso.

4,12.1.5, O pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverd ser realizado na data indicada no comunicado referido
na Clausula 4.12.1.2 acima, e deverd abranger todas as Debéntures, utilizando-se os
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procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP.

4,12.1.6. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures objeto de
resgate deverdo ser canceladas.

4.12.1.7. N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
4.12.2. Resgate Antecipado Obrigatério e Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria

4,12.2.1 Observado o disposto nas Clausulas 4.12.2.2 a 4.12.2.5 abaixo, caso a
Emissora e/ou suas subsididrias e/ou controladas receba recursos provenientes de: (i)
desembolso de Financiamento de Longo Prazo BNDES (conforme definido abaixo); e/ou (ii)
emissdo de Debéntures de Longo Prazo (conforme definido abaixo), que, nos casos dos itens
(i) e (ii) citados, tenham qualquer finalidade, inclusive aporte de recursos no Projeto
(*Einanciamento”), a Emissora devera:

(a) realizar o resgate antecipado total das Debéntures ("Resgate Antecipado Obrigatério”)

caso o valor do desembolso do Financiamento seja igual ou superior ao Valor do Resgate
Antecipado Obrigatdrio (conforme abaixo definido); ou

(b) realizar amortizacdo extraordindria das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria

Obrigatéria”), caso o valor do desembolso do Financiamento seja inferior ao Valor do
Resgate Antecipado Obrigatério (conforme abaixo definido), limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, sendo que eventual saldo residual,
limitado a 2% (dois por cento), deverd obrigatoriamente ser resgatado pela Emissora,
observado que em ambos o0s casos (a) e (b) desta Cldusula ndo haverd qualquer multa ou
prémio de resgate.

4,12.2.2, O Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria
deverdo ocorrer mediante comunicagdo prévia por escrito aos Debenturistas com copia ao
Agente Fiduciario e & CETIP ou publicagdo de comunicado aos Debenturistas nos termos da
Clausula 4.18 abaixo, a critério da Emissora, com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do evento, informando: (i) a data para realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério ou da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, que deverd ocorrer
em até 2 (dois) Dias Uteis da data do primeiro desembolso decorrente de quaisquer dos
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eventos mencionados nos itens (i) e (ii) da Cldusula 4.12.2.1 acima; e (ii) qualquer outra
informacdo que a Emissora julgue relevante aos Debenturistas.

4,12.2.3. O pagamento das Debéntures resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador.

4.12.2.4. O valor do Resgate Antecipado Obrigatério (“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério”) devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizacdo, até a data do resgate ou da amortizagdo extraordinaria, e o
valor da Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria”) devido pela Emissora sera equivalente ao valor do desembolso do

Financiamento.

4,12.2.5. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério ou da Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatéria devera ser realizado na data indicada no comunicado referido na
Cldusula 4.12.2.2 acima, e deverd abranger todas as Debéntures, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP.

4.13. Vencimento Antecipado

4,13.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures e
todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdao serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo, até a data do seu
efetivo pagamento, a partir de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
decorrente desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Alienagdo Fiducidria de
AcBes, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data devida;

(b) inadimplemento, pela Emissora ou pelas Acionistas, de qualquer obrigagdo nao
pecunidria relativa s Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou
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Contrato de Alienacgdo Fiducidria de Agdes, que ndo seja sanada no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis, contados da data do respectivo descumprimento;

inadimplemento ou decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes
financeiras a que estejam sujeitas a Emissora, qualquer de suas subsidiarias e/ou
controladas, no mercado local ou internacional;

inadimplemento ou decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes
financeiras a que a Fiadora esteja sujeita, no mercado local ou internacional, sendo
que, exclusivamente para o inadimplemento, de obrigagdes de valor igual ou superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas;

liquidac&o, dissolucdo, extingdo, cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de
a¢Bes) ou qualquer forma de reorganizagdo societdria da Emissora, de qualquer de
suas subsididrias e/ou controladas e/ou Fiadora (“Operagdo”), exceto: (i) pela
incorporacdo, pela Fiadora, das suas seguintes sociedades controladas, a qual nao
dependerd da aprovacdo prévia dos Debenturistas: (A) Siif Desenvolvimento de
Projetos de Energia Edlica Ltda.; (B) Siif Energies do Brasil Ltda.; (C) Edlica Formosa
Geracdo e Comercializagdo de Energia S.A.; (D) Eélica Icaraizinho Geragédo e
Comercializacdo de Energia S.A.; (E) Bons Ventos Geradora de Energia S.A.; (F)
BVP S.A.; (G) PCH Participages S.A.; (H) Curral Velho I Energia S.A.; (I) Curral
Velho II Energia S.A.; e/ou (J) Curral Velho IV Energia S.A.; (ii) pela reorganizagao
societdria em que a Fiadora detenha, direta ou indiretamente, 100% do capital social
da Emissora; (iii) pela incorporagdo pela Fiadora de quaisquer de suas sociedades
controladas que ndo sejam operacionais com endividamento bancario menor ou igual
a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), a qual ndo dependera de
aprovacdo prévia dos Debenturistas; ou (iv) se prévia e expressamente aprovado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com
esse fim, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agles;

realizacdio de reduc8o de capital social da Emissora, bem como de qualquer de suas
subsididrias e/ou controladas, ap6s a data de assinatura desta Escritura de Emissao,
sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, para todos os fins com relagdo a
Emissora em conformidade ao disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por

Acles;
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proposta pela Emissora, por qualquer de suas subsididrias e/ou controladas e/ou
pelas Acionistas, a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagdo
judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; requerimento pela Emissora, por qualquer de
suas subsididrias e/ou controladas e/ou pela Fiadora, de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora, por
qualquer de suas subsidiadrias e/ou controladas e/ou pela Fiadora;

protesto de titulos contra a Emissora, qualquer de suas subsidiarias e/ou controladas
e/ou contra a Fiadora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado, superior a: (i) R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reais), no caso da
Emissora ou de qualquer de suas subsididrias e/ou controladas individualmente; e
(ii) R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), no caso da Fiadora, salvo se, no
prazo de 15 dias corridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, por qualquer de suas subsidiarias
e/ou controladas e/ou pela Fiadora, que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé
de terceiros; (ii) foi tomada medida judicial ou extrajudicial adequada para sua
anulac8o, cancelamento ou sustagdo de seus efeitos; (iii) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Emissora e/ou Fiadora; ou (iv) o valor dos titulos
protestados foi depositado em juizo;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, de-qualquer de suas
subsididrias e/ou controladas e/ou das Acionistas e ndo devidamente elidido pela
Emissora, por qualquer de suas subsididrias e/ou controladas e/ou pelas Acionistas,
conforme 0 caso, no prazo legal;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacdo de agdes e/ou
outras formas de bonificagbes em dinheiro/remunerag8es aos acionistas da Emissora,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agbes;

decisdo condenatéria definitiva, no &mbito de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos, ou arbitrais, de qualquer natureza, contra a Emissora, qualquer de
suas subsididrias e/ou controladas e/ou contra a Fiadora (observado o disposto no
item 4.13.1 “I”), que seja, em valor agregado, igual ou superior a: (i)
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), no caso da Emissora ou qualquer de suas
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subsididrias e/ou controladas; e (ii) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
no caso dos processos ou procedimentos movidos em face de qualguer das
Acionistas, ou seu valor equivalente em outras moedas;

decisdo condenatéria, ainda que ndo transitada em julgado, de exigibilidade
imediata, no &mbito de processos ou procedimentos judiciais, administrativos ou
em face da Emissora e/ou Acionistas,

arbitrais, de natureza socioambiental,

independentemente do valor;

transformacgdo da Emissora e/ou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por AgBes;

ndo obtencdo, perda, revogacdo, suspensdo, ndo renovagado, extingdo ou cassagao,
por qualquer motivo, das concessdes, aprovagbes, licengas, outorgas, permissdes
e/ou autorizacBes (a) necessdrias ao desenvolvimento do Projeto, conforme o estagio
do desenvolvimento em que se encontra, ou (b) exigidas para manutengdo regular
do exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou Acionistas no ambito do
Projeto;

perda, revogagdo, suspensdo, ndo renovagdo ou cassagdo, por qualquer motivo, das
concessdes, permissdes e/ou autorizagdes e/ou venda das subsidiarias da Fiadora
que represente(m) mais de 10% (dez por cento) da receita liguida anual consolidada
da Fiadora no ano do respectivo evento, salvo se previamente.autorizado pelos
Debenturistas;

cessdo/vinculacdo/oneracdo de qualquer espécie, a terceiros, de dividendos de
qualquer subsididrias e/ou controladas da Emissora, salvo se previamente aprovado
pelos Debenturistas;

ndo manutencdo do controle aciondrio (conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por AgBes) da Emissora pela Fiadora, salvo se
previamente aprovado pelos Debenturistas € no caso da excecdo prevista na alinea

“e” acima;

ndo manutencdo do controle aciondrio (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por AcBes) da Fiadora pela CPFL Energia S.A., salvo
se previamente aprovado pelos Debenturistas;
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ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio e/ou Amortizagao Extraordinaria
Obrigatéria nos termos e condigdes previstos na Clausula 4.12.2 desta Escritura de

Emissdo;

celebracdo de quaisquer contratos de venda de energia elétrica pela Emissora com
obrigagdo de entrega de energia antes de 1° de maio de 2018, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (e/ou de
qualquer de suas disposicBes) e/ou do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agles
(e/ou de qualquer de suas disposicdes);

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, de suas respectivas obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emiss&o ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

destinacdo dos recursos decorrentes da Emissdo para finalidade diversa daquela
prevista na Clausula 3.5 acima;

contratacdo de endividamento pela Emissora, sem prévia expressa aprovacdo dos
Debenturistas titulares de, no minimo, 90% das Debéntures em Circulagdo, exceto
Dividas Permitidas. Entende-se por “Dividas Permitidas”: (a) contratagdo, pela

Emissora, de financiamento na modalidade FINEM junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“Financiamento de lLongo Prazo
BNDES"), independentemente do valor; (b) contratagdo para emissdo de debéntures

ou outro instrumento de mercado de capitais de prazo superior a 2 (dois) anos pela
Emissora (“Debéntures de Longo Prazo”); e (c) mutuos/empréstimos intercompany,

desde que (c.i) a Emissora seja mutudria; e (cii) a divida tenha vencimento posterior
a Data de Vencimento, de forma que as Debéntures tenham prioridade (sejam
sénior), em relagdo aos demais crecores, no recebimento de quaisquer valores
devidos pela Emissora;

concessdo, pela Emissora, de mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como
avais, fiangas ou outras garantias para terceiros, inclusive a empresas de seu grupo
econ8mico e/ou da Fiadora;
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revelarem-se falsas ou incorretas quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas
pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, nesta Escritura de Emissdo ou no
Contrato de Alienag&o Fiducidria de Agdes;

alteracdo do objeto social da Emissora, salvo se (i) aprovado previamente por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) alterado por exigéncia do BNDES para
fins do Financiamento de Longo Prazo BNDES, com o intuito exclusivo de limitar e/ou
reduzir o objeto social da Emissora;

constituigdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora ou de qualquer de
suas subsididrias e/ou controladas, ressalvada a constituicdo das Garantias previstas
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de Agbes ou dados
em garantia no Financiamento de Longo Prazo BNDES e/ou Debéntures de Longo
Prazo. Entende-se como "Onus": hipoteca, penhor, venda, alienagdo fiducidria,

cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou &nus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima;

constituicdo realizada de forma involuntaria & Emissora de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Emissora ou de qualquer de suas subsididrias e/ou controladas,
ressalvada a constituigdo das Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgGes ou dados em garantia no Financiamento de
Longo Prazo BNDES e/ou Debéntures de Longo Prazo, ndo sanados no periodo de 30
(trinta) dias a contar da constituigdo do Onus;

destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos ou
direitos relacionado ao Projeto e que comprometam a capacidade financeira da
Emissora de cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, desde que néo sejam
substituidos dentro de 15 (quinze) dias corridos da ocorréncia do evento aqui
previsto;

abandono total ou parcial do Projeto ou qualquer ativo relevante que esteja ligado,
direta ou indiretamente, ao Projeto;

inobservancia da Legislagdo Socioambiental, conforme abaixo definida;
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(99) se a Emissora e/ou as Acionistas, bem como seus representantes, funcionarios,
diretores, conselheiros, agentes, contratados ou prestadores de servigos forem
incluidos no Cadastro de Empregadores previsto na Portaria Interministerial n©
2/2015, do Ministério do Trabalho e Emprego e da Secretaria de Direitos Humanos,
ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo; e

(hh) se existir qualquer medida ou questionamento, judicial ou administrativo, que possa
causar a interrup¢o da implantacdo do Projeto por um periodo superior a 45
(quarenta e cinco) dias; e

(ii) caso a Emissora realize ou execute atividades ou obras relacionadas ao Projeto que
dependam de prévio licenciamento ambiental, sem que as respectivas licengas,
validas e vigentes, tenham obtidas junto aos 6rgdos competentes.

4.13.2. Os valores mencionados nos itens (d), (h) e (k) da Clausula 4.13.1 acima
serdo corrigidos, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo acumulada do Indice Geral de
Precos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas, pro rata die.

4,13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos incisos (a), (c), (d), (e),
(M), (9), (i), G), (M), (0), (P) (), (r), (5), (u), (v), (W), (x), (y), (aa) e/ou (bb) da Clausula
4.13.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio, assim
que ciente, deverd declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento do que for devido, nos termos do item 4,13.7 abaixo.

4.13.4, Na ocorréncia dos eventos previstos nos itens (b), (h), (k), (I), (n), (t), (2),
(cc), (dd), (ee), (ff), (gg), (ii) e/ou (hh) da Cldusula 4.13.1 acima, deverd ser convocada,
pelo Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiducidrio tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre
a eventual ndo decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 4.13.4 acima,
que sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, desde que por deliberagdo de
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.
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4.13.6. N3do serd declarado vencimentc antecipado das Debéntures caso a referida

Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 4.13.4 acima ndo tenha quorum
suficiente para sua instalagdo em 12 (primeira) convocagdo, conforme previsto na Clausula
7.4 abaixo. Em segunda convocacdo, a Assembleia Geral de Debenturistas se instalard com
qualquer quorum, conforme Cldusula 7.4 abaixo. Na hipotese de auséncia de quorum em
segunda convocacdo para aprovar a ndo declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.13.5 acima, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.7. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Subscrigdo
e Integralizagdo até a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de,
em nédo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos
na Clausula 4.14 abaixo.

4,13.7.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata a Clausula 4.13.7 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratérios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da
Remuneracio devida nos termos desta Escritura de Emissdo, ficardo sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) a juros
moratérios 3 razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
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Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissd0, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos encargos moratorios a partir da data em
que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. Forma e Local de Pagamento

4,16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que
estiverem depositadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que nao estiverem
depositadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturador ou na
sede da Emissora, se for o caso.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento coincidir com
dia em que ndo haja expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4,17.2. Define-se “Dia(s) Util(eis)” como sendo qualquer dia da semana, exceto
sabados, domingos e feriados declarados nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado
por dia na presente Escritura de Emiss@o ndo vier acompanhada da indicagdo de "Dia Otil”,
entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.18. Publicidade

4.18.1. Todas as publicacdes que tiverem relagdo com a Emissdo ou envolvam
interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
ou anuncios no: (i) DOESP; e (ii) jornal “Didrio Comercial de Sdo Paulo”, bem como na
pagina da Fiadora na rede internacional de computadores - internet
(http://www.cpflrenovaveis.com.br), sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicacio apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiduciario
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informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.

4.19. Aquisicao Facultativa

4,19.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados oS prazos estabelecidos na
Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no
mercado, observadas as restriges impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures.

4.20. Oferta de Resgate Antecipado

4,20.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar oferta
de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada igualdade de
condi¢Bes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma
("Oferta de Resgate Antecipado”):

I a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meie de comunicado
individual aos Debenturistas com cépia para o Agente Fiducidrio ou publicagdo de anincio
aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 4.18.1 acima, a critério da Emissora (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e condigbes da Oferta

de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta
hipétese, as regras previstas no item (IV) abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
exista, e ndo poderd ser negativo; (iii) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (iv) a forma de manifestagdo a Emissora dos Debenturistas
que optarem pela adesdo & Oferta de Resgate Antecipado; e (v) demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
das Debéntures;

I. apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido a
Emissora e ao Agente Fiducidrio até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de
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Oferta de Resgate Antecipado, apds o qual a Emissora terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis
para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica
data;

In. a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por
um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado;

Iv. caso se verifique a ades8o & Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas
representando um volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, deverd ser realizado procedimento de sorteio, a
ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, conforme previsto no artigo 55, paragrafo 29, inciso
10 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP;
e

V. o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate antecipado serd
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do resgate,
acrescido: (a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Subscricdo e Integralizacdo, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio
de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, prémio de
resgate esse que ndo poderd ser negativo. .

4,20.2. Para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado deverd ocorrer segundo os procedimentos operacionais da CETIP.

4.21. Garantia Fidejusséria

4,21.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes
pecunidrias, principal e acessérias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, a
Fiadora presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a
Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, conforme os termos e
condicBes abaixo e em conformidade com o artigo 818 e 822 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”) (“Fianga”).
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4,21.2, O valor da Fianca é limitado ao valor total das obrigag8es inerentes a Emiss&o

garantidos pela Fiadora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo e, se aplicavel, dos encargos
moratérios previstos na Cldusula 4.14 acima, calculados nos termos desta Escritura de
Emissdo; e (ii) quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, quando houver, indenizagdes, gastos com
honordrios advocaticios arbitrados judicialmente, depédsitos, custas e taxas judicidrias nas
acBes judiciais e medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario (“Valor
Garantido”).

4.21.3. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis apds
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio a Fiadora constatando a mora da
Emissora, que deverad ser acompanhada, quando aplicdvel, de cdpia dos comprovantes das
despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um)
Dia Util contado da verificagdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas na data de pagamento definida na Escritura de Emissdo,
observados eventuais prazos de cura estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. O
pagamento deverd ser realizado fora do dmbito da CETIP, e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiduciario.

4.21.4. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagdo do Valor
Garantido. p

4,21.5. Fica facultado a Fiadora efetuar pagamento de obrigagdo pecunidria, principal
ou acesséria, inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo
do Agente Fiduciario, inclusive, durante evential prazo de cura estabelecido nesta Escritura
de Emissdo, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado pela Fiadora.

4.21.6. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 77, inciso I, e 595 da Lei
no 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cddigo de Processo Civil").

4.21.7. Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacOes perante

‘ 28

os Debenturistas.



P » Tes wseew ees A%
et? o e e ” " e
- & e o ore L vae
s P o 8 v LI ]
. o sed weels ves R 3
° o ee mawe . e
o L] L] Ld » e L ]
e ebs . L] [ ] 6 oo
o ® . - * [ * e °
. » L] . .o L] s ®
e0e e L] (X ®ee oo
4,21.8. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,

total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Cldusula 4.21, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.21.9. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de todas as
suas obrigagBes nos termos da presente Escritura de Emiss&o.

4.21.10, Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execucdo da Fianga em favor dns Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessdrias até a integral liquidacdo do Valor Garantido, devendo o Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

4.22. Garantia Real

4.22.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Garantido, as
Debéntures também contardo com a seguinte garantia ("Garantia Real” e, em conjunto com
a Fianga, “Garantias”):

(a) respectivamente as suas participagbes acionarias, alienagdo fiducidria de todas as agles
ordindrias do capital social da Emissora, detidas atualmente pelas Acionistas, quer
existentes ou futuras, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
Emissora, bem como todos os frutos, rendimentos, preferéncias e vantagens que forem a
elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas ndo se limitando, os lucros, dividendos,
juros sobre o capital préprio e todos os demais proventos que de qualquer outra forma
vierem a ser distribuidos pela Emissora, nos termos do Instrumento Particular de Alienagdo
Fiducidria de AcBes e outras Avengas (“Alienacdo Fiducidria de AgBes” e “Contrato de
Alienac8o Fiducidria de Acg8es”, respectivamente). As Agdes Alienadas Fiduciariamente
possuem, de acordo com as demonstracdes financeiras da Emissora datadas de 31 de
dezembro de 2015, o valor patrimonial equivalente a R$22.857.307,09 (vinte e dois
milhdes, oitocentos e cinquenta e sete mil, trezentos e sete reais e nove centavos)
correspondente nesta data a 43,78% (quarenta e trés inteiros e setenta e oito centésimos

por cento) do saldo devedor da Emissdo.
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4,22.2. Fica, desde ja, o Agente Fiducidrio autorizado a liberar a Alienag&o Fiduciaria

de AcBes, nos termos descritos no Contrato de Alienagao Fiducidria de Agdes.

4,22.3. Td0 logo ocorra a liberagdo da Alienagdo Fiducidria de Acgles, nos termos
descritos no Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcBes, a espécie das Debéntures sera
convolada para quirografiria com garantia fidejussoria adicional, ficando desde ja
estabelecido que ndo serd necessdria qualquer deliberacdo da Emissora ou realizagdao de
Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas,
devendo ser celebrado pelas Partes aditivo a esta Escritura de Emissao contemplando a
alteracdo da espécie e demais ajustes recorrentes, conforme modelo de aditamento
constante no Anexo II a esta Escritura de Emisséo.

Clausula Quinta - DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio e, conforme o caso, disponibilizar na pagina da Fiadora
na rede mundial de computadores (www.cpflrenovaveis.com.br/ri):

0) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre o 90°
(nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data da efetiva
divulgacdo, (a) cépia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes de primeira linha e (b) declaragdo assinada pelo Diretor Financeiro da
Companhia atestando que, apds revisdo e discussdo, concorda com as
demonstracgGes financeiras referentes ao exercicio social findo, atestando também o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes da Emissdo, caso solicitado pelo
Agente Fiduciario;

(i) no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, qualquer informacao relevante que
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

(iif)  declaragdo firmada por representantes legais da Emissora e da Fiadora acerca
da veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das informagoes apresentadas e da
inexisténcia de qualquer hipétese de vencimento antecipado das Debéntures, sob
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pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo

o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora e/ou ao Auditor Independente todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e

(iv)  confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 7 (sete) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas
obrigagbes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

(b) manter em adequado funcionamento um d6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituiges financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servigo;

(c) atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas;

(d) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(e) informar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis, sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto na Clausula 4.13 desta Escritura de Emissdo;

(f) cumprir todas as determinagSes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas; -

(9) ndo realizar operages fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(h) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo nas
condicBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou
nos seus negocios, bem como quaisquer eventos ou situagBes que: (i) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou
(i) faca com que as demonstragdes ou informag8es financeiras fornecidas pela Emissora a
CVM e divulgadas em sua pagina na rede mundial de computadores nao mais reflitam sua

real condigdo financeira;
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() comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario a ocorrencia de

quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, principais
e acessdrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

6)) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas perante o0s
Debenturistas;

(k) cumprir todas as obrigagBes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

(n guardar e conservar, na qualidade de fiel depositdria, as notas fiscais, faturas e
demais documentos comprovantes da operagdo do Projeto, obrigando-se a apresenta-los ao
Agente Fiducidrio no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da respectiva solicitagdo, ou
outro prazo que venha a ser determinado por autoridades competentes;

(m) permitir que quaisquer representantes dos Debenturistas ou Agente Fiduciario, bem
como terceiros contratados por estes, visitem e inspecionem quaisquer de seus bens e
discutam as questdes pertinentes referentes ao cumprimento das obrigacdes desta Escritura
de Emissd0o com seus principais diretores e, na extensdo maxima permitida pela lei e pela
autoridade governamental competente, revejam todos os livros de registro e contdbeis e
quaisquer relatérios disponiveis ou declaragBes relevantes aos mesmos, apds devida
notificagdo com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, exceto a qualquer momento se
um evento de vencimento antecipado tiver ocorrido e persistir, hipétese em que a
disponibilizacdo de tais documentos serd imediata apds notificacdo nesse sentido;

(n) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
0 Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiducidrio € o sistema de negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21;

(o) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
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realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo;

() manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagBes necessarias para a boa
conducgdo dos seus negocios;

(1) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacBes necessdrias & assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui previstas;

(s) manter seus bens e ativos devidamente segurados por companhia de primeira linha;
(t) cumprir rigorosamente toda legislacdo e regulamentagdo trabalhista relativa a saude

e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a ndo utilizagdo de mao de obra infantil
ou em condicdo andloga a de escravo, e ambiental em vigor (“Legislacdo Socioambiental”),

adotando as medidas e a¢Bes preventivas e/ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais, danos aos seus trabalhadores e a terceiros decorrentes do
Projeto e das atividades da Emissora, incluindo as atividades descritas em seu objeto social,
bem como das atividades de seus contratacos e subcontratados. A Emissora obriga-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos érgdos municipais, estaduais e federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(u) ndo realizar ou executar atividades ou obras relacionadas ao Projeto que dependam
de prévio licenciamento ambiental, sem que as respectivas licengas, validas e vigentes,
tenham obtidas junto aos érgdos competentes;

(v) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinac@es dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas

atividades;

(w)  comunicar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario qualquer dano,
reivindicacdo, investigagdo, agdo (inclusive agado civil publica), processo e/ou procedimento
similar, judicial, administrativo ou extrajudicial, relacionado a questdes socioambientais da

Emissora, de suas atividades, do Projeto e/ou de quaisquer terceiros envolvidos go Projeto;
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(x) comunicar a ocorréncia de qualquer evento de Mudanga Adversa Relevante;

(y) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel;

(2) prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 7
(sete) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, sobre qualquer autuagao realizada por
autoridades governamentais, de cardter fiscal, ambiental, trabalhista ou de defesa de
concorréncia, entre outras, assim como disponibilizar, no mesmo prazo, documentos ou
informacdes relativas a aspectos socioambientais do Projeto que venham a ser solicitadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario;

(aa) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(bb) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(cc) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes;

(dd) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n© 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), que venham a ser solicitados

pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na
CVM. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

(ee) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio na ocorréncia de quaisquer
dos eventos mencionados nos itens (i) e/ou (ii) da Clausula 4.12.2.1 acima;

(ff) atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476,
abaixo transcritas:
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0] preparar demonstragSes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o

caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acles e com a regulamentagdo da CVM;

(i) submeter suas demonstracBes financeiras & auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(iiiy  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposices da Instrugdo da CVM  n© 358, de
03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao

dever de sigilo e vedagBes a negociagao;

(vi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 20 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario; e

(vii) fornecer as informag0es solicitadas pela CVM.

5.2. As despesas a que se refere o item (p) da Cldusula 5.1 acima compreenderéo,
entre outras, as seguintes:

(a) publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissd0, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas
4 Emissora e ndo entregues dentro de 15 (quinze) dias corridos;

(©) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, despesas cartordrias;
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(d) custos incorridos comprovadamente em contatos telefénicos relacionados a emissao;

(e) despesas de viagem, alimentac8o, estadias e transportes, desde que devidamente
comprovadas e quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungbes do Agente

Fiduciario;

(f) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso
de vencimento antecipado das Debéntures; e

(9) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacées
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo, sempre que possivel, ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva nota fiscal e os respectivos comprovantes
das despesas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias em
acBes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a Remuneragdo do
Agente Fiduciario, conforme definido abaixo, na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 45 (quarenta e
cinco) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

5.3. A Fiadora estd adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario e, conforme o Caso, disponibilizar na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

(i) no prazo de até 1 (um) Dia Util apdés o que ocorrer primeiro entre o 90°
(nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data da efetiva
divulgacdo, cépia de suas demonstracBes financeiras consolidadas relativas ao
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exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes de primeira linha;

(i) no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, qualquer informagdo relevante que
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

(iii)  confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 7 (sete) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas
obrigagbes, nos termos estabelecidos n:asta Escritura de Emisséo; e

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo da Fiadora, que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo
CVM no 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480") ou
normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 39 (terceiro) Dia Util

ap6s sua publicagéo ou, se nédo forem publicados, da data em que forem realizados.

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pelo menos semestralmente,
as demonstragBes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas nos artigos 176 e 289 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(c) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes necessdrias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as
obrigagBes aqui previstas;

(d) manter seus bens e ativos operacionais devidamente segurados por companhia de
primeira linha;

(e) cumprir as leis, requlamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas

atividades.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
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6.1. A Emissora homeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissao, a Simplific

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que, por meio deste ato, aceita
a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condiges;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais e

estatutarios necessdrios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes, para exercer a fungdo que |he é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(9) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impecga de exercer suas fungdes;

(h) estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissdo;

6)) a pessoa que 0 representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes

bastantes para tanto;
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(k)  que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condigbes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

Q) que na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes: (1) 12 (primeira) emissdo pUblica, com esforgos restritos
de colocacdo, de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia
real e garantia fidejussdria adicional, da SPE Boa Vista 2 Energia S.A., pela qual foram
emitidas 5.000 (cinco mil) debéntures, totalizando o montante de R$50.000.000,00
(cinquenta milhBes de reais), com data de vencimento em 14 de setembro de 2017, quando
serdo pagos o principal e a remuneragdo. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer
eventos de resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo ou inadimplemento de tais
debéntures; e (2) 12 (primeira) emissdo puLiica, com esforgos restritos de colocagdo, de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e garantia
fidejusséria adicional, da Pedra Cheirosa II Energia S.A., pela qual foram emitidas 4.780
(quatro mil, setecentas e oitenta) debéntures, totalizando o montante de R$47.800.000,00
(quarenta e sete milhdes e oitocentos mil reais), com data de vencimento em 14 de
setembro de 2017, quando serdo pagos o principal e a remuneracdo. Até a presente data
n3o ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao ou
inadimplemento de tais debéntures; e

(m) que na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, as Garantias encontram-se
devidamente constituidas.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem
obrigac8es inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos
deveres e atribuicdes que |Ihe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, parcelas semestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais)
(“Remuneracio do Agente Fiduciario”).
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6.4.1. A Remuneracdo do Agente Fiducidrio serd paga semestralmente, sendo o

primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura
de Emissd0, e as seguintes no mesmo dia dos meses de agosto de 2016 e fevereiro de
2017.

6.4.2. As parcelas citadas na Clausula 6.4.1 acima serdo reajustadas pela variacdo
acumulada do IPC-A/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.3 As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza (ISS); (ii) Programa de Integragdo Social (PIS); (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IRRF e CSLL, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.4 Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio a Emissora, de
“Relatério de Horas”.

6.4.5. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

6.4.6. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante
depésito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

6.4.7 Todas as despesas comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, serdo
reembolsadas pela Companhia no prazo de até 5 (cinco) dias contados da entrega dos
documentos comprobatorios.

6.4.8 Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragéo adicional equivalente a R$600,00 (seiscentos reais) por
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hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario & Emissora, de
“Relatério de Horas".

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios bens;

(b) renunciar a funcio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

() conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagBes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emiss30 e respectivos aditamentos na JUCESP, sem prejuizo.da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou inverdades
constantes de tais informacgoes;

(9) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungges, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exercam suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta)
dias corridos da data de solicitag&o;
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(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou, conforme o
caso, e desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

O) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anlncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicagdes;

) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes
que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrafo 10 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, relativos aos exercicios sociais
da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informacdes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagao de informagdes pela Emissora;

b. alteracBes estatutdrias ocorridas no periodo;

C. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisictes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
g. relacdo dos bens e valores entregues 4 administragdo do Agente Fiduciario;

h. cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura

de Emissdo;
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i existéncia de outras emissdes de debéntures, pulblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominagdo da companhia ofertante; (b)
valor da emissdo; (c) quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e) prazo de
vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacdo dos garantidores; (g) eventos de resgate, amortizagdo, conversao,
repactuagdo e inadimplemento no periodo; e

j- declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiducidario da Emissao.

Q)] disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso acima aos Debenturistas até o dia 30
de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(iii) na CVM;

(iv) na CETIP; e .
v) na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, em conjunto com a Emissora e as expensas da mesma, nos orgdos de
imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicacdes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados no item acima;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacio de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Banco Liquidante e Escriturador a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualguer momento, da posigdo da titularidade

das Debéntures;
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(0) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas

aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados da Cldusula 4.18 acima, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informacdes; comunicagdo de
igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

Q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas
de modificagBes nas condicdes das Debéntures;

(r) realizar, em conjunto com a Emissora, o calculo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, quando solicitado pelos Debenturistas;

(s) acompanhar com o Banco Liguidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissao;

) verificar a regularidade da constituigdo da Alienagdo Fiduciaria de Agdes, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua eficiéncia e
exequibilidade.

6.6. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacdo da
regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrucdo CVM 28, e
que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear
suas decisbes. N3o serd ainda, sob qualquer hipotese, responsdvel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislagdo aplicavel.

6.7. O Agente Fiducidrio n&o sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacgbes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
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retificar ou ratificar as informacBes da presente Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da operacao.

6.8. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serfo vdlidos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral ae Debenturistas.

6.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrucdo CVM 28, e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

6.10. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessdrios, observadas as condicBes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora; e
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(e) executar a Garantia Real, aplicando o produto no pagamento, integral ou

proporcional, dos Debenturistas.

6.10.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 4.13 acima, somente se
eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nos itens (a) a (c)
da Clausula 6.10 acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, estd assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulacdo. Na hipétese da
alinea (d), serd suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagao.

6.11. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia,
liquidagdo, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiducidrio da Emiss8o, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da
Emiss30. A substituicdo ndo resultard em remuneragdo ao novo Agente Fiducidrio superior a

ora avengada.

6.11.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este
comunicar imediatamente o fato & Emissora, pedindo sua substituigdo.

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizac8o da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiducidrio e & indicacio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra & efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condicBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario da
Emiss&o. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
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agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.11.4, Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucao CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.11.5. A substituicdio do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Cldusula
4.11 acima.

6.11.5.1. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,

comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.18 acima.

6.11.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

7.2, A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo, conforme definido abaixo, observado o quorum
disposto na Clausula 4.13.5 acima.

7.3 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito)
dias corridos a contar da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocagdo, ou no
prazo de 5 (cinco) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda
convocacdo, se aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocagdo o edital deverd ser
publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior a data indicada para a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

7.4, Aplicar-se-& a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por AcBes a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao,

com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer ndimero.

7.6. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.7. Para efeito da constituicio do guorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta Cldusula Sétima, sero consideradas “Debéntures em Circulacao”: todas as
Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em

tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cdnjuges. Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em
branco.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberad ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagGes
serdo tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, inclusive com relagdo a alteragdes nas cldusulas ou condigdes
previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quorum especifico.

7.11, As seguintes deliberagBes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem pelo menos €0% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagdo subsequente: (i) a Remuneracdo das Debéntures; (ii) as datas de
pagamento da Remuneragdo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e
datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) a modificagdo dos quoruns de
deliberacdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vi) a alteragdo das obrigagBes do Agente
Fiducidrio, estabelecidas na Cldusula Sexta acima; (vii) as alteragdes nos procgdimentos
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aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima;
(viii) a alteragdo de qualquer caracteristica de qualquer das Garantias; e/ou (ix) a alteragao
das cldusulas de vencimento antecipado, conforme Clausula 4.13 acima.

7.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢
obrigardo a todos os titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcBes e nesta Escritura de Emissao serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagdo.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes sem registro de companhia aberta na CVM de acordo com as
leis brasileiras; .

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autoriza¢Bes necessarias,
inclusive as societérias, a celebragdo desta Escritura de Emissao, 4 emissdo das Debéntures
e ao cumprimento de suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, 0 cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures nao
infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou
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qualquer de suas subsididrias e/ou controladas seja(m) parte(s) ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculaaos, nem ira resultar em: (aa) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (bb) criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou
de qualquer de suas subsididrias e/ou controladas; ou (cc) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora,
qualquer de suas subsidiarias e/ou controladas e/ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora, qualquer de suas subsididrias e/ou controladas e/ou quaisquer
de seus bens e propriedades;

(e) as Demonstragbes Financeiras da Emissora serdo devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletirdo
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(f) cumprird todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas néo se limitando, a obrigagdo de destinar 0s recursos obtidos com a Emissdo
aos fins previstos na Cldusula 3.5 acima;

(9) estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus neg6cios;

(h) n3o tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa
vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora e/ou a qualquer de suas subsididrias
e/ou controladas;

(i) as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e

suficientes em todos os aspectos relevantes;

6)) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora € 0 Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures
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foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé;

) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(m) ndo é necessdria autorizagdo regulatéria para celebracdo desta Escritura de Emissado
e para realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita;

(n) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos
4rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive com o disposto na Legislagdo Socioambiental em vigor;

(0) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial; e

(p) possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e
licencas, inclusive as ambientais, aplicéveis ao regular exercicio de suas atividades.

8.1.1. A Emissora declara, ainda, que cumpre e faz cumprir, bem como suas
afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administragao publica, na forma da
Lei n.0 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada, na medida em que (i) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii)
da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de
Emissdo; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicaréd imediatamente o Coordenador Lider, que podera tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e (v) realizara eventuais pagamentos devidos ao
Coordenador Lider exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque.

8.2. A Fiadora neste ato declara que:
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(a) é uma sociedade por ages devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as
leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagBes necessarias,
inclusive as societdrias, a celebragio desta Escritura de Emiss&o, a prestacdo da Fianga e ao
cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) a fianga ora prestada constitui nesta data uma obrigagdo legal, valida e vinculante da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(d) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo ndo infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Fiadora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em: (aa) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; ou (bb) rescisdao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Fiadora
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualguer ordem, decisédo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

(e) as informacgdes constantes do formuldrio de referéncia elaborado pela Fiadora nos
termos da Instrucdo CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na internet (“Formulario de
Referéncia”) s3o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Restrita;

(f) o Formuldrio de Referéncia: (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores Profissionais, da Fiadora e suas atividades e situagao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Fiadora e quaisquer outras
informacSes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo
a Instrugdo CVM 480;
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(g) ndo ha outros fatos relevantes em relacdo & Fiadora, as controladas da Fiadora ou as
coligadas da Fiadora ndo divulgados no Formulério de Referéncia cuja omissdo faga com que
qualquer declaragdo do Formuldrio de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(h) as opinides, anadlises e previsdes (se houver) expressas no Formulario de Referéncia
exclusivamente em relacdo a Fiadora, as controladas da Fiadora e/ou as coligadas da
Fiadora foram ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no
contexto da Oferta Restrita e com base em suposigdes razoaveis;

(i) as DemonstragBes Financeiras da Fiadora, datadas de 31 de dezembro de 2015, 2014 e
2013, representam corretamente a posigéo financeira da Fiadora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Fiadora de forma
consolidada;

(j) estd em dia, assim como suas controladas, com o pagamento de todas as obrigagBes de
natureza tributdria (municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e

(k) o registro de companhia aberta da Fiadora estd atualizado perante a CVM,
Clausula Nona - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, n© 1,184, 7° andar, sala I, Vila Olimpia
S50 Paulo/SP, CEP: 04548-004

At.: Sr. Gustavo Henrique Santos de Sousa

Telefone: (11) 3157-9300

Fac-simile: (11) 3157-9464
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Correio Eletronico: gustavo.sousa@cpflrenovaveis.com.br

Para a Fiadora:

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1.184, 79 andar

Sé&o Paulo/SP, CEP: 04548-004

At.: Sr. Gustavo Henrigue Santos de Sousa

Telefone: (11) 3157-9300

Fac-simile: (11) 3157-9464

Correio Eletronico: gustavo.sousa@cpflrenovaveis.com.br

Para a Interveniente Anuente:

SIIF ENERGIES DO BRASIL LTDA.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1.184, 7° andar, sala AQ
S3o Paulo/SP, CEP: 04548-004

At.: Sr. Gustavo Henrique Santos de Sousa

Telefone: (11) 3157-9300

Fac-simile: (11) 3157-9464

Correio Eletrénico: gustavo.sousa@cpflrenovaveis.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI D.T.V.M. LTDA.

Rua Sete de Setembro 99, 240 andar :

Rio de Janeiro/ RJ, CEP: 20050-005

At.:  Sr. Carlos Alberto Bacha, Sr. Rinaldo Rabello Ferreira e Sr. Matheus Gomes Faria

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1949

Correio Eletrénico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br
rinaldo@simplificpavarini.com.br
matheus@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n9, Vila Yara - Prédio Amarelo, 29 andar
Osasco/SP, CEP: 06029-900
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At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sra. Debora de Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da
Cruz
Telefone: (11) 3684-7911 / (11) 3684-9492 / (11) 3684-7691
Fac-simile: (11) 3684.2704
Correio Eletrdnico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br
4010.debentures@bradesco.com.br
4010.douglas@bradesco.com.br
4010.acoes@bradesco.com.br
4010.debora@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
S30 Paulo/SP, CEP: 01452-001

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1559

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile serdao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagdo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderecos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. N30 se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia

Al
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aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e
irretratével, salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposiges desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra gue, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissac e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacBes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da RepuUblica Federativa do
Brasil.
10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados

de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

10.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Banco Liquidante e do Escriturador e dos demais prestadores de servigos, € quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

Clausula Onz=2 - DO FORO
11.1, Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissdo.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdao a
Emissora, o Agente Fiducidrio e as Acionistas, em 9 (nove) vias de igual forma e teor e para
o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 02 de margo de 2016.

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)
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(Pdgina de Assinaturas 1/1 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os
Restritos de Distribuicdo, da Pedra Cheirosa I Energia S.A.)
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Anexo I

Atividades x Licengas Ambientais

DESCRICAO NAO LICENCIAVEL

De Maio/2015 a

Julho/2017

CPLX PEDRA CHEIROSA (Ativ. ndo

licenciaveis)

ENGENHARIA 2.878.490
Projetos 705.867
| Engenharia do Proprietario Atividades Ndo Licencidveis 353.859
Consultorias Técnicas 985.346
Servicos de Campo para Projetos 833.418
EQUIPAMENTOS - AQUISICAO 73.733.565
Aerogerador 65.258.612
Rede De Média Tensdo 1.894.502
Subestacao Percentual de Atividades N&o Licenciaveis 4,763.038
Linha de Transmiss&o 513.653
Bay de Conexdo 1,303.760
MEIO AMBIENTE 858.179
Comunicagdo Social D L IZON00H.
Programas Sociais 397.203
Programa Raizes Atividades N&o Licenciaveis 101.349
Licenciamento Ambiental (Estudos
Ambientais) -
Adequacdes De Seguranga 230.536
COMPRA DE TERRAS 824.771
Aquisicdo de Terras 142.022
Indenizacdo de Areas de Serviddo 682.749
Servicos de Regularizagdo Fundiaria Atividades N&o Licencidveis =
Servicos Juridicos -
Custos Juridicos e Cartordrios -
SEGUROS 297.585
R.esponsabllldaQe Civit Atividades N5o Licenciaveis 11957
Risco Engenharia 285.629

78.592.590
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OBRAS CIVIS 25.476.437
Empreiteiras 25.476.437

Materiais e Insumos

Gestdo de Obra

Atividades Licencidveis
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Recuperacdo Ambiental
‘CPLX PEDRA CHEIROSA (Ativ
licenciavel)

Tratamentos =
Acessos Externos -
EQUIPAMENTOS - INSTALACAO 48.489.956
Rede de Média Tensdo 37.105.542
Subestacdo = Percentual de Atividades Licencidveis £4:257.233
Linha de Transmissao 4.745.965
Bay de Conexdo 1.741.303
MEIO AMBIENTE 1.046.165
Atendimento de Condicionantes 285.807
Arqueologia - Resgate e Monitora-
mento . . LA 249.093
Estudos Ambientais Adicionais Ativlectiesplcelciave's 131.376
| Condicionantes LT 91.560

22.890

75.012.557
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Anexo I1

Minuta do 1° Aditamento a Escritura de Emiss&o para contemplar a convolagao das
Debéntures

PRIMEIRO ADITAMENTO AQ IANSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,

7

EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.

Entre

PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiducidrio

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
como Fiadora

SIIF ENERGIES DO BRASIL LTDA.
como Interveniente Anuente

datado de [¢] de [¢] de 2016
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios junto a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.184, 7° andar,
sala I, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob n°® 10.883.378/0001-34, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n©
3530048368-5, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n© 1.184,
7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n© 08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE n© 35.300.335.81-3, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Fiadora”);

SIIF ENERGIES DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 7° andar, sala AQ, Vila
Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 03.491.252/0001-59, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n® 35.226.462.489, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Interveniente Anuente” e, em conjunto com a Fiadora,

“Acionistas”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99, 249 andar, Centro, CEP 20050-005, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma de seu contrato
social, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da presente 12 (primeira)
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por AgGes”) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com
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Emissora, com a Fiadora e com a Interveniente Anuente, “Partes”);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em AgBes, em Serie Unica, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da
Pedra Cheirosa I Energia S.A.” (respectivamente, “Emissdo”, “Debéntures” e “Aditamento”),
que sera regido pelas seguintes cladusulas e condigdes:

CONSIDERANDO QUE:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

em 02 de margo de 2016, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Pedra
Cheirosa I Energia S.A.” (“Escritura de Emiss&@o”), o qual foi arquivado perante a
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o n® [e], em sessdo de [e]
de [¢] de 2016;

foram comprovadas ao Agente Fiduciario, nos termos do Instrumento Particular de
Alienacdo Fiducidria de A¢bes e outras Avengas (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”),

[a efetiva emissdo de debéntures ou outro instrumento representativo de divida de
mercado de capitais de prazo superior a 2 (dois) anos pela Emissora (“Debéntures
de Longo Prazo”)] {ou} [a contratacdo, pela Emissora, de financiamento na

modalidade FINEM junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES (“Financiamento de Longo Prazo BNDES")];

o Agente Fiducidrio, ap6és a comprovagao do cumprimento das obrigacdes da
Emissora nos termos do item “ii” acima, liberou a garantia constituida nos termos
do Contrato de Alienacdo Fiducidria (“Alienacdo Fiduciaria de Acdes”), tendo
entregue as Acionistas, em [¢] de [¢] de 2016, o respectivo termo de liberagao;

em decorréncia do disposto no item “iii” acima, nos termos da Cldusula 4.22.3. da
Escritura de Emissdo, as Debéntures passam a ser da especie quirografaria com
garantia fidejusséria adicional, tendo sido verificada a liberagdo da Alienagdo
Fiducidria de AcBes e a permanéncia da Fianga.
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ISTO POSTO, resolvem as Partes, na melhor forma de direito, nos termos da Clausula
4.22.3. da Escritura de Emissdo, celebrar o presente Aditamento, que se regera pelas
clausulas e condigBes abaixo dispostas:

Clausula Primeira - TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos aqui iniciados em mailsculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso,
exceto se de outra forma definidos no presente Aditamento.

Clausula Segunda - REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. Este Aditamento serd registrado na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso II e seu §39, da Lei das Sociedades por Agdes, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de
sua assinatura, devendo uma via original da deste Aditamento, devidamente arquivados na
JUCESP, ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo registro.

2.2.  Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada, em decorréncia da constituicdo da garantia fidejussdria outorgada
pela Fiadora, este Aditamento serd protocolado nos Registros de Titulos e Documentos de
S30 Paulo/SP e do Rio de Janeiro/R] (em conjunto, “Cartérios”) em até 2.(dois) Dias Uteis
contados de sua assinatura, devendo uma via original deste Aditamento, devidamente
arquivado nos Cartérios, ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo registro.

Clausula Terceira - ALTERACOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. As Partes, por meio deste Aditamento, acordam em:

3.1.1. Alterar a integralidade da Escritura de Emissdo, considerando que as Debéntures que
antes eram da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional, passam a
ser da espécie quirografaria com garantia fidejusséria adicional. Desta forma, todas
as cldusulas que mencionavam que as Debéntures eram da espécie com garantia real
com garantia fidejusséria adicional, sdo alteradas para indicar expressamente que as
Debéntures sdo da espécie quirografaria com garantia fidejusséria adicional.
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3.1.2. Alterar a Clausula 4.5.1 da Escritura de Emisséo, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

"4.5.1. As Debéntures serSo da espécie quirografdria com garantia fidejusscria
adicional, conforme disposto na Cldusula 4.21 abaixo.”

Clausula Quarta - DAS RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas e condigdes estabelecidas na Escritura de Emissdo e ndo expressamen-
te alterados por este Aditamento, incluindo, sem se limitar, as declaracbes da Emissora e da
Fiadora, previstas na Clausula Oitava da Escritura de Emissd0, bem como as obrigagdes adi-
cionais da Emissora e da Fiadora previstas rna Cldusula Quinta da Escritura de Emissao.

Clausula Quinta - DAS DISPOSIGOES GERAIS

5.1, N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacBes assumidas pela Emissora neste Aditamento ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

5.3. Caso qualquer das disposigdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.4. O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
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obrigaces nelas encerradas est3o sujeitas a execucdo especifica, de acordo com 0s artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil,

5.5. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.6. Os prazos estabelecidos no presente Aditamento serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

5.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Banco Liquidante e do Escriturador e dos demais prestadores de servicos, € quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

Clausula Sexta - DO FORO

6.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora, 0
Agente Fiducidrio e as Acionistas, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. .

S3o0 Paulo, [e] de [¢] de 2016.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)

66




esee ® ° 200 eove see veoo
s @ - . - [ .
e 9 - 9 LN ] e ®o0
L] * . e . Y
L ee ese cooe aoly -
L4 se e sees . P
oe @ Y . " e e
S < ¢ & o ° ®ee
* o () . . Y e o .
s ¢ . L] s e . . o 4
ese oo os e «ds oo

(Pégina de Assinaturas 1/1 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 14 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo
Pdblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Pedra Cheirosa I Energia S.A.)

PEDRA CHEIROSA I ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome:
Cargo:

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SIIF ENERGIES DO BRASIL LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS

1. 2.
Nome; Nome:
CPF: CPF:
RG: RG:
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