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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Porto do Pecem Geragao de Energia S.A.
Sao Gongalo do Amarante - CE

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Porto do Pecem Geragéo de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opini&o, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da
Porto do Pecem Geragéo de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esse assunto.



Valor recuperavel dos ativos fiscais diferidos (Consulte a nota explicativa 9 as
demonstragoes financeiras)

O balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2018 apresenta créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferengas temporarias no
montante de R$ 422.882 mil, cuja realizagao esta suportada por estimativas de lucros
tributaveis futuros, preparada pela Companhia com base em seu julgamento e suportadas
em seu plano de negécios. Devido as incertezas inerentes ao processo de determinagéo
das estimativas, tais como, projecao de receitas, custos e resultado financeiro, para as
projegdes dos lucros tributaveis futuros, que sdo a base para reconhecimento do valor
recuperavel dos ativos fiscais diferidos e, pelo fato que eventuais mudangas nas
metodologias e nas premissas utilizadas podem impactar de forma relevante o valor
desses ativos nas demonstracdes financeiras, consideramos esse assunto significativo
para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, o envolvimento de nossos
especialistas em finangas corporativas para avaliar os dados e as premissas utilizadas, tais
como, projecao de receitas e custos, nas proje¢des de lucros tributaveis futuros, bem como
o crescimento econémico projetado, volume e preco de venda de energia. Com o auxilio
dos nossos especialistas da area tributaria, avaliamos as bases de apuragdo em que sdo
aplicadas as aliquotas vigentes dos tributos. Também avaliamos as divulgacdes efetuadas
nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que o valor recuperavel dos ativos fiscais diferidos, bem como as
divulgacdes relacionadas, s&o aceitaveis no contexto das demonstrag¢des financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos - Demonstragao do valor adicionado

A demonstrac&o do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentada como informag&o suplementar para fins de IFRS e pelo fato de nao ser
requerida as companhias fechadas, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragées financeiras da Companhia.
Para a formacg&o de nossa opinidao, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com
as demonstracgdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estéo de acordo com os /critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opini&o, essa demonstragdo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistente em relagao as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos - Demonstragoes financeiras do exercicio anterior

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
respectivas notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como
valores correspondentes nas demonstracdes financeiras do exercicio corrente, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado
em 27 de fevereiro de 2018, sem modificacdo. Os valores correspondentes relativos a
demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, foram submetidos aos mesmos procedimentos de auditoria por aqueles auditores
independentes e, com base em seu exame, aqueles auditores emitiram relatério sem
modificacéo.



Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes
financeiras

A administrac&o é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracées financeiras, a administracao é responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € 0 uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operag¢des, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccado de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia .

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administracéo.



Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em rela¢do a capacidade de continuidade operacional da Companhia . Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opini&o, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragcbes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aquele que foi considerado como o mais significativo na auditoria das
demonstragées financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o
principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2019
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