Contexto Operacional

A Rumo Malha Paulista S.A (“Companhia” ou “Rumo Kk&alPaulista”) € uma sociedade por acdes
brasileira, com registro na Comisséo de Valoresildoios (CVM) concedido em 30 de dezembro de
1998, estabelecida e domiciliada no Brasil, conesat Sdo Paulo — SP, que opera no segmento de
transporte ferroviario principalmente no estadoSd@® Paulo. A Companhia é controlada direta da
Rumo S.A. (“Rumo”).

A concessao e o contrato de arrendamento de dvosviarios da Companhia se encerram em
dezembro de 2028.

A Companhia detém o controle compartiihado da imdasPortofer Transporte Ferroviario Ltda.
(“Portofer”). A Portofer € uma sociedade de promosspecifico constituida em 28 de junho de 2000
pela Rumo Malha Norte (“Rumo Malha Norte”) e petanpanhia, s6cias que possuem, cada uma, 50%
de suas quotas. A Portofer controla 90 km de lirfeagas no Porto de Santos e tem como objetivo
fazer a movimentacao ferroviaria de mercadoriagorto, através de contrato assinado com a CODESP
— Companhia Docas do Estado de Sao Paulo por uimdpede 25 anos com vencimento em 2025,
prorrogavel de comum acordo entre as partes.

Quando da elaboracdo das demonstracdes financairAsiministracdo fez uma avaliagcdo sobre a
capacidade de continuidade operacional da Companthifuturo previsivel. Em 31 de dezembro de
2018, a Companhia apresentou um capital circuldigigdo negativo de R$678.615, passivo a
descoberto de R$154.653, prejuizo do exercicioRieSR671.

A gestdo de caixa da Companhia é feita de form&ralmada e numa visdo consolidada na Rumo,
sendo que eventuais necessidades de caixa sadasupelo controlador ou demais empresas do grupo
guando necessario, que tém a capacidade de supoimpanhia com a liquidez necessaria, seja através
de muatuos ou aumento de capital, para a liquidde&osuas obrigacdes de curto prazo. Dessa forma
nao ha risco de continuidade operacional no cugaq

a) Restricdes e condigdes de operacdo na concessaomada & Companhia

A Companhia esta sujeita ao cumprimento de ceaadigdes previstas no contrato de concessao, tais
como: ndo efetuar sub-concessao; submeter-se a@iZ@gfio permanente da Unido; cumprimento de

normas, especificagdes técnicas e padrdes nacidadidinistério dos Transportes; cumprir todas as

disposicdes legais aplicaveis aos servicos conoedielspecialmente aquelas relativas a prote¢édo do
meio ambiente.

O contrato serd extinto com a concretizacdo dosis®g fatos: convengdo amigavel das partes,
precedidas de negociacdes e ajustes financeiraslodepor uma a outra parte; término do prazo
contratual; encampacado ou resgate, por interesdeE@&uperveniente a concessao, mediante a devida
indenizacdo; anulacdo por ilegalidade da conceesddo contrato; infracdes graves e continuadas
cometidas por uma das partes, que acarretem dampsalidade e eficiéncia dos servicos; por
encampacao pela Unido dos servigcos concedidoslowageento de Lei que torne o contrato, formal ou
materialmente, impossivel. Ocorrendo a encampaggi@cionistas da Companhia serdo indenizados
pelo justo valor do acervo vinculado a concessdaalo a época da encampagao.



Base de preparacéao e principais politicas contéaise
2.1 Declaragéo de conformidade

As demonstra¢des financeiras foram elaboradasatd@com o com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades péesicas normas da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité Blenunciamentos Contabeis (CPC), e de
acordo com as normas internacionais de contabdiddeRS) emitidas peltnternational Accounting
Standards BoardlASB).

As informag0fes relevantes das demonstragfes fifarc@ somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem aquelas utilizadas pela administragéisua gestéo.

Estas demonstracdes financeiras sao preparadasasmmo custo histérico, exceto quando indicado de
outra forma.

Certos montantes dos saldos comparativos na nod@sgesas por natureza foram reclassificados para
melhorar o nivel de detalhamento das divulgacdessase demonstracdes financeiras. Essas
reclassificacdes tiveram impactos insignificantes demonstracdes financeiras da Companhia.

A emisséo dessas demonstragdes financeiras faizada pela Diretoria em 25 de fevereiro de 2019.
2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas ai® (R$), que também é a moeda funcional da
Companhia, uma vez que é a moeda do principal aebazondmico em que opera, gera e consome
caixa.

2.3 Uso de julgamentos e estimativas

A preparagcdo das demonstragfes financeiras em rooidfmde com as IFRS e CPC exige que a
administracado faca julgamentos, estimativas e m®amique afetam a aplica¢édo de politicas contébeis
os valores reportados de ativos, passivos, receitdespesas no final do periodo de relatério. Os
resultados reais podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas contimiam®evisdes de estimativas contdbeis séo
reconhecidas de forma prospectiva. As informac@sesjulgamentos criticos e as incertezas em
relacdo as politicas contabeis adotadas que impaota valores reconhecidos nas demonstracfes
financeiras estéo incluidas nas seguintes notdicaxyas:

Nota 13 Imobilizado

O célculo da depreciacdo e amortizacdo de atiiasmgfiveis e imobilizados inclui as estimativas das
vidas Uteis. Além disso, a determinacdo do valetojuna data de aquisicdo dos ativos intangiveis e
imobilizado adquiridos em combinagdes de negéabarha estimativa significativa.

A Companhia realiza anualmente uma revisédo dosaddres démpairmentpara os ativomtangiveis
com vida util definida e imobilizado. A reducéo\ador recuperavel ocorre quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede deurezuperavel, que é o maior entre seu valoojust
menos custos de venda e seu valor em uso.



Nota 20 Compromissos de arrendamento

A determinacdo de se um acordo é ou contém umdamegnto baseia-se na substancia do acordo na
data de inicio. A classificacao do arrendamentoccoperacional ou financeira é determinada com base
em uma avaliacdo dos termos e condicbes dos ammtrAtCompanhia identificou os casos em que
assume substancialmente todos os riscos e besefiaipropriedade dos referidos ativos, registrando
esses casos como arrendamento financeiro.

As estimativas decorrentes da adoc¢éo inicial d&BIER incluem estimativas significativas relaciorsada
aos prazos dos arrendamentos, a taxa de descomtitugos futuros e outras variaveis que afetam a
aplicabilidade da norma ou o seu impacto.

Nota 15 Imposto de renda e contribui¢do social difelos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos pargpreguizos fiscais nao utilizados e diferencas
temporarias dedutiveis na extensao em que sejayebgue o lucro tributavel estara disponivel cntr

0 qual estes possam ser utilizados. Julgamentdfisajivo da Administracdo é requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo qua@ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente @astratégias de planejamento fiscal futuras.

Nota 27 Valor justo dos instrumentos financeiros dévativos e outros instrumentos
financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos finanseindo pode ser derivado de mercados ativos, seu
valor justo é determinado utilizando técnicas daliagdo, incluindo o modelo de fluxo de caixa
descontado. As entradas para esses modelos sdasothi mercados observaveis, quando possivel, mas
guando isso nao é viavel, um grau de julgamentec&ssario para determinar os valores justos. O
julgamento é necessario na determinacdo de dadns taxa de juros, risco de liquidez e risco de
crédito. Mudancas nessas variaveis poderiam afetaralor justo reportado dos instrumentos
financeiros.

Nota 19 Proviséo para demandas judiciais

As provisdes para demandas judiciais sdo recordgdando: a Companhia tem uma obrigagdo legal
ou constituida como resultado de eventos passatqgwovavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo; e o monfanéstimado com seguranca.

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui aiagédb das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdas mecentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos gatl@s externos. As provisGes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas siénaias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclus@es de inspecgodes fiscais ou exposi¢cbesadisiidentificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

2.4 Mensuracéo do valor justo

Uma série de politicas e divulgag8es contdbeisatapanhia requer a mensuragéo de valor justo para
ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Administracéo revisa regularmente dados ndo efsers significativos e ajustes de avaliagdo. Se
informacBes de terceiros, tais como cotacdes deetooas ou servicos de precos, é utilizada para
mensurar valor justo, a Administracdo analisa adéecias obtidas para suportar a conclusdo de que
tais avaliacdes atendem os requisitos contabeaikiimado o nivel de hierarquia do valor justo em que
tais avaliacdes devem ser classificadas.



Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um pasavBompanhia usa dados observaveis de mercado,
sempre que possivel. Os valores justos sdo clzsdiff em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informac8es (premissas) utilizada®eciisas de avaliacdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativasafivos e passivos idénticos;

Nivel 2: exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1,s§iceobservaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivadprdeos); e

Nivel 3: para o ativo ou passivo, que nao sdo baseados@os dbservaveis de mercado (premissas
néo observaveis).

A Companhia divulga as transferéncias entre nigraifiierarquia do valor justo no final do exercicio
das demonstra¢des financeiras em que ocorrerama@deangas.

2.5 Base de mensuracao

As demonstrac¢@es financeiras foram preparadas esmfmo custo histérico com excecao dos seguintes
itens materiais reconhecidos nos balancos patramoni

os instrumentos financeiros derivativos mensuradds valor justo;

determinados instrumentos financeiros mensuradimsvador justo por meio do resultado (como por
exemplo empréstimo em moeda estrangeira com estrdéhedge;

pagamentos contingentes assumidos em uma combidag@gdcios sdo mensurados pelo valor justo;



3 Principais politicas contabeis

As politicas contébeis descritas abaixo tém sidiwagas de maneira consistente pela Companhia a
todos os exercicios e periodos apresentados mestamstracdes financeiras.

3.1 Investimento em controladas em conjunto (equivaléna patrimonial das investidas)

A Companhia tem participac@o goint ventures que séo entidades controladas em conjunto, em que
os empreendimentos tém um acordo contratual qubedste o controle conjunto sobre voto e as
atividades econbmicas das entidades. O acordo exigaimidade para as decisdes financeiras e
operacionais entre os empreendimentos. A Compaeb@nhece sua participacdo fasit ventures
utilizando o método de equivaléncia patrimoniak§nt?).

A seguinte controlada em conjunto é contabilizaela método da equivaléncia patrimonial:

Participacdo direta e indireta
31/12/2018 31/12/2017

Controlada em conjunto (Equivaléncia patrimonial)
Portofer Ltda. 50,00% 50,00%

De acordo com o método da equivaléncia patrimomiaparcela atribuivel a Companhia sobre o
resultado do exercicio desse investimento é regiatna demonstracdo do resultado sob a rubrica
“Resultado de equivaléncia patrimonial”. Os outresultados abrangentes de coligada séo registrados
diretamente no patrimdnio liquido da Companhiaaelbrica “Outros resultados abrangentes”.

3.2 Titulos e valores mobiliarios

As aplicacBes em titulos com vencimento superiméameses na data da compra e outros titulos para
0s quais haja mais do que um insignificante rissaraidanca de valor devido a taxa de juros, preco
cotado ou multa no saque sao classificados comlogit valores mobiliarios. Em geral, medimos o
valor justo usando precos obtidos de servicos @eiffracdo. Métodos e entradas de pregos para
modelos de avaliacdo usados pelos servigos defipagéio dependem do tipo de garantia (ou seja,
classe de ativos). Quando possivel, os valoressusiio gerados usando informacdes de mercado,
incluindo precos cotados (o preco de fechamentauenmercado de cambio), precos de compra (o
preco pelo qual um comprador esta pronto para camnproutras informagcdes de mercado. Para titulos
de renda fixa que ndo séo negociados ativamengereigos de precificacdo usam métodos alternativos
para determinar o valor justo dos titulos, incloirmbtacdes para titulos de renda fixa semelhantes,
precificacdo matricial, fluxo de caixa descontadando curvas de referéncia ou outros fatores. Em
certos casos, quando os dados de mercado nadodést@aiveis, podemos usar cotacdes de corretoras
para determinar o valor justo.

Ganhos e perdas realizados e rendimentos de jordedds 0s nossos titulos negociaveis, e ganhos e
perdas ndo realizados em titulos néo classificado® disponiveis para venda sdo registrados como
receita de juros de servigos ndo financeiros esugceitas/(perda), liquida.

3.3 Estoques
Os estoques sao registrados pelo menor valor eriisto médio e o valor realizavel liquido.
O custo compreende materiais diretos, mao-de-obbetade uma proporcdo adequada de despesas
gerais variaveis e fixas, sendo as Ultimas alocadas base na capacidade operacional normal. Os

custos sao atribuidos a itens individuais do est@pm base nos custos médios ponderados.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estiomno curso normal dos negécios, deduzido dos
custos estimados de conclusdo e dos custos essmadessarios para efetuar a venda.



As provisdes para estoques de baixa rotatividadebsoletos sédo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragao.

3.4 Imobilizado

i)

ii)

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custdiiist de aquisicdo ou construgdo, deduzido de
depreciagdo acumulada e perdas de redugdo aaeelgreraveli(npairmen} acumuladas.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atrilimiimeaquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria companhia inclui:

0 custo de materiais e mao de obra direta;

quaisquer outros custos para colocar o ativo nal leccondicdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida;

uma estimativa dos custos de desmantelamento e#@endms equipamentos e restauracdo do local em
gue eles estdo localizados, quando a Companhia téhrigacéo de retirar o bem ou restaurar o lecal;

custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reslisacdes de outros resultados abrangentes de
instrumentos de protecdo de fluxos de caixa qoaliis de compra de ativo fixo em moeda
estrangeira. O software comprado que seja partgramite da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém difieewidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imathdiZapurados pela diferenca entre os recursos
advindos da alienagédo e o valor contabil do imphild), sdo reconhecidos em outras receitas/ despesa
operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medidguenseja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela @biap&astos de manutencao e reparos recorrentes
séo registrados no resultado quando incorridos.

Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a pddimomento em que estiverem disponiveis para uso
ou, no caso de ativos construidos, a partir daatatque o ativo estiver concluido e pronto para uso

A depreciacdo é calculada para amortizar o custbeths do ativo imobilizado menos seus valores
residuais estimados usando o método linear ao ldegsuas vidas Uteis estimadas. A depreciacao é
geralmente reconhecida no resultado do exercicing@os que 0 montante esteja incluido no valor
contabil de outro ativo. Ativos arrendados sao eepdos pelo menor prazo entre o prazo do
arrendamento e as suas vidas Uteis, a menos @& egtoavelmente certo que a Companhia ira obter a
propriedade no fim do prazo da locacdo. Terrenossééa depreciados.



A depreciagdo é calculada pelo método linear cose Ioa vida Util média de cada ativo, seguindo as
taxas percentuais anuais demonstradas abaixo:

Edificios e benfeitorias 4% - 5%
Magquinas, equipamentos e instalacdes 8% - 11%
Aeronaves, embarcacdes e veiculos 10% - 20%
Vagoes 2,9% - 6%
Locomotivas 3,3% - 8%
Vias permanentes 3% - 4%
Méveis e utensilios 10% - 15%
Equipamentos de informatica 20%

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e oegalesiduais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio, ou quando houver alteracéo significativgpadréo de consumo, previsto, tais como inc&ent
relevante e obsolescéncia técnica. Eventuais ajisste reconhecidos como mudanca de estimativas
contabeis, quando aplicavel. A Companhia reviswoida Gtil de reformas de material rodante (vagoes e
locomotivas), estimativa que passou a ser aplieat@1 de janeiro de 2018.

3.5 Intangivel

» Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Caliipae possuem vida curta sdo mensurados pelo
custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaigugrelas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel.

» Despesas subsequentes

Os gastos subsequentes sé@o capitalizados somemeéagaumentam os futuros beneficios econémicos
incorporados no ativo especifico aos quais seioglam. Todos os outros gastos sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos.

e Amortizacéo

Os ativos intangiveis sdo amortizados numa basearliao longo da sua vida util estimada, a partir da
data em que estéo disponiveis para uso ou adcalirido

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e osegalesiduais sdo revistos a cada data de relaorio
ajustados, se apropriado.

3.6 Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um eymassado, se a Companhia tem uma obrigagdo
legal ou construtiva que possa ser estimada de iraanenfidvel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacd®.c@stos financeiros incorridos sdo registrados no
resultado.



3.7 Reducao ao valor recuperaveliinpairmen) de ativos néo financeiros

O valor recuperavel é determinado com base nosloélcdo valor em uso, utilizando o fluxo de caixa
descontado determinado pela Administracdo com easercamentos que levam em consideracdo as
premissas relacionadas a cada negodcio, utilizamdomacdes disponiveis no mercado e desempenho
anterior. Fluxos de caixa descontados foram elalosraao longo de um periodo de dez anos e
transportados em perpetuidade sem considerar w@aléacrescimento real. A Administracdo entende
0 uso de periodos superiores a cinco anos na piEmados fluxos de caixa descontados, uma vez que
reflete o tempo estimado de uso do ativo e dosogrdp negdcios.

As premissas utilizadas nas projecdes de fluxcail@aescontado - estimativas de desempenho futuro
dos nego6cios, geracdo de caixa, crescimento de lorego e taxas de desconto sdo utilizadas em nossa
avaliacao de reducdo ao valor recuperavel de athasdata do balanco. Nenhuma mudanca
razoavelmente plausivel em uma suposicéo chavarapsejuizo.

3.8 Beneficios a empregados

» Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigac8es de beneficios a empregados de curto péazmensuradas em uma base ndo descontada e
séo contabilizadas conforme o servico relaciona&gji grestado. Um passivo é reconhecido pelo valor
esperado a ser pago em bénus em dinheiro de cwazo pu planos de participacdo nos lucros se o
grupo tem uma obrigacdo presente legal ou consrue pagar esse valor em fungdo de servigo
passado prestado pelo empregado, e a obrigacdseodstimada de forma confiavel.

* Transacdes de pagamento baseado em acdes

O valor justo na data de outorga de beneficiosatmmento baseado em ac¢des é reconhecido, como
despesa de pessoal, com um correspondente aunwip@atrimoénio liquido, pelo periodo em que os
empregados adquirem incondicionalmente o direitobemeficios. O valor reconhecido como despesa é
ajustado para refletir o nUmero de acbes para loesjiste a expectativa de que as condicBes docgervi
serdo atendidas, de tal forma que o valor finalmesmtonhecido como despesa seja baseado no nimero
de acdes que realmente atendem as condicfes dgoseavdata em que os direitos ao pagamento séo
adquiridos (vesting date). Para beneficios de pagtorbaseados em ac¢des com condi¢cao ndo adquirida
(non-vesting), o valor justo na data de outorggpagamento baseado em ac¢des é medido para refletir
tais condig6es e ndo ha modificagdo para diferemgae os beneficios esperados e reais.

» Beneficios pés-emprego

Um plano de contribuicdo definida € um plano deslieios pés-emprego sob o qual uma entidade paga
contribuigBes fixas para uma entidade separadad(Fde previdéncia) e ndo tem nenhuma obrigagéo
legal ou construtiva de pagar valores adicionassoBrigacdes por contribuicdes aos planos de pensédo
de contribuicdo definida sdo reconhecidas comoeasaspde beneficios a empregados no resultado nos
exercicios durante 0s quais servicos sdo prestgmles empregados. Contribuicbes pagas
antecipadamente séo reconhecidas como um ativaanteda condicao de que haja o ressarcimento de
caixa ou a reducdo em futuros pagamentos esteprdiel. As contribuicbes para um plano de
contribuicdo definida cujo vencimento é esperad@ d2 meses apos o final do periodo no qual o
empregado presta o servico sdo descontadas aosdenes presentes.

3.9 Receita

* Receita de servigos

As receitas decorrentes da prestacdo de servignges®nhecidas quando a entidade transfere a
contraparte os riscos e beneficios significativoeréntes a prestacdo dos servigos, quando s&o
provaveis que beneficios econdmicos associad@satdo fluam para Companhia, bem como quando
seu valor e custos incorridos relacionados pudesmensurados de forma confiavel.
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Os precos de servicos sdo fixados com base em srdenservicos ou contratos. A receita da
Companhia é composta basicamente por servicoetiefarroviario, de frete rodoviario, de transporte
de contéineres e elevacao portuaria, motivo petd ggl critérios acima sao normalmente atendidos na
medida em que o servico logistico é prestado.

* Receita diferida

A Companhia possui receita diferida recebida dmtdis visando investimento em ativo permanente em
contrapartida de um contrato de servico de tramspi@rroviario, exigindo desempenho futuro de
servicos pela Companhia.

3.10 Arrendamentos mercantis

A caracterizacdo de um contrato como arrendameptcantil estd baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especifizgsainda, ao direito de uso de um determinado ativ
na data do inicio da sua execucéo.

* Ativos arrendados

Ativos detidos pela Companhia no &ambito de comgratte arrendamento que transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios dgripdade sdo classificados como arrendamentos
financeiros. No reconhecimento inicial, o ativoeadado é medido pelo valor igual ao menor valor
entre o valor justo e o valor presente dos pagaseemiinimos do arrendamento. Apds o
reconhecimento inicial, o ativo é contabilizadoaderdo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os bens arrendados sao depreciados ao longo dadsuatil. Contudo, quando ndo houver razoavel
certeza de que a Companhia obtera a propriedafiieshdo prazo do arrendamento mercantil, o ativo é
depreciado ao longo da sua vida util estimada opnazo do arrendamento mercantil, dos dois o
menor.

Os ativos detidos sob outros arrendamentos sésiftados como arrendamentos operacionais e nédo
sdo reconhecidos no balanc¢o patrimonial da Companhi

» Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos opeiacsdio reconhecidos no resultado pelo método
linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivosadendamentos recebidos s&o reconhecidos
linearmente como uma parte integrante das despasis de arrendamento, pelo prazo de vigéncia do
arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuadogrsitiamentos financeiros sédo alocados entre
despesas financeiras e reducdo do passivo em abertdespesas financeiras sao alocadas a cada
exercicio durante o prazo do arrendamento visangmduzir uma taxa periodica constante de juros
sobre o saldo remanescente do passivo.

Os valores pagos antecipadamente pela Companhieegitrados no ativo e alocados no resultado
linearmente no decorrer do prazo do contrato. @srgos incorridos no exercicio de caréncia sao
registrados no resultado e mantidos como obrigagdeagar, sendo baixados proporcionalmente ao
pagamento das parcelas correntes.

3.11 Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de jgwbse fundos investidos, ganhos no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo pdprde resultado, ganhos em instrumentos de hedge
que séo reconhecidos no resultado e reclassifisa@eanhos liquidos previamente reconhecidos em
outros resultados abrangentes. A receita de junex@nhecida na medida em que é reconhecida no
resultado, usando o método da taxa efetiva de.juros
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As despesas financeiras abrangem despesas consfbis empréstimos, liquidagdo do desconto de
provisbes e diferimento, dividendos sobre acdefepmeciais classificadas como passivos, perdas do
valor justo de ativos financeiros ao valor justor poeio do resultado perda e contraprestacao
contingente, perdas por reducdo ao valor recuplerds@nhecidas em ativos financeiros (que ndo sejam
contas a receber), perdas em instrumentdsedgeque sdo reconhecidos no resultado e reclassifisacd
de perdas liquidas anteriormente reconhecidas énmsoesultados abrangentes.

Custos de empréstimo que nao sao diretamente igibua aquisicdo, construcdo ou producdo de um
ativo qualificavel sédo reconhecidos no resultadavés do método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais em ativos financeipas&vos financeiros sdo reportados em uma base
liquida como receita financeira ou custo financettependendo se as flutuagdes liquidas da moeda
estrangeira resultam em uma posi¢éo de ganho da.per

3.12 Impostos e contribuicdes

Imposto de renda abrange o imposto de renda eilmaigéio social a aliquota de 34%. As despesas com
imposto compreendem 0s impostos correntes e diferid imposto corrente e o imposto diferido séo

reconhecidos no resultado, exceto se for decorrdateuma combinacdo de negdcios, ou itens

diretamente reconhecidos no patriménio liquido muwetros resultados abrangentes.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a rectperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas de impostos vigentes na dabaldoco, e qualquer ajuste aos impostos a pagar co
relacdo aos exercicios anteriores. O imposto c@renpagar também inclui qualquer obrigacdo
tributaria decorrente da declaragdo de dividendos.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto diferido é reconhecido com relacdo asrelifcas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos e o0s respectivos montantes paitasede tributacdo. O imposto diferido ndo é
reconhecido para:

diferencas temporarias no reconhecimento iniciahti@m ou passivo em uma transacdo que nao € uma
combinacéo de negdcios e que ndo afete nem oa@swdontabil nem o lucro ou prejuizo fiscal;

A mensuracao dos impostos diferidos reflete asempréncias fiscais que resultariam da forma na qual
a Companhia espera, na data do balanco, recuperdigwedar o valor contabil de seus ativos e
passivos.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotassguespera serem aplicadas as diferencas temporarias
em sua reverséo.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensadss haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, se sdo impostos reladmha mesma entidade tributavel, ou em diferentes
entidades fiscais, mas que pretendem resolvervpasBscais correntes e ativos em uma base liquida,
ou se seus ativos e passivos fiscais sejam reafizichultaneamente.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido por perdasdis, créditos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis na medida em que é provavel que osdudtutaveis futuros estejam disponiveis contra os
quais poderao ser utilizados. Os impostos diferatd®s séo revisados a cada data de relatéricde se
reduzidos na medida em que nédo é mais provaved peeeficio fiscal sera realizado.
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Impostos indiretos

A receita é reconhecida liquida de descontos estopsobre prestacdo de servigos.

Riscos fiscais

Na determinacdo do montante de imposto correniferedd, a Companhia leva em conta o impacto das
posicdes fiscais incertas e se 0s impostos e 0s adicionais podem ser devidos.

Esta avaliacdo baseia-se em estimativas e prengspade envolver uma série de julgamentos sobre
eventos futuros. Novas informacdes podem tornaisgmoniveis, que pode fazer com que a Companhia
mude sua decisdo sobre a adequacao das obrigésgms éxistentes; tais alteracdes terdo impacto na
despesa de imposto no exercicio em que tal detacdiné efetuada.

3.13 Instrumentos financeiros

i)

Derivativos

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente palonjusto na data em que um contrato de derivativo
€ celebrado e sdo, subsequentemente, remensumadssi avalor justo no final de cada periodo de
relatorio. A contabilizacdo de alteragcdes subseagseno valor justo depende de o derivativo ser
designado como um instrumentoltegee, em caso afirmativo, a natureza do item objetoedige A
Companhia designa certos derivativos como:

hedgedo valor justo de ativos ou passivos reconheaidnode um compromisso firméddg de valor
justo); ou

hedgede um risco particular associado aos fluxos deacadie ativos e passivos reconhecidos e
transacOes previstas altamente provavesdede fluxo de caixa).

No inicio do relacionamento deedge a Companhia documenta a relacdo econOmica emstre o
instrumentos dehedge e os itens protegidos, incluindo se mudancas hoss de caixa dos
instrumentos dénedgedevem compensar as mudancas nos fluxos de casdteis protegidos por
hedge A Companhia documenta seu objetivo e estratégigedenciamento de risco para a realizagao
de suas operacdes edge

Os valores justos dos instrumentos financeirosvdivos designados nas relacdes himige sdo
divulgados abaixo. Os movimentos na reservaeatgeno patriménio liquido estdo demonstrados na
Nota 28. O valor justo total de um derivado de chiva é classificado como um ativo ou passivo ndo
corrente quando a maturidade remanescente do dberto € superior a 12 meses; é classificado como
ativo ou passivo circulante quando o vencimentoareracente do item objeto Hedgefor menor que

12 meses.

Derivativos sdo usados apenas para finsettfgeecondmico e ndo como investimentos especulativos.
Derivativos que nao se qualificam para contabilidad dehedge
Certos instrumentos derivativos ndo se qualificaarapcontabilidade dbedge Mudancas no valor

justo de qualquer instrumento derivativo que naogsalifique para contabilizacdo dedge sédo
reconhecidas imediatamente no resultado e estRodas em outros ganhos /(perdas).
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ii)

Mensuracdes de valor justo reconhecidas

Quando o valor justo de ativos e passivos finansendo pode ser derivado de mercados ativos, seu
valor justo é determinado utilizando técnicas daliagdo, incluindo o modelo de fluxo de caixa
descontado. As entradas para esses modelos sdasotié mercados observaveis, quando possivel, mas
guando isso nao é viavel, um grau de julgamentec&ssario para determinar os valores justos. O
julgamento é necesséario na determinacdo de dado® csco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nessas variaveis poderiamtaafo valor justo reportado dos instrumentos
financeiros.

Técnicas de avaliagdo especificas usadas paramwelirumentos financeiros incluem:

0 uso de precos de mercado cotados ou cotacSesateledores para instrumentos similares.

paraswapsde taxa de juros - o valor presente dos fluxosaibea futuros estimados com base em curvas
de rendimento observaveis;

paraswapsde moeda estrangeira - valor presente dos flugosagka futuros com base nas taxas de
cambio a termo na data do balanco;

iv) para op¢cBes em moeda estrangeira - modelos ddigae@d de opcbes; e

v)

ii)

para outros instrumentos financeiros - analisdwmfde caixa descontado.

Todas as estimativas de valor justo feitas pelafgamiia estéo incluidas no nivel 2.

A Companhia possui uma estrutura de controle dstzida com relacdo a mensuracdo dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliacdo quedewsponsabilidade geral de supervisionar todas as
mensuracdes significativas do valor justo, e repditetamente ao Conselho.

A tesouraria regularmente revisa insumos ndo olseiv significativos e ajustes de avaliagdo. Se as
informacBes de terceiros, como cotacBes de coa®tmn servicos de precificacdo, forem usadas para
mensurar os valores justos, a tesouraria avakidéncias obtidas de terceiros para apoiar a eséal

de que essas avaliacbes atendem aos requisito®lifisapda Companhia, incluindo o nivel na
hierarquia de valor justo na qual as avaliacdeemieser classificadas.

Questbes significativas de avaliacdo séo reportaol&onselho. Ao mensurar o valor justo de um ativo
ou passivo, a Companhia usa dados de mercado ébseryvtanto quanto possivel. Os valores justos
séo categorizados em diferentes niveis em umarieaade valor justo com base nas premissas usadas
nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma.

Nivel 1: as entradas representam pregos cotadoajasiados para instrumentos idénticos trocados em
mercados ativos.

Nivel 2: as entradas incluem dados observaveisadire indiretamente (exceto os de Nivel 1), como
precos cotados para instrumentos financeiros sisilaegociados em mercados ativos, precos cotados
para instrumentos financeiros idénticos ou simiarecados em mercados inativos e outros dados
observaveis de mercado. O valor justo da maiorkimiestimentos da empresa sao em titulos e valores
mobiliarios e contratos de derivativos.

Nivel 3: para o ativo ou passivo que ndo sdo baseath dados observaveis de mercado (ndo
observaveis). A Administracdo € obrigada a usars spprias premissas sobre insumos nao
observaveis, pois ha pouca atividade de mercadsesemstrumentos ou dados observaveis

relacionados que possam ser corroborados na datemsiracao.
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Se os dados usados para mensurar o valor justsmdgivo ou passivo caem em diferentes niveis da
hierarquia do valor justo, entdo a mensuracao o ussto é categorizada em sua totalidade no mesmo
nivel da hierarquia do valor justo como a entradanivel mais baixo que é significativo para toda a
medicao.

3.14 Demonstracfes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstraces do valor adidionDVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionadoguais sdo apresentadas como parte integrante
das demonstragfes financeiras conforme as pratioatibeis adotadas no Brasil aplicaveis as
companhias abertas, enquanto para as IFRS re@mesaribrmacéo financeira suplementar.

3.15 Fluxos de caixa
* Classificagéo de juros

(i) Os juros recebidos ou pagos séo classificados dhmo de caixa das atividades de financiamento,
pois a Companhia considera que referem-se aossadstobtencdo recursos financeiros.

3.16 Mudancas nas politicas contabeis significatisa

CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros sulbsBtulAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo para exercicios amieiados em ou apés 1° de janeiro de 2018,
reunindo todos os trés aspectos da contabilizagddnstrumentos financeiros: (i) classificacdo e
mensuragao; (ii) imparidade; e (iii) contabilidatkhedge

A Companhia aplicou o CPC 48 / IFRS 9 com a dataplieacéo inicial de 1° de janeiro de 2018,
retrospectivamente, exceto conforme descrito abaixo

A Companhia adotou a excecao de nao reapresefdamacdes comparativas de exercicios anteriores
em relacdo aos requisitos de classificacdo e magdwor(incluindo perdas por reducdo ao valor
recuperavel). As diferengas nos saldos de atiyassivos financeiros decorrentes da adocéo do FRS
foram registradas em lucros acumulados e resema$®ede janeiro de 2018. Assim, as informacfes
apresentadas para 2017 geralmente ndo refletenequerimentos do CPC 48 / IFRS 9, mas os
requerimentos do IAS 39;

» Determinadas definicbes foram feitas com base matssfe circunstancias existentes na data da
aplicacdo inicial: i) determinacédo do modelo dedogms no qual um ativo financeiro € mantido; ii) a
designacdo e revogacdo de designacdes anterioreerths ativos e passivos financeiros como
mensurados ao valor justo por meio do resultado; e

e« Todas as designacbes de relacionamenthetlye de acordo com o IAS 39 existentes em 31 de
dezembro de 2017 atendem aos critériobaettgede acordo com o IFRS 9 a partir de 1° de janesro d
2018 e sao, portanto, designadas como relagdlesdigcontinuas.

O impacto total sobre a Companhia em 1° de jamiird018 é o seguinte:

Ativo
Contas a receber de clientes (103)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 35
Patriménio liquido
Prejuizos acumulados 68
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a) Classificacdo e mensuragéo

Exceto por certos recebiveis comerciais, de acoodo o CPC 48 / IFRS 9, a Companhia inicialmente
mensura um ativo financeiro pelo seu valor justeesado, no caso de um ativo financeiro nao
mensurado pelo valor justo por meio do resultads,alistos de transacao.

De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, os instrumentoanfieiros de divida sdo mensurados
subsequentemente pelo valor justo por meio deteekulVJR), custo amortizado ou valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

A classificagdo é baseada em dois critérios: (amlelo de negécios da Companhia para gerenciar os
ativos; e (ii) se os fluxos de caixa contratuais dstrumentos representam “apenas pagamentos de
principal e juros” sobre o montante de capital éwdd.

A Companhia passou a reconhecer seus ativos filmas@o custo amortizado para ativos financeiros
gue sdo mantidos dentro de um modelo de negdcioocobjetivo de obter fluxos de caixa contratuais

gue atendam ao critério de “Principal e Juros”aksitegoria inclui as contas a receber de clientes,
caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito,higeés de partes relacionadas, outros ativos figiaos

e dividendos e juros sobre capital préprio a recdlenhuma remensuracéo dos ativos financeiras foi
realizada.

A avaliacdo dos modelos de negdcio da Companhiefébiiada a partir da data de aplicagdo inicial em
1 de janeiro de 2018 e posteriormente aplicadagpéctivamente aos ativos financeiros que néo foram
desreconhecidos antes de 1 de janeiro de 2018.ahag&o0 se os fluxos de caixa contratuais dos
instrumentos de divida sdo unicamente compostgwideipal e juros foi feita com base nos fatos e
circunstancias como no reconhecimento inicial dv®st

A contabilizacdo dos passivos financeiros da Cotmiapermanece basicamente a mesma da IAS 39.
Semelhante aos requisitos da IAS 39, o CPC 48 $1&RRxige que contraprestacdes contingentes sejam
tratadas como instrumentos financeiros mensuradims @alor justo, com as variacdes no valor justo
reconhecidas no resultado.

Os derivativos embutidos ndo séo separados do fitimoceiro vinculado. Em vez disso, os ativos
financeiros sdo classificados com base em seusosewuntratuais e no modelo de negdcios da
Companhia.

A contabilizacdo de derivativos embutidos em passifimanceiros e em contratos ndo financeiros
vinculados ndo mudou do exigido pela IAS 39.

b) Impairment

A adocéo do CPC 48 / IFRS 9 alterou fundamentalenantontabilizacdo da Companhia para perdas
por redugdo ao valor recuperavel de ativos finaosesubstituindo a abordagem de perda incorrida da
IAS 39 por uma abordagem de perda de crédito edpera

A Companhia reconhece uma provisdo para perda étht@resperada para seu contas a receber. E
aplicada a abordagem simplificada da norma e eaesl as perdas de crédito esperadas para a vida
inteira do ativo. A Companhia estabeleceu uma matd provisdo que se baseia na experiéncia
histérica de perda de crédito, ajustada para faforespectivos especificos para os devedores eopara
ambiente econdmico.

A adocao dos requisitos de perda de crédito espatadCPC 48 / IFRS 9 resultou em aumento nas
provisbes para perdas da Companhia no montante$de2®5. O aumento na provisdo resultou em
ajuste aos prejuizos acumulados no montante de 8R&98nposto de renda e contribuicdo social
diferido ativo no montante de R$307.

A reducdo ao valor recuperavel, enquadra-se estieem¢des do principio geral de aplicagdo desta
norma para exercicio comparativos. A Companhi&atilo modelo de transigdo sem reapresentagdo de
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saldo comparativo, reconhecendo os impactos daéiadtaznorma nas reservas de lucros.
Hedge accounting

A Companhia aplicou o hedge accounting prospectvae Na data da aplicacdo inicial, todas as

relacdes de cobertura existentes da Companhia elegiveis para serem tratadas como relacfes de
cobertura continua. Consistente com exerciciosriargs, a Companhia continuou a designar a

mudanca no valor justo de todo o contrato a terasorelacdes de hedge de valor justo da Companhia e,
como tal, a adocdo dos requisitos de contabilizaigibedge do CPC 48 / IFRS 9 nédo teve impacto

significativo sobre as demonstragées financeiraSatapanhia.

CPC 47 / IFRS 15 - Receita de contrato com cliente

O CPC 47 / IFRS 15 tem como principio fundamentedapnhecimento de receita quando os servicos
séo transferidos para o cliente pelo preco dadr@ms A receita € reconhecida de acordo com esse
principio, aplicando-se um modelo de 5 passos:

Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o clipnte

Passo 2: Identificar as obrigacbes de desemperiimdés no contrato;

Passo 3: Determinar o preco da transacéao;

Passo 4: Alocar o preco da transagdo as obrigagdéesempenho previstas no contrato; e

Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou conferenjdade atende cada obrigacdo de desempenho.

A Companhia, ao avaliar os contratos com clientiéizal julgamento para identificar se os contratos
podem ser combinados, se ha modificacbes de costraeterminar servicos distintos e se as
obrigacdes de desempenho séo satisfeitas ao lomgentpo ou em determinado momento, se ha
descontos implicitos no contato e determinar coraptas de financiamento significativos. Além disso,
a Companhia faz uso de estimativas ao determinantaprestacdo variavel e seus precos de servicos
individuais quando utilizar metodologia de alocacéo

Na avaliagdo da Companhia, ndo foram identificadetos significativos da adogéo do CPC 47 / IFRS
15 que afetassem essas demonstragdes financeiras.

Registramos todas as vendas de servicos somentglaguen contrato ou acordo esta em vigor, a
medida que os servicos sdo prestados e a cobranpaedo de servico fixo ou determinavel esta
razoavelmente assegurado. Nés reconhecemos qualergar que esperamos incorrer nestes acordos
guando essa perda for provavel.

A Companhia ndo espera ter nenhum contrato em gperiodo entre a transferéncia dos servicos

prometidos para o cliente e o pagamento pelo eliexceda um ano sem aplicagdo de indices de
correcdo. Como consequéncia, a Companhia ndo ajeistaum dos precos das transacdes pelo valor do
dinheiro no tempo.
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4.1

Novas normas e interpretacdes ainda nao efeds

Certas normas novas e alteragdes as normas sémefpara periodos anuais iniciados apds 1° de
janeiro de 2019 e a aplicagdo antecipada € pemnitib entanto, a Companhia ndo adotou
antecipadamente as seguintes novas normas ou cékieraas normas na preparacdo destas

demonstrac¢des financeiras.

CPC 06 (R2) — OperacBes de Arrendamento Merctin(correspondente ao IFRS-16 -
Leasing)

Esses padrBes alteram o reconhecimento, a mensuracdapresentacdo e a divulgacdo de
arrendamentos. Ela exige que os arrendatariogn@gisodos os arrendamentos no balanco patrimonial
com isencdes disponiveis para arrendamentos de balar e curto prazo. Durante o ano de 2018, a
Companhia concluiu os preparativos para 0os novpssigos da IFRS 16.

A Companhia arrenda diversas propriedades, equiptases carros. Os contratos de aluguel sdo

normalmente feitos por periodos fixos, mas podempedes de extensdo. Os termos do arrendamento
sdo negociados individualmente e contém uma angriadade de termos e condi¢bes diferentes. Os
contratos de arrendamento ndo impdamenants mas os ativos arrendados ndo podem ser usados
como garantia para fins de empréstimo.

Os arrendamentos sdo reconhecidos como um atidireito de uso e um passivo correspondente na
data em que o ativo arrendado é disponibilizada pmo pela Companhia. O custo financeiro é
reconhecido no resultado durante o periodo do dareanto, de modo a produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescentesdivpaara cada periodo. O ativo do direito deéuso
depreciado pelo método linear durante a vida déterminada pelo menor entre a vida do ativo e o
prazo do arrendamento.

Ativos e passivos decorrentes de arrendamento mérsardo inicialmente mensurados com base no
valor presente. Os passivos de arrendamento inabuesior presente liquido dos seguintes pagamentos
de aluguel:

pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos emstduigia), menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber;

pagamento de aluguel variavel que é baseado emdiogiou uma taxa;
montantes esperados a pagar pelo locatario sobtigarde valor residual;

o preco de exercicio de uma opgdo de compra, safoavelmente certo que o arrendatario exerga essa
opcao, e

pagamentos de multas pela rescisao do contratoreledamento, se o prazo do arrendamento refletir
gue o arrendatario exercera essa opgao.

Os pagamentos da locacéo serdo descontados ustamdode juros implicita no arrendamento, se essa
taxa puder ser determinada, ou a taxa de empréstareamental da Companhia.

Os ativos de direito de uso serdo mensurados &o, tusluindo:

o valor da mensuracéo inicial do passivo de armaedto;

quaisquer pagamentos de arrendamento feitos antea data de inicio, menos quaisquer incentivos
recebidos;

quaisquer custos diretos iniciais e;

custos de restauracao.
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4.2

4.3

Pagamentos associados a arrendamentos de curto @ramendamentos de ativos de baixo valor

continuardo a ser reconhecidos pelo método linemoadespesa no resultado. Arrendamentos de curto
prazo sao arrendamentos com prazo de locacdo dee%2s ou menos. Os ativos de baixo valor

compreendem equipamentos de informatica e pequtemesde mobiliario de escritdrio.

As opcles de extensdo e rescisdo estdo incluidavéeims arrendamentos de propriedades e
equipamentos em toda a Companhia. Esses termosussttns para maximizar a flexibilidade
operacional em termos de gerenciamento de contratos

Para otimizar os custos de arrendamento duranteriodo do contrato a Companhia algumas vezes
fornece garantias de valor residual em relacd@aesdamentos de equipamentos.

Durante 2018, a Companhia efetuou uma avaliac&@ihdeta do impacto do CPC 06 (R2). O impacto
inicial aproximado (aumento/(reducao)) da adoca€EQ 06 (R2) esta estimado em:

Range
Ativos
Ativos de direito de uso 370.000 a 390.000
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 40.000 a 50.000
410.000 440.000
Passivos
Arrendamentoapagar 500.000 a 520.000
500.000 520.000
Impacto no patrimdnio liquido (90.000) a (80.000)

A Companhia aplicara o IFRS 16 usando a abordagsmospectiva modificada e, portanto, a
informagéo comparativa ndo serd atualizada e amrina ser apresentada sob o IAS 17 e IFRIC 4. Os
detalhes das politicas contabeis de acordo conBollAe IFRIC 4 serdo divulgados separadamente se
forem diferentes daquelas sob o IFRS 16.

IFRS 17 - Contratos de seguros

Esta norma introduz um novo modelo para contalgéimade contratos de seguro. A IFRS 17 é efetiva
para exercicios iniciados em ou apoés 1° de jamrd021, com valores comparativos exigidos. Com
base em trabalhos preliminares, estimamos que actmpsera irrelevante. Estamos no processo de
revisar nossos acordos existentes para determingvarto na adogao.

Interpretacdo IFRIC 23 — Incerteza sobre o traamento do imposto de renda

A Interpretacé@o aborda a contabilizacdo dos imposdbre o rendimento quando os tratamentos fiscais
envolvem incerteza que afeta a aplicacdo da CPOA2 12 e ndo se aplica a impostos ou taxas fora
do ambito da CPC 32/ IAS 12, nem inclui espedifieate requisitos relativos ao tratamento de juros e
penalidades associados a impostos incertos.

A Companhia esta sujeita a exame pelas autoridesdess, com os cinco anos fiscais abertos em geral
A Companhia possui fiscalizacdes em andamento eimsvéstagios de conclusdo, uma das quais pode
concluir dentro dos préximos 12 meses. Contudosenesomento, a Companhia ndo possui incertezas
guanto ao tratamento de tributo sobre o lucro.
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4.4

4.5

4.6

Alteracdes ao CPC 48 / IFRS 9: Caracteristicage pré-pagamento com compensagao
negativa

Um instrumento de divida pode ser mensurado pedtocamortizado ou pelo valor justo através de
outros resultados abrangentes, desde que os ftiexagixa contratuais sejam somente pagamentos de
principal e juros sobre o principal em aberto €t de SPPI) e o instrumento é realizado dentro do
modelo de negécios apropriado para essa classificads alteracfes esclarecem que um ativo
financeiro cumpre o critério de SPPI, independerstés do evento ou circunstancia que cause a
rescisdo antecipada do contrato e independenterdengeal parte paga ou recebe uma compensagéo
razoavel pela resciséo antecipada do contrato.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospectivamerntrardo em vigor a partir de 1° de janeiro de
2019. Essas alteracfes ndo tém impacto sobre amdeatdes financeiras da Companhia.

Alteracdes ao CPC 33 / IAS 19: Caracteristicage pré-pagamento com compensagao
negativa

As alteracdes a IAS 19 abordam a contabilizacdadpacorre alteracdo, reducéo ou liquidacdo de um
plano durante o periodo. As alteracdes especifigam quando um aditivo ao plano, reducdo ou
liquidacéo ocorre durante o periodo de uma entidanlerigada a:

Determinar o custo do servigo corrente pelo restdatperiodo apds a alteracdo, reducao ou liquidaca
do plano, usando as premissas atuariais usadasmptia novamente o passivo (ativo) liquido de

beneficio definido, refletindo os beneficios ofédes pelo plano e os ativos do plano apos essdeven

e

Determinar juros liquidos pelo restante do periadds a alteracéo, redugdo ou liquidacéo do plano,
utilizando: o passivo (ativo) liquido de benefidefinido, refletindo os beneficios oferecidos sob o
plano e os ativos do plano apds esse evento; xaaltadesconto utilizada para medir novamente esse
passivo (ativo) liquido de beneficio definido.

As alteracbes também esclarecem que uma entidaseigr determina qualquer custo do servico

passado, ou um ganho ou perda na liquidacdo, saesidevar o efeito do teto do ativo. Esse valor é
reconhecido no resultado. Uma entidade entdo determ efeito do teto do ativo apés a alteracao,
reducéo ou liquidacdo do plano. Qualquer alteragsse efeito, excluindo as quantias incluidas nos
juros liquidos, é reconhecida em outro rendimemtigiral.

As alteracdes aplicam-se a alteragfes, reducdkguidacdes do plano ocorridas no ou apés o irdoio
primeiro periodo de reporte anual que se iniciecmapos 1 de janeiro de 2019. Estas alteracdes
aplicar-se-8o0 apenas a futuras altera¢des, redogdepiidacoes.

Melhorias anuais ao ciclo de normas IFRS 2012917

CPC 32/1AS 12 Imposto de renda

As alteracdes esclarecem que as consequénciaspdstonde renda dos dividendos estdo vinculadas
mais diretamente a transacdes passadas ou evemtogegaram lucros distribuiveis do que as
distribuicdes aos acionistas. Portanto, reconhsasfeitos do imposto de renda sobre os dividendos n
resultado, outros resultados abrangentes ou patiiniguido de acordo com o local em que a entidade
originalmente reconheceu aquelas transacfes otosveassados.

A Companhia aplica essas alteracBes para perioa@ssainiciando em ou apos 1° de janeiro de 2019.
N&o séo esperados efeitos nas demonstracdes firzemce
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CPC 20/ 1AS 23 Custos de empréstimos obtidos

As alteracdes esclarecem que uma entidade trat® qarte de empréstimos em geral qualquer
empréstimo originalmente feito para desenvolverativo qualificavel quando substancialmente todas
as atividades necessarias para preparar aquele @dna o uso pretendido ou a venda estiverem
completas.

A Companhia aplica essas alteragdes para period@ssaniciando em ou apés 1° de janeiro de 2019.
A prética atual esta alinhada com essas alteragdes.
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Caixa e equivalentes de caixa

Bancos conta movimento

Titulos e valores mobiliarios
Titulos pablicos”

Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito

31/12/2018 31/12/2017
175 63
175 63
31/12/2018 31/12/2017
76.651 233.067
76.651 233.067

Titulos publicos classificados como valor justo p@io do resultado possuem taxa de juros atreld8BELAC e
vencimento entre dois e cinco anos.

Caixa restrito 31/12/2018 31/12/2017
Fiancas bancérias 2.980 27.398

2.980 27.398

Contas a receber de clientes

31/12/2018 31/12/2017

Clientes terceiros 63.095 35.847
Clientes partes relacionadas (Nota 10) 176.338 162.699
Perda esperada com créditos de liquidagédo duvidosa (698) (9.180)

238.735 189.366
Circulante 237.521 189.366

Nao circulante 1.214 -

A andlise do vencimento das duplicatas a recebeligtges sdo como segue:

31/12/2018 31/12/2017

A vencer 45.474 21.717

Vencidas
Até 30 dias 14.849 2.766
De 31 a 60 dias 164 324
De 61 a 90 dias 2.155 402
Mais de 90 dias 453 10.638
63.095 35.847
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A movimentacdo da provisdo estimada para créditoligigddacdo duvidosa € assim

demonstrada:

Saldo em 1° de janeiro 2017 8.410
Adicbes 2.954
Reversfes e baixa (2.184)
Saldo em 31 de dezembro 2017 9.180
Adicbes 1.659
Reversfes e baixa (10.142)
Saldo em 31 de dezembro 2018 697
8 Estoques
31/12/2018 31/12/2017
Pecas e acessorios 61.959 38.374
Combustiveis e lubrificantes 1.918 742
Outros 13.862 12.537
77.739 51.653
9 Outros tributos a recuperar

Os ativos fiscais correntes incluem principalmefide efeitos fiscais que s&o reconhecidos na
demonstragdo do resultado quando o ativo é vendidon terceiro ou recuperados por meio da
amortizagdo da vida econémica remanescente do; &iyi)) recebiveis de imposto de renda que se

espera que sejam recuperados como restituicbesitdédades fiscais ou como uma redugdo para
futuras obrigac@es fiscais.

31/12/2018 31/12/2017

Créditos federais a compensBIS/COFINS 29.391 46.047
ICMs® 359.115 311.319
ICMS CIAP® 62.317 97.112
Outros 3.035 2.958
453.858 457.436
Circulante 21.441 24.863
N&o circulante 432.417 432.573
453.858 457.436

0] Crédito de ICMS referente a aquisicdo de insumossetiutilizado no transporte.

(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢des de ativo ilizauio.
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10 Partes relacionadas

a) Resumo dos saldos do balan¢o com partes relacionada

Ativos
Contas a receber de cliente
Portofer Transporte Ferroviario Lt
Rumo Malha St
Rumo S./
Rumo Malha Nort
Elevacoes Portuarias S.
Raizen Combustiveis S.
Outros

Adiantamento a fornecedore
Rumo S./
Rumo Malha Oes

Ativo circulante

Adiantamento a fornecedore
Raizen Combustiveis S.
Portofer Transporte FerroviarLtda.
Rumo Malha Sul S./

Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passiv¢
Fornecedore:

Portofer Transporte Ferroviario Lt
Raizen Combustiveis S.
Rumo Malha Sul S./
Rumo S./
Rumo Malha Nort
Outros

Adiantamento de cliente
Rumo Malha Oeste S.

Rumo Malha Norte
Brado Loaistica S.

Passivo circulantt
Adiantamento de cliente
Rumo Malha Oeste S.
Rumo Malha Nort

Passivo naccirculante

Total do passivc
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31/12/201! 31/12/201
71.26¢ 39.58¢
3.78:2 3.092
74.78¢ 4.27(
19.70( 113.48¢
3.32¢ -
1.357 1.22¢
2.12¢ 1.03:
176.338 162.699
16¢ 89.57¢
25.60: -
25.771 89.578
. 20220¢ 25227
15.69( 10.01¢
- 111
- 36.59¢
15.690 46.720

. 1569C _ 46.72(C

217.79 298.99°
31/12/201:  _ 31/12/201
19.77 9.24¢
68.28: 57.08:
27.46¢ 17.47:
77.13: 30.04¢
100.56! 18.06(
4.81¢ 3.05¢
298.03¢ 134.97:
- 20.00(
300.000 300.000
- 12.46¢
300.00( 332.46!

—508.03¢ _ 467.44:

- 27.07¢
2.206.90 2.004.92
2.206.90 2.031.99

_ 2.206.90 2.031.99!

2.804.94

2.499.43




b)

0]

(i)
(iii)
(iv)
)

(vi)

c)

Resumo das transacfes com partes relacionadas:

_ 31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional liquid®
Rumo S.A 108.17¢ 77.42¢
Raizen Combustiveis S. 68.43( 65.42¢
Rumo Malha Norte S.; 1.437.49 1.265.33
Rumo Malha Sul S./ 33.48: 41.37¢
Rumo Malha Oeste S. 6.21% 9.80:
Brado Loaistica S. 11.03¢ 11.10(
Outros 19.96¢ 16.40¢
1.684.807 1.486.869
Compras de produtos / insumos
Rumo S.AY (262.408) (279.055)
Rumo Malha Sul S./ (41.384 (46.889
Raizen Combustiveis SX. (721.449) (239.783)
Rumo Malha Norte S.A” (256.088) (550.737)
Cosan Lubrificantes e Especialidades $A. (21.464) -
Brado Loaistica S. (1.383 (3.290
Rumo Malha Oeste S. (3.431 (4.811
(1.307.607)  (1.124.565)
Despesas compartilhada¥”
Cosan S./ (1.336 -
Rumo Malha Sul S./ (29.901 (22.536
Rumo Malha Oeste S. (1.377 (2.055
Rumo Malha Norte S.; 1.45¢ -
RaizerEneraia S.A (2.780 -
Rumo S.A (4.871 -
ElevacOes Portuarias 3.29¢ -
Outras (6.610 (8.526
(42.124) (33.117)

Receita referente a prestacao de servigos de tnaesperroviarios, contratado em condi¢des de nderca

Despesa com transporte ferroviario, contratado@mlicGes de mercado.
Aquisicao de lubrificantes junto a Cosan Lubrifiemtadquiridos em condi¢des de mercado.

Aquisicdo de combustiveis (diesel para uso nasnotwas) junto & Raizen Combustiveis e suas codtsla
adquiridos em condicdes de mercado.

Despesa comFe€ referente a utilizacdo de vagdes. O contrato kewinvestimentos feitos pela Controladora
Rumo S.A em ativos ferroviarios da Companhia, cteddi@em condi¢cdes de mercado.

Referem-se a rateios corporativos e do centro d&esrcompartilhados Raizen.
Remuneracéo da administracéo
A remuneracéo fixa e variavel das pessoas chae&mhnistracéo registrada no exercicio findo em 31

de dezembro de 2018 totalizou R$6.474 (R$7.830 énde& dezembro de 2017), sendo toda a
remuneracgéo classificada como beneficios de cuazop
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11 Adiantamento a fornecedores

31/12/2018 31/12/2017
Fornecedores 4.488 14.860
Fornecedores partes relacionadas (Notd’10) 41.461 136.298
45.949 151.158
Circulante 30.259 104.438
N&ao circulante 15.690 46.720
45,949 151.158
0] Adiantamento referente a utilizacdo de vagdes patizacéo de servicos de transporte, custos gesas

compartilhados e compra de combustiveis.

12 Investimento em controlada em conjunto

A Companhia detém 50% de participacdo na Portafiegiocme divulgado na nota 1.

N:rgzrsodc;e 5 Saldo em 1° de Saldo em 31 de
acoes ~Acdes da Percentual de  janeiro de 2018 dezembro de 2018
investida investidora participacdo Outros
Portofer 100.503.066 50.251.533 50,00% 44.690 (18) 44.672
Total 44.690 (18) 44.672
Namero de _Saldo em 1° d Saldo em 31 de
‘acbes de Agdesde  Percentual de 1aneiro de 2017 dezembro de 2017
investida investidora participagéo Outros
Portofer 100.503.066 50.251.533 50,00% 44.690 - 44.690
Total 44.690 44.690
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13

Imobilizado

Terrenos, Maquinas,
edificios e  equipamentos  Vagdes e Via Obras em
benfeitorias e instalacdes locomotivas” permanente®  andamento  Outros ativos Total

Valor de custo:
Saldo em 1° de janeiro de 2018 44.322 122.948 1.834 2.742.298 314.072 27.670 4.835.784
Adicbes - - - - 695.767 - 695.767
Baixas - (2.176) (82.455) - (800) (85.431)
Transferéncias 2.718 18.046 62.392 631.402 (71%.331 (5.488) (5.261)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 47.040 138.818 4.4861 3.373.700 295.508 21.382 5.440.859
Valor de depreciacao:
Saldo em 1° de janeiro de 2018 (15.866) (47.063) (856.869) (743.730) (16.745) (1.680.273)
Adicbes (2.990) (9.816) (178.932) (256.523) (640) (447.901)
Baixas - 2.153 65.094 - 800 68.047
Transferéncias - - - (534) 723 189
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (17.856) (54.726) (970.707) (1.000.787) (15.862) (2.059.938)
Saldo em 1° de janeiro de 2018 28.456 75.885 72%.60 1.998.568 314.072 10.925 3.155.511
Saldo em 31 de dezembro de 2018 29.184 84.092 998.7 2.372.913 295.508 5.520 3.380.921
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Terrenos, Maquinas,

edificios e  equipamentos  Vagdes e Via Obras em

benfeitorias e instalacdes locomotivas® permanente  andamento  Outros ativos Total
Valor de custo:
Saldo em 1° de janeiro de 2017 40.139 122.413 1.933 2.447.302 227.442 23.776 4.335.025
Adicoes - - - 3.652 540.132 - 543.784
Baixas - (41.416) (362) - (4.289) - (46.067)
Transferéncias 4,183 41,951 110.883 291.344 (489.21 3.894 3.042
Saldo em 31 de dezembro de 2017 44.322 122.948 45681 2.742.298 314.072 27.670 4.835.784
Valor de depreciacao:
Saldo em 1° de janeiro de 2017 (14.083) (79.941) (664.014) (538.124) - (15.488)  (1.311.650)
Adicdes (1.782) (8.293) (193.630) (205.194) - (1.250) (410.149)
Baixas - 41.169 362 - - - 41.531
Transferéncias (1) 2 413 (412) - (7) (5)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (15.866)  (47.063) (856.869) (743.730) - (16.745)  (1.680.273)
Saldo em 1° de janeiro de 2017 26.056 42.472 809.93  1.909.178 227.442 8.288 3.023.375
Saldo em 31 de dezembro de 2017 28.456 75.885 5.6 1.998.568 314.072 10.925 3.155.511

(i) Inclui benfeitorias em bens arrendados e arrendemmearcantil financeiro.
Andlise de perda ao valor recuperavel

Ativos imobilizados e ativos intangiveis de viddinida que estdo sujeitos a depreciacdo e amodiizado testados pamapairmentsempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o vafdélil pode nao ser recuperavel.

Para fins de analise dmpairmentforam definidas como unidades geradoras de ca@ntratos de concessao. A data base para aevabageftes anuais € 30 de
setembro.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@tBidentificamos indicadores depairment de forma que nenhum teste idgairmentfoi necessario para
ativos imobilizados e intangiveis de vida (til déefa.
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@

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos financeiro:

Taxa
Descrigéo Indexador © _M€1& " 54/19/5018 31/12/2017 Venciment
anual de o
juros
Empréstimos e
Finem (BNDES) URTJILP 8,45% 271.921 376.208  jul/2022
271.921 376.208
Debéntures
A 3 0,
Debentu}reg nao 108,00% do 6.92% ) 57172 jun/2018
conversiveis CDI
- 57.172
Total 271.921 433.380
Circulante 108.94! 165.38t¢

Nao circulante

162.97t 267.99:

TJILP refere-se a Taxa de Juros de Longo Prazo,osdefinida como o custo basico dos financiamentos
concedidos pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvohion&condmico e Social). SELIC refere-se a taxa
overnight do Sistema Especial de Liquidac&o e @imst& a taxa média ponderada pelo volume das gesale
financiamento por um dia, lastreadas em titulodiguth federais na forma de operagdes compromissai&DI

ou Taxa DI Over (CDI Over) é obtido ao se calcularéglia ponderada de todas as taxas de transaefiesdzls na

Cetip entre diferentes instituicdes financeiras.

Todos os empréstimos e financiamentos sédo garanpisoavais da Companhia, nos mesmos montantes
e condicdes do total financiado, inclusive pararitiamentos de locomotivas e vagdes, nos quais 0s

bens financiados séo dados em garantia.

Alguns contratos de financiamento com o BNDES,idadbs a investimentos, sdo também garantidos,
de acordo com cada contrato, por fianga bancasia, @ custo médio de 2,62% a.a. ou por garantias
reais (bens) e conta caugdo. Em 31 de dezembrfld=?saldo de fiangas bancérias contratado era de

R$ 272.206 (R$437.606 em 31 de dezembro de 2017).

Para calculo das taxas médias foi considerado,as@sbanuais, o CDI médio anual de 6,40% e TJLP de

6,98%.

Os empréstimos néo circulantes apresentam os $egjugncimentos:

13 a 24 meses
25 a 36 meses
37 a 48 meses
49 a 60 meses

31/12/2018 31/12/2017
97.707 106.927
54.443 96.516
10.826 53.797

- 10.754
162.976 267.994

Os valores contdbeis dos empréstimos e financimsmeta Companhia sdo denominados

nessas moedas:

Reais (R$)
Total
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31/12/2018 31/12/2017
271.921 433.380
271.921 433.380




Abaixo movimentacdo dos empréstimos, financiameatmsrida para o exercicio findo em
em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Saldo em 01 de janeiro de 2017 610.274
Amortizacéo de principal (177.408)
Pagamento de juros (46.581)
Atualizagcdo monetaria, cambial e valor justo 47.095

Saldo em 31 de dezembro de 2017 433.380
Captacgédo 1.569
Amortizacdo de principal (163.313)
Pagamento de juros (27.185)
Atualizagcdo monetaria 27.470

Saldo em 31 de dezembro de 2018 271.921

BNDES

Correspondem a recursos captados pelas suas ediagalestinados ao financiamento dos projetos de
expansdo do segmento de logistica e sdo destirmdogestimentos no ativo imobilizado e ativo
intangivel. Os contratos firmados tém como garaatiais da Companhia, fiancas bancéarias e a
transferéncia da propriedade fiduciaria dos bessrites nos respectivos contratos.

e FINEM - Financiamento de Empreendimentos, interambul por diversas instituicées
financeiras, destinados a implantacéo, ampliagimperacdo e modernizacdo de ativos fixos.
Esses financiamentos estdo sujeitos a juros pagawensalmente e sdo garantidos por
alienacéo fiduciaria dos bens financiados.

Linha de crédito nao utilizada

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia tinha disgldmhas de créditos de financiamento junto
ao BNDES, ndo utilizadas, no montante total de P#3(R$3.570 em 31 de dezembro de 2017).

Clausulas Restritivas (“financial covenants”)

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia ndo estgitass clausulas déirfancial covenants
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15 Imposto de renda e contribui¢cdo social

a) Reconciliagéo da despesa de imposto de renda@nttébaicdo social

31/12/2018 31/12/2017

Resultado antes do imposto de renda e contribsigéia (208.519 (256.818
Imposto de renda e contribuicdo social a taxa nahi84% 70.89¢ 87.31¢
Aiustes para calculo da taxa efeti
Amortizac&o de adgio (realizaci 5.55: 5.55;
Diferencas permanentes (doacdes, brindes (2.742 -
QOutros 142 (234
Despnesa com imposto de rend:
contribuicdo socia 73.84¢ 92.63¢
Taxa efetive 35.42% 36.07%

b) Composicédo do imposto de renda e contribuicdo lstiéaidos ativos e passivos

31/12/201: 31/12/201
Créditos ativos de
Prejuizo fiscais de IRF 716.15! 702.02¢
Base negativa de contribuicao sa 259.32! 252.80(
Diferencas temporarias
Provisao para demandas judic 52.25: 52.19:
Provisacimpairmen 2.317 3.46¢
Perda esperada para créditos de liquidacao du e 237 3.121
Provisdes de participacdes no resul 4.267 3.43:
Revisao de vida util de ativos imobilize 169.05: 139.16¢
Diferencas temporarias sobre outras provi 10.93: 12.84(
Outros 6.64: 7.17:
Tributos diferidos - Ativos 1.221.17 1.176.22
Créditos passivos de
Diferencas temporéarias
Arrendamento mercan (175.696 (201.148
Resultado nao realizado com derivat (561 -
Tributos diferidos - Passivo: (176.257 (201.148
Total de tributos diferidos 1.044.92 975.07.

¢) Realizacdo do imposto de renda e contribuicéo lsdifeidos

Na avaliagdo da capacidade de recuperagdo dodotildiferidos, a administracdo considera as
projecdes do lucro tributavel futuro e as movimedés das diferencas temporérias. Quando for mais
provavel que uma parte ou a totalidade dos triboémssera realizada é constituida uma proviséo para
néo realizacéo. No exercicio findo em 31 de dezerdbr2018, nenhuma proviséo foi reconhecida. Nao
ha prazo de validade para uso dos saldos de prsjfiEcais e bases negativas, porém o uso desses
prejuizos acumulados de anos anteriores é limaa@ie?o dos lucros anuais tributaveis.
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17

d)

@

Em linha com seu plano de negdcios , a Companper@sealizar seus tributos diferidos
ativo durante a exploracéo da concessao, de acord@ cronograma que segue:

Diferido ativo

2019 40.699
2020 58.765
2021 70.412
2022 63.667
2023 57.194
2024 a 2026 229.880

2027 a 2029 524.303

Total 1.044.920

Movimentacao dos impostos diferidos (liquidos)

Saldo em 01 de ianeiro de 20: 882.43t
Resultad 92.63¢
Outros (1)

Saldo em 31 de dezembro de 20 975.07:
Resultad 73.81¢
Compensacéo de prejuizo fiscal parcelam- PERT (4.107
Adocao inicial IFR! 9 35
Passivo Atuarit 10t

Saldo em 31 de dezembro de 20 1.044.92

Fornecedores

O saldo dos fornecedores da Companhia € composto po

31/12/2018 31/12/2017

Fornecedores de servigos e materiais 346.775 289.053
Fornecedores de combustiveis e lubrificantes 71.575 58.816
Outros 481 122

418.831 347.991
Fornecedores 120.792 213.018
Fornecedores de partes relacionadas (Nota 10) 298.039 134.973

418.831 347.991

Adiantamento de clientes

31/12/2018 31/12/2017

Clientes 10.614 41
Clientes partes relacionadas (Nota 40) 2.506.907 2.364.464
2.517.521 2.364.505
Circulante 310.614 332.510
N&ao circulante 2.206.907 2.031.995
2.517.521 2.364.505

Os adiantamentos a clientes séo referentes ahpad# fretes, com o cronograma de liquidacéo peevm
contrato.
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18 Receitas diferidas

31/12/2018 31/12/2017
Passivo Passivo nao Passivo Passivo nao
circulante circulante circulante circulante
Receitas diferidas 37.074 357.922 38.045 397.115

Saldo decorrente de contratos de transporte etimargos firmados com clientes cujo objeto foi a
reforma, aquisicdo ou construcdo de ativos paraop@nhia, primariamente via permanente, em
contrapartida a um fluxo de servico de transportedeterminado, o qual devera ser realizado pelo

periodo de vigéncia do Contrato de Concessédo dacBdPublico de Transporte Ferroviario de Carga
(até 2028).

19 Provisdo para demandas judiciais

Provisdo para demandas

judiciais
31/12/2018 31/12/2017
Tributaria 116 67
Civeis, regulatérias e ambientais 47.125 45.217
Trabalhistas 71.990 72.119
119.231 117.403

Depositos judiciais
31/12/2018 31/12/2017

Tributarie 1.42: 1.22¢
Civeis, regulatérias e ambientais 125.763 123.501
Trabalhistas 60.262 57.114

187.44 181.84(

Movimentagéo da provisédo das demandas judiciais:

Civeis,
Tributaria regulatérias  Trabalhistas Total
e ambientais
Saldo em 1° de janeiro de 2017 62 44.490 79.062 123.614
Provisionados no exercicio - 3.521 10.676 14.197
Baixas por reverséo / pagamer - (4.246) (23.487) (27.733)
Atualizacdo monetari4 5 1.452 5.868 7.325
Saldo em 31 de dezembro de 20 67 45.217 72.119 117.403
Provisionados no exercicio 45 6.662 11.661 18.368
Baixas por reverséo / pagamento - (12.693) (20.478) (33.171)
Atualizag&io monetarid 4 7.939 8.688 16.631
Saldo em 31 de dezembro de 2018 116 47.125 71.990 119.231

(i)  Inclui baixa de juros
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(ii)

(i)

(iv)

v)

b)

Tributarias

Processos judiciais considerados como de perdaipeks, portanto, ndo provisionados:

31/12/2018 31/12/2017

IcMS @ 322.927 310.334
IRPJ/CSLL® 78.681 75.104
IRRF Swap™ 75.007 72.466
PIS/COFINS trafego matuty 33.805 32.967
ICMS - Exportagad” 4.853 4.681
Contribui¢des previdenciérias 4121 45.985
Outros 34.011 26.419

553.405 567.956

Auto de Infracdo lavrado pela Secretaria da Fazelud&stado de S&o Paulo, contra a Rumo Malha Raulist
relativo ao periodo de fevereiro de 2011 a julha2@&5, com o apontamento de infragbes por supafitade
recolhimento do ICMS nas prestacfes de servigoasporte ferroviario para exportacéo; creditamérdevido

de ICMS por suposta escrituracdo no Livro Registr&edgadas de valores superiores aos apurados mossLi
Fiscais; creditamento indevido de ICMS por aquisicgigpostamente enquadradas como uso e consumoéffiamb
foram incluidas multas de 50% do valor do impost0@% do valor do crédito considerado indevido.

Trata-se de auto de infracdo que exige IRPJ e C3htives ao ano de 2009, sob a alegagdo de que adbdiap
teria excluido da apuragdo do lucro real e da hbiesedlculo ajustada da CSLL provis@es trabalhideedo
entendimento do Fisco, as baixas das provisdesalliatas foram efetuadas pela Companhia sem a
individualizacdo dos processos (provisdes e reesjsd que impactaria na apuracéo tributaria. daivdidade de
perda é possivel, considerando que a ocorréncidedadéncia e que a Companhia atendeu todas as regra
tributarias referentes a adigdo e exclusdo dasgies na apuragdo do IRPJ e CSLL.

A Rumo Malha Paulista teve parte de sua compensie&aldo credor de IRPJ glosada parcialmente peleitRe
Federal com base no argumento de que a Companhianidireito & compensacéo do IRRF sobre operaies
swap

A Receita Federal autuou a Rumo Malha Paulista mp@atributagdo pelo PIS e COFINS das receitas @regtrd
mutuo e direito de passagem faturadas contra a Rdaiba Norte. A chance de perda é considerada como
possivel tendo em vista que o tributo j& foi reiimipela concessionéaria responsavel pelo transpartgigem.

Os fiscos estaduais autuaram as malhas pela ffinagéo pelo ICMS nas faturas de prestacdo de ssrdie
transporte ferroviario de mercadorias destinadagartacdo. Todas as autuacOes foram contestadasyez que

existe posicionamento favoravel aos contribuint@ssolidado nos tribunais superiores, com base natifiggdo
Federal e na Lei Complementar 87/1996.

Civeis, regulatérias e ambientais
Processos judiciais considerados como de perdaipeks, portanto, ndo provisionados:

31/12/2018 31/12/2017

Civeis® 864.563 824.355
Regulatoriad” 98.977 76.123
Ambientais™ 130.367 108.524

1.093.907 1.009.002

Civeis: A Companhia é parte em diversas acdes ciegidp como principais pedidos acfes indenizat@ras
geral, tais como: abalroamento em passagens ens,nigmpelamentos ferroviarios, acidente de tténsicGes

possessorias em geral, acbes de execucdo de drttapidiciais, direitos e obrigacdes contratyigo a clientes.

Para as diversas acgfes civeis, a administracdeadmsna opinido de seus assessores juridicosplavai

circunstancias e registrou provisdes para as p@masveis em valores suficientes e adequadosgeptando, na
data do balanco, sua melhor estimativa de desembuaks podera vir a ser exigido para liquidar agsco
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Regulatérias: Referem-se principalmente a multasaudsdes junto a ANTT.

Ambientais: Tais valores decorrem de autuacdeasfgiela CETESB (SP), IBAMA e Secretarias Municipais de
Meio Ambiente em sua grande maioria, em razao deanonacéo de solo e aguas pelo derramamento datpso

e descumprimento das condi¢des impostas por dei@dmilicenca de operacdo. Em todos os casos esiélo s
adotadas medidas para reducdo do passivo existentecomo medidas de reparagdo e prevencgdo relaiva
meio ambiente.

Trabalhistas

Processos judiciais considerados como de perdaipeks, portanto, ndo provisionados:

31/12/2018 31/12/2017
Reclamacdes trabalhistds 221.177 232.075
221.177 232.075

A Companhia discute diversas acgdes de naturemtzalhista, movidas por ex-empregados e empregddos
prestadores de servigos, para fazer face aquetes cajas perdas sdo consideradas provaveis. Das ag
andamento, os principais pedidos postulados refseera horas extras, adicional noturno, insalubedadde
periculosidade, eventual descumprimento de norneggilamentadoras do MTE, reintegracdo de emprego,
indenizagdo por danos morais e materiais decogetgecidente de trabalho e devolucdo de descefatmdos

em folha de pagamento, tais como contribuicdo clamégiva, contribui¢cdo sindical e outros, recontmecito de
jornada de turno ininterrupto, sobreaviso, difeesngalariais e outros.

Arrendamentos e concessoes

31/12/2018 31/12/2017

Valores a pagar:

Arrendamento 26.316 28.726
Concesséao 19.577 19.413
45.893 48.139

Valores em discussao judicial:

Arrendamento 1.695.770 1.535.470

1.695.770 1.535.470
Circulante 3.490 3.284
Nao circulante 1.738.173 1.580.325
Total 1.741.663 1.583.609

Os depositos judiciais em 31 de dezembro de 2@8 81 de dezembro de 2017 referentes a esta acdo
totalizavam R$119.806 e s&o apresentados na lml&d@ks civeis, regulatorias e ambientais, conforme
nota 19.
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21  Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social integralizado da Companhia emetlekembro de 2018 e em 31dezembro de
2017 é de R$1.747.362 sendo assim constituido:

Em milhares de agdes 31/12/2018 31/12/2017
Ordinarias 31.878.842 31.878.842
Preferenciais 58.947.782 58.947.782

90.826.624 90.826.624

As acles preferenciais ndo terdo direito a votooeraio das seguintes vantagens e
preferéncias:

» Dividendos 10% maiores do que os atribuidos assagfiknarias;
» Prioridade no reembolso de capital, sem prémiog&so de liquidacdo da Companhia;
e Participacao em igualdade no recebimento dos didioe

b) Adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”)

O AFAC registrado no patrimonio liquido da Compantafere-se a um compromisso de conversao de
uma quantidade fixa de a¢des a um preco fixo pmexide estabelecido. Em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia possuia saldo de AFAC de R$200.689.

22 Resultado por agao

O resultado basico por acdo é calculado dividindesaltado pelo nimero médio ponderado de acdes
ordinarias em circulacdo durante o exercicio. Qltado diluido por acdo é calculado mediante ot@jus
do resultado e do niumero de ac¢8es pelos impactosiementos potencialmente dilutivos. N&do foram
identificados itens com possiveis efeitos dilutjyasrtanto, o resultado basico e diluido séo iguais

A tabela a seguir apresenta o célculo do prejuicapao (em milhares, exceto valores por agdo) nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Basico e diluido

31/12/2018  31/12/2017
Numerador
Resultado do exercicio (134.671) (164.182)
Por agéo ordinéria (47.268) (57.626)
Por acéo preferencial (87.403) (106.556)
Denominador (em milhares de acdes)
Média ponderada de numero de a¢des ordinérias 133.006.404 133.006.404
Média ponderada de numero de a¢des preferenciais 245.944.706  245.944.706
Resultado basico e diluido:
Por agéo ordinéria (0,00036) (0,00043)
Por acao preferencial (0,00036) (0,00043)
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23 Receita operacional liquida
31/12/2018 31/12/2017
Receita bruta na venda de servicos 2.089.728 1.761.296
Impostos e dedu¢des sobre venda de servigos (224.009 (188.461)
Receita operacional liquida 1.865.719 1.572.835
A Companhia presta servicos no mercado internoilbiras para entidades privadas. Os acordos com
clientes estabelecem pregos substancialmente figogoneladas transportada ou elevada. Os servigos
prestados pela Companhia possuem curtissimo peaereatucéo, sendo a receita auferida e registeada n
medida em que 0s servi¢os sdo executados.
Quanto a natureza dos servigos prestados, a régei@da tem a seguinte composicao:
31/12/2018 31/12/2017
Partilha e direito de passagem 1.344.542 1.191.309
Transporte 481.702 334.371
Outros 39.475 47.155
1.865.719 1.572.835
24 Custos e despesas por natureza

a) Despesas por natureza:

O grupo de despesas é demonstrado no resultadiongdio. A reconciliacdo do resultado por
natureza/finalidade esté detalhada como segue:

31/12/2018 31/12/2017

Despesas com pessoal (117.628 (131.522)
Depreciacéo e amortizacao (447.901 (405.466)
Despesas com servigos de terceiros (88.773) (86.845)
Material de uso e consumo (12.058) (26.584)
Arrendamento mercantil (7.702) (6.917)
Arrendamento e concesséo (62.474) (57.293)
Despesas com transporte e elevacao (962.579 (779.639)
Outras despesas (163.257 (116.325)

(1.862.372 (1.610.591)
b) Classificados como:
Custo dos servicos prestados (1.814.367 (1.573.858)
Despesas comerciais (424) (876)
Despesas gerais e administrativas (47.581) (35.857)

(1.862.372 (1.610.591)
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25 Resultado financeiro

Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetaria
Amortizacédo do gasto de captacéo
Fiancas e garantias sobre dividas

Rendimento de aplicacdo financeira

Custo da divida, liquida

Outros encargos e variagdes monetarias
Juros sobre outros recebiveis
Arrendamento e concessao
Arrendamento mercantil
Despesas bancarias e outros
Juros sobre contingéncias e contratos comerciais
Variacdo cambial
Juros sobre outras obrigacfes

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variacdo cambial

Resultado financeiro, liquido

26  Outras receitas (despesas) operacionais Uidas

Constituicdo de provisdo para demandas judiciais

Resultado na venda de estoques e inserviveis

Resultado nas alienac8es e baixas de ativo imatdiz intangive
Outras receitas (despesas) liquidas
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31/12/2018 31/12/2017
(27.371) (46.488)
(502) (997)
(12.491) (34.917)
(40.364) (82.402)
5.211 8.966
5.211 8.966
(35.153) (73.436)
8.467 42.866
(101.413, (132.258)
(16.402) (884)
(22.095) (20.501)
(35.432) (29.534)
(6.590) (329)
(2.847) (3.592)
(176.312) (144.232)
(211.465, (217.668)
(218.553, (271.441)
13.678 54.102
(6.590) (329)
(211.465, (217.668)
31/12/2018  31/12/2017
(18.719) (8.912)
15.855 7.942
(1.358) (4.299)
3.821 3.875
(401) (1.394)




27 Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros

O gerenciamento de risco da Companhia é predoneimeamtte controlado por um departamento central
de tesouraria sob politicas aprovadas pelo Cons#ghédministracdo. A tesouraria da Companhia
identifica, avalia e protege o0s riscos finance@osestreita cooperacédo com as unidades operacuatmais

Companhia. O Conselho fornece principios escritoa @ gerenciamento de risco global, bem como
politicas que cobrem areas especificas, como cagtbial, risco de taxa de juros, risco de crédiso,

de instrumentos financeiros derivativos e instrumerinanceiros ndo derivativos e investimento de
excesso de liquidez.

A politica da empresa é manter uma base de capliitatta para promover a confianca dos investidores,
credores e mercado, e para garantir o desenvoltenfaturo do negécio. A administracdo monitora
que o retorno sobre o capital € adequado parawadke seus negdcios.

A utilizac8@o de instrumentos financeiros para grétecontra essas areas de volatilidade é deterainad
por meio de uma analise da exposicao ao risco @aenaistracdo pretende cobrir.

Viséo geral

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes asisindos do uso de instrumentos financeiros:
(@) Risco de crédito;
(b) Risco de liquidez; e
(c) Risco de mercado

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposigdcCampanhia, a cada um dos riscos

supramencionados, os objetivos da Companhia, qaditie processos para a mensuracdo e
gerenciamento de risco.

Os valores contabeis e a separacdo por categaiatidos e passivos financeiros sdo como

segue:
31/12/2018 31/12/2017
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 76.651 233.067
76.651 233.067
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 175 63
Contas a receber de clientes 238.735 189.366
Caixa restrito 2.980 27.398
241.890 216.827
Total 318.541 449,894
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 271.921 433.380
Arrendamento mercantil 10.745 33.541
Fornecedores 418.831 347.991
Outros passivos financeiros 202.770 159.977
Parcelamento de débitos - REFIS - 4.463
904.267 979.352
Total 904.267 979.352
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Durante o exercicio, ndo houve reclassificacioceerdtegorias, o valor justo por meio do resultado e
custo amortizado apresentado acima.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo tem a responsabilidade sobre obektaimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. O Conselhddiainistracdo estabeleceu o Comité de
Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelod#ganento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco. O Comité reporta regularenao Conselho de Administracdo sobre suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco sédo estelake para identificar e analisar os riscos aosscua
Companhia esta exposta, para definir limites deosise controles apropriados, e para monitorar 0s
riscos e a aderéncia aos limites definidos. Astipafi de gerenciamento de risco séo revisadas
regularmente para refletir mudancas nas condic@emercado e nas atividades da Companhia. A
Administracao através de suas normas e procedisieletdreinamento e gerenciamento, busca manter
um ambiente de disciplina e controle no qual todssfuncionarios tenham consciéncia de suas
atribuicbes e obrigacdes.

O Comité de Auditoria supervisiona a forma comodanistracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revigiequacdo da estrutura de gerenciamento de risco
em relagdo aos riscos aos quais a Companhia geiataxO Comité de Auditoria é suportado pelo time
de auditoria interna na execucdo de suas atribsligdeauditoria interna realiza revisdes regulares e
aleatérias nas politicas e procedimentos de genaecito de risco, e o resultado destes procediméntos
reportado para o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins dstagede risco sdo realizadas por equipes
especializadas com as habilidades, experiéncipengades apropriadas. E politica da Companhia ndo
participar de quaisquer negociacfes de derivapana fins especulativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros com etoly de protegdo é feita por meio de uma analise
da exposicao ao risco que a administracéo preteotuté.

Risco de crédito

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caf¥a 175 63
Titulos e valores mobiliaridd 76.651 233.067
Caixa restritd” 2.980 27.398
Contas a receber de clienfés 238.735 189.366

318.541 449.894

O risco de crédito do cliente é administrado denfocentralizada, estando sujeito aos procedimectodroles e
politica estabelecidos pela Companhia em relaggsa risco. Os limites de crédito séo estabelepa@stodos os
clientes com base em critérios internos de classifio. A qualidade do crédito do cliente é aval@ata base em

um procedimento interno de classificacdo de créextensivo. Os recebiveis de clientes em aberto s&o
acompanhados com frequéncia.

A necessidade de uma provisdo para perda por redwugdialor recuperavel é analisada a cada datepdete em
base individual para os principais clientes. Aléssd, um grande nimero de contas a receber cowssalenores
esta agrupado em grupos homogéneos e, nesses &gmrda recuperavel é avaliada coletivamente.l€iloaé
baseado em dados histéricos efetivos.
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O risco de crédito de saldos com bancos e indiiggiginanceiras é administrado pela Tesouraria dap@ohia de
acordo com a politica estabelecida. Os recursosdextes sdo investidos apenas em contrapartesadpsoe
dentro do limite estabelecido a cada uma. O limiéecrédito das contrapartes é revisado anualmeptale ser
atualizado ao longo do ano. Esses limites sdo @stitos a fim de minimizar a concentra¢éo de sisgoassim,
mitigar o prejuizo financeiro no caso de potenfekncia de uma contraparte. A exposicdo maxim@atapanhia
ao risco de crédito em relacdo aos componentegldndn patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2047
valor registrado, como demonstrado na nota 14, @xrecdo das garantias financeiras e instrumentasdeiros
derivativos. A exposicdo méaxima em relacdo a gamriinanceiras e instrumentos financeiros dereatisdo
apresentados no quadro de liquidez abaixo.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente deacaitulos e valores mobiliarios e caixa restato
determinado por instrumentos dating amplamente aceitos pelo mercado e estdo dispostos
segue:

31/12/2018
AA 2.505
AAA 77.301
Total 79.806

Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhiardgredalificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que éidalilos com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na aditnatdo de liquidez € de garantir, 0 maximo

possivel, que sempre haja um nivel de liquidezisufie para cumprir com as obrigacdes vincendas,
sob condi¢gfes normais e de estresse, sem caustspenceitaveis ou com risco de prejudicar a
reputacdo da Companhia.

Os passivos financeiros da Companhia classificadodata de vencimento (com base nos fluxos de
caixa ndo descontados contratados) sdo os seguintes

31/12/2018  31/12/2017

Dela? De3ab5

Até 1 ano Total Total
anos anos

Empréstimos, financiamentos e
debéntures (124.547) (106.231) (67.917) (298.695) (699.933)
Fornecedores (418.831) - - (418.831) (347.991)
Outros passivos financeirds (202.770) - - (202.770) (159.977)
Parcelamento de débitos - REFIS - - - - (4.786)
Arrendamento mercantil (11.547) - - (11.547) (41.327)

(757.695) (106.231) (67.917) (931.843) (1.254.014)

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo antecipado mmoadornecedores junto a instituicdes financedrasde
R$202.770 (R$159.977 em 31 de dezembro de 20173sEgmeracbes tiveram o Banco Ital e Banco Bradesco
como contraparte, a uma taxa média de 7,47% amaf® médio dessas operagdes, que SA0 registraddsr a
presente pela taxa anteriormente mencionada, éris8s.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nosgpdecmercado — tais como as taxas de cambio e taxas
de juros — irdo afetar os ganhos da Companhia ealar de suas participacdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de riseariercado é gerenciar e controlar as exposicdes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceit&acsmesmo tempo aperfeigcoar o retorno.
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Risco de taxa de juros

A Companhia monitora as flutuacBes das taxas des jwariaveis atreladas a algumas dividas,
principalmente aquelas vinculadas ao risco de CIDFT e utiliza-se de instrumentos derivativos com o
objetivo de minimizar estes riscos.

Analise de sensibilidade sobre as mudangas nas @eduros:

A Companhia utiliza os seguintes cendrios paraxastde juros:

31/12/2018

Provavel 25% 50% -25% -50%
SELIC 7,65% 9,56% 11,48% 5,74% 3,82%
CDI 7,65% 9,56% 11,48% 5,74% 3,82%
TILP 6,40% 8,00% 9,60% 4,80% 3,20%
IPCA 4,12% 5,15% 6,18% 3,09% 2,06%

O cenario provavel considerado pela Companhiazatdis projecées de mercado feitas por consultoria
externa especializada (Tendéncias).

A analise de sensibilidade a seguir demonstra m@rie provavel o impacto anual projetado nas
despesas com juros dos empréstimos e financiamentes remuneragdo das aplicagbes financeiras
(antes dos impostos), mantidas as demais varidvsisenarios com aumento e diminui¢do nas taxas de
juros de 25% e 50% apresentam o efeito incrementakelacdo ao cendrio provavel:

31/12/2018
Exposicao taxa de juro¥ Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicagéo financeira 13 3 7 (©)] @)
Titulos e valores mobiliarios 5.864 449 34 (449) (34)
Caixa restrito 228 57 114 (57) (114)
Empréstimos, financiamentos e debéntures  (17.413) (4.353) (8.707) 4.353 8.707
Arrendamento mercantil (640) (125) (249) 125 249
Impactos no resultado do exercicio (11.948)  (3.969) (8.801) 3.969 8.801

Os indices de CDI e TJLP considerados: 6,40% a®98% a.a., respectivamente, foram obtidos atraeés
informacgdes disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeirosesgnta o valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transacao corrente entre partesstiéspa negociar, e ndo em uma venda ou liquidagéo
forgada. Os seguintes métodos e premissas foréimadts para estimar o valor justo:

Os valores de caixa e equivalentes de caixa, cantaseber de clientes, contas a pagar a fornezedor
outras obrigacdes de curto prazo se aproximamuleespectivo valor contabil em grande parte devido
ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

O valor justo de instrumentos ndo negociaveis,dpréstimos bancarios e outras dividas financeiras,
de obrigacdes sob arrendamento mercantil financagsim como de outros passivos financeiros ndo
circulantes, é estimado por meio dos fluxos deacéikuro descontado utilizando taxas atualmente
disponiveis para dividas ou prazos semelhantem@escentes.

O valor justo dos demais empréstimos e financiansenos respectivos valores de mercado se
aproximam substancialmente dos valores registratthddo ao fato de que esses instrumentos
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financeiros estarem sujeitos a taxas de juroavais, veja detalhes na nota 14.

A Companhia contrata instrumentos financeiros @é¢ifes junto a diversas contrapartes, sobretudo
instituicdes financeiras com classificacdes deitwéte grau de investimento.

O valor justo dos instrumentos financeiros derixatié determinado utilizando técnicas de avaliagéo
dados de mercado observaveis como precos cotadaseecados ativos ou fluxos descontados com
base em curvas de mercado. As técnicas de avabgiidadas com maior frequéncia incluem modelos
de precificagdo de contratos a termo e swaps, @aulos a valor presente. Os modelos consideram
diversos dados, inclusive a qualidade de crédifocdatrapartes, as taxas de cambio a vista e a,term
curvas das taxas de juros.

Para mensurar o risco de crédito das partes edasivinos instrumentos derivativos, a Companhia
utiliza a estrutura a termo de taxa de juros dadigpela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“B3") e acrescenta taxadedeonto que refletem o risco de crédito contrapart
gue séo aplicados em cada um dos vencimentos nolecdo valor justo de todos os instrumentos
financeiros. A Companhia adota os ratings das apattes para os fluxos positivos e 0 seu proprio
rating para os fluxos negativos, disponiveis nocado e divulgados por agéncias renomadas de rating,
COmo premissa necessaria para extrair a probathéidedefault

Os valores contabeis e os valores justos dos aipassivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivos mensurados ao

valor justo
Valor contabil 31/12/2018 31/12/2017
Ativos 31/12/2018 31/12/2017 Nivel 2 Nivel 2
Titulos e valores mobiliarios 76.651 233.067 76.651 233.067
Total 76.651 233.067 76.651 233.067
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