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ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA RUMO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I1.

de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido
abaixo):

RUMO S.A., sociedade por acgoes, registrada perante a CVM na categoria “A”,
sob o codigo 17450, com sede na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila
Oficinas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n©
02.387.241/0001-60 e na Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR")
sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas - NIRE
41.300.019.886, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na
respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”), nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, neste ato por sua filial, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituido na forma de seu contrato social e identificado na
respectiva pagina de assinatura deste instrumento (*Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como

“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

RESOLVEM, de comum acordo e na melhor forma de direito, firmar a presente

“Escritura Particular da Décima Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
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Conversiveis em AcOGes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, da Rumo S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e condicdes a
seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido nesta
Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa (i) com relacdo a qualquer
obrigagcdo pecuniaria realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM (conforme
abaixo definida), inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigagao
pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM e/ou da B3,
conforme o caso, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana,
e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
feriado na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana.

1. AUTORIZACO ES

1.1. A presente Escritura é celebrada pela Emissora com base nas deliberacdes do
Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido realizada em 12 de
setembro de 2019 ("RCA da Emissdo”), na qual foi deliberada a realizacdao da
Emissdo (conforme abaixo definido) e da Oferta (conforme abaixo definido),
bem como seus respectivos termos e condigdes, em conformidade com o
disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no
inciso (xi) do artigo 26 do estatuto social da Emissora.

1.2. Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a
(i) praticar todos os atos necessdrios a efetivagdo das deliberagdes
consubstanciadas na RCA da Emissdo, incluindo a celebracao de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o
aditamento a esta Escritura que ratificarda o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido) e, eventualmente, contemplard o
aumento do valor da Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais
(conforme abaixo definidas), nos termos da Clausula 3.8 abaixo e (ii)
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formalizar e efetivar a contratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo
definidos), do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servicos necessarios a
implementacdao da Emissdao e da Oferta, tais como Escriturador (conforme
abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), a B3 - Segmento Cetip UTVM, dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracbes em aditamentos.

2. REQUISITOS
2.1. A 132 (décima terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em

acoes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da Emissora (*Emissao”),
para distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdao CVM 400”), da Lei n©
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431"), do
Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“"Decreto n° 8.874"), da Lei n©°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Capitais”), bem como das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis (“"Oferta”), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios. A Oferta sera devidamente
registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da Instrucdo
CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica

de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrucao CVM 400.

2.1.2  Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. A Oferta sera registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA”), no prazo maximo de 15
(quinze) dias a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 16 do “Cddigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Ofertas
Publicas” atualmente em vigor.

2.1.3 Arquivamento na Junta Comercial Competente e PublicacGo da RCA da
Emissdo. A ata da RCA da Emissdo sera arquivada na JUCEPAR e publicada no
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2.1.4

2.1.4.1

2.1.4.2

2.1.5

2.1.6

Diario Oficial do Estado do Parana e no jornal “Bem Parand” (em conjunto,
“Jornais de Publicacdo”).

Arquivamento desta Escritura na Junta Comercial Competente. Esta Escritura
e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEPAR, nos termos do

inciso II e do paragrafo 39, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes.

Nos termos da Clausula 3.8.2, abaixo, esta Escritura serd objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e condicdes aprovados na RCA da Emissdo, e, portanto, sem
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA
da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O
aditamento de que trata esta Clausula serd inscrito na JUCEPAR, nos termos
da Clausula 2.1.4 acima.

As vias originais ou registradas mediante chancela digital, conforme o caso,
desta Escritura e de seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na
JUCEPAR deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do arquivamento.

Depdsito para Distribuicdo das Debéntures. As Debéntures serdo depositadas
para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - Moddulo de
Distribuicao de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM ("B3 - Segmento Cetip

UTVM"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 -
Segmento Cetip UTVM; e/ ou (b) do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos
("DDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3").

Negociacdo das Debéntures. As Debéntures serdo depositadas para

negociacdo no mercado secundario por meio (a) do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento Cetip UTVM, sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM; e/ou (b) da
plataforma eletr6nica de negociacdo de multi ativos PUMA Trading System
Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3, administrada e operacionalizada
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pela B3 ("PUMA"), sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidagdo
financeira e a negociacao das Debéntures.

2.1.7 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritdrios pelo Ministério da
Infraestrutura. A Emissdo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2°

da Lei n® 12.431, do Decreto n°® 8.874 e da Portaria GM do Ministério dos
Transportes, Portos e Aviacdo Civil (atualmente denominado Ministério da
Infraestrutura) n° 009, de 27 de janeiro de 2012 (“Portaria 009/12"), tendo
em vista o enquadramento dos Projetos (conforme abaixo definidos) como
prioritarios pelo Ministério da Infraestrutura, por meio (i) da Portaria n° 269,
de 9 de abril de 2018, publicada no Diario Oficial da Unido (*"DOU") em 10 de
abril de 2018 (“Portaria Malha Sul”), anexa a presente Escritura como Anexo
I, e (ii) da Portaria n® 3.951, de 6 de setembro de 2019, publicada no DOU
em 10 de setembro de 2019 (“Portaria Malha Central” e, em conjunto com a
Portaria Malha Sul, as “Portarias do Ministério de Infraestrutura”), anexa a

presente Escritura como Anexo II.
3. CARACTERI STICAS DA EMISSA0

3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social (i) prestar
servigos de transporte de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario,
dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou
multimodal, inclusive atuando como operador de transporte multimodal -
OTM; (ii) explorar atividades relacionadas, direta ou indiretamente, aos
servicos de transporte mencionados na alinea anterior, tais como
planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentagdo e
armazenagem de mercadorias e contéineres, operacao portuaria, exploragdo e
administracdo de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e
entrepostos aduaneiros do interior; (iii) importar, exportar, comprar, vender,
distribuir, arrendar, locar e emprestar contéineres, locomotivas, vagodes e
outras maquinas, equipamentos e insumos relacionados com as atividades
descritas nas alineas anteriores; (iv) realizar operagdes de comércio,
importagdo, exportagdo e distribuicdo de produtos e géneros alimenticios, em
seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem como o
comércio, a importagdo, a exportacdo e a distribuicdio de embalagens e
recipientes correlatos para acondicionamento dos mesmos; (v) executar todas
as atividades afins, correlatas, acessorias ou complementares as descritas nas
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3.2.

3.3.

3.4.

G

3.6.

3.7.

alineas anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da
Companhia; e (vi) participar, direta ou indiretamente, de sociedades,
consorcios, empreendimentos e outras formas de associagdo cujo objeto seja
relacionado com qualquer das atividades indicadas nas alineas anteriores.

Numero da Emissdo. A Oferta constitui a 132 (décima terceira) emissdo de
debéntures da Emissora.

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas, inicialmente, 1.000.000 (um

milhdo) Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, em
conformidade com o disposto na Clausula 3.9, abaixo, sendo que a quantidade
de Debéntures a ser emitida em cada série se dard por meio de Sistema de
Vasos Comunicantes e serda definida no Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo).

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$
1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor
Nominal Unitario”).

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de, inicialmente, R$
1.000.000.000,00 (um bilhdao de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da
Emissao”), sem considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o
disposto na Clausula 3.9, abaixo.

Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira

Série” e “Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”),
sendo que a quantidade de séries da Emissdo sera definida no Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo). Para os fins da presente
Escritura, as Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas
“Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures emitidas na Segunda Série
serdo referidas como “Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto

com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o
procedimento indicado para emissoras com grande exposicao no mercado,
conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob o regime de garantia
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firme de colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas,
serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com a
intermediacdo de determinada instituicdo financeira lider (“Coordenador
Lider”) e de outras instituigbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas para atuar na colocacdo das
Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos
termos do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria,
em Até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Décima
Terceira Emissdo da Rumo S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os

Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), com a participacdo de outras
instituicdes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacdo das
Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais”
e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo
CVM 400 (“Plano de Distribuicdo”). Os termos e condicdes do Plano de
Distribuicao seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais

documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforcos de colocagdo no
exterior.

3.7.1. Nos termos do paragrafo 1° do artigo 6°-B da Instrugdo CVM 400, a colocacgao
publica das Debéntures somente ocorrera apos:

(i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das
Debéntures (“Anuncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo
54-A da Instrugao CVM 400; e

(iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes sobre
a Oferta (“Prospecto Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM,
nos termos do artigo 42 da Instrucdo CVM 400.

3.7.2. Observados os requisitos indicados nesta Escritura, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizacao
(conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses
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contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do
artigo 18 da Instrucao CVM 400.

3.7.2.1 Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o respectivo
anuncio de encerramento da distribuicdo das Debéntures (“Anuncio
de Encerramento da Oferta”).

3.7.3. O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios, sera composto por: (i) “Investidores Institucionais”,

definidos como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como pessoas
fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e
(ii) “Investidores N&@o Institucionais”, definidos como investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais (sendo os Investidores Institucionais e os

Investidores N&o Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”),
[sendo o publico alvo da Segunda Série composto exclusivamente por fundos
de investimento devidamente constituidos e registrados, nos termos da
regulamentacao aplicavel, em especial, da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2019—//—Investideres—Institucionais-}—][Nota PNA: A—ser
eonfirmade-pelos-CoordenaderesPendente minima confirmacgo. ]

3.7.4. Haverda possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser constatado no dmbito da
Oferta, mediante a emissao das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, observado o
disposto na Clausula 3.9, abaixo.

3.7.4.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula

3.7.4, acima, os Coordenadores fardo a distribuicdo das Debéntures
Adicionais em regime de melhores esforcos de colocagao.
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3.7.5.

3.7.6.

3.8.

3.8.1.

N3o sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures correspondentes ao
Valor Total da Emissao.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de concessdao de agio ou desagio na forma da Clausula 5.13.1,
abaixo.

Coleta de intencbes de investimento (Procedimento de Bookbuilding). Os

Coordenadores organizardao procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas, e observado o disposto
na Clausula 3.8.4, abaixo, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Emissora (i) a quantidade de Séries; (ii) a aplicagdo do Sistema de Vasos
Comunicantes e, por sua vez, a quantidade de Debéntures alocadas em cada
série; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, nos termos

da Clausula 5.6.2.1, abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira

Série; (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos
termos da Clausula 5.6.2.2, abaixo, _caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série; (v) a alocacdo das Debéntures entre os Investidores da
Oferta; e (vi) a colocagdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem como a(s)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) as Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”).

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a
alocagdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série, ebservada—a—quantidade—total—de-
Pebéntures—e—as—Debéntures—Adicionais,—estas se emitidas, serd definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma das séries podera nao
ser emitida, hipotese na qual a Emissdo sera realizada em série Unica; e (ii) o
somatorio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ndo excedera o Valor Total da Emissdo, observada a possibilidade de
emissdo de Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos Comunicantes”).
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3.8.2. Participardao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros
Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores Nao Institucionais
nao participardao do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros
Remuneratoérios e alocagdo das Debéntures entre as Séries.

3.8.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (i) a
quantidade de séries; (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios; (iii) a
alocagdo das Debéntures entre as Séries; e (iv) a colocagdo ou ndo das
Debéntures Adicionais e a(s) respectiva(s) Série(s) de alocacao das
Debéntures Adicionais, caso emitidas, por meio de aditamento a esta
Escritura, que devera ser arquivado na JUCEPAR, nos termos da Clausula
2.1.4, acima, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora,
nos termos da RCA da Emissdao, ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado
por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrucao CVM 400.

3.8.4. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, poderda ser aceita a
participagao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente
cancelados, observado o disposto na Clausula 3.8.3.2, abaixo.

3.8.4.1 S3o consideradas "“Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a
Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituigbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta,
gque desempenhem atividades de intermediagcdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
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autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por
pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertengca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo
55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucdao da
CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada.

3.8.4.2 A vedacdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrugao CVM 400,
bem como o rateio, ndo se aplicam a instituigdo financeira que venha
a ser contratada para atuar como formador de mercado da Emissao
(“Formador de Mercado”), desde que o direito de subscrever e a
guantidade maxima de valores mobilidrios a serem subscritos, se

houver tal limitacdo, estejam divulgados no prospecto preliminar da
Oferta (“Prospecto Preliminar” e, conjuntamente com o Prospecto

Definitivo, “Prospectos”) e no Prospecto Definitivo, conforme previsto
no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.

3.8.4.3 As intengdes de investimento do Formador de Mercado serdao alocadas
na taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao
havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding.

3.8.4 Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta poderdo apresentar suas ordens

de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de
Reserva”), durante periodo de reserva especifico a ser definido no ambito da
Oferta (“Periodo de Reserva”). O Prospecto Preliminar devera estar disponivel
nos mesmos locais em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
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menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos
Pedidos de Reserva.

Aumento da Oferta. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo
CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas
mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condicdes das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e
da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdao ser Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagao
pelos Coordenadores.

Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto na Clausula 3.9 acima, esta Escritura devera ser aditada de
maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida,
mediante a celebracdo de aditamento a esta Escritura, que devera ser
arquivado na JUCEPAR, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade
de nova aprovacado societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissao,
ou de realizacdao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Banco Liquidante. O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, s/n, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ/ME sob o n.% 60.746.948/0001-12, prestara os servicos de
banco liquidante no d@mbito da Emissdo (“Banco Liquidante”, cuja definicdo

inclui quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o Banco Liquidante
na prestacdo dos servicos previstos de banco liquidante no ambito da
Emissao).

Escriturador. O Banco Bradesco S.A., qualificado acima, prestard os servigos
de escrituracdo das Debéntures (“Escriturador”, cuja definicdo inclui quaisquer
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outras instituicbes que venham a suceder o Escriturador na prestacdo dos
servigos de escrituracao das Debéntures).

Formador de Mercado. Conforme recomendacao dos Coordenadores, a

Emissora contratou o fItal Unibanco S.A.}, nos termos da Instrucdo da CVM
n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, para exercer a atividade
de Formador de Mercado para as Debéntures, com a finalidade de garantir a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para
as Debéntures, na B3 - Segmento Cetip UTVM, nos termos a serem previstos
em contrato de Formador de Mercado.

DESTINAG30 DOS RECURSQOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n© 8.874, das Portarias
do Ministério da Infraestrutura, da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
(*CMN") n© 3.947, de 27 de janeiro de 2011 e da Portaria 009/2012, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
(inclusive decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas)
destinar-se-a a projetos de investimento em infraestrutura na area de
transporte e logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Sul S.A. ("Rumo

Malha Sul”) e Rumo Malha Central S.A. ("Rumo Malha Central”), conforme

informagbes descritas na tabela abaixo (“Projeto Malha Sul” e “Projeto Malha

Central”, respectivamente e, quando em conjunto, “Projetos”):

Objetivo do Projeto [Conforme disposto na Portaria Malha Sul, melhorar os
Malha Sul padrdes de qualidade da via permanente; construgdo de

novos patios de cruzamento; reestruturar e modernizar
0 material rodante; e elevar os padroes de tecnologia da
informacdo (TI) e tecnologia operacional (TO)
empregados nas operacdes logisticas, nos Estados de
S30 Paulo, Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.
A Rumo Malha Sul possui uma extensdao de 7.223 Km de
via férrea. Os principais Municipios sdo Londrina (PR),
Maringa (PR), Araucaria (PR), Curitiba (PR), Paranagua
(PR), Sao Francisco do Sul (SC), Vacaria (RS), Porto
Alegre (RS), Santa Maria (RS) e Uruguaiana (RS).

Prazo estimado para o
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[nicio: janeiro de 2017.

Encerramento: dezembro de 2020.

Fase atual do Projeto
Malha Sul

As fases do Projeto Malha Sul de 2017 e 2018 estao
concluidas. Em 2019 e 2020, as principais etapas que
implementadas sdo projetos de adequacdo e
recuperacdao de via permanente e manutengdo de

serao

material rodante.

Volume estimado de

financeiros

para a
realizacdo do Projeto
Malha Sul

recursos
necessarios

R$ 803.000.000,00 (oitocentos e trés milhdes de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Malha Sul

R$203.000.000,00 (duzentos e trés milhdes de reais).

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdao
ser utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
o Projeto Malha Sul, observado o previsto no paragrafo
10C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
Malha Sul provenientes

das Debéntures

25,28% (vinte e cinco inteiros e vinte e oito centésimos
por cento).

Objetivo do
Malha Central

Projeto

Conforme disposto na Portaria
alha Central, o Projeto Malha Central tendo por objeto

investimentos obrigatdrios previstos no Contrato de

Subconcessdo decorrente _do Edital de Concorréncia

[nternacional ANTT n© 02/2018, para prestacdo de

servico publico de transporte ferrovidrio de cargas

hssociado a exploracdo da infraestrutura ferroviaria, no
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trecho_compreendido_entre Porto Nacional/TO e Estrela

d'Oeste/SP, pelo prazo de 30 anos, compreendendo

investimentos de vias, para conclusdo da infraestrutura
e superestrutura do Tramo Sul da ferreviaEerrovia e

conexao com a__ Malha Paulista,——também-
cornpreendendo; construcdo de patios;; melhoria deda
sinalizacdo;_da ferrovia; duplicagdes parciais;; entre
outros investimentos;—#)._Prevé ainda a construgao de
um terminal de grdos no Estado de Goias:—i), bem_
como a aquisicdo_de cerca de 100 unidades de

rojeto Malha Central localiza-se _nos__Estados _do

ins, Goids e Sio Paulo.

Prazo estimado para o
o
dos

inicio e
encerramento
investimentos

[nicio: 2020.

Encerramento: 2049,

Fase atual do Projeto
Malha Central

O projeto se iniciara em 2020.

Volume estimado de
financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Malha Central

recursos

R$2.724.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos e vinte e
quatro milhdes de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Malha Central

R$797.000.000,00 (setecentos e noventa e sete milhdes
de reais), considerando a subscricdo e integralizagao da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricdo
e a integralizagdo das Debéntures Adicionais.

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverao
ser utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
Ao Projeto Malha Central, observado o previsto no
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paragrafo 1°C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual dos 29,26% (vinte e nove inteiros e vinte e seis centésimos
recursos financeiros [por cento), considerando a subscricdo e integralizacao
necessarios ao Projeto [da totalidade das Debéntures, sem considerar a

provenientes das |subscricdo e a integralizacdo das Debéntures Adicionais.
Debéntures
4.1.2. Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei n°® 12.431, os

4.1.3.

4.1.4

recursos captados pela Emissora por meio da Emissdao serdo transferidos as
suas controladas Rumo Malha Sul e Rumo Malha Central, na seguinte
proporcao: (i) R$203.000.000,00 (duzentos e trés milhdes de reais) para a
Rumo Malha Sul; e (ii) R$797.000.000,00 (setecentos e noventa e sete
milhdes de reais) para a Rumo Malha Central, sendo certo que 0s recursos
captados pela Emissora em decorréncia das Debéntures Adicionais, caso
emitidas, serdo transferidos em sua totalidade a Rumo Malha Central, nas
mesmas condicdes da presente Emissdo, incluindo custos incorridos pela
Emissora para realizagdo e manutengdo da presente Emissdo, para a
consequente realizacdo dos Projetos, incluindo reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas aos Projetos.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos poderdao decorrer
de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.

Caso haja emissdao das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos
liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo sera destinado
integralmente ao Projeto Malha Central, conforme condigdes previstas nesta
Clausula 4.
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CARACTERI STICAS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das
Debéntures sera 15 de outubro de 2019 (“Data de Emissao”).

Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo simples, ou seja, nao
conversiveis em agles, escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas e
certificados.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

Privilégios. As Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou geral
aos Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execugao.

Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures da Primeira Série e as

Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de
2029 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento

antecipado e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao
e regulamentacdo aplicaveis, de Resgate Obrigatério, nos termos desta
Escritura.

Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratdrios das Debéntures

5.6.1. Atualizagdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera atualizado pela variacdo
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”).

5.6.1.1 A Atualizacdo Monetdria serd calculada pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, conforme a seguinte féormula:
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onde,

VNa = Valor Nomina
arredondamento;

| Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

VNe = Valor Noming

| Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

0 caso),
arredondamento;

informado/calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n dut
i
k=1 Nka1
onde, L _
n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo

“n” um numero inteil

0;

NIk = vator donum

cro-indice do IPCA do mMés anterior g data de aniversario

Tdso g atuatizacdao sq

ja em data anterior ou @ propria data de aniversario dag

Debéntures. Apds a
numero-indice do IP(

data de aniversario, o “NIk” corresponderd ao valor dg
CA do més de atualizacdo;

NIcT=vatordomum

Ero-mdice do IPCAdo eSS anterior ao mes— kK5

dup = numero de [
ultima data de aniv
calculo, sendo “dup”

7

ias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a
brsario das Debéntures, conforme o caso), e a data ddg
um ndmero inteiro; e

7

pu | F . pu | D
udl — 11Uty Ut U
Debéntures e a prox
ndmero inteiro.

T dei ol 4 AT U ol H H ol
aS ULCIS LUINTUIUUS TTILNT a UiltiiTta Uata UT airmnmvcrasalivu Ud3

ma data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um

JU
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Observacoes:

II.

III.

IV.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico niUmero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicagcdo do IPCA incidirdA no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor;

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)](dur/dut) & considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

5.6.1.2 Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragao da Atualizagao

Monetaria, sera utilizada, em sua substituicdo, a variacdo
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data de
célculo, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo,
porém, quando da divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer
compensacgdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas. No caso de extingdo, limitacdo e/ou nao divulgacao do
IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para
Ssua apuracao, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade
legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinagdo judicial, sera
utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado
pelo Tesouro Nacional para apuracdo da remuneracao do Tesouro
IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na
sua falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro
IPCA+, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez)
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dias consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula 10, abaixo,
e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acgdes), para que os
Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo
Monetaria que serd aplicada as Debéntures, observado o disposto na
Clausula 5.6.1.3 abaixo.

5.6.1.3 Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria
entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum
de instalagdo ou deliberagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocagdo, observados os quéruns previstos na
Cladusula 10 abaixo, a Emissora devera, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei n® 12.431, efetuar o Resgate Obrigatorio da totalidade
das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da
data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em
segunda convocacdo), desde que ja tenha transcorrido o prazo que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacédo aplicaveis,
nos termos da Clausula 6.4, abaixo, ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizagdo Monetaria com relacdo as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a Gltima variagdo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado
das Debéntures ndo seja permitido nos termos da legislagdo ou
regulamentacdao aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do
Resgate Obrigatorio sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
variacao disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

5.6.1.4 N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de
calculo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou
volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas
ndo serd mais realizada e o IPCA ou o fator de calculo da
remuneragcao do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da
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respectiva data de referéncia, serda empregado para apuragao do fator
“C"” no célculo da Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma
compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgacao posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria aplicavel
inicialmente.

Juros Remuneratoérios das Debéntures

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,60%
(sessenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 2028, que devera ser a maior cotagao indicativa entre (a) a
divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding (*"Data de Apuracdo”);
e (b) a média das cotacdes divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos 3
(trés) ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 4,00% (quatro por cento) ao ano,
entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo (“Juros
Remuneratoérios da Primeira Série”).
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Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,60%

(sessenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 2028, que devera ser a maior cotagao indicativa entre (a) a
divulgada pela ANBIMA na Data de Apuracdo; e (b) a média das cotacgbes
divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) Ultimos Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding; ou (ii) 4,00% (quatro por cento) ao ano, entre os itens (i) e
(ii) o que for maior na Data de Apuracdo (“Juros Remuneratdrios da
Segunda Série” e, em conjunto, com os Juros Remuneratdrios da Primeira
Série, os “Juros Remuneratorios”).

A taxa final dos respectivos Juros Remuneratoérios, uma vez definida em
conformidade com a Clausula 5.6.2, acima, sera ratificada por meio de
aditamento a presente Escritura, que devera ser arquivado na JUCEPAR, nos
termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizacdo
de Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.2.4 Os respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de

capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo ou da respectiva
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, e deverdao ser pagos, observada a periodicidade
prevista na Clausula 5.7.1, abaixo, ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, conforme abaixo definido (ou na data da liquidagao
antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures
em razdao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 7, abaixo; ou (ii)
do Resgate Obrigatdrio, nos termos desta Escritura).
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5.6.2.5 Os Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]1}
onde,

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de
cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:
P

Fatorfuros = (t—l":: + 1)252

onde,

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros
Remuneratorios a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a
respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um nuUmero
inteiro.

Para fins de cdlculo dos juros remuneratérios das Debéntures, define-se
“Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira
Data de Integralizacdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de

Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na proxima Data de Pagamento dos Juros
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Remuneratoérios (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

5.7 Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratdrios.

5.7.1. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série.
Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicdveis, do Resgate
Obrigatério, os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas anualmente a partir da Data de Emissdo, sendo,
portanto, os pagamentos devidos no dia 15 de outubro de cada ano. O
primeiro pagamento ocorrerd em 15 de outubro de 2020 e o dultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da

Primeira Série"):

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratérios dos Juros da Primeira
Série
15 de outubro de 2020
15 de outubro de 2021
15 de outubro de 2022
15 de outubro de 2023
15 de outubro de 2024
15 de outubro de 2025
15 de outubro de 2026
15 de outubro de 2027
15 de outubro de 2028
Data de Vencimento
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5.7.2 Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série.

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia da declaragcdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao,
sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 de abril e 15 de outubro de
cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de abril de 2021 e o ultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada

uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série”):

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série
15 de abril de 2020
15 de outubro de 2020
15 de abril de 2021
15 de outubro de 2021
15 de abril de 2022
15 de outubro de 2022
15 de abril de 2023
15 de outubro de 2023
15 de abril de 2024
15 de outubro de 2024
15 de abril de 2025
15 de outubro 2025
15 de abril de 2026
15 de outubro de 2026
15 de abril de 2027
15 de outubro de 2027
15 de abril de 2028
15 de outubro de 2028
15 de abril de 2029
Data de Vencimento
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5.8 Pagamento do Valor Nominal Atualizado.

5.8.1. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, de Resgate
Antecipado Obrigatério, o Valor Nominal Atualizado sera amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da
Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de outubro de 2027
e a ultima na Data de Vencimento, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
ATUALIZADO A SER AMORTIZADO
15 de outubro de 2027 33,3333%
15 de outubro de 2028 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%
5.9 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (a)
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 ou pela B3 - Segmento Cetip
UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 -
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; (b) por meio do Banco Liquidante,
para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e na B3 - Segmento Cetip UTVM; ou (c) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do
Banco Liquidante, B3 e/ou B3 - Segmento Cetip UTVM (“"Local de
Pagamento”).

5.10 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se
o vencimento coincidir com dia que n&do seja Dia Util, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.
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Encargos Moratérios. Sem prejuizo do pagamento da Atualizagdo Monetaria e

dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura, sem prejuizo do disposto na Clausula
5.6, acima, e observado o disposto na Clausula 7, abaixo, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatérios calculados a
taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago; e
(i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago
(“Encargos Moratérios”). Os Encargos Moratoérios ora estabelecidos incidirdo
desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer remuneracdo adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Preco de Subscricao

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures serd o Valor Nominal
Unitario ou, conforme disposto na Clausula 5.14.1 abaixo, o Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios desde a Primeira Data de
Integralizacdo, até a data da respectiva integralizacdo (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipotese, o Preco de Subscricdo podera ser
acrescido de &gio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o
caso, sera o0 mesmo para todas as Debéntures de uma mesma Série.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, ndo haja
divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado, para
calculo do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado,
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nao sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Forma de Subscricdo e Integralizacdo.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo,
dentro do prazo de colocagdo, com integralizagdo a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo
com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3 ou a B3 -
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso, sendo a liquidacdo realizada por
meio da B3 ou da B3 - Segmento Cetip UTVM. Caso ocorra a subscricdo e
integralizacdo de Debéntures em mais de uma data, o Preco de Subscricdo
com relacdo as Debéntures que forem integralizadas apo6s a Primeira Data de
Integralizacdo serda o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo. Para fins desta
Escritura, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que

efetivamente ocorrer a primeira subscricdao e integralizagdo de qualquer das
Debéntures.

Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo
programada.

Publicidade. O Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio da Oferta e o Anlncio de
Encerramento da Oferta serdo divulgados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (http://ri.rumolog.com). Todos os demais atos e
decisdes a serem tomados em decorréncia da Oferta que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, também deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, a serem divulgados na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (http://ri.rumolog.com)
(“Avisos aos Debenturistas”), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a

ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso
seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, nesta Escritura
ou, na falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados
da data da divulgacao do Aviso aos Debenturistas em questao.
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Comprovacdo de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo emitird

certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM, serd expedido, por esta,
extrato atualizado em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) com relagcdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, pela B3, extrato
atualizado em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Tratamento Tributdrio. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto
no artigo 2° da Lei n°® 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento
tributdrio diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida na
Clausula 5.18, acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacdo das
Debéntures na forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°® 12.431,
esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e nao alocado nos
Projetos.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.18.2, acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a data da liquidagdo
integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive mas nao
se limitando, em razao de revogacdo ou alteracao da Lei n® 12.431 ou edicao
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de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
guaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer
das hipdteses, a Emissora:

(@) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratérios valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, estara autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das
Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo,
desde que permitido pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, incluindo,
sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do
resgate antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de
Atualizacdo Monetdria e Juros Remuneratorios, valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdao
realizados fora do @mbito da B3 ou da B3 - Segmento CETIP UTVM.

Fundo de Amortizacdo. Nao serad constituido fundo de amortizacdo para a
presente Emissao.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo: Nado foi constituido fundo de manutencgdo
de liquidez para as Debéntures.

Direito de Preferéncia. Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
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Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco
da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”),
observado o disposto na Clausula 8.1, inciso VI abaixo.

Direito _ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de

qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles
que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva data de pagamento.

AMORTIZACE0 EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICE0

FACULTATIVA E RESGATE OBRIGATO RIO

Amortizacdo Extraordindria Facultativa. As Debéntures ndo estardo sujeitas a
amortizagdo extraordinaria facultativa pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate
antecipado facultativo, total ou parcial, pela Emissora.

Aquisicdo Facultativa. As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AcOes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragbes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. A aquisicao facultativa podera ocorrer
apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na
Lei n® 12.431 e na regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de
tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo
19, paragrafo 19, inciso II da Lei n® 12.431, da regulamentacdao do CMN ou de
outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 6.3,
acima, poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido,
observado o disposto na Lei n°® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
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quando recolocadas no mercado, farao jus aos mesmos valores de atualizacao
monetaria e juros remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel.

Resgate Obrigatdrio. Desde que o resgate antecipado das Debéntures venha a
ser novamente permitido nos termos da legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis, na ocorréncia do evento previsto na Clausula 5.6.1.3 acima, a
Emissora devera, observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei n°
12.431 e legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, apés o prazo que
eventualmente venha a ser exigido pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, pelo
seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do resgate, bem como Encargos Moratérios, se houver, e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, sem

pagamento de qualquer prémio (“Valor do Resgate Obrigatério” e “Resgate
Obrigatoério”, respectivamente).

O Resgate Obrigatorio sera realizado mediante: (a) divulgagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 5.16, acima, ou (b) envio de comunicagao individual
aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, a B3 e a B3 -
Segmento Cetip UTVM (“Notificacdo de Resgate Obrigatério”), com 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Obrigatério (“Data do
Resgate Obrigatério”), sendo que na referida Notificacdo de Resgate
Obrigatoério devera constar: (i) a Data do Resgate Obrigatério; (ii) a forma de
calculo do Valor do Resgate Obrigatério; e (iii) outras informacgGes necessarias
a operacionalizacdo do Resgate Obrigatdrio e que sejam consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O Resgate Obrigatoério sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; (ii) os procedimentos estabelecidos pela B3 -
Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM; ou (iii) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.
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6.4.3 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdao obrigatoriamente canceladas.

6.4.5. Nao sera admitido o Resgate Obrigatério parcial das Debéntures.

6.4.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatdrio estabelecido nesta
Clausula serao integralmente arcados pela Emissora.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente
vencidas, independentemente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacGes relativas as Debéntures e exigira
da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem
como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipdéteses (cada um desses eventos, um “Evento de

Inadimplemento Automatico”):

(i) (a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia
pela Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora, formulado por
terceiros e nao elidido no prazo legal;, (d) pedido de recuperacao
judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora; ou (e)
liquidacao, dissolucdo ou extincao da Emissora;

(i) nao pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas
nesta Escritura, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros
Remuneratorios e/ou de quaisquer outras obrigacdes pecunidrias
devidas aos Debenturistas, sem que tal descumprimento seja sanado
pela Emissora em prazo de cura até 2 (dois) Dias Uteis contados do
respectivo inadimplemento;

(iii) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relacionadas a operagoes financeiras e/ou a operagdes no
mercado de capitais local ou internacional, da Emissora com valor
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individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais);

(iv) reducdo de capital da Emissora, exceto se (a) a referida reducdo de
capital for realizada exclusivamente para absorcdo de prejuizos, ou
(b) nos termos do artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
AcOes, previamente autorizada por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal
finalidade representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagcdo (conforme abaixo definido);

(v) alteracdo do objeto social da Emissora que altere as principais
atividades atualmente por ela praticadas, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;

(vi) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa
ceder a terceiros os direitos e obrigagdes assumidos nos termos desta
Escritura, sem a prévia anuéncia de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que respeitada a
Destinagdo de Recursos e as regras da Lei n°® 12.431 e do Decreto n©
8.874;

(vii) transformacdo da Emissora em outro tipo societario;

(viii)  cisao, fusdo ou incorporacgao, incorporacdo de acdes da Emissora ou,
ainda, qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Emissora, seja esta reorganizacdo estritamente societaria ou
realizada mediante disposicdo de ativos, sem a prévia autorizacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto
se tais operagbes forem realizadas dentro do Grupo Econémico
(conforme definido abaixo);

(ix) mudanga do controle acionario, conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes, direto ou
indireto da Emissora, exceto (a) se previamente aprovada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b)
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se a Cosan Limited, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°
08.887.330/0001-52, ou wuma sucessora (por incorporacao,
incorporacdo de acgdes ou outra forma de reorganizacdo societaria
semelhante) que seja sua controlada, permanecer como controladora
direta ou indireta da Emissora, individualmente ou por meio de bloco
de controle;

(x) utilizagdo dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizacdo das Debéntures de forma diversa da prevista nesta
Escritura;

(xi) aprovacdao de pagamento aos acionistas da Emissora de dividendos,

incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob
forma de juros sobre capital proprio, quando (a) a Emissora estiver
em mora com relacao a qualquer de suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures, ou (b) ndo observar os indices financeiros descritos na
Clausula 7.2, item (xi), em ambos o0s casos, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal
obrigatorio previsto no estatuto social da Emissora;

(xii) concessdo de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de
empréstimos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou
ndo do Grupo EconOGmico, exceto (a) para sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e cujas demonstracdes
financeiras sejam consolidadas nas demonstracdes financeiras da
Emissora; ou (b) se previamente autorizada por Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para tal finalidade representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo; ou

(xiii) constituicdo de garantias reais, pela Emissora e/ou por suas
respectivas controladas para qualquer nova divida, exceto (a) se
previamente autorizada por Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
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Circulacao, e/ou (b) para endividamentos com garantias de qualquer
modalidade, onde tais garantias sejam compartilhadas pari passu
com os Debenturistas; e/ou (c) para eventuais contratos de
financiamento celebrados com o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES ("BNDES”); e/ou qualquer outra agéncia
de fomento; e/ou (d) para contratos financeiros celebrados com
instituicGes financeiras no ambito de operagdes de repasse de
recursos ou no ambito de garantias em favor do BNDES e/ou qualquer
outra agéncia de fomento; e/ou (e) em financiamentos para aquisi¢cao
de ativos, nos quais os proprios ativos adquiridos sejam objeto da
garantia outorgada.

Considera-se, para fins desta Escritura, “Grupo EconO6mico” todas as

sociedades, direta ou indiretamente, controladas pela Emissora.

O Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento Nao

Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento Automaticos,

um “Evento de Inadimplemento”), convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, de acordo com a Clausula 10 abaixo, para deliberar sobre a
eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures:

(i) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento (a) pela Emissora, de notificacdo
encaminhada pelo Agente Fiduciario neste sentido; ou (b) pelo
Agente Fiduciario, de notificagdo encaminhada pela Emissora neste
sentido, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo de cura previsto
neste item ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

(i) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada a
operacdes financeiras e/ou operacdes no mercado de capitais local ou
internacional, da Emissora, com valor individual ou agregado superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), exceto se o
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inadimplemento for sanado nos prazos de cura previstos nos
respectivos instrumentos, se houver, e/ou se tal inadimplemento
estiver em discussdo entre a Emissora e o respectivo credor;

(iii) protesto de titulos contra a Emissora, com valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ndo elidido no prazo legal, salvo se a Emissora, conforme aplicavel,
validamente comprovar ao Agente Fiduciario que (a) o respectivo
protesto foi cancelado, (b) foram prestadas pela Emissora, e aceitas
pelo Poder Judiciario, garantias em juizo ou (c) que o respectivo
protesto foi requerido por erro ou ma fé do representante;

(iv) sequestro, expropriagdo, nacionalizacdo ou desapropriacdo da
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, por qualquer
autoridade governamental, desde que afete de forma adversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacOes
relativas as Debéntures, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou,
por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese, dentro dos
prazos legais;

(v) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo
ou sentenca judicial transitada em julgado, condenagao
administrativa ou arbitral definitivas em face da Emissora, com valor
individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais);

(vi) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdao ou suspensdo de
autorizacdo, concessdao, subvencdo, alvara ou licenca, desde que
afetem, de maneira justificada, a capacidade da Emissora de honrar
tempestivamente as obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura;

(vii) venda ou transferéncia de ativos da Emissora e/ou de suas
controladas com valor individual ou agregado superior a 5% (cinco
por cento) do patriménio liquido da Emissora apurado com base nas
demonstragdes financeiras divulgadas da Emissora mais recentes,
incluindo participagdes societarias por elas detidas, direta ou
indiretamente, exceto caso (a) o valor integral da venda dos ativos
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seja reinvestido na Emissora e/ou em sociedades do Grupo
Econémico; ou (b) a transferéncia seja realizada para sociedades
cujas demonstracdes financeiras sejam  consolidadas nas
demonstracoes financeiras da Emissora;

(viii) provarem-se inconsistentes, incorretas, ou incompletas, quaisquer
declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
e/ou em qualquer dos demais documentos relacionados a Emissdo e
desde que tal inconsisténcia, incorrecdo, ou incompletude seja
relevante e, comprovadamente, tenha acarretado prejuizo aos
Debenturistas;

(ix) provarem-se falsas quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura e/ou em qualquer dos demais documentos
relacionados a Emissdo;

(x) caso a existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade desta
Escritura venham a ser questionadas judicialmente pela Emissora ou
por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Economico; e

(xi) ndo observancia dos seguintes indices financeiros pela Emissora, os
quais serdao calculados anualmente pela Emissora e verificados pelo
Agente Fiduciario, a partir das demonstragdes financeiras anuais
consolidadas auditadas da Emissora, durante toda a vigéncia da
Emissdo (“Indices Financeiros”), sendo a primeira apuracdo relativa

ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019:
(@) Indice de Alavancagem:
) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x, com relacdo as
demonstragGes financeiras relativas ao periodo encerrados
em 31 de dezembro de 2019.
(1I1) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x, com relagdo as

demonstragdes financeiras relativas ao periodo encerrado em
31 de dezembro de 2020.
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(I11) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,0x, com relagdo as
demonstragdes financeiras relativas aos periodos encerrados
a partir de 31 de dezembro de 2021, inclusive.

(b) Indice de Cobertura de Juros:
(D EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com relacdo as
demonstragdes financeiras relativas ao periodo encerrado em
31 de dezembro de 2019.
(1I1) EBITDA / Resultado Financeiro = 2,00x, com relacdo as
demonstragdes financeiras relativas aos periodos encerrados
a partir de 31 de dezembro de 2020, inclusive.

Considera-se como:

“Resultado Financeiro”, no ambito desta Emissdo: (i) a soma de
despesas financeiras oriundas de financiamentos bancarios, operacoes

de mercado de capitais, operacdes de leasing financeiro e Certificados
de Recebiveis Imobilidrios - CRI, juros ativos e passivos sobre
mutuos, amortizacdo de agio e desagio na cessdao de direitos
creditorios, resultado liquido de operagodes de derivativos e variacoes
monetarias e cambiais ativas e passivas; (ii) menos receitas
financeiras de aplicacdes financeiras.

“Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos
bancarios de curto e longo prazo e de quaisquer exigiveis decorrentes
da emissdo de titulos ou bonus, conversiveis ou ndo, no mercado de
capitais ou internacional, incluindo Leasing Financeiro, CRIs
(Certificados de Recebiveis Imobilidrios), titulos descontados com
regresso, as fiancas e avais prestados em beneficios de terceiros que
ndo fagam parte do Grupo Econémico, bem como do resultado liquido
a pagar (ou receber) de operacdes de derivativos utilizadas para
contratacdo de hedge de dividas ou disponibilidades (composta pela
soma do caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios),
deduzidos de quaisquer disponibilidades, saldos de contas vinculadas
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dadas em garantia de dividas, ou aplicacGes financeiras em contas no
Brasil ou no exterior;

“Leasing Financeiro”, os contratos enquadrados no pronunciamento
IFRS 16 / CPC 06 (R2) - Operacdoes de Arrendamento Mercantil
vigentes na presente data. Os arrendamentos oriundos dos contratos
de concessdo celebrados com a Emissora nao se enquadram no
conceito de Divida Financeira Liquida, independentemente da
aplicacdo no novo pronunciamento contabil IFRS 16 - Arrendamentos
vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“EBITDA", o faturamento liquido deduzido de (i) custo de mercadoria
ou servicos incorridos para a producao das vendas; (ii) despesas com
vendas, gerais ou administrativas, e (iii) outras despesas
operacionais; e somado a (a) depreciacdo ou amortizacao; e (b)
outras receitas operacionais, conforme os principios contabeis aceitos
no Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles utilizados na
preparacdo das demonstracbes financeiras relativas ao periodo
anterior. Ndo sera considerado no EBITDA o Resultado Extraordinario;

“Resultado Extraordindrio”: resultado da venda ou baixa de ativos,

provisGes / reversdes de contingéncias sem efeito caixa, impairment,
ganhos por valor justo/atualizacdo de ativos (sem efeito caixa) e
despesas pontuais de reestruturacao.

7.3. A Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere a
Clausula 7.2 acima poderdo determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures das respectivas Séries por deliberagdo
de Debenturistas detentores de, no minimo (i) a maioria das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série (conforme abaixo definido), em primeira
convocacao; ou (ii) a maioria das Debéntures em Circulacdo de cada uma das
Séries presentes a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série,
desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
em segunda convocagdo, sendo que, entre a data da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento e a realizacdo das respectivas Assembleias Gerais de
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Debenturistas, as Debéntures ndo serdo consideradas vencidas. Caso a
Assembleia Geral de Debenturistas de determinada Série ndo seja instalada
em segunda convocagdo ou ndo tenha quoérum para deliberar a matéria, apods
observacgdo das disposicGes da Clausula 10 abaixo, o Agente Fiduciario devera
decretar o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série..

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente notificagdo a B3 e a B3 - Segmento Cetip UTVM
informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o
pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas instrugdes para
pagamento, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos
devidos nos termos desta Escritura, fora do ambito da B3 e da B3 - Segmento
CETIP UTVM sob pena de, em ndo o fazendo no prazo estabelecido, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou
liguidacdo do saldo devedor das obrigagbes decorrentes das Debéntures. Caso
0s recursos recebidos ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos, e nao pagos, pela Emissora, nos termos desta Escritura e/ou dos
documentos da Emissdo, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer valores devidos
pela Emissora, nos termos desta Escritura e/ou dos documentos da Emissao,
em relacdo as obrigagdes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os
valores a que se referem os itens (i), acima, e (iii), (iv) e (v), abaixo; (iii)
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes
das Debéntures; (iv) Juros Remuneratérios; e (v) saldo devedor do Valor
Nominal Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor
das obrigacGes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos dos Juros Remuneratorios, Encargos Moratorios e
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outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes
das Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando a Emissora, neste ato,
que tal saldo devedor serd considerado titulo executivo extrajudicial.

8. OBRIGAG 0 ES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se,
ainda, a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:
(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada

exercicio social, ou 3 (trés) Dias Uteis apos a data de sua divulgacdo,
0 que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragbes financeiras
consolidadas, relativas ao exercicio social entdo encerrado,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer
dos auditores independentes, bem como copia de qualquer
comunicacao feita pelos auditores independentes a Emissora ou aos
membros de sua administracdo, e respectivas respostas, relativas a
essas demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a
gestdo ou as contas da Emissora €, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da entrega destas ao Agente Fiduciario, fornecer
(a.i) relatério consolidado da memoria de calculo, calculado pela
Emissora e assinado pelo seu representante legal, obtido a partir dos
nimeros auditados da Emissora, explicitando todas as rubricas
necessarias para a obtencdo dos Indices Financeiros informado na
Clausula 7.2, item (xi), sob pena de impossibilidade de verificagdao
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios; e
(a.ii) declaragao assinada por representantes legais com poderes para
tanto, atestando (1) que permanecem validas as disposicdes contidas
nesta Escritura; (2) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacGes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (3) que nédo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (4) que
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os bens e ativos relevantes necessarios a atividade da Emissora estao
devidamente segurados;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados das datas de suas
divulgacdes, cépia de suas informagdes trimestrais relativas ao
trimestre entdo encerrado, preparadas de acordo com o0s principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes, conforme
exigido pela legislagdo aplicdvel, bem como cépia de qualquer
comunicacao feita pelos auditores independentes a Emissora, ou aos
membros de sua administracdo, e respectivas respostas, relativas a
essas demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a
gestdo ou as contas da Emissora;

0s Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias
gue envolvam diretamente os interesses dos Debenturistas, até o 3°
(terceiro) Dia Util apds respectiva divulgacdo ao mercado;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacdo,
qgualquer informacdo relevante com relacdo as Debéntures que lhe
venha a ser solicitada, pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagbes nos termos desta Escritura e da Instrugao
da CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada

(“Instrucao CVM 583");

informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta
Escritura, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragdo, comprovante do protocolo de apresentagdao desta
Escritura e de seus aditamentos perante a JUCEPAR e os competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;
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no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
divulgacao, cépia do relatéorio de rating enviado pela Agéncia de
Classificacao de Risco;

o organograma do grupo societario da Emissora, os dados financeiros
e os atos societarios necessarios a realizacdo do relatéorio mencionado
na Clausula 9.4, item (xiii) e que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do referido relatério na CVM. O
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter
controladores, controladas, sociedades sob controle comum e
coligadas da Emissora e integrantes do seu bloco de controle na data
de encerramento de cada exercicio social; e

via original arquivada na Junta Comercial competente das atas de
Assembleias Gerais de Debenturistas.

enviar a B3 e a B3 - Segmento Cetip UTVM os documentos e
informacdes exigidos por esta entidade, no prazo solicitado;

comunicar a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento ao Agente
Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento sobre
0 mesmo;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, salvo nas
hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrucao CVM 400;

manter registro de companhia aberta, pelo menos como emissor
categoria B, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Agéncia de Classificacdo de Risco para
atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem como manter o
rating valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que,
caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
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de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera
contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard &
Poor's ou a Moody's, ou mediante contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco que nao as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos desta
Escritura;

(vii) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas;

(viii) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer
ato ou fato que cause interrupcao ou suspensdao das atividades da
Emissora, ou que alterem as condigdes econbmicas, reputacionais ou
financeiras da Emissora;

(ix) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao
deposito das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e/ou na
B3 - Segmento Cetip UTVM;

(x) preparar e proceder a adequada publicidade dos seus dados
econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades
por AcBes e/ou demais regulamentacGes aplicaveis, promovendo a
publicacdo das suas demonstracoes financeiras anuais;

(xi) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil;

(xii) convocar, nos termos da Clausula 10.1 desta Escritura, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo,
caso o Agente Fiducidario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o faga;
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(xiii) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a convocagao,
pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xiv) comparecer, por meio de seus representantes, nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xv) cumprir, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes de dérgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto nos caso
em que (a) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas
esferas administrativa e/ou judicial, e ndo cause um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido); ou (b) o descumprimento
esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais ou
administrativos devidamente descritos no Formulario de Referéncia
na data de divulgagao do Aviso ao Mercado;

(xvi) manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes,
conforme praticas correntes de mercado;

(xvii)  cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem
solicitadas pela CVM, pela B3 e/ou pela B3 - Segmento Cetip UTVM;

(xviii) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social e ndo praticar
qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta
Escritura;

(xix) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagOGes necessarias a celebracdo desta Escritura e dos
documentos da Emissdo, e ao cumprimento de todas as obrigacdes
aqui e ali previstas;

(xx) obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios
para manter em pleno vigor, todas as autorizagdes, aprovacgoes,
licencas e consentimentos exigidos nos termos da legislacdo e
regulamentagdo brasileiras para o regular exercicio das atividades
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desenvolvidas pela Emissora, conforme aplicaveis, e necessarias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas
nesta Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e
exequibilidade dessas obrigacOes, exceto por aquelas que estejam (a)
em processo regular de renovacdo ou (b) sendo discutidas de boa-fé
pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja auséncia
nao |lhe gere um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) recolher, tempestivamente, quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam
atribuidos a Emissora;

(xxii)  aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4;

(xxiii) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, exceto na hipétese de serem
contestados de boa fé e desde que, neste caso, sejam provisionados
de acordo com os principios contabeis aplicaveis;

(xxiv) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo: (a) o
Agente Fiduciario; (b) o Banco Liquidante; (c) o Escriturador; (d) os
auditores independentes, (e) a Agéncia de Classificagdao de Risco; (f)
o Formador de Mercado; e (g) os sistemas de distribuicdo e
negociacdo das Debéntures nos mercados primario e secundario;

(xxv) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
CVM, na ANBIMA, na B3 e na B3 - Segmento Cetip UTVM, conforme
aplicavel, (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos, os
atos societarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagao
de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador e Formador de
Mercado, conforme aplicavel;
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(xxvi) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data,
toda a documentacdo relativa a Emissdo;

(xxvii) manter as Debéntures depositadas para negociacdo junto ao CETIP21
e ao PUMA durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar
pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debéntures no CETIP21 e no PUMA;

(xxviii) efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, em conformidade com o disposto na Clausula 9.7 abaixo;

(xxix) fornecer ao Coordenador Lider, desde que solicitado com pelo menos
5 (cinco) dias de antecedéncia (ou em prazo menor, caso exigido para
cumprir determinagdes de autoridades competentes) a documentagao
relativa a Oferta e, por 5 (cinco) anos contados da data de celebragdo
desta Escritura, guardar toda a documentacdo relativa a Oferta, bem
como apresenta-la, em tempo habil para cumprir com o prazo
estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral, ao
Coordenador Lider, sempre que assim solicitada;

(xxx) cumprir e adotar medidas para que suas controladas cumpram a
legislagcdo ambiental em vigor, incluindo, mas nao se limitando, a
legislagdao pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucbes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente (“Leis Ambientais”),
além da legislacdao trabalhista em vigor (“Leis Trabalhistas” e, em

conjunto com Leis Ambientais, as “Leis Ambientais e Trabalhistas"”),
conforme aplicavel, exceto nos casos em que (a) o referido
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou judicial, e ndo cause um Efeito Adverso Relevante,
ou (b) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de
processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formulario de Referéncia na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado;

(xxxi) adotar e fazer com que suas controladas adotem medidas de acgdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes das
atividades por elas realizadas, nao utilizando, em suas atividades
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comerciais e vinculadas a seu objeto social, formas nocivas ou de
exploragao de trabalho forgado e/ou mdo de obra infantil prejudicial. A
Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
pela legislacdo em vigor para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos dérgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais e trabalhistas em vigor;

(xxxii) notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que
quaisquer das declaragcbes prestadas na presente Escritura eram, a
época em que foram prestadas, total ou parcialmente falsas,
inveridicas, incompletas ou incorretas;

(xxxiii) ndo votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada, por
ocasiao de qualquer alteracdao do estatuto social da Emissora,
matérias que afetem de forma adversa a continuidade de seus
negocios;

(xxxiv) nao votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada
qualquer alteracdo em seu Estatuto Social que implique em modificacao
do dividendo obrigatério em vigor nesta data, qual seja, 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do
art. 202, da Lei das Sociedades por Agdes;

(xxxv) cumprir e adotar medidas para que suas respectivas controladas e
respectivos administradores e empregados cumpram a legislagao
aplicavel a Emissora ou a suas controladas, conforme o caso, nacional ou
estrangeira, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, as Leis n® 9.613, de 3 de marco de 1998 (“Lei n©°
9.613"), n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, n©°
12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei n® 12.846"),
ao US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), ao UK Bribery Act ou
qualquer legislacdo ou regulamentacdo aplicavel que implemente o
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions, conforme aplicaveis (“Leis
Anticorrupcdo”), devendo (i) manter politicas e procedimentos internos
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que visem assegurar integral cumprimento de tais normas; (ii) dar
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacgdo; (iii)
abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xxxvi) praticar todos os atos que se fizerem necessarios para a manutengao
dos Projetos como prioritarios nos termos da Lei n® 12.431 durante a
vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicacdes
por escrito ou intimagdes acerca da instauracao de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento
dos Projetos como prioritarios, nos termos do artigo 19, paragrafo 8°
da Lei 12.431;

(xxxvii) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito desta Escritura
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria; e

(xxxviii) disponibilizar aos Coordenadores e demais partes envolvidas na
realizacdo da Oferta todas as informagGes necessarias para que os
Prospectos, incluindo o Formuldrio de Referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n© 480, de 07 de
dezembro de 2008, conforme alterada (“Formuldrio de Referéncia” e
“Instrucdo CVM 480", respectivamente), contenham, nas respectivas
datas, as informacgbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
Investidores da Oferta, da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das
controladas, de suas respectivas atividades e situagdes
econdmico-financeiras, bem como dos riscos inerentes as atividades

da Emissora e de suas controladas e quaisquer outras informacgdes
relevantes, envidando seus melhores esforgos neste sentido.
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A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 e/ou B3 -
Segmento Cetip UTVM sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagodes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a
gque o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdao do Agente Fiduciario.

Para fins desta Escritura, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: a
ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condigdes econdmicas,

financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora que (i) impacte de
forma significativa a capacidade de cumprimento pontual das obrigacoes
assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura e/ou (ii) impacte de forma significativa a capacidade juridica e/ou
econOmico-financeira da Emissora para cumprir qualquer de suas obrigagdes
previstas nos termos desta Escritura e/ou dos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, e/ou (iii) decorrente de decisdo administrativa, arbitral ou
judicial com efeitos imediatos, que tenha impactado de forma significativa e
negativa a imagem ou a reputacdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas;

AGENTE FIDUCI&ARIO

Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario da Oferta a
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
qualificada no preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario da Emissdao também atua, nesta data, como agente
fiducidrio ou agente de notas das seguintes emissfes: (i) quarta emissdo de
debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS (“"COMGAS”), no valor de R$
591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e
quatro mil reais), na data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de 2015, em
trés séries, sendo (1) 269.620 (duzentos e sessenta e nove mil, seiscentas e
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vinte) debéntures da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e quarenta e dois
mil, trezentas e setenta e quatro) debéntures da segunda série; e (3) 79.900
(setenta e nove mil e novecentas) debéntures da terceira série, e data de
vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2022 e 15 de
dezembro de 2025, e valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), e taxas de
juros de IPCA + 7,1432%, IPCA + 7,4820% e IPCA + 7,3570,
respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de
inadimplemento; (ii) quinta emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja,
15 de dezembro de 2016, representada por 675.000 (seiscentas e setenta e
cinco mil) debéntures, com vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o
valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA
+ 5,8680% a.a. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
inadimplemento; (iii) sexta emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de outubro
de 2017, representada por 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, sendo o
valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA
+ 4,3338% a.a. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
inadimplemento; (iv) sétima emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$ 215.000.000,00
(duzentos e quinze milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de
maio de 2018, representada por 215.000 (duzentas e quinze mil) debéntures,
com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o valor nominal unitario de
debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM + 6,10% a.a. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (v)
décima primeira emissdao de debéntures simples, da espécie quirografaria com
garantia adicional fidejusséria prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte
S.A., em série Unica, no valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada
por 500.000 (quinhentas mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro
de 2026, sendo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de
IPCA + 4,6750%; e (vi) décima segunda emissdo de debéntures simples da
espécie quirografaria da Emissora, em série Unica, no valor de R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de emissao, qual seja,
15 de fevereiro de 2019, representada por 600.000 (seiscentas mil)
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debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2029, sendo o valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,5000%. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se
tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagcbes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
gue venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo
CVM 583, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, cuja elaboracdo
permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, somente
serdao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Declaracées. O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as
penas da lei:
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ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66 da Lei das Sociedades por Acdes e o artigo 6° da Instrugdo CVM
583, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura;

estar ciente da regulamentacdo aplicavel proferida pelo BACEN e pela
CVM, incluindo, sem limitacdo, a Circular do BACEN n° 1.832, de 31
de outubro de 1990, conforme alterada;

aceitar integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e
condicoes;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

nao ter qualquer ligagcdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir
com suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrucdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos
e condigOes;
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(xi) gue a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(xii) que verificou a veracidade e a consisténcia das informagdes contidas
nesta Escritura, na Data de Emissdao, baseado nas informacoes
prestadas pela Emissora, diligenciando no sentido de que fossem
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(xiii) que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve
0s poderes legitimamente outorgados, estando o referido mandato
em pleno vigor;

(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacées dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de
seus negocios; e

(xv) que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissoes descritas na Clausula 9.1.1 acima.

Substituicdo. Nas hipdteses de impedimento, renuncia, intervencao, liquidacao
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiduciario, a qual devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagao.
Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a
segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera proceder a convocacao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 7° da Instrucao CVM 583.
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Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungbes, o que devera ocorrer, necessariamente, em até
30 (trinta) dias contados da data da apresentacdao da rendncia do Agente
Fiduciario.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacgdo
de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, apdos o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em carater
permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura, e
estard sujeita aos requisitos previstos na Instrucdo CVM 583, bem como
eventuais normas posteriores.

9.3.3.1. Juntamente com a comunicacdao a respeito da substituicdo, deverao
ser encaminhadas a CVM: (i) declaragdo assinada por diretor
estatutdrio do novo agente fiduciario sobre a ndo existéncia de
situacdo de conflito de interesses que impeca o exercicio da funcgdo e
(ii) caso o novo agente fiducidrio ndo possua cadastro na CVM, (a)
comprovacao de que o novo agente fiduciario é instituicdo financeira
previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por objeto
social a administracdo ou a custddia de bens de terceiros e (b)
informacbes cadastrais indicadas na regulamentacdo especifica que
trata do cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios.

9.3.3.2. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEPAR.
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Na hipdtese de substituicdo do Agente Fiduciario, em razdo de rendncia pelo
Agente Fiducidrio ou destituicdo pelos Debenturistas, caberd ao Agente
Fiduciario, mediante recebimento de notificacdo neste sentido, pela Emissora,
efetuar a devolugdo para a Emissora dos valores ja pagos correspondentes ao
periodo no qual ndo houve ou ndo havera efetiva prestagdo de servigcos pelo
Agente Fiduciario entdo substituido.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcdoes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até o pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicGes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
funcdo como Agente Fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio substituto, desde que
referida remuneragdo seja refletida em aditamento a esta Escritura.

Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito baixados por ato(s) da CVM.

Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em
especial a Instrugdo CVM 583, ou nesta Escritura, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
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imediata convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula 9.3 acima;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio
de suas funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade e a
consisténcia das demais informacbes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura, bem como seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando,
no caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xiii)
abaixo, sobre inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgGes prestadas nas propostas de
modificacGes das condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, dos cartoérios de protesto, das Varas do Trabalho, da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade do domicilio ou da
sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais
de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagao
constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura;
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comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agles e
nos termos da Instrucdo CVM 583, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execucdo das
obrigagGes assumidas pela Emissora, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informacodes:

cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora;

qguantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacao e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e pagamento de Juros
Remuneratoérios das Debéntures realizados no periodo;

constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos
fundos, quando houver;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme
informac0des prestadas pela Emissora;
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(h) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, quando
houver;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

() existéncia de outras emissOes de valores mobilidrios, publicas ou

privadas, feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (i) denominacao da companhia ofertante;
(ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das
debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impecga o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
funcao.

(xiv) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o
relatorio de que trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4 aos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que o
relatorio anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na
pagina na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo
prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiducidrio deve manter ainda
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores a lista
atualizada das emissOes em que exerce essa funcao;

(xv) enviar o relatério de que trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4 a
Emissora, no mesmo prazo de que trata o inciso (xiv) acima, para que

esta o divulgue na forma prevista na regulamentacao especifica;

(xvi) manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderegos;
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(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacbes assumidas na presente Escritura, incluindo
as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para o0s
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis;

(xix) acompanhar diariamente o calculo do saldo devedor das Debéntures,
bem como o seu Valor Nominal Atualizado, disponibilizando-os aos
Debenturistas e a Emissora em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.simplificpavarini.com.br);

(xx) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura;

(xxi) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(xxii)  divulgar as informagdes referidas na alinea (k) do inciso (xiii) desta
Cladusula 9.4 em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br) tdo logo delas tenha conhecimento; e

(xxiii) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
caso seja determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes
exigidas pela Instrugdo CVM 583, por meio fisico ou eletrbnico,
admitindo-se a substituicao de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.
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Atribuicbes Especificas. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da

Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou nesta Escritura para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrucdao CVM 583.

Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serao devidos pela Emissora ao Agente
Fiduciario pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos
termos da legislagito em vigor e dos Instrumentos da Emissao,
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais),
sendo primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apo6s a assinatura do
primeiro Instrumento da Emissdo, e as demais parcelas anuais no dia 15
(quinze) do mesmo més da emissao da primeira fatura anos subsequentes.

A primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo ndo seja liquidada, a
titulo de estruturagdo e implantacdo.

No caso de inadimplemento no pagamento das obrigacdes da Emissora nos
termos desta Escritura ou de reestruturagdo das condigdes estabelecidas nesta
Escritura apds a Primeira Data de Integralizacdo, ou da participacdo em
reunides ou conferéncias telefénicas , apds a primeira integralizacdo da
Emissdo, bem como atendimento a solicitagbes extraordinarias, sera devido ao
Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho, pelo tempo dedicado a tais ocorréncias, bem como
a (i) comentdrios a Escritura durante a estruturacdo da mesma, caso a
operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias, caso sejam
concedidas; (iii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora
e/ou com investidores; e (iv) implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega,
pelo Agente Fiducidrio, de “Relatério de Horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturacdo dos Instrumentos da Emissdo alteragGes relacionadas (i) as
garantias, caso sejam concedidas; (ii) aos prazos de pagamento; (iii) as
condicOes relacionadas ao vencimento antecipado; e (iv) a aditamentos a esta
Escritura e/ou realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas.

A remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o
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Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o
IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido),
nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.

Os honorarios e demais remuneracdes devidos ao Agente Fiducidrio serdo
atualizados anualmente com base na variacdo percentual acumulada do IPCA,
ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de pagamento de cada
parcela subsequente calculada pro rata die se necessario.

Os honordrios e demais remuneracgdes do Agente Fiduciario ndo incluem
despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de Agente
Fiducidrio, durante a implantacdo e vigéncia do servico, os quais serdao
cobertos pela Emissora, desde que estejam em conformidade com a Clausula
9.7 abaixo, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, e sempre que possivel apds prévia aprovagdo e posterior
envio dos comprovantes de despesas, quais sejam: publicacdbes em geral;
notificacdes, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao,
extracdo de certidoes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos,
viagens, transportes, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos
investidores.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Os honorarios e demais remuneracées, se houver, serdo devidos mesmo apods
o vencimento final dos titulos emitidos, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, conforme
0 caso.
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O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenham sido saldados
na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera
preferéncia sobre os titulos emitidos na ordem de pagamento.

Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoaveis e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios sucumbenciais, honorarios de peritos, avaliadores,
auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7 sera efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da entrega, a Emissora, de codpia dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo
dos direitos dos Debenturistas.

Em caso de inadimpléncia, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, se sucumbenciais. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
de agles propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acgdes intentadas
contra ele no exercicio de sua funcdo, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acles judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.
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9.7.3. As despesas a que se refere a Clausula 9.7 acima compreenderdo, inclusive,

aquelas incorridas com:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

extracdo de certidoes e despesas cartorarias e com correios quando
necessarias ao desempenho da funcao de Agente Fiduciario;

fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

locomogdes entre Estados da Federacao e respectivas hospedagens,
transportes e alimentagcdo, quando necessarias ao desempenho das
fungdes;

custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emisséao;

despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos
Debenturistas em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
bem como depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou
decorrentes de acdes intentadas contra estes, no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos debenturistas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, a exclusivo critério dos Debenturistas e
desde que justificados, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido

saldados na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora,

preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.
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O Agente Fiduciario fica, desde ja, ciente e concorda com o risco de nao ter as
despesas mencionadas nas Clausulas 9.7.2. e 9.7.3. acima reembolsadas caso
ndao tenham sido previamente aprovadas e tenham sido realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente
aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que Ihe é
inerente.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Convocacdo. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido),
ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei
das Sociedades por Agoes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos, em primeira convocacao. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagcdo somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apdés a data marcada para a instalacao
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura, serd——eensiderada——regularserdo consideradas regulares as
Assembleias Gerais de Debenturistas a qual comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagdo da cada Série (conforme abaixo definido),
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas de cada Série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
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Debenturistas de cada Série, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas de determinada Série ou do voto proferido
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em

primeira convocagdao, com a presenca de Debenturistas que representem, em
primeira convocagdo, a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série (conforme abaixo definido) e, em segunda convocagdo, com
qualguer numero de Debenturistas da respectiva Série, sendo que em
qualquer caso, os quéruns aqui previstos serdo computados por Série.

10.2.1. Para efeito da constituicao de todos e quaisquer dos quoruns de instalagao
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures
subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da
Emissora, incluindo, mas nado se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3 Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pela comunhdo dos Debenturistas ou aquele que for
designado pela CVM.

10.4 udrum _de Deliberacdo. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.

10.4.1. Todas as matérias submetidas a deliberagcdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries, inclusive os casos
de rendncia ou perddo temporario para as hipdteses de Eventos de
Inadimplemento, estdo sujeitas ao quérum de aprovacao de Debenturistas da
respectiva Série representando, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série, em primeira convocagdo, ou (ii) em segunda
convocacao, a maioria das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes
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Debenturistas da respectiva Série representando pelo menos 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em
segunda convocagao.

10.4.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1, estdo sujeitos a um qudérum
minimo de aprovacao de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo de cada uma das Séries, em primeira ou segunda convocagdo, as
alteracdes (a) dos Juros Remuneratoérios da respectiva Série;;_e (b) do prazo
de vigéncia das Debéntures da respectiva Série; (e—{e)guaisguer—outras-

I

valteres—previstos—nesta—Eseritura;—(d) das obrigacdes estabelecidas na
Cldusula 8 acima; e (e) da redacdo de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento.

10.5. OQutras disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas. Sera
obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

10.5.1. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

10.5.2. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o

disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de
acionistas.

11. DECLARAG 0 ES DA EMISSORA
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11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(i) € sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e
validamente existente segundo as leis da Republica Federativa do
Brasil, autorizadas a desempenhar as atividades descritas no seu
objeto social;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagles,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de
terceiros, necessarias para celebrar a presente Escritura, bem como
qualguer dos documentos da Emissdo e da Oferta, a emitir as
Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigacdes aqui e ali
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios;

(iii) as obrigagdes assumidas nesta Escritura e nos demais documentos da
Oferta constituem obrigacdes legalmente vaélidas, licitas, eficazes e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigles, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(iv) a celebracdo da presente Escritura e dos demais documentos da
Emissdao e da Oferta e a emissao das Debéntures (a) ndo infringem
nem violam nenhuma disposicdao de seu estatuto social; (b) nao
infringem nem violam nenhuma disposicdo ou clausula contida em
acordo, contrato ou avenca de que seja parte, nem causardao a
rescisao ou vencimento antecipado de qualquer desses instrumentos;
(c) ndo implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto ou
regulamento que lhe sejam aplicaveis; (d) ndo implicam o
descumprimento de nenhuma ordem, decisdo ou sentencga
administrativa, arbitral ou judicial a que esteja sujeita, e (e) nao
implicam a criagcdo de qualquer hipoteca, penhor, usufruto,
fideicomisso, encargo ou outro gravame, incluindo, sem limitacao,
qualquer equivalente sob a lei brasileira, sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora;
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(v) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental
ou 6rgdo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de
suas obrigacdes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo (a) depdsito das Debéntures junto
ao MDA, ao CETIP21, ao DDA e ao PUMA; e (b) arquivamento da RCA
Emissora e da presente Escritura e seus eventuais aditamentos na
JUCEPAR, conforme Clausulas 2.1.3 e 2.1.4 acima; e (c) registro da
Oferta perante a CVM;

(vi) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018 apresentam, de maneira
adequada, a situacdo financeira da Emissora na data a que se
referem, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ndo tendo
ocorrido, desde 31 de dezembro de 2018, nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais da
Emissora, nenhuma operagdao envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negdcios e nenhuma alteragdo relevante no capital
social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

(vii) ndao tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo
envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, dérgao
governamental ou arbitro que causem um Efeito Adverso Relevante,
exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia;

(viii) tem todas as autorizacdes e licencas exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais necessarias ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas autorizagOes e licencas que estejam (i)
em processo regular de renovacdo, ou (ii) sendo discutidas de boa-fé
pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja auséncia
ndo lhe gere um Efeito Adverso Relevante, sendo que, até a data da
presente declaracdo, a Emissora nao foi notificada acerca da
revogacao de qualquer das suas autorizacdes ou licencas cuja
auséncia possa lhe gerar um Efeito Adverso Relevante ou da
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existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacao, suspensao ou cancelamento de qualquer delas;

(ix) estd cumprindo com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes dos 6rgdaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto nos casos em que (a)
o referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas
esferas administrativa e/ou judicial e ndao cause um Efeito Adverso
Relevante, ou (b) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé
no ambito de processos judiciais ou administrativos devidamente
descritos no Formulario de Referéncia na data de divulgacdo do Aviso
ao Mercado;

(x) a Emissora e as suas controladas (1) nao estdo violando as Leis
Ambientais, exceto nos casos em que (a) o descumprimento esteja
sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e
cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b)
o descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de
processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formulario de Referéncia na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado;
(2) no melhor do seu conhecimento, ndo detém ou operam qualquer
imodvel contaminado com substdncia sujeita as Leis Ambientais, ndo
foram responsabilizadas por qualquer descarte em local nao
apropriado ou contaminagao sob quaisquer Leis Ambientais e nao
estdo sujeitas a qualquer demanda relacionada a quaisquer Leis
Ambientais, exceto nos casos em que (a) o fato esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o
fato esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais
ou administrativos devidamente descritos no Formuladrio de
Referéncia na data de divulgagdo do Aviso ao Mercado; (3) obtiveram
e estdo cumprindo todas as licencas, certificados, autorizagoes,
concessdes, aprovagoes, alvaras e permissdes que lhes sejam
exigidas pelas Leis Ambientais aplicaveis para conduzir seus negécios,
exceto por aquelas que estejam em processo regular de renovagao
e/ou obtencdo ou sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja auséncia ndo possa gerar
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um Efeito Adverso Relevante; e (4) ndo sdo parte de qualquer ordem,
decreto ou acordo que imponha qualquer obrigagdo ou
responsabilidade prevista nas Leis Ambientais, exceto nos casos em
que (a) estas ordens, decretos ou acordos tenham sido ou estejam
sendo discutidos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
referidos fatos nao causem um Efeito Adverso Relevante; ou (b) estas
ordens, decretos ou acordos estejam sendo discutidos de boa-fé no
ambito de processos judiciais ou administrativos devidamente
descritos no Formulario de Referéncia na data de divulgagdo do Aviso
ao Mercado;

(xi) (1) nem a Emissora nem qualquer de suas controladas esta envolvida
em pratica trabalhista ilegal definida como tal na legislacdo brasileira
e em cada jurisdicdo na qual a Emissora e cada uma de suas
controladas opere, exceto nos casos em que (a) o fato esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o
fato esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais
ou administrativos devidamente descritos no Formulario de
Referéncia na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado; (2) (I) ndo
estd em curso ou é iminente ou, até onde seja de conhecimento da
Emissora ou qualquer de suas controladas, estd contemplada,
qualquer reclamacdo trabalhista decorrente de pratica trabalhista
ilegal contra a Emissora ou qualquer de suas controladas, nem
reclamacdo trabalhista e/ou procedimento arbitral decorrente de
acordos coletivos de trabalho, exceto nos casos em que (a) o fato
esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial e cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso
Relevante, ou (b) o fato esteja sendo discutido de boa-fé no ambito
de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formulario de Referéncia na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado;
(II) nenhuma greve, desaceleracao (slowdown) ou paralisacdo estd
em curso ou, no conhecimento da Emissora, é contemplada ou
iminente, contra a Emissora ou qualquer de suas controladas; (III)
nenhuma disputa trabalhista relacionada aos sindicatos existe
atualmente, ou estd pendente ou iminente, com relacdo aos
empregados da Emissora ou qualquer de suas controladas exceto nos
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casos em que (a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante, ou (b) o fato esteja sendo discutido de
boa-fé no ambito de processos judiciais ou administrativos
devidamente descritos no Formuldrio de Referéncia na data de
divulgagdo do Aviso ao Mercado; e (IV) no conhecimento da
Emissora, ndao houve qualquer violacdo de lei brasileira federal,
estadual ou local, no tocante a discriminacdo na contratacdo,
promocdo ou remuneracdo de funcionarios ou de quaisquer leis
versando sobre salarios ou jornadas quanto aos funcionarios da
Emissora ou qualquer de suas controladas, exceto nos casos em que
(a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa
e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante, ou (b) o fato esteja sendo discutido de boa-fé no ambito
de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formulario de Referéncia na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado;

(xii) 0os representantes legais que assinam esta Escritura e os demais
documentos da Emissdo tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes aqui e ali
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e efeito;

(xiii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura e dos demais documentos da Emissdao e da Oferta e nao
ocorreu, nem esta em curso, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento ou qualquer evento ou ato que possa configurar um
Evento de Inadimplemento;

(xiv) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos (exceto, neste Ultimo caso, se informada a uUltima data de
atualizagdo pela Emissora aos Coordenadores no ambito da auditoria
legal) e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;
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(xv) 0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, que incorporam o
Formulario de Referéncia da Emissora, conterdo, nas respectivas
datas, as informacgbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
Investidores da Oferta, da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das
controladas, de suas respectivas atividades e situagdes
econdmico-financeiras, bem como dos riscos inerentes as atividades
da Emissora e de suas controladas e quaisquer outras informacgdes
relevantes;

(xvi) o Formuladrio de Referéncia da Emissora conterd, durante todo o
periodo da Oferta, todas as informacbes atualizadas relevantes em
relagdo a Emissora no contexto da presente Emissdo e necessdrias
para que os investidores e seus consultores tenham condicdes de
fazer uma andlise correta dos ativos, passivos e das
responsabilidades da Emissora e de suas controladas, bem como de
suas respectivas condicdes econOmico-financeiras, lucros, perdas e
perspectivas, riscos inerentes as atividades da Emissora e de suas
controladas e quaisquer outras informacgdes relevantes, e ndo contera
declaracdes falsas ou omissdoes de fatos relevantes, sendo que as
informacbes, fatos e declaracdes serdo verdadeiras consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(xvii)  ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e/ou a qualquer
controlada que ndo tenham sido divulgados no Formulario de
Referéncia e/ou nas demonstracoes financeiras da Emissora, cuja
omissdo faca com que qualquer declaragdo do Formulario de
Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta
e/ou insuficiente;

(xviii) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas e que venham
a ser expressas no Formulario de Referéncia em relacdo a Emissora
sdo e serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias
relevantes no contexto da Oferta e, com base em suposicoes
razoaveis;
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(xix) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
nos casos em que (a) o referido descumprimento esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e ndo
cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o descumprimento esteja
sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais ou
administrativos devidamente descritos no Formulario de Referéncia
na data de divulgagao do Aviso ao Mercado;

(xx) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b)
qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura e/ou qualquer dos
documentos da Emissao;

(xxi) cumpre e adota medidas para que suas controladas, respectivos
conselheiros, diretores e/ou empregados cumpram as Leis
Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos que visam a assegurar integral cumprimento
de tais normas; (b) da conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo; (c) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao; e (d) caso tenham conhecimento de qualquer fato
relevante envolvendo a violagdo das aludidas normas pela Emissora,
por suas controladas, conselheiros, diretores e/ou seus empregados,
comunicara tal fato ao mercado, de acordo com a Instrugdo CVM 400
e a Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

(xxii) nesta data, ndao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial
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na situacdo econOmico-financeira, reputacional ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xxiii) (a) nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a
esta Emissdo, conforme descritas nesta Escritura e na Instrugao CVM
583; (b) ter ciéncia de todas as disposicées da Instrucdo CVM 583 a
serem cumpridas pelo Agente Fiduciario;

(xxiv) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xxv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracao do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma
de célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures foi acordada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxvi) o Projeto Malha Sul foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n©
12.431 e considerado como prioritéario nos termos da Portaria Malha
Sul;

(xxvii) o Projeto Malha Central foi devidamente enquadrado nos termos da
Lei n® 12.431 e considerado como prioritario nos termos da Portaria
Malha Central;

(xxviii) a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais
direitos e ativos por ela detidos; e

(xxix) a Emissora mantém os seus bens adequadamente segurados,
conforme praticas usualmente adotadas em seu segmento de
atuacao.

11.2. A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos,
perdas comprovadas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios, honorarios de peritos e avaliadores) diretamente incorridos e
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comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade
e/ou incorregdo de qualquer das declaracdes prestadas nos termos desta Clausula.

12. COMUNICAC O ES

12.1 As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos, observado o
disposto na Clausula 12.1.1 abaixo:

(i) Para a Emissora:
Rumo S.A.
Rua Emilio Bertolini, n® 100, Cajuru,
CEP 82920-030, Curitiba, PR
At.: Gabriel Leite
Tel: (41) 2141-7520
E-mail: gabriel.leite@rumolog.com; tesouraria@rumolog.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401
CEP 04534-002 - S&do Paulo - SP
At.: Matheus Gomes Faria / Pedro de Oliveira
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e

(iv) Para a B3:
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, 48, 40 andar
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CEP 01010-901- Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Tel.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

As comunicacdes serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por telegrama ou, ainda, por correio eletrénico (e-mail) nos
enderegos acima. As comunicacles feitas por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.
A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

DisPOSIc 0 ES GERAIS

Renuncia. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das
obrigacées da Emissora previstas nesta Escritura prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. Esta Escritura e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos

I e III do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.
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13.3 Irrevogabilidade e Irretratabilidade. Esta Escritura é celebrada em carater

irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipétese de nao preenchimento dos
requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

13.4 Independéncia das Disposicées da Escritura. Caso qualquer das disposicoes
desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo

todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5 Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas. Fica desde ja dispensada a
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre: (i) a

correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdao ou
aritmético, (ii) alteragbes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
Emissdo, (iii) alteragdes a quaisquer documentos relativos a Oferta em razdo
de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, pela B3 - Segmento Cetip UTVM
ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdao na razdo social, endereco e telefone, entre outros,
desde que as alteragbes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

13.6 Principios de Probidade e Boa Fé. As Partes declaram, mutua e
expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando-se os
principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao
de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

13.7 Cémputo de Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta
Escritura, os prazos estabelecidos na presente Escritura serdo computados de
acordo com o disposto no artigo 132 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.
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Despesas. A Emissora arcara com todos os custos: (i) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na B3, na B3 - Segmento Cetip UTVM e na ANBIMA; (ii) das
taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta
Escritura e seus aditamentos na JUCEPAR; (iii) de registro e de publicacdo de
todos os atos necessarios a Emissdo e a Oferta, como a RCA da Emissdo; e
(iv) pelos honorarios e despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario,
Agéncia de Classificagdo de Risco, Banco Liquidante e Escriturador e Formador
de Mercado, bem como com os sistemas de distribuicdo e negociacdo das
Debéntures nos mercados primario e secundario.

Substituicdo de Prestadores de Servicos. E facultado aos Debenturistas, apds o
encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures no mercado,
proceder a substituicido do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do
Escriturador e da Agéncia de Classificacdo de Risco. A substituicdo do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e da Agéncia de Classificagao
de Risco, bem como a indicacdo de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, em conformidade com o disposto na Clausula 10 acima, ressalvada a
contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, que podera ser efetuada
sem Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a Agéncia de Classificagdo
de Risco contratada seja uma das citadas no item (vi) da Clausula 8.1.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

FOrRO

Fica eleito o foro da Cidade do Sdo Paulo, Estado do Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também

0 assinam.
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Curitiba, {112 de setembro de 2019.
(ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES)

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)

JUR_SP - 34456730v21+24 - 599032.447248

81



(Pagina de Assinatura 1/2 da Escritura Particular da Décima Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em Até
Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Rumo S.A.)

RUMO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de Assinatura 2/2 da Escritura Particular da Décima Terceira Emissdo de
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/ME: CPF/ME:
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ANEXO I
PORTARIA MALHA SUL
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ANEXO II

PORTARIA MALHA CENTRAL
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