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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas

RUMO SA

Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 152 Emissao de Debéntures da RUMO SA apresentamos a V.Sas. o
relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores Mobilidrios n?

17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

RUMO SA, localizada na Rua Emilio Bertolini 400, sala 1, Vila Oficinas, Curitiba PR. Inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 02.387.241/0001-60.

OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) prestar servicos de transporte de cargas através dos modais ferroviario
e rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive
atuando como operador de transporte multimodal - OTM; (ii) explorar atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, aos servicos de transporte mencionados na alinea anterior, tais como planejamento logistico,
carga, descarga, transbordo, movimentacao e armazenagem de mercadorias e contéineres, operacao portuaria,
exploracdo e administracdo de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do
interior; (iii) importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar contéineres,
locomotivas, vagdes e outras maquinas, equipamentos e insumos relacionados com as atividades descritas nas
alineas anteriores; (iv) realizar operacdes de comércio, importacao, exportacao e distribuicdo de produtos e
géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem como o
comércio, a importacao, a exportacao e a distribuicdao de embalagens e recipientes correlatos para
acondicionamento dos mesmos; (v) executar todas as atividades afins, correlatas, acessérias ou
complementares as descritas nas alineas anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da
Companbhia; e (vi) participar, direta ou indiretamente, de sociedades, consércios, empreendimentos e outras
formas de associacdo cujo objeto seja relacionado com qualquer das atividades indicadas nas alineas
anteriores.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

RUMOA5/BRRAILDBS068

Instrugao CVM

ICVM 400

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 15/1

Valor Total da Emissao 1.200.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 376.523

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA

Data de Emissao

15/12/2020

Data de Vencimento

15/10/2030
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5.13.1.0 preco de subscricdo de cada uma das Debéntures na
Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitério e,
caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das Debéntures em mais
de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integraliza¢do serdo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao
(“Preco de Subscricdao”). Em qualquer hipdtese, o Preco de
Subscricao podera ser acrescido de agio ou desagio, utilizando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o 4gio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para
todas as Debéntures em cada Data de Integralizagdo. Para fins
desta Escritura, considera-se “Primeira Data de Integralizacao”
a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricao e
integralizacdo de qualquer das Debéntures.

5.13.2. Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ndo haja
divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado,
para calculo do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se
e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

5.14. As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a
qualquer tempo, dentro do prazo de colocagao, com integralizacao
a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscrigao, de acordo com as normas de liquidagao e os
procedimentos aplicadveis a B3- Segmento Cetip UTVM, sendo a
liquidacao realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM.

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

Remuneracao IPCA + 3,60% a.a.
Data de Integralizacao 03/02/2021
Repactuagao 5.15. As Debéntures ndo serao objeto de repactuacao programada.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n? 8.874, das Portarias do Ministério da Infraestrutura,
da Resolucao do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n? 3.947, de 27 de janeiro de 2011, e da Portaria
009/2012, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive
decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-3, Unica e exclusivamente,
para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento em infraestrutura na area de transporte e logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Paulista
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 CNPJ n? 02.502.844/0001-66(“Rumo Malha Paulista”), que tenham ocorrido
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme
informag0es descritas na tabela abaixo (“Projeto").

4.1.1. Observado o disposto no artigo 22, paragrafo 12-B, da Lei n? 12.431, a totalidade dos recursos captados
pela Emissora por meio da Emissao sera transferida a sua controlada Rumo Malha Paulista, para a consequente
realizacao do Projeto, incluindo reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto.

4.1.2 Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma combinacao de
recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.1.3 Caso haja emissao das Debéntures Adicionais, o0 montante dos recursos liquidos obtidos com a Oferta em
decorréncia de tal emissao sera destinado integralmente ao Projeto, conforme condicGes previstas nesta
Clausula 4.

4.1.4 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Instru¢cdo da CVM n? 583, de 21 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM 583"), a Emissora devera encaminhar ao Agente
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Fiduciario, até a Data de Vencimento ou até a utilizacdo da totalidade dos recursos captados com a presente
Emissdo, o que ocorrer primeiro, documentacao comprobatdria da destinacao dos recursos.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

RUMOB5/BRRAILDBS076

Instrucao CVM

ICVM 400

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 15/2

Valor Total da Emissao 1.200.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 823.477

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA

Data de Emissao 15/12/2020

Data de Vencimento 15/12/2035

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

5.13.1.0 preco de subscricdo de cada uma das Debéntures na
Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitario e,
caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das Debéntures em mais
de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo serdo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao
(“Preco de Subscricao”). Em qualquer hipdtese, o Preco de
Subscricao podera ser acrescido de agio ou desagio, utilizando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o 4gio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para
todas as Debéntures em cada Data de Integralizacdo. Para fins
desta Escritura, considera-se “Primeira Data de Integralizacao”
a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricao e
integralizacdo de qualquer das Debéntures.

5.13.2. Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ndo haja
divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizado,
para calculo do Valor Nominal Atualizado, o Ultimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se
e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

5.14. As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a
qualquer tempo, dentro do prazo de colocacao, com integralizacdo
a vista, no ato da subscricdao, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscricao, de acordo com as normas de liquidacao e os
procedimentos aplicaveis a B3- Segmento Cetip UTVM, sendo a
liquidacao realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM.

Remuneracao

IPCA + 4,00% a.a.

Data de Integralizacao

03/02/2021
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Repactuagao 5.15. As Debéntures ndo serao objeto de repactuacao programada.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n? 8.874, das Portarias do Ministério da Infraestrutura,
da Resolucao do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n? 3.947, de 27 de janeiro de 2011, e da Portaria
009/2012, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive
decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-3, Unica e exclusivamente,
para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento em infraestrutura na area de transporte e logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Paulista
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 CNPJ n? 02.502.844/0001-66(“Rumo Malha Paulista”), que tenham ocorrido
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme
informag0es descritas na tabela abaixo (“Projeto").

4.1.1. Observado o disposto no artigo 22, paragrafo 12-B, da Lei n? 12.431, a totalidade dos recursos captados
pela Emissora por meio da Emissao sera transferida a sua controlada Rumo Malha Paulista, para a consequente
realizacao do Projeto, incluindo reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto.

4.1.2 Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma combinacao de
recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.1.3 Caso haja emissao das Debéntures Adicionais, 0 montante dos recursos liquidos obtidos com a Oferta em
decorréncia de tal emissao sera destinado integralmente ao Projeto, conforme condicGes previstas nesta
Clausula 4.

4.1.4 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Instru¢cdo da CVM n? 583, de 21 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM 583"), a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario, até a Data de Vencimento ou até a utilizacdo da totalidade dos recursos captados com a presente
Emissdo, o que ocorrer primeiro, documentacdo comprobatdria da destinacdo dos recursos.

COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Saiba mais.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao

GARANTIA
Sem Garantia

AMORTIZACAO

5.8.1. Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério,
Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordindria Facultativa e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 82 (oitavo) ano contado da Data de Emissao, sendo a primeira parcela devida
em 15 de dezembro de 2028 e a Ultima na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme a
tabela abaixo:

REMUNERACAO

5.7.1. Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdao e regulamentacao aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa e da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos
Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15
dos meses de junho e dezembro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de junho de 2021 e o
Ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas datas,
uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série”).

RESGATE ANTECIPADO

6.5. Nos termos da Resolucao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacao e regulamentacao aplicaveis, desde que (i) apdés o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4
(quatro) anos, nos termos do inciso |, do artigo 19, da Resolucdo CMN 4.751, ou a partir de 15 de dezembro de
2024 (inclusive), desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 12, paragrafo 19, inciso Il da
Lei n2 12.431, da regulamentacao do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, o que for maior;
ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento Tributdrio e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o prazo
indicado no inciso |, do artigo 12 da Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao
ou regulamentacado aplicaveis, a Emissora podera, independentemente de qualquer aprovacao, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos dos procedimentos previstos abaixo (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

6.6. A Emissora deverd comunicar aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo por meio de comunicacao ao Agente Fiduciario e publicacdo de Aviso aos Debenturistas
nos termos da Clausula 5.16, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal aviso descrever
os termos e condicGes do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo, mas sem limitacao, (a) mencao ao valor do
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Resgate Antecipado Facultativo, observado o disposto na Cldusula 6.6 abaixo; (b) a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; e
(c) demais informagdes necessérias para a operacionalizacao do resgate das Debéntures.

6.7. O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures, no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que
for maior:

. Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, acrescido (a) dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

ii. valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor Nominal Atualizado das

Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a) dos

respectivos Juros Remuneratérios, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo

publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data do Resgate

Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na

rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente

anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, decrescido de 0,10% (dez centésimos por cento),
calculado conforme clausula abaixo, e (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

> (B2 o))

k=1

VP =

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme definido na Clausula 5.6.1;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratérios de cada Séries e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures de cada Série, conforme o caso, referenciado a Primeira Data de
Integralizacao;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a sequir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

FVvPk = {[(1 + TESOUROIPCA)Z5Z]}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures decrescida de 0,10% (dez centésimos por cento);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

6.8. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da Emissao e a B3 a realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate
Antecipado Facultativo.
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6.9. O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3
- Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
Cetip UTVM; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM.

6.10. Nao serad admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, exceto se vier a ser permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacdo aplicaveis e observado disposto nos
incisos | e Il do paragrafo 19 do artigo 12 da Lei n? 12.431 e no artigo 22 da Resolucdo CMN 4.751.

6.11. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos lll e IV, do artigo 19, da Resolucao CMN 4.751,
sera objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 12, do artigo 19, da
Resolucdo CMN 4.751, sendo que dependerd da aprovacao, tanto em primeira quanto em segunda
convocacdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacao.

6.12. Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolucao CMN 4.751, a Emissora estabelece as Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratérios como possiveis datas para a realizacao do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.13. Até que a Emissora realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um Evento Tributério, na
forma prevista acima, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Juros Remuneratdrios os valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura, sendo que o
pagamento de referido acréscimo deverd ser realizado fora do ambito da B3, nos termos da Clausula 5.18
acima.
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DECLARACAO DA EMISSORA

rumo

Curitiba, 08 de margo de 2021,
A
SIMPUIFIC PAVARINI
Rua loaquim Floriano 466, sala 1401
[taim Bibi - S8o0 Paulo/SP

DECLARACAD E

Prezados Senhores,

RUMO S.A., pessoa juridica de direito privado, inscrita ne CNPLME sob o ne £
02.287.241/0001-60, com sede na Rua Emilio Bertalini, n? 100, 5ala 01, Vila Oficinas, CEP _
82.920-030, cidade de Curitiba, Estado do Parana (“Emissora®™), vem por meio da presente E
declarar que:

(i) estaemdia com o cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas na Escritura da g
152 Emiss3o Publica de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria (“Escritura”), inclusive, mas ndo se limitando ao cumprimento da
destinacio dos recursos e da suficiéncia e exequibilidade das garantias prestadas;

(il permanecem vilidas as disposices contidas na Escritura;

{ilij ndo ocorreu qualquer evento de inadimplemento e inexisténcia de descumprimento
de obripactes da Emissora perante os Debenturistas, conforme definido na Escritura;

{iv] cumpriu a obrigacio de manutengdo de orgido para atender aos Debenturistas ou de
contrataglo de instituigdes financeiras autorizadas para a prestacao desse servigo,
conforme o caso; e E

{v] néo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora. 5
Sendo 0 que nos cumpria para a0 momento.

' i zcuime nioedabn

Atenciosamente,

RUMO S.A.

Nome: Nome: 23
Cargo: Cargo; g

rumolog.com
i 1 ok 2
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COVENANTS
CLAUSULA
(i) nao observancia do seguinte indice financeiro pela Emissora, o qual serd calculado anualmente

pela Emissora e verificado pelo Agente Fiduciario, a partir das demonstracdes financeiras anuais consolidadas
auditadas da Emissora, durante toda a vigéncia da Emissao (“Indice Financeiro”), sendo a primeira apuracao
relativa ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020:

indice de Alavancagem: Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,5x.
Considera-se como:

“Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos bancarios de curto e longo prazo e de
quaisquer exigiveis decorrentes da emissdo de titulos ou bonus, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais ou
internacional, incluindo Leasing Financeiro, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios), titulos descontados
com regresso, as fiancas e avais prestados em beneficios de terceiros que ndo facam parte do Grupo
Econdmico, bem como do resultado liquido a pagar (ou receber) de operacdes de derivativos utilizadas para
contratacao de hedge de dividas ou disponibilidades (composta pela soma do caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobilidrios), deduzidos de quaisquer disponibilidades, saldos de contas vinculadas dadas em
garantia de dividas, ou aplicacdes financeiras em contas no Brasil ou no exterior;

“Leasing Financeiro”, os contratos enquadrados no pronunciamento IFRS 16 / CPC 06 (R2) - Operacdes de
Arrendamento Mercantil vigentes na presente data. Os arrendamentos oriundos dos contratos de concessao
celebrados com a Emissora ndo se enquadram no conceito de Divida Financeira Liquida, independentemente da
aplicagdo no novo pronunciamento contabil IFRS 16 - Arrendamentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“EBITDA", o faturamento liquido deduzido de (i) custo de mercadoria ou servicos incorridos para a producao
das vendas; (ii) despesas com vendas, gerais ou administrativas, e (iii) outras despesas operacionais; e somado
a (a) depreciacao ou amortizacao; e (b) outras receitas operacionais, conforme os principios contabeis aceitos
no Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles utilizados na preparacao das demonstracdes
financeiras relativas ao periodo anterior. Nao sera considerado no EBITDA o Resultado Extraordinario; e

“Resultado Extraordindrio”: resultado da venda ou baixa de ativos, provisdes / reversdes de contingéncias
sem efeito caixa, impairment, ganhos por valor justo/atualizacdao de ativos (sem efeito caixa) e despesas
pontuais de reestruturacao.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2020 18/02/2021 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA FINANCEIRA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,96 <= 3,50 OK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
15/06/2021 - Juros Agendado - -
15/12/2021 - Juros Agendado - -
15/06/2022 - Juros Agendado - -
15/12/2022 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/Covenants_394_2021-02-18_rumo15.pdf
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Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Amortizacao Variavel| 33,3333% |Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Amortizacao Variavel| 50,0000% |Agendado - -
17/06/2030 - Juros Agendado - -
15/10/2030 - Juros Agendado - -
15/10/2030 - Amortizacao Variavel| 100,0000% [Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/06/2021 - Juros Agendado - -
15/12/2021 - Juros Agendado - -
15/06/2022 - Juros Agendado - -
15/12/2022 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/06/2030 - Juros Agendado - -
16/12/2030 - Juros Agendado - -
16/06/2031 - Juros Agendado - -
15/12/2031 - Juros Agendado - -
15/06/2032 - Juros Agendado - -
15/12/2032 - Juros Agendado - -
15/06/2033 - Juros Agendado - -
15/12/2033 - Juros Agendado - -
15/12/2033 - Amortizacdo Variavel| 33,3333% [Agendado - -
15/06/2034 - Juros Agendado - -
15/12/2034 - Juros Agendado - -
15/12/2034 - Amortizacao Variavel| 50,0000% [Agendado - -
15/06/2035 - Juros Agendado - -
15/12/2035 - Amortizacdo Variavel| 100,0000% [Agendado - -
17/12/2035 - Juros Agendado - -
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RATING

DEVENCERAT1TEY16/12/2020

Agéncia Fitch
Rating Atual AAA(bra)
Rating Minimo [\
Clausula 8.1 (vi)
Periodicidade [\U/A\R
Status OK
Referente a EMISSAO

Documento ESCRITURA DE EMISSAO

Link Visualizar

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 21/01/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 21/01/2021 Visualizar
Junta Comercial PARANA - 22/01/2021 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdao da documentacdao da emissao, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacdo.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha da 12 Série Baixar
Planilha da 22 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/Rating_RUMO SA - 15 E - 1 S_2020-12-16.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/Rumo - Debts ICVM 400 - Aditamento à Escritura - [ass]_compressed.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/Rumo15DebtsICVM400AditamentoEscritura JUCEPAR.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PURUMO115_RUMOA5.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PURUMO215_RUMOB5.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 11/08/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 21/08/2020 | Visualizar
AGOE Realizada em 22/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 13/02/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 13/02/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 24/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 27/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 31/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 03/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 17/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 20/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 07/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 07/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 27/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 27/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 12/06/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 30/06/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 21/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 22/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 24/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 13/08/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 13/08/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 24/08/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 24/08/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 15/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 23/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 01/10/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 28/10/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 11/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 11/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 23/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 16/12/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 22/12/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 21/07/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 26/07/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 13/08/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 24/08/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 28/10/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 23/11/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 13/02/2020 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200811_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200821_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200722_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200213_RCA_0930.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200213_RCA_0925.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200324_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200327_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200331_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200403_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200417_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200420_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200507_RCA_1800.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200507_RCA_1900.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200527_RCA_0830.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200527_RCA_1500.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200612_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200630_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200721_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200722_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200724_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200813_RCA_0930.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200813_RCA_1230.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200824_RCA_1800.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200824_RCA_1750.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200915_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200923_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201001_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201028_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201111_RCA_1600.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201111_RCA_0930.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201123_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201216_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201222_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200721_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200726_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200813_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200824_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201028_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20201123_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200213_FT.pdf
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Fato Relevante Divulgado em 11/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 01/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 27/05/2020 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200311_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200401_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_20200527_FT.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

RUMO S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAD
31 DE DEZEMERO DE 2020

Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, a Rumo S.A. (*Rumc”™ ou
“Companhia”) submete a apreciacio de seus acionistas, o Relatorio da Administragéo e as
correspondentes Demonsiracies Financeiras, acompanhadas do Parecer dos Auditores
Independentes, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, preparados
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), que sdo praticamente
idénticas as praticas contabeis internacionais (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board — |ASB. A Companhia também disponibiliza uma versao detalhada das
Demonstragies Financeiras e seu relatério de resultados no site: hitp./ri.rumolog.com

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_relatorioadm_RUMORA2020.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

Motas explicativas as demonstracoes financeiras

{(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicadao)

1 Informagdes da Companhia e do Grupo
1.1 Contexto operacional

A Rumo S.A. (“Companhia” ou “Rumo S.A.7), & uma companhia de capital aberio com
acdes negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (*B3") sob o cddigo RAIL3, & tem sua
sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, Brasil.

A Companhia & prestadora de servigos no setor de logistica (transporte e elevagao),
principalmente destinados a exportagio de commodities, oferecendo uma solugio integrada
de transporte, movimentagao, armazenagem e embargue desde os centros produtores até os
principais portos do sul e sudeste do Brasil, além de participar em outras sociedades e
empreendimentos, cujos objetos sdo relacionados com logistica.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/RUMO SA - 15 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_RUMONOTEX2020.pdf

€ Simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

RUMO SA

152 Emissao de Debéntures

Abril 2021

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

CONSOLIDADA

Consolidado |ATIVO 31/12/2020|AV 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV

1 Ativo Total 45,908,371|100.00% |32,832,664(100.00% |0 0.00%
1.01 Ativo Circulante 10,941,586(23.83% 4,949,483 |15.07% 0 0.00%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 7,778,606 [16.94% 1,963,014 (5.98% 0 0.00%
1.01.02 Aplicagles Financeiras 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01 [AplicacOes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado [0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.01(Titulos para Negociacdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.02|Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.02 églslsle:;;ggss:tl)?:r?geergzzz Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.03  [AplicacOes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03 Contas a Receber 421,322 [0.92% 385,563 |1.17% 0 0.00%
1.01.03.01 |Clientes 421,322 0.92% 385,563 [1.17% 0 0.00%
1.01.03.02 |Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.04 Estoques 249,318 0.54% 248,456 |0.76% 0 0.00%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 485,811 [1.06% 485,321 [1.48% 0 0.00%
1.01.06.01 |Tributos Correntes a Recuperar 485,811 1.06% 485,321 1.48% 0 0.00%
1.01.06.01.01|Outros Tributos a Recuperar 350,883 [0.76% 347,316  |1.06% 0 0.00%
1.01.06.01.02(Imposto de Renda e Contribuicdo Social 134,928 10.29% 138,005 0.42% 0 0.00%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2,006,529 (4.37% 1,867,129 |5.69% 0 0.00%
1.01.08.01 [Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.02  |Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03  [Outros 2,006,529 |4.37% 1,867,129 (5.69% 0 0.00%
1.01.08.03.01(Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 3,195 0.01% 644 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03.02|Outros Ativos 147,262  (0.32% 102,962 (0.31% 0 0.00%
1.01.08.03.03|Titulos e Valores Mobilidrios 1,396,723 (3.04% 1,751,853 (5.34% 0 0.00%
1.01.08.03.04(Recebiveis de Partes Relacionadas 46,179 0.10% 11,670 0.04% 0 0.00%
1.01.08.03.05|Instrumentos financeiros derivativos 413,170 {0.90% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03.06(Outros ativos financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02 Ativo Nao Circulante 34,966,785]76.17% 27,883,181(84.93% 0 0.00%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 14,018,391(30.54% 8,685,967 |26.46% 0 0.00%
1.02.01.01 [AplicacOes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado [0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.01.01(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.02 aplicagées Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%

esultados Abrangentes

1.02.01.03  |Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.04 |Contas a Receber 7,170 0.02% 13,686 0.04% 0 0.00%
1.02.01.04.01|Clientes 7,170 0.02% 13,686 0.04% 0 0.00%
1.02.01.04.02(Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.05 |Estoques 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.06 [Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07 (Tributos Diferidos 1,270,621 (2.77% 1,174,484 (3.58% 0 0.00%
1.02.01.07.01|Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 1,270,621 (2.77% 1,174,484 (3.58% 0 0.00%
1.02.01.08 |Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09 |Créditos com Partes Relacionadas 94,466 0.21% 36,394 0.11% 0 0.00%
1.02.01.09.01(Créditos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.03|Créditos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.04(Créditos com Outras Partes Relacionadas 94,466 0.21% 36,394 0.11% 0 0.00%
1.02.01.09.05(Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.06(Outros tributos a recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.07(Instrumentos financeiros derivativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.08[Outros Ativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10 |Outros Ativos Nao Circulantes 12,646,134(27.55% 7,461,403 [22.73% 0 0.00%
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1.02.01.10.01Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.02(Ativos de Operag6es Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.03|Depédsitos Judiciais 330,602 [0.72% 415,246 |1.26% 0 0.00%
1.02.01.10.04|Caixa restrito 34,562 0.08% 147,910 (0.45% 0 0.00%
1.02.01.10.05{Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 40,707 0.09% 168,089 |0.51% 0 0.00%
1.02.01.10.06|Outros tributos a recuperar 790,447 1.72% 663,584 [2.02% 0 0.00%
1.02.01.10.07|Instrumentos financeiros derivativos 3,575,354 |7.79% 1,624,023 |4.95% 0 0.00%
1.02.01.10.08[Outros Ativos 51,061 0.11% 31,599 0.10% 0 0.00%
1.02.01.10.09|Direito de Uso 7,823,401 |17.04% 4,410,952 [13.43% 0 0.00%
1.02.02 Investimentos 50,714 0.11% 52,013 0.16% 0 0.00%
1.02.02.01 [Participacdes Societdrias 50,714 0.11% 52,013 0.16% 0 0.00%
1.02.02.01.01(Participacdes em Coligadas 50,714 0.11% 52,013 0.16% 0 0.00%
1.02.02.01.04(Participacdes em Controladas em Conjunto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.05[Outros Investimentos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.02 [Propriedades para Investimento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03 Imobilizado 13,646,248(29.72% 11,770,168(35.85% 0 0.00%
1.02.03.01 |Imobilizado em Operagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.02 [Direito de Uso em Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.03 [Imobilizado em Andamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04 Intangivel 7,251,432 (15.80% 7,375,033 [22.46% 0 0.00%
1.02.04.01 |Intangiveis 7,251,432 [15.80% 7,375,033 [22.46% 0 0.00%
1.02.04.01.01|Contrato de Concessao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04.02  [Goodwill 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%

Consolidado [PASSIVO 31/12/2020|AV 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV

2 Passivo Total 45,908,371|100.00% |32,832,664(100.00% |0 0.00%
2.01 Passivo Circulante 4,856,159 |10.58% 3,037,052 [9.25% 0 0.00%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 139,058 0.30% 216,685 [0.66% 0 0.00%
2.01.01.01 |Obrigacdes Sociais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.01.02 |Obrigagdes Trabalhistas 139,058 (0.30% 216,685 |0.66% 0 0.00%
2.01.02 Fornecedores 754,542 1.64% 513,325 |1.56% 0 0.00%
2.01.02.01 [Fornecedores Nacionais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.02.02 |Fornecedores Estrangeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 11,555 0.03% 7,658 0.02% 0 0.00%
2.01.03.01 |Obrigag0es Fiscais Federais 11,555 0.03% 7,658 0.02% 0 0.00%
2.01.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.01.02|Imposto de renda e contribuicado social correntes 11,555 0.03% 7,658 0.02% 0 0.00%
2.01.03.02 |Obrigag0es Fiscais Estaduais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.03 |Obrigag0es Fiscais Municipais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2,504,223 [5.45% 1,064,846 (3.24% 0 0.00%
2.01.04.01 [Empréstimos e Financiamentos 2,504,223 [5.45% 1,064,846 [3.24% 0 0.00%
2.01.04.01.01{Em Moeda Nacional 0 0.00% 929,213  [2.83% 0 0.00%
2.01.04.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 135,633 (0.41% 0 0.00%
2.01.04.02 |Debéntures 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05 Outras Obrigacdes 1,446,781 |3.15% 1,234,538 |3.76% 0 0.00%
2.01.05.01 |Passivos com Partes Relacionadas 164,949 [0.36% 139,747 [0.43% 0 0.00%
2.01.05.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 164,949 [0.36% 139,747 (0.43% 0 0.00%
2.01.05.02 [Outros 1,281,832 (2.79% 1,094,791 (3.33% 0 0.00%
2.01.05.02.01|Dividendos e JCP a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.02|Dividendo Minimo Obrigatdrio a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.03|Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.04|Dividendos a Pagar 7,937 0.02% 7,146 0.02% 0 0.00%
2.01.05.02.05|Outras Contas a Pagar 122,139 [0.27% 91,274 0.28% 0 0.00%
2.01.05.02.06|Outros tributos a pagar 62,602 0.14% 33,726 0.10% 0 0.00%
2.01.05.02.07|Arrendamento mercantil 510,701 1.11% 534,245 1.63% 0 0.00%
2.01.05.02.08|Certificado recebiveis imobiliarios 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.09|Instrumentos financeiros derivativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.10|Arrendamentos e concessdes 158,705 [0.35% 9,847 0.03% 0 0.00%
2.01.05.02.11|Receitas diferidas 6,278 0.01% 7,601 0.02% 0 0.00%
2.01.05.02.12(Outros passivos financeiros 413,470 {0.90% 410,952 [1.25% 0 0.00%
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2.01.06 Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01 |Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.02|Provisdes para Reestruturagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.02 |Passivos sobre Ativos de Operagles Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02 Passivo Nado Circulante 25,755,885(56.10% 21,181,325|64.51% 0 0.00%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 17,407,815(37.92% 10,654,891(32.45% 0 0.00%
2.02.01.01 [Empréstimos e Financiamentos 17,407,815(37.92% 10,654,891(32.45% 0 0.00%
2.02.01.01.01{Em Moeda Nacional 0 0.00% 4,993,216 |15.21% 0 0.00%
2.02.01.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 5,661,675 [17.24% 0 0.00%
2.02.01.02 |Debéntures 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02 Outras Obrigagdes 5,360,038 [11.68% 7,554,640 (23.01% 0 0.00%
2.02.02.01 |Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02 |Outros 5,360,038 [11.68% 7,554,640 [23.01% 0 0.00%
2.02.02.02.01|Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.02|Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.03|Certificado recebiveis imobilidrios-CRI 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.04(Outros passivos financeiros 31,425 0.07% 482 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.05|Outros tributos a pagar 2,123 0.00% 7,580 0.02% 0 0.00%
2.02.02.02.06|Provisao para demandas judiciais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.07|Receitas diferidas 43,000 0.09% 48,036 0.15% 0 0.00%
2.02.02.02.08|Outras contas a pagar 57,236 0.12% 58,614 0.18% 0 0.00%
2.02.02.02.09|Arrendamentos e concessdes 2,824,637 (6.15% 3,445,033 [10.49% 0 0.00%
2.02.02.02.10|Arrendamento mercantil 2,401,617 [5.23% 3,994,895 |12.17% 0 0.00%
2.02.03 Tributos Diferidos 2,514,928 |5.48% 2,490,851 [7.59% 0 0.00%
2.02.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 2,514,928 (5.48% 2,490,851 [7.59% 0 0.00%
2.02.04 Provisdes 473,104 [1.03% 480,943 |1.46% 0 0.00%
2.02.04.01 |Provisoes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 473,104 [1.03% 480,943  [1.46% 0 0.00%
2.02.04.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.05|Provisdes para Demandas Judiciais 473,104 [1.03% 480,943 [1.46% 0 0.00%
2.02.04.01.06|Provisdes para passivo a descoberto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.02|Provisdes para Reestruturagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.02 |Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.01 |Lucros a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.02 |Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.03 |Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 15,296,327(33.32% 8,614,287 (26.24% 0 0.00%
2.03.01 Capital Social Realizado 16,054,906(34.97% 9,654,897 (29.41% 0 0.00%
2.03.02 Reservas de Capital 2,416,193 |5.26% 2,472,559 [7.53% 0 0.00%
2.03.02.01 |Agio na Emissdo de Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.02 [Reserva Especial de Agio na Incorporacio 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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2.03.02.03 |Alienacdo de Bonus de Subscricao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.04 [Opgodes Outorgadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.05 |AcOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.06 [Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.07 |Reservas de capital 2,416,193 (5.26% 2,472,559 |7.53% 0 0.00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04 Reservas de Lucros 295,723  0.64% 305,728 ]0.93% 0 0.00%
2.03.04.01 |Reserva Legal 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.02 |Reserva Estatutaria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.03 |Reserva para Contingéncias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.04 |Reserva de Lucros a Realizar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.05 |Reserva de Retencdo de Lucros 305,728 [0.67% 305,728 [0.93% 0 0.00%
2.03.04.06 |Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.07 |Reserva de Incentivos Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.08 |Dividendo Adicional Proposto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.09 |AcOes em Tesouraria -10,005 -0.02% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3,812,792 |-8.31% -4,109,985 |-12.52% [0 0.00%
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 29,576 0.06% 21,077 0.06% 0 0.00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.09 Participacao dos Acionistas Nao Controladores 312,721 |0.68% 270,011 [0.82% 0 0.00%
Consolidado |[DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS 31/12/2020]|AV 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 6,966,159 |100.00% (7,087,840 |100.00% |0 0.00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -4,721,507 |-67.78% |-4,608,781 [-65.02% |0 0.00%
3.03 Resultado Bruto 2,244,652 |32.22% 2,479,059 [34.98% 0 0.00%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -296,171  [-4.25% -365,813 [-5.16% 0 0.00%
3.04.01 Despesas com Vendas -30,670 -0.44% -6,983 -0.10% 0 0.00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -406,975 |[-5.84% -356,622 [-5.03% 0 0.00%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 128,387 1.84% -24,084 -0.34% 0 0.00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13,087 0.19% 21,876 0.31% 0 0.00%
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1,948,481 (27.97% 2,113,246 |29.82% 0 0.00%
3.06 Resultado Financeiro -1,473,817 |-21.16%  |-1,198,127 [-16.90% |0 0.00%
3.06.01 Receitas Financeiras 1,997,950 (28.68% 878,900 [12.40% 0 0.00%
3.06.01.01 |Derivativos 1,820,960 (26.14% 676,368 [9.54% 0 0.00%
3.06.01.02 |Receitas financeiras 176,990 [2.54% 202,532 |2.86% 0 0.00%
3.06.02 Despesas Financeiras -3,471,767 (-49.84% |-2,077,027 |-29.30% |0 0.00%
3.06.02.01 |Despesas financeiras -1,894,425 |-27.19% |-1,871,188 [-26.40% |0 0.00%
3.06.02.02 |Variagdo cambial, liquida -1,577,342 |-22.64% |-205,839 [-2.90% 0 0.00%
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 474,664 [6.81% 915,119 |12.91% 0 0.00%
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -169,989 [-2.44% -129,248 |[-1.82% 0 0.00%
3.08.01 Corrente -241,863 |-3.47% -160,787 |-2.27% 0 0.00%
3.08.02 Diferido 71,874 1.03% 31,539 0.44% 0 0.00%
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 304,675 |4.37% 785,871  |11.09% 0 0.00%
3.1 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas [0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 304,675 |4.37% 785,871  [11.09% 0 0.00%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 297,163 [4.27% 778,237 110.98% 0 0.00%
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 7,512 0.11% 7,634 0.11% 0 0.00%
3.99 Lucro por Acdo - (Reais / Acao) 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01 Lucro Bésico por Acao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01.01 |ON 0,17857 ]0.00% 0,49914 |0.00% 0 0.00%
3.99.02 Lucro Diluido por Agao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02.01 |ON 0,1781 0.00% 0,49768 |0.00% 0.00%
Consolidado |FLUXO DE CAIXA 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2,906,270 3,524,802 0

6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 3,473,689 3,913,198 0

6.01.01.01 |Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 474,664 915,119 0

6.01.01.02 |Depreciacdo e amortizacao 1,859,511 1,716,182 0

6.01.01.03 |Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas -13,087 -21,876 0
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6.01.01.04 |Provisdo para participacdes nos resultados e bonus 47,505 119,512 0
6.01.01.05 |Resultado nas alienacdes de ativo imobilizado e intangivel -42,576 -4,454 0
6.01.01.06 |Provisao de demandas judiciais 86,745 73,065 0
6.01.01.07 |Provisao (reversao) com créditos de liquidacao duvidosa 903 -10,836 0
6.01.01.08 |Opcao de acdes outorgadas 13,730 10,705 0
6.01.01.09 |Arrendamentos e concessoes -379,636 0 0
6.01.01.10  [Receitas diferidas 0 0 0
6.01.01.11 |Take or pay 0 0 0
6.01.01.12  |Juros, variagdes monetdrias e cambiais, liquidos 1,537,425 1,246,499 0
6.01.01.13  [Outros -8,919 -90,271 0
6.01.01.14 |Créditos extemporaneos -102,576 -40,447 0
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -567,419 -388,396 0
6.01.02.01 |Partes relacionadas, liquidas -22,959 -10,531 0
6.01.02.02 |Contas a receber de clientes 13,259 135,664 0
6.01.02.03  |Depésitos judiciais 0 0 0
6.01.02.04 |Outros tributos a recuperar -78,099 -130,606 0
6.01.02.05 |Outros tributos a pagar 0 0 0
6.01.02.06 |Estoques -4,100 13,185 0
6.01.02.07 |Ordenados e salarios a pagar -93,832 -110,100 0
6.01.02.08 |Fornecedores 126,350 12,344 0
6.01.02.09 |Arrendamentos e concessdes a pagar -51,947 0 0
6.01.02.10  |Provisao para demandas judiciais -157,238 -145,421 0
6.01.02.11  |Outros passivos financeiros -61,095 50,808 0
6.01.02.12  |Outros ativos e passivos, liquidos -237,758 -203,739 0
6.01.03 Outros 0 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2,469,266 -798,260 0
6.02.01 Caixa liquido pela venda de investida 0 0 0
6.02.02 Aumento de capital em controlada 0 0 0
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios 378,672 1,169,290 0
6.02.04 Caixa restrito 124,330 -31,456 0
6.02.05 Caixa recebido na reorganizagao societaria 0 0 0
6.02.06 Dividendos recebidos de controladas e associadas 3,900 6,969 0
6.02.07 Partes relacionadas - mutuo 0 0 0
6.02.08 Adicdes ao imobilizado, intangivel e investimentos -2,979,213 -1,943,063 0
6.02.09 Caixa recebido de venda de outros ativos permanentes 3,045 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5,419,603 -905,944 0
6.03.01 CaptacOes de empréstimos, financiamentos e debéntures 6,172,611 2,402,347 0
Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e
6.03.02 et roe princip P -653,002 -1,945,040 0
6.03.03 Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures -688,393 -645,519 0
6.03.04 Amortizacdo de principal de arrendamento mercantil -5,400,245 -416,419 0
6.03.05 Pagamento de juros de arrendamento mercantil -495,146 -246,360 0
6.03.06 Amortizacao de principal de certificado de recebiveis imobiliarios 6,316,106 0 0
6.03.07 Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios -10,006 0 0
6.03.08 Integralizagao de capital 0 0 0
6.03.09 Instrumentos financeiros derivativos 0 0 0
6.03.10 Partes relacionadas - mutuo 0 0 0
6.03.11 Dividendos pagos -1,959 -4,233 0
6.03.12 Aquisicao de participacdo de nao controlador 0 0 0
6.03.13 Pagamento de instrumentos financeiros derivativos -4,904 -52,767 0
6.03.14 Recebimento de instrumentos financeiros derivativos 184,541 2,047 0
6.04 Variagao Cambial s/ Caixa e Equivalentes -41,015 889 0
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes 5,815,592 1,821,487 0
Consolidado |[INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 81.54% 56.30%
Liquidez Corrente 225.31% 162.97%
Endividamento Total 200.13% 281.14%
Endividamento Oneroso 130.18% 136.05%
Margem Bruta 32.22% 34.98% 0.00%
Margem Liquida 4.37% 11.09% 0.00%
Rentabilidade do Capital Préprio 2.03% 10.04%
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Controladora |ATIVO 31/12/2020|AV 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV

1 Ativo Total 21,606,520/100.00% |13,574,368[100.00% |0 0.00%
1.01 Ativo Circulante 2,069,803 19.58% 1,302,485 [9.60% 0 0.00%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1,568,667 (7.26% 700,706 |5.16% 0 0.00%
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01 [Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado [0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.01(Titulos para Negocia¢do 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.02|Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.02 ég!slatggg?:tl)r:::gc:rl&: Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.03  [AplicacOes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03 Contas a Receber 18,558 0.09% 15,111 0.11% 0 0.00%
1.01.03.01 |Clientes 18,558 0.09% 15,111 0.11% 0 0.00%
1.01.03.02 |Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.04 Estoques 1,102 0.01% 1,036 0.01% 0 0.00%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 90,573 0.42% 46,961 0.35% 0 0.00%
1.01.06.01 |Tributos Correntes a Recuperar 90,573 0.42% 46,961 0.35% 0 0.00%
1.01.06.01.01|Outros tributos a recuperar 57,674 0.27% 30,618 0.23% 0 0.00%
1.01.06.01.02{Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 32,899 0.15% 16,343 0.12% 0 0.00%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 390,903 1.81% 538,671 |[3.97% 0 0.00%
1.01.08.01 [Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.02  |Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03  |Outros 390,903 [1.81% 538,671 [3.97% 0 0.00%
1.01.08.03.01|Dividendos a Receber 166,900 (0.77% 674 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03.02|Outros ativos 14,908 0.07% 9,510 0.07% 0 0.00%
1.01.08.03.03|Titulos e valores mobiliarios 77,976 0.36% 511,725 |3.77% 0 0.00%
1.01.08.03.04|Recebiveis de partes relacionadas 61,383 0.28% 16,762 0.12% 0 0.00%
1.01.08.03.05|Instrumentos financeiros derivativos 69,736 0.32% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03.06(Outros ativos financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02 Ativo Nao Circulante 19,536,717(90.42% 12,271,883(90.40% 0 0.00%
1.02.01 Ativo Realizével a Longo Prazo 1,389,333 (6.43% 131,834 (0.97% 0 0.00%
1.02.01.01 [AplicacOes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado [0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.01.01(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.02 ngjlat;;ggss:ll)?::;:rl]rtaez Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.03 [Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.04 |Contas a Receber 867 0.00% 5,422 0.04% 0 0.00%
1.02.01.04.01|Clientes 867 0.00% 5,422 0.04% 0 0.00%
1.02.01.04.02(Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.05 |Estoques 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.06  |Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07 (Tributos Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07.01|Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.08 [Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09  |Créditos com Partes Relacionadas 1,009,516 (4.67% 3,326 0.02% 0 0.00%
1.02.01.09.01|Créditos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.02|Créditos com Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.03|Créditos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.04|Créditos com Outras Partes Relacionadas 1,009,516 |4.67% 3,326 0.02% 0 0.00%
1.02.01.10 [Outros Ativos Nao Circulantes 378,950 |1.75% 123,086 [0.91% 0 0.00%
1.02.01.10.01Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.02(Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.03|Depédsitos judiciais 32,216 0.15% 22,806 0.17% 0 0.00%
1.02.01.10.04|Caixa restrito 79 0.00% 3,511 0.03% 0 0.00%
1.02.01.10.05{Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.06|Outros tributos a recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.07|Instrumentos financeiros derivativos 322,920 1.49% 92,795 0.68% 0 0.00%
1.02.01.10.08[Outros Ativos 23,735 0.11% 3,974 0.03% 0 0.00%
1.02.01.10.09|Direito de Uso 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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1.02.02 Investimentos 17,716,404(82.00% 11,664,792(85.93% 0 0.00%
1.02.02.01 |ParticipagOes Societérias 17,716,404(82.00% 11,664,792(85.93% 0 0.00%
1.02.02.01.01|Participacdes em Coligadas 17,716,404(82.00% 11,664,792(85.93% 0 0.00%
1.02.02.01.02(Participacdes em Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.03(Participacdes em Controladas em Conjunto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.04(Outros Investimentos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.02 [Propriedades para Investimento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03 Imobilizado 120,284 [0.56% 125,601 [0.93% 0 0.00%
1.02.03.01 |Imobilizado em Operagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.02 [Direito de Uso em Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.03 [Imobilizado em Andamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04 Intangivel 310,696 [1.44% 349,656 [2.58% 0 0.00%
1.02.04.01 |Intangiveis 310,696 [1.44% 349,656 |2.58% 0 0.00%
1.02.04.01.01|Contrato de Concessao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Controladora [PASSIVO 31/12/2020|AV 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV

2 Passivo Total 21,606,520/100.00% |13,574,368[100.00% |0 0.00%
2.01 Passivo Circulante 832,737 |[3.85% 1,105,899 (8.15% 0 0.00%
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 865 0.00% 12,065 0.09% 0 0.00%
2.01.01.01 |Obrigacdes Sociais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.01.02 |Obrigacdes Trabalhistas 865 0.00% 12,065 0.09% 0 0.00%
2.01.02 Fornecedores 72,291 0.33% 55,109 0.41% 0 0.00%
2.01.02.01 |Fornecedores Nacionais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.02.02 |Fornecedores Estrangeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 165 0.00% 208 0.00% 0 0.00%
2.01.03.01 |Obrigagodes Fiscais Federais 165 0.00% 208 0.00% 0 0.00%
2.01.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.01.02|Imposto de renda e contribuicao social correntes 165 0.00% 208 0.00% 0 0.00%
2.01.03.02 |Obrigac0es Fiscais Estaduais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.03 |Obrigag0es Fiscais Municipais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 482,421 [2.23% 969,054 |7.14% 0 0.00%
2.01.04.01 [Empréstimos e Financiamentos 482,421 [2.23% 969,054 |7.14% 0 0.00%
2.01.04.01.01{Em Moeda Nacional 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.02 |Debéntures 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05 Outras Obrigagdes 276,995 |1.28% 69,463 0.51% 0 0.00%
2.01.05.01 |Passivos com Partes Relacionadas 241,134  [1.12% 47,895 0.35% 0 0.00%
2.01.05.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.02|Débitos com Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 241,134  [1.12% 47,895 0.35% 0 0.00%
2.01.05.02 [Outros 35,861 0.17% 21,568 0.16% 0 0.00%
2.01.05.02.01|Dividendos e JCP a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.02|Dividendo Minimo Obrigatdrio a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.03|Obrigac0es por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.04|Dividendos a Pagar 5,250 0.02% 5,250 0.04% 0 0.00%
2.01.05.02.05|Outras contas a pagar 17,801 0.08% 9,003 0.07% 0 0.00%
2.01.05.02.06|Outros tributos a pagar 10,008 0.05% 4,321 0.03% 0 0.00%
2.01.05.02.07|Arrendamento mercantil 0 0.00% 192 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.08|Certificado de recebiveis imobilidrios 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.09|Instrumentos financeiros derivativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.10|Arrendamentos e concessdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.11|Receitas diferidas 2,802 0.01% 2,802 0.02% 0 0.00%
2.01.05.02.12(Outros passivos financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06 Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01 |Provis0es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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2.01.06.02.02|Provisdes para Reestruturagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.02 |Passivos sobre Ativos de Operagfes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02 Passivo Nado Circulante 5,790,177 |26.80% 4,124,193 |30.38% 0 0.00%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3,934,121 |18.21% 2,222,997 |16.38% 0 0.00%
2.02.01.01 [Empréstimos e Financiamentos 3,934,121 |18.21% 2,222,997 |16.38% 0 0.00%
2.02.01.01.01{Em Moeda Nacional 0 0.00% 2,006,205 [14.78% 0 0.00%
2.02.01.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 216,792 [1.60% 0 0.00%
2.02.01.02 |Debéntures 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02 Outras Obrigagdes 61,827 0.29% 61,940 0.46% 0 0.00%
2.02.02.01 |Passivos com Partes Relacionadas 37,212 0.17% 29,925 0.22% 0 0.00%
2.02.02.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.02|Débitos com Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 37,212 0.17% 29,925 0.22% 0 0.00%
2.02.02.02 [Outros 24,615 0.11% 32,015 0.24% 0 0.00%
2.02.02.02.01|Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.02|Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.03|Certificado de recebiveis imobiliarios 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.04(Instrumentos financeiros derivativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.05|O0utros tributos a pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.07|Receitas diferidas 16,110 0.07% 18,912 0.14% 0 0.00%
2.02.02.02.08|Outras contas a pagar 8,505 0.04% 13,103 0.10% 0 0.00%
2.02.02.02.09|Arrendamentos e concessdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.10|Arrendamento mercantil 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.03 Tributos Diferidos 18,650 0.09% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 18,650 0.09% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04 Provisdes 1,775,579 (8.22% 1,839,256 (13.55% 0 0.00%
2.02.04.01 |Provis0es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 52,808 0.24% 48,077 0.35% 0 0.00%
2.02.04.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.05|Provisao para demandas judiciais 52,808 0.24% 48,077 0.35% 0 0.00%
2.02.04.02 |Outras Provisdes 1,722,771 |7.97% 1,791,179 (13.20% 0 0.00%
2.02.04.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.02|Provisdes para Reestruturagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.04|Provisao para passivo a descoberto 1,722,771 (7.97% 1,791,179 (13.20% 0 0.00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.02 |Passivos sobre Ativos de Operagfes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.01 |Lucros a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.02 |Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.03 |Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03 Patrimonio Liquido 14,983,606(69.35% 8,344,276 (61.47% 0 0.00%
2.03.01 Capital Social Realizado 16,054,906(74.31% 9,654,897 [71.13% 0 0.00%
2.03.02 Reservas de Capital 2,416,193 |11.18% 2,472,559 [18.21% 0 0.00%
2.03.02.01 |Agio na Emissdo de Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.02 [Reserva Especial de Agio na Incorporacio 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.03 |Alienacdo de Bonus de Subscrigao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.04 |Opgodes Outorgadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.05 |AgOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.06 |Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.07 |Reserva de capital 2,416,193 |11.18% 2,472,559 [18.21% 0 0.00%
2.03.03 Reservas de Reavaliacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04 Reservas de Lucros 243,594 [1.13% 305,728  |2.25% 0 0.00%
2.03.04.01 |Reserva Legal 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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2.03.04.02 |Reserva Estatutaria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.03 |Reserva para Contingéncias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.04 |Reserva de Lucros a Realizar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.05 |Reserva de Retencdo de Lucros 253,599 [1.17% 305,728 [2.25% 0 0.00%
2.03.04.06 |Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.07 |Reserva de Incentivos Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.08 |Dividendo Adicional Proposto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.09 |AgOes em Tesouraria -10,005 -0.05% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3,760,663 |-17.41%  |-4,109,985 [-30.28% [0 0.00%
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 29,576 0.14% 21,077 0.16% 0 0.00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Controladora [DEMONSTRACOES DE RESULTADOS 31/12/2020]|AV 31/12/2019|AV 31/12/2018|AV
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 950,269 [100.00% |596,415 [100.00% |0 0.00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -731,144 |-76.94% |-484,314 |-81.20% |0 0.00%
3.03 Resultado Bruto 219,125 [23.06% 112,101 (18.80% 0 0.00%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 258,213 |27.17% 833,836 [139.81% [0 0.00%
3.04.01 Despesas com Vendas 594 0.06% 107 0.02% 0 0.00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -33,558 -3.53% -25,649 -4.30% 0 0.00%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 23,507 2.47% 11,684 1.96% 0 0.00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 267,670 |28.17% 847,694 |142.13% |0 0.00%
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 477,338 [50.23% 945,937 |158.60% |0 0.00%
3.06 Resultado Financeiro -128,038 |-13.47% |-166,709 [-27.95% |0 0.00%
3.06.01 Receitas Financeiras 416,736  |43.85% 105,735 (17.73% 0 0.00%
3.06.01.01 |Derivativos 328,043 [34.52% 81,723 13.70% 0 0.00%
3.06.01.02 [Receitas Financeiras 88,693 9.33% 24,012 4.03% 0 0.00%
3.06.02 Despesas Financeiras -544,774 |-57.33% |-272,444 |-45.68% |0 0.00%
3.06.02.01 |[Despesas financeiras -472,186 [-49.69% [-261,996 |[-43.93% |0 0.00%
3.06.02.02 |Variagao cambial, liquida -72,588 -7.64% -10,448 -1.75% 0 0.00%
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 349,300 |36.76% 779,228 |130.65% |0 0.00%
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -52,137 -5.49% -991 -0.17% 0 0.00%
3.08.01 Corrente -33,487 -3.52% -991 -0.17% 0 0.00%
3.08.02 Diferido -18,650 -1.96% 0 0.00% 0 0.00%
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 297,163 [31.27% 778,237 [130.49% |0 0.00%
3.1 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas [0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 297,163  [31.27% 778,237 |130.49% |0 0.00%
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agao) 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01 Lucro Bésico por Agao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01.01 |ON 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02.01 |ON 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Controladora |FLUXO DE CAIXA 31/12/2019]|AV 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 463,170 197,313 0

6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 362,410 197,404 0

6.01.01.01 |Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 349,300 779,228 0

6.01.01.02 |Depreciagdo e amortizagao 100,700 102,956 0

6.01.01.03 |Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas -267,670 -847,694 0

6.01.01.04 |Provisao para participacdes nos resultados e bonus 5,488 1,482 0

6.01.01.05 |Resultado nas alienacdes de ativo imobilizado e intangivel 0 0 0

6.01.01.06 |Provisao de demandas judiciais 8,286 15,907 0

6.01.01.07 |Provisdo (reversdo) com créditos de liquidacao duvidosa -594 -126 0

6.01.01.08 |Transacbes com pagamento baseado em agdes 13,206 10,472 0

6.01.01.09 |Arrendamentos e concessdes 0 0 0

6.01.01.10 [Receitas diferidas 0 0 0

6.01.01.11 [Take or pay 0 0 0

6.01.01.12 |Juros, variacdes monetéarias e cambiais, liquidos 160,026 158,048 0

6.01.01.13  [Outros -2,879 -9,625 0

6.01.01.14 |Créditos Extemporaneos -3,453 -13,244 0
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6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 100,760 -91 0
6.01.02.01 |Partes relacionadas, liquidas 168,632 38,497 0
6.01.02.02 |Contas a receber de clientes 6,168 12,357 0
6.01.02.03 |Depositos judiciais 0 0 0
6.01.02.04  [Outros tributos a recuperar -42,317 -13,963 0
6.01.02.05 [Outros tributos a pagar 0 0 0
6.01.02.06 |Estoques -65 -7 0
6.01.02.07 |Ordenados e salarios a pagar -1,519 -2,267 0
6.01.02.08 |Fornecedores 31,124 7,285 0
6.01.02.09 |Arrendamentos e concessdes a pagar 0 0 0
6.01.02.10 |Provisao para demandas judiciais -13,144 -26,490 0
6.01.02.11  [Outros passivos financeiros 0 -73 0
6.01.02.12  |Outros ativos e passivos, liquidos -48,119 -15,430 0
6.01.03 Outros 0 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -6,632,353 -929,861 0
6.02.01 Caixa liquido pela venda de investida 0 0 0
6.02.02 Aumento de capital em controlada -6,616,713 -1,465,809 0
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios 440,361 -389,760 0
6.02.04 Caixa restrito 3,432 -96 0
6.02.05 Reducao de capital social de investida 0 10,665 0
6.02.06 Dividendos recebidos de controladas e associadas 553,374 921,653 0
6.02.07 Partes relacionadas - mGtuo 0 0 0
6.02.08 AdigOes ao imobilizado, intangivel e investimentos -6,807 -6,514 0
6.02.09 MUtuo concedido -1,006,000 0 0
6.02.10 Recursos provenientes da incorporagao de controladas 0 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 7,037,144 1,432,659 0
6.03.01 CaptacOes de empréstimos, financiamentos e debéntures 963,591 1,663,987 0
6.03.02 ﬁg:)cé;ttijfegséo de principal de empréstimos, financiamentos e_109’604 174,150 0
6.03.03 Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures  |-122,704 -47,431 0
6.03.04 Amortizagdo de principal de arrendamento mercantil -192 -320 0
6.03.05 Pagamento de juros de arrendamento mercantil -10 -57 0
6.03.06 Amortizacdo de principal de certificado de recebiveis imobilidrios 6,306,106 0 0
6.03.07 Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobilidrios -10,006 0 0
6.03.08 Integralizagdo de capital 0 0 0
6.03.09 Instrumentos financeiros derivativos 0 0 0
6.03.10 Partes relacionadas - mutuo 0 0 0
6.03.11 Dividendos pagos 0 0 0
6.03.12 Aquisicao de participacao de nao controlador 0 0 0
6.03.13 Pagamento de instrumentos financeiros derivativos -3,161 -9,370 0
6.03.14 Recebimento de instrumentos financeiros derivativos 13,124 0
6.04 Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes 867,961 700,111 0
Controladora [INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 52.23% 27.42%
Liquidez Corrente 248.55% 117.78%
Endividamento Total 44.20% 62.68%
Endividamento Oneroso 29.48% 38.25%
Margem Bruta 23.06% 18.80% 0.00%
Margem Liquida 31.27% 130.49% 0.00%
Rentabilidade do Capital Préprio 2.02% 10.29%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE - SEM RESSALVA

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas Aos Acionistas,
Conselheiros e Administradores da Rumo S.A. Curitiba - PR Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas da Rumo S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de
auditoria Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentdrios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. N6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relacao a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacao de riscos de distorcdes significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados
de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opiniao de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. Reconhecimento de receita Conforme
mencionado nas notas explicativas 5.4. e 6.1 as demonstracdes financeiras, a Companhia reconhece sua receita de
transporte e prestacao de servicos de acordo com os ciclos de transporte e da prestacao de servicos, observando o
periodo de competéncia. A receita é negociada desde a sua contratacao, ja havendo um cdlculo prévio com base na
distancia e peso a ser transportado, e o preco negociado entre as partes. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, o total da receita bruta e o saldo bruto do contas a receber, nesta mesma data eram R$7.349.804 mil e
R$434.171 mil, respectivamente. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria
devido a relevancia dos valores envolvidos em relacdao a demonstracao do resultado e ao ativo financeiro da
Companhia, bem como em rela¢do a sua magnitude, além dos potenciais efeitos decorrentes de diferencas entre o
periodo de competéncia e o periodo efetiva de prestacdo dos servicos. Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do ambiente de controles internos
relativos ao reconhecimento de receita de transporte e da prestacdo de servicos, observando os limites das tarifas
reguladas; (ii) a avaliacao do desenho dos controles internos implementados pela Companhia para garantir o registro
adequado das transacdes de receita, incluindo as analises de corte no reconhecimento da receita (cut-off); iii)
envolvimento de profissionais de auditoria mais experientes na definicdo da estratégia de testes, avaliacdo da
documentacao suporte de auditoria e na supervisao dos procedimentos de auditoria executados. Adicionalmente, i)
testamos documentalmente, por amostragem, as informacdes que deram suporte ao reconhecimento de receita
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operacional da Companhia e de suas controladas; ii) andlise do corte da receita entre os exercicios sociais,
considerando o periodo da prestacao de servico e o periodo de competéncia do reconhecimento dessa receita, através
de procedimentos substantivos analiticos e expectativas de acordo com os prazos de transporte esperados; iii)
comparacgao, por amostragem, dos precos negociados entre as partes, observando as tarifas aprovadas pelo poder
concedente; iv) comparacao da premissa de transporte médio estimado pela Companhia com o transporte médio real;
v) procedimentos analiticos para desenvolver uma expectativa independente baseada no comportamento histérico
dos saldos em analise; e vi) reconciliagao do saldo de receita com os registros contabeis. Analisamos, ainda, a
exatiddo dos célculos aritméticos. Por fim, avaliamos a adequacao das divulgacdes das notas explicativas 5.4 e 6.1 as
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2020. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria
efetuados sobre os valores de receita, na demonstracao de resultado, e respectivo saldo de contas a receber, no
ativo, que esta consistente com a avaliacao da Administracao, consideramos que os critérios e premissas adotados
pela Administracdo, assim como as respectivas divulgacdes nas notas explicativas 5.4 e 6.1, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em seu conjunto. Renovacao da
concessao da Malha Paulista Conforme mencionado nas notas explicativas 4.2 e 4.5, a controlada Rumo Malha
Paulista S.A., celebrou junto a Unido, através da Agéncia Nacional de Transportes Terrestre - ANTT a renovacao do 29
Termo Aditivo ao Contrato da Concessao da Rumo Malha Paulista, com vencimento postergado para 2058, mediante a
diversos compromissos financeiros: i) pagamento de outorga adicional de R$3.382.030 mil; ii) retomada do
pagamento de arrendamento e concessao do contrato original; iii) pagamento de saldo remanescente do encontro de
contas relativo a acao de desequilibrio econémico no valor de R$1.347.609 mil; e, iv) execucao de projetos de
investimentos em aumento de capacidade e reducao de conflitos urbanos estimados em R$6.100.000 mil (a valores
atualizados até dezembro de 2017). Adicionalmente, em 15 de setembro de 2020, a Companhia pagou,
antecipadamente, R$2.823.777 mil, referente a 70 parcelas da outorga dessa concessao junto a Unido. Consideramos
como um principal assunto de auditoria devido a relevancia dos montantes envolvidos na renovacao, o pagamento
antecipado da outorga, em relacao ao total do ativo e passivo da Companhia, bem como o impacto nas suas
disponibilidades e nos futuros investimentos comprometidos, e ainda dos potenciais efeitos contdbeis decorrentes da
referida renovacao, incluindo os efeitos no resultado do exercicio decorrentes dos assuntos contingentes que estava
em discussao entre as partes, conforme divulgacdes detalhadas nas notas explicativas 4.2 e 4.5. Como nossa
auditoria enderecou o assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, andlise do processo e
controles implementados pela Administragao sobre o processo de renovagao dos contratos de concessao, bem como
sobre a avaliacdo do atendimento as normas contabeis vigentes, para identificacdo e registro contabil dos efeitos da
renovacao sobre o ativo, passivo e resultado da Companhia, incluindo os controles sobre a revisao pelos drgaos de
governanca da Companhia das premissas significativas subjacentes a determinacdo do valor presente; a andlise das
documentacOes referentes a renovacao, incluindo o valor acordado entre as partes sobre as discussdes contingentes
gue existiam e que impactaram o resultado da Companhia. Adicionalmente, verificamos as evidéncias dos
pagamentos de forma antecipada das 70 parcelas de outorga da concessdo. Também avaliamos a adequacao das
divulgacdes da Companhia sobre o assunto, incluidas nas notas explicativas 4.2 e 4.5 as demonstracdes financeiras
de 31 de dezembro de 2020. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as transacoes
realizadas na renovacao da concessao da Rumo Malha Paulista, incluindo pagamento antecipado de outorga da
concessado, consideramos que as transacdes e anadlises realizadas e adotados pela Administracdo, assim como as
respectivas divulgacdes nas notas explicativas 4.2 e 4.5, sdo aceitdveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em seu conjunto. Infraestrutura da concessao e arrendamentos Conforme divulgado nas notas explicativa
5.12 as demonstracdes financeiras, em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui registrado em seu ativo
imobilizado, intangivel e direito de uso, determinados ativos diretamente relacionados as operagdes e as concessdes
da Companbhia, incluindo arrendamentos operacionais e de capital, como vagdes e locomotivas, via permanente, obras
em andamento, direito de uso de concessao e infraestrutura ferroviaria e portuaria, que somam R$26.248.837 mil, e
que representam, substancialmente, a infraestrutura da concessao e arrendamentos. O valor dos investimentos
aplicados na infraestrutura a servico da concessao e nos arrendamentos é parte relevante para a operacao da
Companhia. A definicdo de quais gastos sao elegiveis e que devem ser capitalizados como custo da infraestrutura e
arrendamento, bem como a definicdo da vida Util, sdo passiveis de julgamento por parte da Administracao. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia reconheceu R$6.680.141 mil de adicdes a esses ativos de
infraestrutura e arrendamentos, que incluem a renovacao da Malha Paulista. Consideramos esse assunto relevante
para a nossa auditoria, devido as especificidades atreladas ao processo de capitalizacdo e avaliacdo dos gastos com
infraestrutura e arrendamentos, e da magnitude dos montantes envolvidos sobre o total do ativo e dos compromissos
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da Companhia. Como nossa auditoria conduziu esse assunto Nossos procedimentos de auditoria envolveram, entre
outros, i) entendimento geral do ambiente de controles internos sobre a contabilizacao dos investimentos em
infraestrutura e arrendamentos, incluindo a sua classificacdo como ativo qualificavel para capitalizacao; ii) avaliacdo
da natureza desses investimentos com a infraestrutura aplicada; iii) testes por amostragem dos materiais e servigos
aplicados as obras e de inspecao fisica; iv) avaliacao das classificacées contabeis entre o ativo imobilizado, intangivel
e direito de uso (arrendamentos), observando os periodos das obras; v) as politicas estabelecidas pela Companhia
para tal contabilizacdo e sua aplicabilidade as normas contdbeis vigentes; vi) a capitalizacao de juros, quando
aplicavel; vii) utilizacdo de procedimentos analiticos substantivos, sobre as adicdes e amortizacdo; e, viii) teste de
amortizacao desses ativos relacionados a infraestrutura de concessao e arrendamento. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados, que estd consistente com a avaliacdao da Administracao, consideramos
aceitaveis os critérios e politicas de capitalizacdao e amortizacdo desses ativos de infraestrutura de concessdo e
arrendamentos preparados pela Administragao, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 5.12, no
contexto das demonstracles financeiras tomadas em conjunto. Outros assuntos Demonstracdes do valor adicionado
As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da Administracéao da Companhia, e apresentadas como
informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinidao, avaliamos se essas
demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico NBC TG 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinidao, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sao consistentes em relacao as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes Os exames das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, apresentados para fins de comparacao, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério sem modificacdo, datado de 13 de
fevereiro de 2020. Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatdrio da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange
o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em
conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito. Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas A Administracdao é responsdvel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora¢ao das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, a Administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas Nossos objetivos sao obter seguranca
razoavel de que as demonstragOes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinidao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
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dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante
nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdao, omissao ou representacdes falsas intencionais. * Obtivemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas. * Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo. * Concluimos sobre a adequacao do uso,
pela Administracdo, da base contdbil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracOes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao mais se
manterem em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelddo das
demonstracoes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacles significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndao deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacado para o interesse publico. Sdo Paulo, 11 de fevereiro de 2021. ERNST &
YOUNG Auditores Independentes S.S. CRC-25P034519/0-6 Marcos Alexandre S. Pupo Contador CRC-1SP221749/0-0
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Resolu¢do Comissdo de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissdo(des) descrita(s)
abaixo:

As informacdes contidas no presente relatoério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



