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Fitch Afirma Ratings do Banco Safra S.A. e da Safra Leasing S.A
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Fitch Ratings-Nova York/Sao Paulo, 8 de agosto de 2012: A Fitch Ratings afirmou, hoje, os ratings do Banco Safra
S.A. (Safra) e da Safra Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil, conforme abaixo:

Banco Safra S.A.

-- IDR (Issuer Default Rating - Rating de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moeda
Estrangeira 'BBB-' (BBB menos), Perspectiva Estavel;

-- IDR de Curto Prazo em Moeda Estrangeira 'F3';

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Local 'BBB-' (BBB menos), Perspectiva Estavel;
-- IDR de Curto Prazo em Moeda Local 'F3';

-- Rating de Viabilidade ‘bbb-'(bbb menos);

-- Rating de Suporte '4’;

-- Piso de Rating de Suporte 'B+' (B mais);

-- Rating Nacional de Longo Prazo 'AA+(bra)’ (AA mais (bra)), Perspectiva Estavel;
-- Rating Nacional de Curto Prazo 'F1+(bra)' (F1 mais (bra)).

Emissé&o de notas seniores, com vencimento em 2016

--Rating de Longo Prazo em Moeda Estrangeira 'BBB-(emr)'(BBB menos (emr)).
Emissé&o de notas seniores, com vencimento em 2017

-- Rating de Longo Prazo em Moeda Estrangeira 'BBB-(emr)'(BBB menos (emr)).
Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

-- Rating Nacional de Longo Prazo 'AA+(bra)' (AA mais(bra)); Perspectiva Estavel;
-- Rating Nacional de Curto Prazo 'F1+(bra)' (F1 mais (bra)).

Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil - 122, 132, 142 e 152 emissbes de debéntures simples
-- Rating Nacional de Longo Prazo 'AA(bra)".

A afirmacgao dos ratings do Safra reflete a continuidade do bom desempenho registrado em 2011 e no primeiro
semestre de 2012, mesmo diante de um ambiente de maiores incertezas e despesas de crédito. O banco
enfrentou esses desafios diminuindo o ritmo da expansdo do crédito em 2012, aumentando os niveis de
provisionamento, que ja estavam acima das exigéncias do Banco Central, e controlando despesas, a fim de
apresentar resultados satisfatérios.

Os ratings também refletem o conservadorismo do banco no que se refere a liquidez e controles de risco, embora
também considerem sua relativa dependéncia em relagdo a captacéo institucional e a grandes empresas, além da
dependéncia da receita liquida de intermediacao e a estratégia de maximizar a utilizagdo de sua base de capital.
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O Safra havia aumentado significativamente seu balango em 2010 e 2011, mas a elevagao dos créditos em “D-H”
levou ao aumento das despesas e a uma significativa redugdo no nivel de expansdo. O impacto das altas
despesas em 2011 (BRL808 milhdes) deteriorou o indice lucro operacional/média de ativos, de 2,2% no final do
exercicio de 2010 para 1,4% no final de 2011. O impacto dessas despesas de crédito foi neutralizado por um
ganho nao-recorrente de BRL959 milhdes, oriundo de um acordo judicial ha muito esperado, que o banco usou
principalmente para reforgar as provisdes para perdas de crédito.

Em 2012, as elevadas despesas de crédito (BRL406 milhdes) continuaram neutralizando parcialmente os
resultados. Ainda assim, o banco conseguiu melhorar seu indice lucro operacional/média de ativos para 1,9%, em
30 de junho de 2012. O patamar dos créditos “D - H”, embora mais alto do que o histérico, continua melhor do que
o dos pares. Os créditos em atraso ha mais de noventa dias (NPL) representavam apenas 1,4% em 30 de junho
de 2012, com cobertura pelas provisdes para perdas de crédito de quase 210%.

O Safra continua focado em seu negdécio de conceder linhas de crédito e servigos principalmente a clientes
corporate e pequenas e médias empresas (PMEs), embora tenha limitado sua expansdo a um digito no primeiro
semestre de 2012. O banco continua garantindo boa liquidez através de sdlidas politicas de administragdo de
ativos e passivos de modo a eliminar gaps através de hedging e de diversificagdo da captagao, incluindo o uso de
instrumentos de captacao de prazo mais longo.

A curto prazo, a Fitch acredita que os retornos do Safra ndo deverdo ser tao robustos como aqueles registrados
em anos anteriores, devido ao ambiente operacional mais desafiante e a probabilidade de continuidade das altas
despesas de crédito (em parte devido a economia mais lenta) e de manutencdo de margens mais estreitas, em
fung¢do da concorréncia dos pares e de participantes de maior porte, que reduziram sua precificagao de créditos.

Com respeito a capitalizagao, o indice Nucleo de Capital Fitch teve uma pequena melhora, atingindo 9,5%. Apesar
disto, o Safra continua a operar com um balanco relativamente alavancado, o que também explica, em parte, seus
tradicionalmente fortes indices de retorno sobre patriménio liquido médio (ROAE).

O indice de capital regulatério total do Safra, de 13,3% em 30 de junho de 2012, continua satisfatorio. Apesar de
estar um pouco melhor do que o de dezembro de 2011, este indice encontra-se em um patamar mais baixo do
que os reportados nos quatro ultimos exercicios anteriores a 2011. O Safra atenua este indice de alavancagem
com fortes indicadores de liquidez, uma vez que seu saldo de caixa e aplicagdes financeiras excede de longe o
total dos depdsitos. Os indices de capital poderiam ser melhorados se o banco fosse menos conservador e
reconhecesse o saldo de crédito tributario sobre diferengas temporarias de BRL1,1 bilhdo, em 30 de junho.

A menor concentragdo de suas fontes de captagdo, combinada com a melhora do indice nucleo de capital Fitch,
podera levar a uma elevagao dos ratings do banco. Entretanto, a agéncia acredita que a melhora dos ratings esta
limitada no curto prazo, uma vez que é improvavel que o banco altere significativamente seu modelo de negécios.
Por outro lado, um aumento da alavancagem que reduza significativamente o indice nucleo de capital Fitch para
menos de 9% podera resultar em rebaixamento dos ratings do banco ou em mudanga da Perspectiva.

Tais medidas também podem acontecer se o indice resultado operacional/média dos ativos cair para menos de
1%, especialmente se estes futuros indices ndo se compararem favoravelmente aos de outros pares locais e
internacionais.

Os ratings nacionais da Safra Leasing S.A. sdo os mesmos do Safra, pois refletem a visdo da Fitch do papel da
companhia na operacao consolidada e o fato de que ambas as instituicbes compartiliham os mesmos controle,
administracao e estratégia.

O Safra é 100% controlado por Joseph Safra e sua familia e era o sexto maior banco privado do Brasil, por total
de ativos, em margo de 2012.
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Relacbes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503 2623, Email:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

Informagdes adicionais disponiveis em www.itchratings.com € www.fitchratings.combr. OS ratings acima foram solicitados pelo,
ou em nome do, emissor, €, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliagao dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

--'Global Financial Institutions Rating Criteria', 16 de agosto de 2011;
'‘National Ratings Criteria', 19 de janeiro de 2011;

--'Finance And Leasing Companies Criteria', de 12 de dezembro de 2011;
--'Relatério Analitico: Banco Safra S.A. ', 26 de agosto de 2011;

--'Relatério Sintético: Safra Leasing Arrendamento Mercantil’, 22 de agosto de 2011.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO
LINK A SEGUIR ESSAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO,
AS DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS
PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS
POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E
PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE SERVIGO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL
ESTA BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:
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1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugdo ou
retransmisséao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagées sobre
projedes), a Fitch conta com informacdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuragdo
adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificagédo destas informagdes de fontes independentes, a
medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdigdo. A forma como é conduzida a investigagao factual da Fitch e
o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo
em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informag&o publica envolvida, do acesso a
administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagbes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdigdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar
cientes de que nem uma investigacéo factual aprofundada, nem qualquer verificagéo de terceiros podera assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com respeito
a um rating ou relatério seréo precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao
mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores
independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e
outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos.
Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as projegdes podem ser afetados por condi¢gdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferegam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e
relatérios séo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating
nao cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou
venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragéo, mas
ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes séo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos
titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razéo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos
de qualquer espécie. Os ratings nédo constituem recomendacgao de compra, venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregcao dos pregos de mercado, a
adequagdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengéo de impostos ou taxagéo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch
recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos geralmente variam entre USD1.000 e
USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissédo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado niumero de emissdes efetuadas por um emissor
em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a
USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigdo, publicagao ou disseminagao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a
utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragédo de registro submetida mediante a legislagao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagao referente a titulos de qualquer outra jurisdigdo, em particular. Devido a relativa
eficiéncia da publicagao e distribuicdo por meios eletronicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os
assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagéo ao endosso de ratings, de forma que os ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas
dentro da UE para finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagédo da UE com respeito as agéncias de rating, podera ser encontrada na pagina
Divulgagées da Regulamentagéo da UE (EU Regulatory Disclosures) no enderego eletrénico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings
Internacionais é informada no sumario da entidade de cada instituigao classificada e nas paginas de detalhamento da transagdo de todas as operagdes de finangas estruturadas,
no website da Fitch. Estas publicagdes sdo atualizadas diariamente.
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