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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
QUARTA EMISSAO DE DEBENTURESS SIMPLES DA SANTANDER LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL (Atual denominzcio da RCAL LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL)

Pelo presente instrumento particular, as partes

a) SANTANDER LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL {Atual denominagao
1a REAL LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL), companhia aberta com sede
\a Cidade de Barueri, Estado de Séo Paulo, na Alameda Araguaia, n.® 731, Pavimento
juperior, parte A, inscrita no CNPJMF sob n° 47 193.149/0001-06, neste ato
spresentada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”) e,

omo agente fiducidrio da presente emissao e nela interveniente, representando a
omunhdo dos titulares das debéntures da quinta emissdo de debéntures da Emissora

—— Debenturistas”),

i

e
—

) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 15.227.984/0001-
50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (*Agente Fiduciario”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente primeiro aditamento
(“‘Aditamento”) a "ao Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples da Santander Leasing S A Arrendamento Mercantil (atual
denominacdo da Real Leasing S.A. Arrendamento Mercantil)" ("Escrtura de Emissao”),
que sera regida pelas seguintes clausulas e condigdes

CLAUSULA | - DO OBJETO

O presente Aditamento tem por objetivo alterar algumas das disposi¢des da Escritura de
Emissao, conforme descritas na Clausula il deste Aditamento.

CLAUSULA Il - DO ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO
NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO

O presente Aditamento sera arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo -
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoese-na Clausula
Segunda da Escritura de Emissao. -
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CLAUSULA Ill - DAS RETIFICAGOES

3.1. Conforme aprovado em Assemblaéia Geral de Debenturistas, fol excluide o item
414 1 (k) da Clausula Quarta da Escritura de Emissdo, passando a redagdo do item
4 14 1 permanecer inalterado com relagio as demais condigdes.

3.2 Tendo em vista a alteragdo da denominaglo social da Real Leasing S.A
Arrendamento Mercantil para Santander Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, retificar a
Escritura de Emissdo no quanto aplicavel

CLAUSULA IV - DAS RATIFICAGOES

41 Ficam ratificadas, nos termos em gue se enconlram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas e condigoes constantes da Escritura de Emissdo e nao
expressamente alteradas pelo presente Aditamento.

CLAUSULA V - DAS DISPOSIGOES FINAIS

51. O presente Aditamento & firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

5.2 0Os termos utilizados neste Aditamento e que nao estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido na Escritura de Emissao.

CLAUSULA VI - DA CONSOLIDAGCAO

Em consequéncia das disposicdes do presente Aditamento, a Escritura de Emissao, tendo
incorporadas as retificagbes constantes do presente instrumento, passa a vigorar com a
saguinte redagao.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA SANTANDER LEASING S.A. ARRENDAMENTO
MERCANTIL (Atual denominagdo da REAL LEASING S.A. ARRENDAMENTO
MERCANTIL)

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) SANTANDER LEASING S.A. ARRENDAMENTO MEBCANTIL (Atual denominagéo
da REAL LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTII,.)‘, companhia aberta com sede
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na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Araguaia, n® 731, Pavimento
Superior, parte A, inscrita no CNPJMF sob n® 47.193.144'0001-06, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social . "Emissoa’) e,

como agente fiducidrio da presente emissdo e nela interveniente, representando a
comunhdo dos titulares das debéntures da quinta emissdo de debéntures da Emissora
("Debenturistas”’),

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA..,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, n ° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 15.227.994/0001-
50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (*Agente Fiduciario”), vém por
esta e em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura
da Quinta Emissdo de Debéntures Simples da Real Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
(“Escritura de Emissdo”, "Emiss@o” e "Debéntures”, respectivamente), de acordo com as
seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizagao da Reunido do
Conselho de Administragao da Emissora, realizada em 20 de abril de 2007 ("RCA"), nos
lermos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissdo das Debéntures sera realizada em observancia aos seguintes requisitos:
2.1, Registro na Comissido de Valores Mobillarios

2.1.1. A distribuicdo publica das Debéntures (‘Oferta”) serad registrada na Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM"), na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei n.° 6.385/76"), da Lei das Sociedades por Agdes, bem como das
demais disposigtes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. A Oferta sera realizada no dmbito do primeiro programa de distribuigéo publica de
debéntures da Emissora, o qual tem prazo de duragdo de 2 (dois) anos contados da data
do seu arquivamento na CVM e valor de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bithtes de reais)
(*Programa de Distribuicdo”). O Programa de Distribuicdo sera arquivado na CVM nos
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termos da Instrugdo da CVM n.” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrugao CVM n.® 400/03°).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagio da Ata
da RCA.

A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") e
publicada neo Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal DC| — Comércio, Industria
& Servigos, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes,

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP,
de acordo com o artigo 62, inciso ||, da Lei das Sociedades por Agdes,

2.4. Registro na Associagao Nacional dos Bancos de Investimento

A Oferta sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos dé Investimento ("ANBID™)
no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de concesséo do registro da Oferta
pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagdo ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

2.5. Registro para Negociagdo

As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo no mercado primario, por meio do
SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos ("SDT"), administrado pela CETIP - Camara de
Custodia e Liquidagao (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA
— Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA"), com a
distribuicdo e negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP, e (b)
negociagdo no mercado secundario, por meio do SND - Sistema Nacional de Debéntures
(“SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP. As
Debéntures submeter-se-ao aos controles de compensagdo e liquidagio da CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries

A Emissao sera realizada em uma unica série.
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3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de RS 4.100.N1G).00G 00 (cuatr) hilhd2s e cem mil reais), na
Data de Emisséo (conforme definida abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 410.000 (quatrocentas e dez mil) Debéntures.
3.4, Destinagdo de Recursos

Os recurses obtidos per meio da Oferta serdo utilizados para o financiamento de novas
operagdes de arrendamento mercantil da Emissora e para o alongamento dos planos de
financiamento oferecidos aos clientes da Emissora, sem prejuizo da politica de crédito
praticada pela Emissora, bem como para a composigao de caixa visando preservar a
liquidez da Emissora.

3.5. Numero da Emissao

A presente Escritura de Emissao corresponde a quarta emissao de debéntures da
Emissora para distribuigdo publica, sendo a primeira emissao de debéntures para
distribuigéo publica no Ambito do Programa de Distribuigéo.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da Emissdo sera o Banco Bradesco S.A,,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, Cidade de
Deus, s/n® Vila Yara - Predio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/IMF sob o n®
60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario™).

3.7. Limite do Programa de Distribuigdo

O valor total da Emissédo atende ao limite imposto a realizagdo de emissbées e ofertas
publicas de debéntures pela Emissora no ambito do Programa de Distribuigao.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme,
com intermedia¢do de instituigdes finarceius inteyranes do sistumna de distnbuigao de
valores mobilidrios, para distribuigao por nieio Jo sistema do SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, mediante observancia do Plano de Distnbuicdo (conforme
definido abaixo) descrito no item 4.1.2. abaixo.

4.1.2. As Debéntures serdo alocadas para investidores considerados qualificados nos
termos da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, ndo
existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, sendo
atendidos, preferencialmente, os investidores que se manifestarem primeiro junto as
instituigdes financeiras responsaveis pela coordenagéo e colocagao da Oferta (*Plano de
Distribuigdo").

4.1.2.1. Nos termos do artigo 30 da Instrugéo CVM n.° 400/03 e conforme deliberagao da
RCA. a Oferta somente podera ser concluida mediante distribuigao total das Debéntures.

4.1.2.2. Na hipétese de ndo conclusdo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que
Ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes ja utilizados na
integralizagdo de Debéntures no prazo de § (cinco) dias Uteis contados da comunicagao
do Coordenador nesse sentido, sem qualquer remuneragdc ou atualizagdo, deduzidos
dos encargos e tributos devidos.

4.1.2.3. Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos inveslidores, conforme
previsto acima, os investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituldes, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscrigdo das Debéntures
cujos valores tenham sido restituidos.

4.1.3. A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessao do
registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do anuncio de inicio da Oferta ("Antncio de
Inicio”) e a disponibilizagéo do prospecto do Programa de Distribuigao ("Prospecto”) e do
suplemento referente a Oferta (“Suplemento”) ao publico investidor.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de junho de 2007
("Data de Emissao”).

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures \

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissfio, seté de R$ 10.000,00 (dez
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mil reais) ("Valor Nominal Unitério®).
4.4, Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma escritural, ndo conversiveis em agdes de emissdo
da Emissora,

4 4.2 Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures, Para todos os fins
e efeitos, a tilularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatario. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Posigdo de Ativos®
acompanhado de extralo em nome do titular da Debénture, emitido pela instituicao
financeira responsavel pela custddia das Debéntures quando depositadas no SND.

4.5. Espeécie

As Debéntures serao da espécie subordinada.

4.6. Prego de Subscrigao e Forma de Integralizagao

46.1 As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao (conforme definida abaixo). calculada pro rata temporis desde a Data de

Emissao até a data de sua efetiva subscrigcdo e integralizagao.

4 6.2 As Debéntures serdo Integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscngao.

4.7. Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2017 (*Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao Programada

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd amortizado, sendo pago
exclusivamente ao final do prazo de vigéncia das Debéntures, ou seja, na Data de
Vencimento.

4.9. Amortizagao Extraordinaria
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4.9.1. A Emissora reserva-se o direito de amortizar extraordinariamente as Debéntures
em circulagdo. a qualquer momento, mediert= puklicagdo de "Aviso aos Debenturistas”
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias u'eis da data pretenaida para pagamento da
amortizacdo {"Amortizagao Extraordinana’).

492 A Amortizagdo Extraordinaria, que podera ser total ou parcial e, em ambos 0s
casos, devera abranger a lotalidade das Debéntures em circulagao, sera feita pelo Valor
Nominal Unitério ndo amortizado acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de pagamento da Amortizagao Extraordinaria das
Debéntures.

4.10. Remuneragdo

4.10.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo equivalente a acumulagao de 100%
(cem por cento) das taxas médias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over extra
grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (hitp://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil®, edigdo nacional, ou, na
falla deste, em outro jornal de grande circulagdo (‘Remunerago” e “Taxa DI",
respectivamente). A Remuneragdo sera calculada pro rata temporis sobre o Valor
Nominal Unitario desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, de acordo com a
formula abaixo:

J =VNe x (FatorDl = 1)

onde:

J Valor unitdrio da Remuneragao acumulada no periodo, calculada com 6 (seis)
casas decimais sem amedondamento, devida na Data de Vencimento das
Debéntures;

VNe Valor Nominal Unitario da Debénture na Data de Emissao, informadofcalculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl Produtério da Taxa DI da Data de Emissdo, inclusive, alé a Data de
Vencimento das Debéntures exclusive, calculado com B (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = lﬂl (1+71DI1,)

onde.

n Namero total de Taxas DI consideradas na atualsza(;éo do ativo, sendo "nDI"

um numero inteiro; | k /
A

9
:.u

ar, 04 ARk, 2017[ ?;"‘.';);li,.,,ﬁ
R ..EJ,:\-"/ :



TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

3
DI, =[-l£+l]m -
100

onde

K Vidivu

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia (til (ovemight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

Observagdes:

1) O fator resultante da expressao (1 +1DI k) e considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+ DI, ) sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Indisponibilidade ou Limitacdo de Aplicacdo da Remuneragao

4.10.2. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢gdes pecunidrias da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo ndo houver divulgagao da Taxa DI, seréd aplicada na
apuragdo de TDIl, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel Se a ndo divulgagido da Taxa DI for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto a definigio do
novo parametro de remuneragao das Debéntures.

4,10 3. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgagdo ou, no caso de
impossibilidade de aplicagao da Taxa DI as Debéntures por proibigéo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no praze maximo de 5 {cinco) dias corridos contados\\(l) do
primeiro dia em que a Taxa DI nao tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez)
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dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por
proibigdo legal ou judicial, convocar Asserbléia Sercl de Debenturistas (no modo e
prazos previstos no artigo 124 da Lei das Cociecades por Agdecc) para deliberar, em
comum acordo com a Emissora e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n.® 13/03
e/ou regulamentagéo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao das Debéntures
a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragado, sera utilizada
na apuragdo de TDI, a dltima Taxa DI divulgada para o calculo de quaisquer obrigagdes
relativas as Debéntures previstas nesta Escrilura de Emissdo, néo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagao do
novo parametro de remuneragdo para as Debéntures,

4104 Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e
Debentunstas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,
a Emissora optara, a seu exclusivo crtério, por umas das alternalivas a seguir
estabelecidas, obngando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debentunstas. qual a alternativa escolhida:

(i)  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
conseqlente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracgdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Ultima
data de pagamenio de Amortizagao Extracrdinana, se for o caso. Nesta hipotese,
sera utilizada na apuragao de TDI, a ultima Taxa DI divulgada; ou

(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
conseqlente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excedera a Data de Vencimento. Nesta hipotese, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
devera ser realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da
Lel das Scciedades por Agoes. Durante o cronograma estipulado pela Emissora
para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debénlures, sera
utilizado pardmetro de remuneragdo a ser definido pelos Debenturistas e
apresentado a Emissora na Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere
este item 4.10.4. Caso esta outra nova remuneragio seja referenclgda em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinqilenta e dois) dias Uteis, esse parémelrb\taxa
devera ser ajustado de modo a refletir a base de 252 (duzentgs e cinqienta e dois)
dias uteis. Na hipotese de adogdo de resgate antecipado em mais de uma data, o /
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mesmo devera ser realizado conforme procedimentos adotados pela CETIP,
através de "operagdo de compra e de venda definitiva®. nc mercado secundario,
sendo que todas as elapas dessc proceuso, tais como habilitagdo dos
debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definigdo do ratelo e de validagao
das quantidades de Debénlures a serem resgatadas por Debenturista, seréo
realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado em
multiplas datas, ndo havera a necessidade de ajuste 4 esta Escritura de Emissao,
ou qualquer oufra formalidade.

4.11. Data de Pagamento da Remuneragao

A Remuneracao das Debéntures sera devida na Data de Vencimento.
4.12. Repactuagao Programada

As Debéntures ndio serdo objeto de repactuagdo programada.

4.13. Aquisigao Facultativa

4.13.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirr as Debéntures em circulagio por
prego ndo superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva aquisicdo, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.13.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14 1. Observadas as disposi¢des dos itens 4.14.2. a 4.14.5. abaixo, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta
Escritura de Emiss@o e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulaglo acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (ou a Ultima data de pagamento de Amortizagéo
Extraordinaria, se for o caso) até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das
seguintes hipoteses.

P

(a) decretaglo de faléncia ou procedimento similar da Emissora,
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(b)

(c)

(d)

(e)

U

(@)

(h)

(i)

0

extingdo ou dissolugdo da Emissora,

inadimplemento de qualquer obrigagé pecuniira prav.sta ha presente Escritura
de Emissdo ndo sanado em 5 (cinco) dias contados de aviso por escrito que lhe
for enviado pelo Agente Fiduciario,

falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
relevante prevista nesta Escritura de Emiss@o ndc sanada no prazo de 30 (trinta)
dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

protesto legitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cingtienta milhdes de reais) contra a Emissora que ndo seja sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados do aviso escrito que |he for enviado pelo Agente
Fiduciano, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora;

pedido ou decretacgdo de intervengao administrativa ou liquidagao extrajudicial da
Emissora pelo Banco Central do Brasil;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de
inadimplemento contratual, em montante superior a R$ 50 000.000,00 (cinqlenta
milhdes de reais), e que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
das obrigagbes pecuniarias da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo;

cisdo, fusdo ou, ainda, incorporagao da Emissora por outra companhia, salvo se,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Ag¢des, (a) tal alteragao
societaria for aprovada por Debentunistas representando a maioria das
Debéntures em circulagdo ou (b) se for garantido o direito de resgate aos
Debenturistas que ndo concordarem com refenda cisdo, fusdo ou incorporagao,;

alteragéo ou modificagdo do objelo social da Emissora de forma que a Emissora
deixe de ter como atividade principal o arrendamento mercantil, e

transformacado da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Agdes;

4142 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, a data de vencimento
antecipado das Debéntures (*Data de Vencimento Antecipado”) sera: (i) a data em\que
ocorrer quaisquer dos eventos previstos nas alineas (a), (b) e (¢) do itém 4.14.1. acima,

hipétese em que o vencimento antecipado das

béntures sera declarado
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automaticamente pelo Agente Fiduciario; (i) ocorrendo os demais eventos previstos nas
alineas do tem 4.14.1. acima, a uata wm que se reaizar a Assembléia Geral de
Debenturistas de que trata o item «.14.3 abaxo se tal Assembléia Geral aprovar o
vencimento antecipado das Debéntures.

4 14 3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 4.14. 1. acima, com
excecdo dos eventos previstos nas alineas (a), (b) e (c) do item 4.14.1. acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até § (cinco) dias Gteis contados da data em que tomar
conhecimento do referido evento ou do fim do periedo de cura, conforme o caso,
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.

4.14.4. Apos a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.14.3. acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decomrrentes das Debéntures, a menos que Debenturistas que representem
pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, hipbtese na qual ndo
havera vencimento antecipado das Debéntures.

414 5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciano, a Emissora obriga-se a efeluar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagao acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data do efelivo pagamento. bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao, em
até 10 (dez) dias uteis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, comunicagdo esta que sera realizada em até 2 (dois) dias contados
da Data de Vencimento Antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ac pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.15. abaixo.

41451 As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.14.5. acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.15. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, indegpndé‘me(nerlte
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional,
iredutivel @ ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de

1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantigs eny atraso. X /
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4.16. Decadéncia dos Direitos aos fcréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o nao comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao estiverem custodiadas junto
a CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatano.

4,18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao,
até o primeiro dia Util subseqUente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacicnal, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade
Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que vierem a envolver os
interesses dos Debenturistas deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas” no jornal DCI -~ Comércio, Industria & Servigos.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5 1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:
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(M

(i)

(iii)

{iv)

(v)

(vi)

(wii)

dentro de, no maximo, 80 (noventa) dias corridos apds o término de
cada exercicio sncial ou #m até 5 (c'nno! dias corridos apds sua
divulgagdo, copia ve seus demnnstratvos financeiros anuais
completos, acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstrativos estes que serdo preparados de acordo com a
regulamentagdo brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, bem como Declaragdo do Diretor de Relagdo com
Investidores, atestando o cumprimento integral das disposigbes da
presente Escritura de Emissao;

dentro de 10 (dez) dias dateis, qualquer Iinformag¢do que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e da Instrugdo da CVM n° 2B, de 23 de
novembro de 1983 (*Instrugao CVM n.° 28/83%);

copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugéo
CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993 (‘Instrugdo CVM n.*
202/93"), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informagdes & CVM,

na mesma data da publicac@o, copia das Informagdes veiculadas na
forma prevista no item 4,19. acima;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como
atas de assembléias gerais que de alguma forma envolvam o
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrucdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados;

informagbes sobre qualquer descumprimento nd3c sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigcbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis, conlados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto na alinea (f) abaixo,
e

dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dids corridos Qpés o
término de cada exercicio social, ou em atefs (cinco) dias corridos
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apos sua divulgagdo, cépia do relatério de reavaliagdo anual da
agéncia classificadora de nisco uas Droéntures;

(vii) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n.® 202/83, e disponibilizar acs seus acionistas e
aos Debentunistas as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

(d) manter, em adequado funcionamento, um érg3o para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
para a prestagao desse servigo,

(e} convocar, nos lermos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione
com a Emiss#o, caso o Agente Fiduciario nao o faga,

(i informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.14. da Clausula Quarta desta Escritura de
Emissao;,

(g) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que |he forem
solicitadas;

(h) nao realizar operagbes fora do seu objelo social, observadas as disposigdes
eslatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(1) notficar imediatamente o Agenle Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, erciais,
operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos negécios da Emissoﬁ que

(i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, /7
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de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures ou (i) faga wem que as demons'ragdes ou informagdes
financeiras fornecidas pela Emissora 2 CVM ndo maiis refltam a real
condigdo econdmica e financeira da Emissora,;

(j) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que efetivamente comprometam o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
titulares das Debéntures;

(k) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicao na qual realize negdcios ou possua alivos;

() manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, a agéncia classificadora de risco das
Debéntures, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado
secundario no SND;

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e devidamente
comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser incormdas para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios razoaveis e outras despesas e
custos razoaveis incorrides em virtude da cobranga de qualguer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisso;

{n) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

(o) contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, agéncia de rating que dé& ampla divulgacdo ao mercado do
relatorio, com periodicidade pelc menos anual, com a sumula da
classificagéo de risco das Debéntures.

5.2 As despesas a que se refere o item 5.1.(m). acima compreenderio, entre outras, as
seguintes despesas, desde que razoaveis e devidamente documentadas.

(a) publicagao de relatérios, atas, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a sﬁrm\a pela
regulamentagao aplicavel, / X
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(b) extragdo de certidbes alvalizadas dos distrihuidnres civeis, das Varas da
Fazenda Pulblica, Cartdrivs de Protuste, Vares da lustiga do Trabalho, das
Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda do foro da sede da
Emissora;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardo limitados aqueles usualmente incorridos pela Emissora em
relacéo aos seus proprios empregados, para suas viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionals e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razodveis, na hipotese de ocorrerem omissdes elou
obscuridades fundamentadas nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

5.21. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e
Interesses ou realizar créditos dos Debentunstas, que ndo tenha sido saldado na forma do
ftem 5.1.(m) desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissdo com relagéo as Debéntures, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenluristas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honoranos advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias
nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decomrentes da sucumbéncia em
acfes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em
Inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

e

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificado,
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que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissao, representar peranic ela, Cmis3ora, c3 interesses da comunhao dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atrnibuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséao;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas e condigoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutanos necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigages
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario,

(e) ndao tem qualquer Impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a fungao que lhe é conferida,

(f) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n ° 28/83,

(g) ndo tem qualguer ligagdo com a Emissora que © impec¢a de exercer suas
fungdes,

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832,
de 31 de outubro de 1990, e

(i) verficou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emisséo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a quitagao
integral das Debéntures pela Emissora ou até sua efetiva substituigao.
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuigdes que Ine competem, nos termos da legiclagéo = regulamentagao aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, parcelas aruais de R$ 17.000,20 (dezessete mil reais),
sendo devida a primeira parcela no 3° (quinto) dia util apos a assinatura da presente
Escritura de Emissdo, e as demais parcelas na mesma data dos anos subseqlentes.

641 A remuneracio prevista acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de debitos da
Emissora n&o sanados, nos termos desta Escritura de Emissao.

642 A remuneragao do Agente Fiduciario sera, a partir da data do primeiro pagamento
de honorarios, atualizada anualmente pela variagdo do Indice Geral de Pregos do
Mercado - IGP-M, calculade e divulgado pela Fundacao Getllio Vargas, acumulado no
respectivo periodo ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitul-lo, calculada
pro-rata die, se necessario.

643 A remuneragao do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com publicagdes,
transporte, alimentagio, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungao de agente
fiducidrio, durante ou apos a implantagéo do servigo, a serem cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, apés prévia aprovacdo pela Emissora e desde que as referidas despesas
sejam razoaveis e devidamente comprovadas. N&o estdo incluidas igualmente despesas
com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

644 A remuneracdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos:
Impostos Sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS ou outros), Contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social (PIS), Contribuicdo para o Financiamento da Segundade
Social (Cofins), e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem atlvo e probo
costuma empregar na administragao dos seu? proprios bens; AN
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{(b) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra mcdalidede do inaptidao;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) wverificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissao
e respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdnias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes:

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, das Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da
Emissora,

(h) solicitar, quando comprovadamente necessario, auditoria extraordinéria na
Emissora,

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, no orgdo de imprensa
disposto no item 4.19. acima;

() comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relalivos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conler, a0 menos, as
seguintes informagdes: =

X

9 OTABEWIAD DE NOTAS - SP 21
Pati’o Romwr: ‘ mandas - Tabglido

r'mn ori ".!A + Fone: 31211919

._NY( Ciote V-ﬂmuwtw'lwimnuomb

k'“‘- 04 ABE. 2017 54_ ot

RAFAEL KECK PRUDENTE 4 ‘
SELOS RECOLMIDOS PR v:%n RECEBIOD Rtmz.m '3




U

eventual omissdo ou incorregao de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria preste¢io ce irfermar02s pela Emissora;

. alteragdes estatutarias ocorridas no periedo;

comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital,

. posigdo da distribuicao ou colocagdo das Debéntures no mercado,

. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissao,

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario da Emissao,

. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisigbes

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora; e

relagao dos bens e valores entregues a sua administracao.

disponibilizar o relatério a que se refere o item 6.5(k) acima aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario,
na CVM,

na CETIP, e

" B
na sede da instituigéo financeira lider responsével pela céordenacao)da
Oferta das Debéntures
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{(m) publicar, as expensas da Emissora, conforme disposto no item 4,19 acima,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra
disposicdo nos locais inaicadas na alinea anverior;

{n) manter atualizada a relag@o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Banco Mandatario
e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obngagdes de fazer e néo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
5 (cinco) dias comridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagdes. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada @ CVM, a CETIP
e ao Banco Central do Brasil,

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures; e

(r)  certificar-se que a Emissora mantenha anualmente atualizado e, amplamente
divulgado, o relatério de avaliagdo de rating, nos termos do item 5.1 (o).
acima, encaminhando as atualizagbes do citado relatério & apreciagio da
ANBID, no prazo de 15 (quinze) dias contados da sua veiculagio.

6.6, Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e
defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessonos, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a intervengao ou liquidagao extrajudicial da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos crédrtos dos

Debenturistas; e )/
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(d) representar os Debenturistas em processo de (i) faléncia ou procedimento
similar e (ii) intervengdo ou liguidagas extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira aa responsabilidade pela ndo adogao das
medidas acima se: (i) em relagdo as alineas (a) a (c), convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o eximir por deliberagdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em circulagdo e (ii) em relagio a alinea (d), pela deliberagao neste sentido da
maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo, reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro case de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emissao, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (tnnta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha
do novo agente fiducidrio da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM. Na hipétese da
convocacgdo ndc ocorrer até B (oito) dias uteis antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciano da Emissao.
A substituigdo ndo implicara em remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior a ora
avengada.

6.7 1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

6.7 2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario
e a indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especiaimente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigéo do Agente Fiduciano, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em lodos 0s seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo como agente fiduciario
da Emissao. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Asu/mbléta Geral de

Debenturistas.
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6.7.4. Em qualquer hipdlese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao prévia a CVM e a sue manifestasdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugio C'YM n.® 28/E3 e eventuais ncrmas posteriores,

6.7.5, A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss@o, que deverd ser registrado na JUCESP com a
presente.

6.7.5.1 O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagio,
comunica-la acs Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2 A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagao ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a
tenha convocado, na forma do item 7.2. desta Clausula Sétima, respectivamente, ao
Agente Fiduciario, & Emissora, ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas
presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de Debentunstas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer numero,

7.5 Cada Debénture em Circulag8o conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, serdo tomadas pela maioria dos presentes, sendo
admitida a consltituigdo de mandatarios, Debenturistas ou nao. ‘
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7.5.1. As deliberagdes (i) referidac n2 item 4.9.4. e (i) referentes a declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures serac lomadas por vato de Debenturistas que
representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagao.

7.52. As deliberagbes (i) referentes a alteragdo no quorum de deliberagdo das
Assembléias Gerais de Debenturistas e (i) referentes a alteragdes nas condigbes da
Remuneragdo e da Data de Vencimento serdo tomadas por voto de Debenturistas que
representem todas as Debéntures em circulagao.

7.6. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Sétima, ser@o consideradas "Debéntures em circulagdo® todas as
Debéntures desta Emissdo em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou
de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo néo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que!

(a) € uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada, constituida
e existente sob a forma de sociedade por agdes, com registro de companhia
aberta de acordo com as leis brasileiras e a regulamentagéio da CVM;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes societanas
ou nao, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, 8 emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto,

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
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estabelecidas e, sendo mandataros, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mar.datcs em clenc vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagbes
previstas nesla Escritura de Emissédo e a emisséo e a colocagio das Debéntures
nao infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato
ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem iré resultar em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos, (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens
e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens
e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo em todos os aspactos mateniais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2004,
2005 e 2006 representam corretamente a posicdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

o Prospecto e o Suplemento contém, nesta data, e conterio, na data de
publicagéo do Anuncio de Inicio, todas as informagbes relevantes em relagao a
Emissora, no contexto da Emissdo e necessarias para que os investidores e seus
consultores tenham condigbes de fazer uma andlise fundamentada dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas condigdes financeiras,
lucros, perdas. perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndao contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que
essas declaragtes foram dadas;
-
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(i) asinformagdes e declaragdes contidas no Prospecto e no Suplemento em relagédo
a Emissora sdo verdadeiras. consistentes, corretas e suficientes;

() exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto e no Suplemento, ndo tem
conhecimento da existéncia de qualquer agao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condigbes financeiras ou
outras, ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo;

(k) ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impecga o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

() esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunica¢des, a serem
enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdao ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Santander Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
Alameda Araguaia, n.° 731, Pavimento Superior, Parte A
06455-020, Barueri - SP

At.: Sr. Pedro Paulo Longuini

Tel: (11) 3174-9824

Fax; (11) 3174-9978

E-mail- pedro.paulo longuini@bancoreal.com.br

Para o Agente Fiduciario:
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Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n.® 99, 24° andares

20050-005, Rio de Janeiro — RJ

At.. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-19498

Fax: (21) 2507-19409

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.®, Vila Yara - Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900, Osasco - SP

Setor de Escrituragao de Ativos

Tel.. (11) 3684 9441 / 3684 9495

Fax: (11) 3684 2811

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badaro, n.® 425, 24® andar
Sao Paulo - SP

At.: Sra. Annamaria Bergamo

Tel: (11) 3111-1403

Fax.. (11) 3115-1664
E-mail:annamaria@celip.com.br

9.2 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicative (recibo emitido pela
maquina utlizada pelo remetente) seguido de confirmagac verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias Gteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada a outra pare pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSIGOES GERAIS =
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10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nerhum airasc, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio aue caiba auv Auente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razao de quaiquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira nova¢do ou
modificagdo de quaisquer oulras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipbtese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda, obrigando as partes por si € seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a subslituir a disposigao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e |l do Cédigo de Processo Civil, e as
obngagoes nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questées porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.
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CLAUSULA VI - FORO

Fica eleito o foro da Comarca de 3&c Paulo, Extedo ve Sac Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja. para dinmir as questées porventura

oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e conlratadas, firmam o presente Primeiro Aditamento ao ao
Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples da
Santander Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (atual denominagdo da Real Leasing
S.A. Arrendamento Mercantil) a Emissora e o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de
igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo

assinadas.

Sao Paulo, 29 de setembro de 2009

SANTANDER LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL (Atual denominagio da
REAL LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL)
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