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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Data: 20 de abril de 2007. Hor4rio: 09:30 horas. Local: Sede social, Alameda Araguaia, 731,
Pavimento Superior, parte A, Alphaville, Barueri-SP. Reuniram-se os Conselheiros da
SUDAMERIS ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. ("Sociedade"), presentes seus
membros abaixo assinados, os quais aprovaram por unanimidade:

1. A estruturagio do 1° (primeiro) programa de distribuigfio puiblica de debéntures da
Companhia (“Programa de Distribuigdo™) e o seu arquivamento junto 42 Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM”), nos termos da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003
(“Instrugdo CVM n.° 400/03”), o qual permitira 2 Companhia realizar ofertas publicas de
debéntures que estardo sujeitas a prazos reduzidos de anélise para fins de registro perante a
CVM, observadas as caracteristicas e condi¢des do Programa de Distribui¢iio, bem como as

disposig¢Bes previstas na regulamentagZo aplicavel. O Programa de Distribuigio sera arquivado
na CVM com as seguintes caracteristicas:

@) Valor Total do Programa de Distribui¢do: R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de
reais);

(ii) Prazo de Duracio do Programa de Distribui¢iio: 2 (dois) anos contados da data
do arquivamento do Programa de Distribuigio perante a CVM; e

(i)  Valores Mobiliarios a serem ofertados no Ambito do Programa de Distribuicéo:
debéntures simples, da espécie quirografiria e/ou com garantia real efou
subordinada, ndo conversiveis em agdes de emissio da Companhia. As demais
caracteristicas das debéntures a serem emitidas pela Companhia no ambito do
Programa de DistribuigZo, bem como os termos e condi¢des de cada oferta piiblica
de debéntures, serdo definidos pela Companhia a época da realizagfio de cada oferta
publica de debéntures no dmbito do Programa de Distribuigio.




2. A realizagfo da 4* (quana)J em-ssaq de deb,%nmres simples da Companhia, sendo a 1*
(primeira) emissio de debé;ftui‘gs’ da (qupa,ﬂhga para distribuigdo piblica no ambito do
Programa de Distribuigéo, da espécie subordinada, no valor total de R$ 4.100.000.000,00 (quatro
bilhdes e cem milhdes de, regjs),,°3 gual jteracgs seguintes caracteristicas e condigdes
(“Debéntures”, “Emissdo” Q“O&.r;a”'rqsgethgn;eqte)
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Nimero de Séries: a Emiss3o sera realizada em uma tinica série;

Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emiss3o das Debéntures sera 1°
de junho de 2007 (“Data de Emiss#o™);

Valor Nominal Unitario: as Debéntures terdo valor nominal unitirio, na Data de
Emissdo, de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério”);

Quantidade de Titulos: serdo emitidas 410.000 (quatrocentas e dez mil) Debéntures;
Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo, na Data de Emisszo, serd de R$
4.100.000.000,00 (quatro bilhdes e cem milhdes de reais);

Prazo e Vencimento: as Debéntures terdio prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2017 (“Data de
Vencimento”);

Forma e Conversibilidade: as Debéntures seriio da forma escritural, nio conversiveis
em agdes de emissdo da Companhia;

Espécie: as Debéntures serdo da espécie subordinada;

Remuneragio: as Debéntures farfo jus a uma remuneragio equivalente a acumulagio de
100% (cem por cento) das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos € cinqiienta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidagio
(“CETIP”), no Informativo Diéario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢fio nacional, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulagio (“Remuneragio”). A Remuneragiio seri
calculada pro rata temporis sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao até
a Data de Vencimento. A Remuneragio das Debéntures serd devida na Data de
Vencimento;

Preco de Subscri¢do e Forma de Integralizagfio: as Debéntures serfio subscritas pelo
seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscrigio e integralizagido. As Debéntures
serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio;
Repactuagio Programada: as Debéntures ndo serfio objeto de repactuagio programada;
Amortiza¢io Programada: o Valor Nominal Unitirio das Debéntures nfio serd

amortizado, sendo pago exclusivamente ao final do prazo de vigéncia das Debéntures, ou
seja, na Data de Vencimento;
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Amortizagio Extraortimﬁr,lat ,a Compaglua reserva-se o direito de amortizar
extraordinariamente® a% D&b%n‘tugqs, em glrculag:ao, a qualquer momento, mediante
publicagdo de "Aviso aos Debenturistas” com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
uteis da data pretendida para,pagantento de aortizagiio. A amortizagfio extraordinéria,
que podera ser total'ﬁu:'pirciél Ee,iém aﬁnﬁo{os casos, devera abranger a totalidade das
Debéntures em circulagho, séré feita peld Valor Nominal Unitério nfo amortizado
acrescido da RemuneragZo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a
data de pagamento da amortizagiio das Debéntures;

Aquisi¢fio Facultativa: a Companhia poder4, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures
em circulagio por preco ndo superior ao Valor Nominal Unitirio acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio, até a data da efetiva
aquisi¢do, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™). As Debéntures
objeto de aquisi¢o facultativa pela Companhia poderéo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Companhia ou ser colocadas no mercado;

Plano de Distribuicfio: as Debéntures serfo objeto de distribui¢do publica, sob regime
de garantia firme, com intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema
de distribui¢do de valores mobiliarios, para distribuigdo por meio do sistema do SDT —
Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela

- CETIP, mediante observancia do Plano de Distribuigfio (conforme definido abaixo). As

Debéntures serdo alocadas para investidores considerados qualificados nos termos da
Instru¢gdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, ndo existindo reservas antecipadas,
nem fixagio de lotes maximos ou minimos, sendo atendidos, preferencialmente, os
investidores que se manifestarem primeiro junto 3s institui¢des financeiras responsveis
pela coordenag@o e colocagio da Oferta (“Plano de Distribui¢@o™). Nos termos do artigo
30 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a Oferta somente podera ser concluida mediante
distribuigdo total das Debéntures. Na hipétese de nfio conclusfio da Oferta, por qualquer
motivo, os investidores que j4 tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberio os
montantes j4 utilizados na integralizagdo de Debéntures no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da manifestagéio do coordenador lider da Oferta nesse sentido, sem qualquer
remuneragdo ou atualizagio, deduzidos dos encargos e tributos devidos. Na hipétese de
restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto acima, os
investidores deverdo fornecer recibo de quitagZio relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolugio dos boletins de subscrigio das Debéntures cujos valores
tenham sido restituidos. A colocagZo piiblica das Debéntures somente ter4 inicio apés a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, a publicago do antncio de inicio da Oferta e

a disponibilizagdo do prospecto do Programa de Distribuigsio e do suplemento referente 2
Oferta ao piblico investidor; \
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Negociaciio: As Debehtﬂrﬁs Jsei‘ﬁr) reglﬁwaﬂ‘;s para distribui¢do no mercado primario e
negociagdo do mergado® s%cﬁnﬂetng, ar,f:‘&kp,pc’twamentvz: no SDT e no SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrados pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA.'Ass,Umac‘&b I\Imotmi das Institui¢gdes do Mercado Financeiro,
com a distribui¢io Q'negoqmr,:}“i(; hgu;idaﬂag; g as Debéntures custodiadas na CETIP;

Local de Pagamento Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que n3o estiverem
custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto 2 instituigdo
financeira contratada pela Companhia como banco mandatirio da Emisséo; e
Vencimento Antecipado: o agente fiduciario da Emissdo (“Agente Fiduci4rio”) podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagSes constantes da escritura de
emissdo das Debéntures (“Escritura de Emiss#o0™) e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagio acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data do seu
efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipé6teses: (a) decretagio de faléncia ou
procedimento similar da Companhia; (b) extingdo ou dissolugio da Companhia; (c)
inadimplemento de qualquer obrigagdio pecuniéria prevista na Escritura de Emissiio n#o
sanado em 5 (cinco) dias contados de aviso por escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciério; (d) falta de cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio no
pecunidria relevante prevista na Escritura de Emissdo néo sanada no prazo de 30 (trinta)
dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério; (€) protesto
legitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhSes de reais) contra a Companhia que n3o seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Companhia; (f) pedido ou decretagdo de intervengio administrativa ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia pelo Banco Central do Brasil; (g) vencimento antecipado de
qualquer divida da Companhia decorrente de inadimplemento contratual, em montante
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e que possa, de qualquer
forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Companhia
previstas na Escritura de Emissdo; (h) cisdo, fusio ou ainda, incorporagio da Companhia
por outra companhia, salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agdes,
(a) tal alteragfio societaria for aprovada por titulares de Debéntures representando a
maioria das Debéntures em circulagdio ou (b) se for garantido o direito de resgate aos
titulares de Debéntures que nfio concordarem com referida cisdo, fusio ou incorporagdo;
(i) alteragéo ou modificagfio do objeto social da Companhia de forma que a Companhia
deixe de ter como atividade principal o arrendamento mercantil; (j) transformagzo da
Companhia em sociedade limitada, nos termg\s do artigo 220 da Lei das Sociedades por
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Acdes; e (k) caso o B&ncfo ABN AJMRO R&ai S.A. deixe de ser o controlador direto e/ou
indireto da Compa‘llﬂm * As?. Debéniures objeto desse procedimento serdo
obrigatoriamente canceladas pela Companhia.

R S T LI TR
3. Autorizar a Diretoria da CpmpaSﬂ:uzi, (zbsénfadés as disposi¢Ges legais, a praticar todos e
quaisquer atos relacionados 20 arqulvamento do Prog grama de Distribuicio e ao registro da Oferta
perante a CVM, podendo aceitar propostas e contratar uma ou mais instituigdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais com a finalidade de coordenar o processo de
arquivamento do Programa de Distribuigdo e registro da Oferta perante a CVM, bem como
contratar os servicos de banco mandatério, agente escriturador, agente fiduciario, agéncia de
classificagdio de risco, advogados, auditores independentes e outros, conforme o caso,

necessarios para a realizag@io da Oferta.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, a presente ata foi lida e, achada
conforme, segue assinada pelo Secretario da Mesa e por todos os membros do Conselho de
Administra¢do presentes. Barueri, 20 de abril de 2007. aa. Fabio Colletti Barbosa. Pedro Paulo

Longuini. Jodo Roberto Gongalves Teixeira. Esta ata é copia fiel da original lavrada em livro
proprio.
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