SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n° 13.127.015/0001-67
NIRE 33.3.0029658-1

Companhia de Capital Fechado

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
REALIZADA EM 31 DE JANEIRO DE 2014

DATA, HORA E LOCAL: Realizada em 31 de Janeiro de 2014, as 18h00 (dezoito horas), na
sede social da Sete Brasil Participacdes S.A. (“Companhia’), localizada na Rua Humaita, n°® 275,
sala 1302, Edificio Lagoa Corporate, Humaita, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

PRESENCA: Presenca da totalidade dos titulares das debéntures da 1* (Primeira) Emisséo
Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), de emissdo da Companhia,
conforme assinaturas apostas na lista de presenca anexa. Contou ainda com a participagdo de
representantes do agente fiducidrio, Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiducidrio™), e de representantes da Companbhia.

CONVOCACAO: Dispensada a convocagio, em razio da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

MESA: Presidente: Edna Lucia de Alencar Camargo, conforme indicacfo dos titulares das
debéntures presentes na Assembleia; Secretdrio: Carlos Alberto Bacha .

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a (i) a alteragfio das clausulas 4.1.11.1, 4.4.5.1, 4.4.5.4, alinea
“mm” da clausula 5.1.2 e clausula 5.1.3 do Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissdo Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario, dentre outros, em
01 de fevereiro de 2013 (“Escritura de Emissdo™), de modo a corrigir o erro ndo material de
digitagdo ocorrido e, para tanto, substituir a expressdo “Interveniente Garantidora” por
“Interveniente Anuente”; (ii) a aprovacgdo da alteragio do item (viii) da alinea (a) da Clausula 6.1
da Escritura de Emissfo, de forma a alterar a obrigacio da Companhia de enviar o primeiro
relatorio de investimentos, na data de 20 de janeiro de 2013 para 20 de julho de 2013, conforme o
Oficio n° 0053/2013/GEAFE, emitido pela Caixa Econdémica Federal em 22 de julho de 2013,
que dispensou tal apresentagdo do relatdrio de investimentos em 20 de janeiro de 2013 e
postergou a data de envio do relatério para 20 de julho de 2013; (iii) a alteracdo da Clausula
4.4.5.1 e a alinea “mm” da Clausula 5.1.2 da Escritura de Emissdo, de forma a alterar o prazo
para a constituicdo das garantias de crédito entre as subsididrias da Companhia e o Fundo de
Garantia da Construgdo Naval (“FGCN”) de 180 (cento e oitenta) dias para 240 (dlézentos e
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quarenta) dias corridos apés a Data de Emissdo, conforme o Oficio n° 0077/2013/GEAFE,
emitido pela Caixa Econémica Federal em 17 de setembro de 2013; (iv) em razfio da vedagéo a
reorganizagdo societaria prevista na Clausula 5.1.2 (i) da Escritura de Emissfo, a aprovacdo da
anuéncia prévia para a incorporagio da totalidade das agdes representativas do capital social da
Sete International GmbH (“Sete International”), detidas pela Companhia, por uma subsidiaria
integral da Companhia, constituida sob as leis da Austria, para esta finalidade — Sete Holding
GmbH (“Sete Holding”), de forma que a Sete International serd subsidiaria integral da Sete
Holding; (v) em razdo da vedacdio a reorganizacdo societaria prevista na Clausula 5.1.2 (i) da
Escritura de Emissdo, a aprovacfo da anuéncia prévia para a constituicio de uma subsidiaria
integral da Companhia, constituida sob as leis da Austria, com o principal objetivo de ser o
veiculo de emissdo de titulos de divida no mercado internacional da Companhia, denominada
Sete Finco GmbH (“Sete Finco™); (vi) a aprovagfio da liberacdo do penhor outorgado em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sobre a totalidade das a¢des de emisséo
da Sete International ¢ dos dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros
rendimentos associados as ag¢des, nos termos do contrato de penhor das agdes da Sete
International, celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario e a Sete International (“Contrato
de Penhor das Acdes da Sete International”), condicionada a constituicdo do penhor em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sobre a totalidade das a¢des da Sete
Holding e dos dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros rendimentos associados
as a¢Bes, sendo certo que o contrato de penhor das a¢des da Sete Holding, a ser celebrado entre a
Companhia, o Agente Fiduciario e a Sete Holding (“Contrato de Penhor das Acles da Sete
Holding™) devera conter termos e condi¢cdes ao menos equivalentes aos previstos no Contrato de
Penhor das Ag¢des da Sete International, bem como da alteracdo das Clausulas I e 4.4.3 da
Escritura de Emissdo para contemplar essa nova realidade; (vii) diante da liberagdo do penhor
constituido nos termos do Contrato de Penhor das Ac¢des da Sete International, a aprovacdo da
saida da Sete International, da posi¢do de Intervienente Anuente da Escritura de Emisséo, e a
consequente liberagdo de todas as obrigacdes assumidas por referida empresa no admbito da
Escritura de Emissdo, condicionada a constitui¢do do penhor sobre as agdes da Sete Holding, nos
termos do Contrato de Penhor das A¢des da Sete Holding; (viii) diante da liberagdo da garantia
constituida nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis (conforme o termo ¢
definido na Escritura de Emissdo), a aprovagdo da saida da Comandatuba Drilling B.V. e da
Itapema Drilling B.V., da posi¢do de Intervenientes Garantidoras da Escritura, ¢ a consequente
liberagdo de todas as obrigagBes assumidas por referidas empresas no 4mbito da Escritura de
Emissfio, incluindo, mas ndo se limitando, a exclusdo destas da Escritura de Emissfo e
consequente aprovagdo da alteragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
previstos na Clausula 5.1.1, itens (a), (c), (d) e (f) e os Eventos de Vencimento Antecipado Néo-
Automatico previstos na Clausula 5.1.2, itens (a), (d), (g), (h), (1), (m), (n), (0), (p), (q), (s), (),
™), (¥), (2), (aa), (bb), (cc), (dd), (ee), (ii), (kk) e (00), com o intuito de excluir a expressdo
“Intervenientes Garantidoras” de cada um desses eventos. Apds tais modificagdes na Escritura de
Emissdo, Comandatuba Drilling B.V. ¢ a Itapema Drilling B.V. deixarfo de ser signatéarias da
Escritura de Emissdo, passando a ser parte das Subsididrias (conforme o termo ¢ definido na
Escritura de Emissf0); (ix) a aprovag@o (A) da inclusio da Sete Holding como interveniente e
anuente da Escritura de Emissdo, a qual devera prestar, conforme aplicavel, todas as declaragdes
prestadas pela Sete International e assumir, conforme aplicavel, todas as obrigagdes assumidas
pela Sete International nos termos da Escritura de Emissdo, alterando-se, conforme aplicavel, as




clausulas 6.2, 7.2 e 7.3 da Escritura de Emisséo; e (B) da alteragéio de todas as referéncias a Sete
International, na qualidade de “Interveniente Anuente”, contidas na Escritura de Emissdo, para
que passem a ser referéncias & Sete Holding (exceto nas Clausulas I, 4.1.11 ¢ 4.4.6, que
continuarfio contendo referéncias a Sete International, conforme nova defini¢do desta na Clausula
I), incluindo, mas nfio se limitando, aos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
previstos na Clausula 5.1.1, itens (a), (c), (d) e (f) e os Eventos de Vencimento Antecipado Néo-
Automatico previstos na Clausula 5.1.2, itens (a), (d), (g), (h), (1), (m), (n), (0), (), (D, (5), (1),
™), (¥), (2), (aa), (bb), (cc), (dd), (ee), (ii), (kk), (mm), (nn) e (00); (x) a aprovagdo da alteragéo
da Clausula 6.1, item (dd), da Escritura de Emissdo, de modo que a Companhia obrigue-se a
manter, enquanto houver Debéntures em Circulagio (conforme o termo ¢é definido na Escritura de
Emisso), no minimo, o controle acionario direto da Sete Holding e indireto da Sete International
e das das Subsididrias (conforme o termo € definido na Escritura de Emiss@o), salvo se aprovado
previamente por titulares de Debéntures que representem 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulacdo, exceto no caso de alteragdes decorrentes de reorganizagdes societdrias dos
controladores diretos e indiretos da Emissora na qual nfo haja alteragdo do acionista controlador
direto da Emissora, da Sete Holding ou da Sete International. Entende-se como controle acionario
a participagdo de 50% (cinquenta por cento) mais uma agfio das agdes com direito a voto da
referida sociedade; (xi) a aprovagdo da inclusdo da alinea (t) na Clausula 6.2, para que a Sete
Holding assuma a obrigagdo de manter, enquanto houver Debéntures em Circulag¢do (conforme o
termo ¢ definido na Escritura de Emissdo), no minimo, o controle acionario, direto ou indireto, de
todas as Subsidiarias (conforme o termo é definido na Escritura de Emissdo), salvo se aprovado
previamente por titulares de Debéntures que representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagfio. Entende-se como controle acionario a participagdo de 50% (cinquenta por cento) mais
uma acdo das a¢des com direito a voto da referida sociedade; (xii) a autorizagdo para que o
Agente Fiduciario pratique todos os atos e negocie e celebre todos os documentos necessarios a
efetivaciio das deliberagdes acima aprovadas, incluindo, mas sem limitagdo, o aditamento a
Escritura de Emissdo, o termo de liberagdo do penhor sobre as agdes da Sete International e o
Contrato de Penhor das Ag¢6es da Sete Holding.

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos € sem quaisquer restricdes, apos debates e
discussdes, os debenturistas aprovaram as seguintes deliberagdes:

@) a alteragfio das cldusulas 4.1.11.1, 4.4.5.1, 4.4.5.4, alinea “mm” da clausula 5.1.2 €
5.1.3 da Escritura de Emissdo, de modo a corrigir o erro ndo material de digitacdo
ocorrido e, para tanto, substituir a expressdo “Interveniente Garantidora” por
“Interveniente Anuente”;

(i)  a aprovagio da alteragdo do item (viii) da alinea (a) da Cl4usula 6.1. da Escritura
de Emissdo, de forma a alterar a obrigacdo da Companhia de enviar o primeiro
relatério de investimentos, na data de 20 de janeiro de 2013 para 20 de julho de
2013, conforme o Oficio n° 0053/2013/GEAFE, emitido pela Caixa Econdémica
Federal em 22 de julho de 2013, que dispensou tal apresentagdo do relatério de
investimentos em 20 de janeiro de 2013 e postergou a data de envio do relatério
para 20 de julho de 2013; Q




(iii)

@iv)

™

(vi)

(vii)

(viii)

a alteragdio da Clausula 4.4.5.1 ¢ a alinea “mm” da Clausula 5.1.2 da Escritura de
Emissdo, de forma a alterar o prazo para a constitui¢io das garantias de crédito
entre as subsidiarias da Companhia e 0 FGCN de 180 (cento e oitenta) dias para
240 (duzentos e quarenta) dias corridos apos a Data de Emisséo, conforme o
Oficio n° 0077/2013/GEAFE, emitido pela Caixa Econdomica Federal em 17 de
setembro de 2013;

em razdo da vedagfo A reorganizagdo societdria prevista na Clausula 5.1.2 (i) da
Escritura de Emiss3o, a aprovacio da anuéncia prévia para a incorporagdo da
totalidade das acBes representativas do capital social da Sete International, detidas
pela Companhia, pela Sete Holding, de forma que a Sete International sera
subsididria integral da Sete Holding;

em razdo da vedagdo A reorganizagio societdria prevista na Clausula 5.1.2 (i) da
Escritura de Emisso, a aprovagio da anuéncia prévia para a constituicdo da Sete
Finco, com o principal objetivo de ser o veiculo de emissdo de titulos de divida no
mercado internacional da Companhia;

a aprovagio da liberagio do penhor outorgado em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, sobre a totalidade das agBes de emissdo da
Sete International e dos dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros
rendimentos associados as agdes, nos termos do Contrato de Penhor das A¢des da
Sete International, condicionada & constituigio do penhor em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, sobre a totalidade das agGes
da Sete Holding e dos dividendos, juros sobre capital préprio ou quaisquer outros
rendimentos associados as a¢des, sendo certo que o Contrato de Penhor das A¢des
da Sete Holding devera conter termos e condigdes ao menos equivalentes aos
previstos no Contrato de Penhor das Agdes da Sete International, bem como da
alteracdo das Clausulas I e 4.4.3 da Escritura de Emissdo para contemplar essa
nova realidade;

diante da liberagdo do penhor constituido nos termos do Contrato de Penhor das
Acdes da Sete International, a aprovagéo da saida da Sete International, da posi¢@o
de Intervienente Anuente da Escritura de Emissdo, e a consequente liberagdo de
todas as obrigacSes assumidas por referida empresa no dmbito da Escritura de
Emissdo, condicionada & constituigdo do penhor sobre as a¢des da Sete Holding,
nos termos do Contrato de Penhor das A¢des da Sete Holding;

diante da liberagdo da garantia constituida nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis (conforme o termo € definido na Escritura de Emissdo), a
aprovagio da saida da Comandatuba Drilling B.V. e da Itapema Drilling B.V., da
posicdo de Intervenientes Garantidoras da Escritura, € a consequente liberagdo de
todas as obrigagdes assumidas por referidas empresas no ambito da Escritura de
Emissdo, bem como a exclusdo destas da posi¢do de signatdrias da Escritura de
Emissdo (passando as duas sociedades a ser consideradas parte das Subsididrias) e




(ix)

(69

(xi)

consequente aprovacdo da alteracio dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico previstos na Clausula 5.1.1, itens (a), (c), (d) e (f) e os Eventos de
Vencimento Antecipado N&o-Automatico previstos na Clausula 5.1.2, itens (a),
@, (8), ), D), (m), (), (0), ), (@, (5), (O, (V), (¥), (2), (aa), (bb), (cc), (dd),
(ee), (ii), (kk) e (00), com o intuito de excluir a expressdo “Intervenientes
Garantidoras” de cada um desses eventos;

a aprovagdo (A) da inclusio da Sete Holding como interveniente e anuente da
Escritura de Emissfio, a qual devera prestar, conforme aplicdvel, todas as
declaragdes prestadas pela Sete International e assumir, conforme aplicavel, todas
as obrigagbes assumidas pela Sete International nos termos da Escritura de
Emissdo, alterando-se, conforme aplicavel, as clausulas 6.2, 7.2 e 7.3 da Escritura
de Emissdo; e (B) da alteragdo de todas as referéncias a Sete International, na
qualidade de “Interveniente Anuente”, contidas na Escritura de Emissdo, para que
passem a ser referéncias a Sete Holding (exceto nas Clausulas I, 4.1.11 e 4.4.6,
que continuaro contendo referéncias a Sete International), incluindo, mas néo se
limitando, aos Eventos de Vencimento Antecipado Automético previstos na
Clausula 5.1.1, itens (a), (c), (d) e (f) e os Eventos de Vencimento Antecipado
Niao-Automatico previstos na Clausula 5.1.2, itens (a), (d), (g), (h), (1), (m), (n),
EO),)(IJ), (@ (), (O, (V). () (2), (aa), (bb), (co), (dd), (ee), (ii), (kk), (mm), (nn) e
00);

a aprovagio da alteragdo da Clausula 6.1, item (dd), da Escritura de Emisséo, de
modo que a Companhia obrigue-se a manter, enquanto houver Debéntures em
Circulagdo, no minimo, o controle acionario direto da Sete Holding e indireto da
Sete International, das Intervenientes Garantidoras (conforme o termo ¢ definido
na Escritura de Emissdo) e Subsidiarias (conforme o termo é definido na Escritura
de Emissdo), salvo se aprovado previamente por titulares de Debéntures que
representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, exceto no caso de
alteracdes decorrentes de reorganizagles societarias dos controladores diretos e
indiretos da Emissora na qual ndo haja alteragdo do acionista controlador direto da
Emissora, da Sete Holding ou da Sete International. Entende-se como controle
acionario a participagdo de 50% (cinquenta por cento) mais uma agdo das agles
com direito a voto da referida sociedade;

a aprovagdo da inclusdo da alinea (t) na Clausula 6.2, para que a Sete Holding
assuma a obrigagdo de manter, enquanto houver Debéntures em Circulagdo, no
minimo, o controle acionario, direto ou indireto, de todas as Subsididrias
(conforme o termo é definido na Escritura de Emissdo), salvo se aprovado
previamente por titulares de Debéntures que representem 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em circula¢do. Entende-se como controle aciondrio a participacdo de
50% (cinquenta por cento) mais uma acgo das a¢Ses com direito a voto da referida
sociedade; (\




(xii) a autorizagio para que o Agente Fiduciario pratique todos os atos e negocie e
celebre todos os documentos necessarios a efetivacdo das deliberacbes acima
aprovadas, incluindo, mas nfio se limitando, ao aditamento a Escritura de Emisséo,
ao termo de liberacdio do penhor sobre as acdes da Sete International e ao Contrato
de Penhor das Ag¢des da Sete Holding.

A Sete Brasil concorda com todas as delibera¢Bes constantes desta AGD comprometendo-se a
assinar um aditamento a Escritura de Emiss@o com o objetivo de contemplar expressamente as
deliberag¢Bes ora aprovadas no prazo de até 10 dias uteis contados da presente data.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E APROVACAO DA ATA: Nada mais havendo a tratar,
a assembleia foi encerrada e lavrada a presente ata em forma de sumario, conforme admitido pelo
artigo 130, § 1° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que lida e
achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

ASSINATURAS: Presidente: Edna Lucia de Alencar Camargo. Secretario: Carlos Alberto
Bacha. Debenturista: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FI-
FGTS); Agente Fiduciario: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.; e Companhia: Sete Brasil Participagbes S.A.
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(continuagdo da pdgina de assinaturas da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Sete Brasil Participagdes
S.A., realizada em 31 de janeiro de 2014)
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