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Aos
Administradores e Acionistas
Sistema Elite de Ensino S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Sistema Elite de Ensino S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracées do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Sistema Elite de Ensino S.A. em 31 de dezembro de 2019, o
desempenho de suas operacfes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para os exercicios findos nessas datas, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas nha secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a
Companbhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboragao das demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade da
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracdo das demonstrac@es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estejam
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes
relevante
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existentes. As distor¢cBes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissé@o ou representa¢des falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cBes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacBes nas demonstracées
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgaces forem inadequadas. Nossas
conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacBes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 31 de marc¢o de 2020.

MCS Markup Auditoria e Consultoria Empresarial Ltda. Romulo Carvalho Caputo
CRC RJ 008325/0-1 Contador CRC 108.577/0-4



Sistema Elite de Ensino S.A.

Balancos patrimoniais
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)
Impostos a recuperar (Nota 9)
Adiantamento diversos
Outras contas a receber

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Deposito judicial (Nota 18.1)
Partes relacionadas (Nota 23)
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos (Nota 22)

Investimentos (Nota 10)
Imobilizado (Nota 11)
Intangivel (Nota 12)

Total do ativo

3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2019 de 2018
153.153 1.049
26.379 16.921
5.277 2.237
6.178 3.535
307 216
191.294 23.958
3.231 3.242
90.020 29.685
15.001 12.975
108.252 45.902
59.148 75.882
80.823 36.117
685 147
440.202 182.006

Passivo e patriménio liquido (passivo a descoberto)

Circulante

Fornecedores

Salérios e encargos sociais (Nota 16)

Impostos a recolher (Nota 9)

Adiantamento de clientes

Aquisicao de participacdes societarias (Nota 14)
Empréstimos e financiamentos (Nota 15)
Passivos de arrendamento (Nota 13)

Nao circulante

Aquisicdo de participacdes societarias (Nota 14)
Partes relacionadas (Nota 23)

Empréstimos e financiamentos (Nota 15)
Proviséo para perda em investimentos (Nota 10)
Arrendamentos (Nota 13)

Passivos contingentes (Nota 17)

Passivo a descoberto

Capital social (Nota 18)
Reservas de capital

Outros resultados abrangentes
Prejuizos acumulados

Total passivo a descoberto

Total do passivo e passivo a descoberto

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2019 de 2018
24.994 8.055
15.633 18.089
2.624 3.757
3.085 5.434
1.920 9.307
733
801
49.790 44.642
12.710 18.066
160.069 146.785
203.405
7.419 702
44.202
1.873 1.744
429.678 167.297
12.074 12.074
4,779 4,779
184 184
(56.303) (46.970)
(39.266) (29.933)
440.202 182.006




Sistema Elite de Ensino S.A.

Demonstragédo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por agédo

Receita liquida das atividades (Nota 19)
Custo dos servicos prestados (Nota 20)

Lucro bruto
Despesas comerciais (Nota 20)
Despesas administrativas (Nota 20)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 10)

Prejuizo operacional

Receitas financeiras (Nota 21)
Despesas financeiras (Nota 21)

Despesas financeiras, liquidas
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢édo social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos (Nota 22)
Prejuizo do exercicio

Prejuizo basico e diluido por acéo - R$

2019 2018
189.784 133.008
(68.053) (58.762)
121.731 74.246
(13.329) (6.614)
(95.377) (73.624)
(16.993) (7.007)
(3.068) (12.999)
2.465 472
(10.446) (3.398)
(7.981) (2.926)
(11.949) (15.925)
2.025 (1.211)
(9.924) (17.136)
(0,82) (1,42)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sistema Elite de Ensino S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por agédo

2019 2018
Prejuizo do exercicio (9.924) (17.136)
Resultado abrangente do exercicio (9.924) (17.136)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sistema Elite de Ensino S.A.

Demonstracdo das mutacdes no patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de
2017

Adocéo inicial CPC 48
(Nota 4.16)

Saldo em 1° de dezembro
de 2018

Ajuste de avaliacio
patrimonial
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro
de 2018

Ajustes de incorporacao
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de
Dezembro de 2019

Reserva de
__ capital
Total do
Reserva Outros patriménio
Capital especial de resultados Prejuizos liquido (passivo
social agio abrangentes acumulados a descoberto)
12.074 4.779 184 (19.548) (2.511)
(10.288) (10.288)
12.074 4.779 184 (29.836) (12.799)
2 2
(17.136) (17.136)
12.074 4.779 184 (46.970) (29.933)
591 591
(9.924) (9.924)
12.074 4.779 184 (56.303) (39.266)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sistema Elite de Ensino S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribui¢éo social
Ajustes de conciliagéo:
Amortizacdo de ativo intangivel
Depreciacgdo de Imobilizado
Juros de obrigagOes de aquisi¢Oes societarias
Juros de empréstimos e financiamentos
Adocéo IFRS 16
Provisédo para crédito de liquidacdo duvidosa
Perda em participacdes societarias
Contingéncias

Acréscimos (decréscimo) em ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Adiantamentos diversos
Outras contas a receber
Depositos judiciais
Salarios e encargos sociais
Impostos a recolher
Adiantamento de clientes
Fornecedores
Outros ativos

Caixa liquido gerado pelas operagfes
Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de controladas
Aquisi¢do de imobilizado
Agquisi¢do de intangivel
Pagamento de aquisi¢do de escolas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Captacao de empréstimos e financiamentos
Amortizagcdo de empréstimos e financiamentos
Parcelamentos tributarios (pagamentos / aquisicées)
Captacdo de mutuos de partes relacionadas
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

5de 45

2019 2018
(11.949) (15.925)
59 27
21.276 6.691
1.456 1.054
4.138 1.713
(8.613)
4.638 2.191
16.993 7.007
129 214
28.127 2.972
(14.096) (452)
1.957
(3.040) 1.728
(2.648) 156
(91) (214)
11 8.196
(2.456) 3.735
(1.133) 1.562
(2.349) (1.326)
16.939 (2.152)
591
19.855 16.162
1
19.855 16.163
6.460 812
(12.364) (17.850)
(597) (68)
(14.199) (23.207)
(20.700) (40.313)
200.000
(31.712)
(263)
(47.051) 26.669
152.949 (5.306)
152.104 (29.456)
1.049 30.505
153.153 1.049
152.104 (29.456)




Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

O Sistema Elite de Ensino S.A. (a "Companhia" ou "Sistema Elite”) é uma empresa de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brasil. A Companhia é uma
subsidiaria integral da Eleva Educacdo S.A. e atua, em conjunto com as suas controladas, em trés
principais segmentos de negocio relacionados a prestagio de servicos educacionais:

o Educacao regular (ensino infantil, ensino fundamental e médio).
e Cursos livres (cursos preparatorios para concursos militares, vestibulares etc.).
e Venda de material didatico.

A emissdo dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo, em 31
de marco de 2020.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e
evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas,
as quais estao consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

Conforme descrito na Nota 3, a Companhia optou por nao apresentar demonstracoes financeiras
consolidadas, nos termos do CPC 36 - Demonstragoes Consolidadas.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao
apresentadas na Nota 4.

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuracao ao
valor justo.

A preparacio das demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das suas politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstracoes financeiras estdo divulgadas na Nota 27.

Demonstracoes financeiras consolidadas

Conforme permitido pelo CPC 36 - Demonstracoes Consolidadas, a Companhia optou por nao
apresentar demonstracoes financeiras consolidadas, considerando que:

e A ssua controladora Eleva Educacdo S.A. elabora demonstracgoes financeiras consolidadas, que
inclui as demonstra¢ées da Companhia, conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos do CPC. A controladora nao fez qualquer objecao a nao
apresentacao de demonstracoes consolidadas por parte da Companhia.

¢ Os instrumentos de divida e patrimoniais nao sao negociados publicamente (bolsa de valores ou
mercado de balcao).
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Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

¢ A Companhia ndo arquivou e nem esta em processo de arquivamento das suas demonstragoes
financeiras na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Abaixo seguem relacionadas as sociedades controladas direta e indiretamente pela Companhia:

Controlada Tipo de negdcio 2019 2018

Diretas
Instituto Iguaguano de Ensino Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Sistema de Ensino Integral Plus Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Sociedade Educacional Alfa Ltda. Servigos Educacionais 80%
Alfainter Comércio de Materiais Didaticos Ltda. Servicos Educacionais 80%
Centro Educacional Plazza Ltda. Servigos Educacionais 66,66%
Prevel Sistema de Ensino Ltda. Servicos Educacionais 80%
Sociedade Educacional Colorindo o Mundo Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Centro de Educacio Infantil Novo Mundo Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Sociedade Educacional Sulmatogrossense Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Sociedade de Ensino Regular S/S Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Moderna Associacao Brasileira de Ensino Médio Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Instituto Pedagbgico Maria Dolores Ltda. Servi¢os Educacionais 100% 100%
Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Agility Educacional Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Instituto de Educacio Bésica do Estado de Goias Servicos Educacionais 100% 100%
Aguia Pré-Universitario Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%
Sociedade Educacional Aguia Ltda. Servicos Educacionais 100% 100%

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicao em contrario.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
Alteracoes adotadas pela Companhia

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de
2019 e tiveram impactos materiais para a Companhia:

CPC 06 (R2) - "Operacoes de Arrendamento Mercantil": com essa nova norma, os
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do
ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo
ou de baixo valor. Os critérios de reconhecimento e mensuracao dos arrendamentos nas
demonstracoes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O CPC 06 (R2)
entrou em vigor para exercicios iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de 2019 e substitui o CPC 06 (R1)
- "Operacoes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretagdes.

A Companhia possui quantidade significativa de contratos de arrendamento no qual atua como
arrendatéaria, sendo que atualmente parte desses contratos sao reconhecidos como arrendamentos
operacionais, sendo os pagamentos contabilizados de forma linear ao longo do prazo do contrato, de
acordo com sua competéncia. A Companhia concluiu o estudo dos impactos dessa nova norma nas
demonstracoes financeiras, que inclui: (i) uma estimativa do prazo de arrendamento, considerando
periodo nao cancelavel e os periodos cobertos por op¢des de extensao do prazo do contrato, quando
o exercicio depende apenas da Companhia e esse exercicio é razoavelmente certo; (ii) revisao
detalhada da natureza dos diversos contratos de arrendamento inerentes a educacao; (iii) utilizacao
de determinadas premissas para calcular a taxa de desconto, que foi baseada na taxa incremental de
juros para o periodo do contrato; dentre outras.
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Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia adotou a nova préatica a partir de 1° de janeiro de 2019 pelo método de calculo
retrospectivo modificado, calculando o valor presente nesta data e nao fara reapresentacao de
informac0es comparativas, como permitido pela norma.

A adocao acarretou um incremento liquido de R$ 42.871 na rubrica de edificios decorrentes do
direito de uso sobre os aluguéis de imoveis e do passivo de arrendamento mercantil respectivamente.
O aumento do passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento do direito de uso dos
ativos, que resulta a adi¢ao da divida liquida da Companhia. A depreciacdo e os juros sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado como uma substituicao das despesas de arrendamento
operacional ("aluguel™).

31de
dezembro Efeitos da
31de de2019 adocao do
dezembro de (Sem CPC CPC 06

2019 06) (R2)
Ativo
Imobilizado 80.823 37.951 42.871
Passivo
Circulante
Passivo de arrendamento (801) (801)
Exigivel a longo prazo
Passivo de arrendamento (44.202) (44.202)
35.280 37.951 (2.132)
Resultado
Despesa/Custo de depreciacao 21.222 10.477 10.745
Despesa/Custo de aluguel (119) 13.957 (14.076)
Despesa financeira 10.446 4.982 5.463
31.549 20.416 2.132

IFRIC 23/ICPC 22 - "Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro": A
interpretacdo ICPC 22 esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao do CPC
32 quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributo sobre o lucro. A Administracao da
Companhia deve reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando
os requisitos do CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais
nao utilizados, créditos fiscais nao utilizados e aliquotas fiscais determinados, aplicando esta
Interpretacao.

Na avaliacdo da Administracdo da Companhia, ndo existiram impactos significativos em decorréncia
da interpretacao, uma vez que todos os procedimentos adotados para a apuracao e recolhimento de
tributos sobre o lucro estdo amparados na legisla¢ao e precedentes de Tribunais Administrativos e
Judiciais.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagoes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre as demonstracoes financeiras da Companbhia.
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4.3

4.3.1

4.3.2

4.3-3

Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Moeda funcional e moeda de apresentaciao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua (a "moeda funcional").

As demonstracoes financeiras individuais estdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia e, também, a sua moeda de apresentacio.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanga de valor.

Ativos financeiros
Classificacao

A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias de mensuragéo:

e Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).

e Mensurados ao custo amortizado.

A classificacao depende do modelo de negdcio da Companhia para gestdo dos ativos financeiros e os
termos contratuais dos fluxos de caixa.

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serao registrados no resultado
ou em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de divida, isso dependera
do modelo do negocio no qual o investimento é mantido. Para investimentos em instrumentos
patrimoniais que nio sdo mantidos para negociagao, isso dependera de a Companhia ter feito ou nao
a opcao irrevogavel, no reconhecimento inicial, por contabilizar o investimento patrimonial ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao, data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.

Mensuracao

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no
caso de um ativo financeiro nado mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da
transacao diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transac¢ao de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sio registrados como despesas no resultado.

Instrumentos de divida

A mensuracao subsequente de titulos de divida depende do modelo de negocio da Companhia para
gestao do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. A Companhia classifica seus
titulos de divida de acordo com as trés categorias de mensuracao a seguir:
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o Custo amortizado - os ativos, que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quando
tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, sio mensurados ao
custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sdo registradas em
receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido
a baixa do ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/
(perdas) juntamente com os ganhos e perdas cambiais. As perdas por impairment sao
apresentadas em uma conta separada na demonstracao do resultado.

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - os ativos que sdo mantidos para coleta de
fluxos de caixa contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa
representam apenas pagamentos do principal e de juros, sdo mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes. Mudangas no valor contabil sao registradas em outros
resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos ou perdas por impairment,
receita com juros e ganhos e perdas cambiais, os quais sdo reconhecidos na demonstraciao do
resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativas que haviam sido
reconhecidos em outros resultados abrangentes sao reclassificados do patrimonio liquido para o
resultado e reconhecidos em outros ganhos/ (perdas). As receitas com juros provenientes desses
ativos financeiros sao registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de
juros. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados em outros ganhos/ (perdas) e as despesas
de impairment sdo apresentadas em uma conta separada na demonstracao do resultado.

e Valor justo por meio do resultado - os ativos que ndo atendem os critérios de classificacao de
custo amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abrangentes sao mensurados ao
valor justo por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em titulo de
divida que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do resultado sao
reconhecidos no resultado e apresentados liquidos no resultado financeiro, no periodo em que
ocorrerem.

Instrumentos patrimoniais

A Companhia subsequentemente mensura, ao valor justo, todos os investimentos patrimoniais.
Quando a administracao da Companhia escolher apresentar, ao valor justo, os ganhos e perdas com
investimentos patrimoniais em outros resultados abrangentes, ndo haveri reclassificagio
subsequente dos ganhos e perdas ao valor justo para o resultado ap6s a baixa do investimento. Os
dividendos desses investimentos continuam a ser reconhecidos, no resultado, como outras receitas
quando o direito de a Companhia receber pagamentos é estabelecido.

As variacgbes no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
reconhecidas no resultado financeiro na demonstracdo do resultado quando aplicavel. As perdas por
impairment (e a reversao dessas perdas) em investimentos patrimoniais mensurados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes nao tém uma divulgacao separada das outras mudancas
no valor justo.

Impairment

A partir de 12 de janeiro de 2018, a Companhia passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas
esperadas de crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo amortizado. A metodologia
de impairment aplicada depende de ter havido ou nao um aumento significativo no risco de crédito.
Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme

permitido pelo IFRS 9/CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida til a
partir do reconhecimento inicial dos recebiveis.
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Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou
prestacao de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A Companhia mantém as
contas a receber de clientes com o objetivo de arrecadar fluxos de caixa contratuais e, portanto, essas
contas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, deduzidas das provisoes para perdas. Se o
prazo de recebimento é equivalente um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

Ativos intangiveis

Softwares

As licengas de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares
e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a
vida 1til estimada dos softwares que sera no minimo de cinco anos. Os custos associados a
manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciacdo acumulada. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens.

Os custos subsequentes sio incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de
itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutenc¢oes sao lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. A depreciacao de outros ativos é
calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida
atil estimada, como segue:

Anos

Conforme

Imoéveis Contratos
MAquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informética 5
Benfeitoria em imoéveis de terceiros 5-10
Moveis, utensilios e equipamentos 10

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor
contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 4.7).

Os ganhos e as perdas de alienac¢6es sao determinados pela comparacio dos valores de venda com o

seu valor contabil e sdo reconhecidos em "Outros ganhos (perdas), liquidos" na demonstracao do
resultado.
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Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, como o 4gio, nao estao sujeitos a amortizacao e sao
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducio ao valor recuperavel
(impairment). Os ativos que estao sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacio de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso.

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)).

Os ativos nao financeiros, exceto o 4gio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a anélise de uma possivel reversdo do impairment na data do balanco.
Impairment de agio reconhecido no resultado do exercicio nao é revertido.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigac6es a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo
nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos nas transacoes e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcao ou produgao de um ativo qualificavel, que é um ativo que necessariamente demanda um
periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados
como parte do custo do ativo quando for provéavel que eles irao resultar em beneficios econdémicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de
empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sio incorridos.

Provisoes

As provisoes, incluindo aquelas relacionadas com agoes judiciais (trabalhista, civil e tributéria), sdo
reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacio presente ou nao formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

As provisées sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliaces atuais de
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mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da
obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuiciao
social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos
correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado,
exceto na proporc¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimoénio liquido.

O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em
que as entidades da Companhia atuam e geram lucro tributavel. A administracao avalia,
periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas apuracoes de impostos sobre a renda
com relacdo as situacées em que a regulamentacao fiscal aplicivel d4 margem a interpretacdes; e
estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos
e seus valores contabeis nas demonstragoes financeiras.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporc¢ao
da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporéarias possam ser usadas.

Capital social
As agbes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas acoes e op¢oes sao demonstrados
no patrimonio liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacio de
produtos e servi¢os no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida
dos impostos, das devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranga é
seja provavel que beneficios economicos futuros fluirdo para a Companhia. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e
as especificacoes de cada venda.

Receita de servicos educacionais

A receita com prestacdo de servigos educacionais é composta, substancialmente, pela mensalidade de
colégios e cursos preparatorios. A receita da prestacao de servigos é reconhecida no periodo contabil
durante o qual os servigos sao prestados. Os clientes recebem as faturas mensalmente e a
contraprestagao se torna exigivel assim que a fatura é emitida.
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Receita de venda de material didatico

A Companhia vende material didatico para terceiros. As vendas sdo reconhecidas quando o controle
sobre os produtos é transferido, ou seja, no momento da entrega dos produtos para o cliente, sem
que haja qualquer obrigacao nao satisfeita que possa afetar a aceitacdo dos produtos pelo cliente.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros.

A receita de juros de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado é incluida nos ganhos/
(perdas) liquidos de valor justo com esses ativos. A receita de juros de ativos financeiros ao custo
amortizado e ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (2017 -
titulos disponiveis para venda, investimentos mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis)
é calculada utilizando o método da taxa de juros efetiva e é reconhecida na demonstracao do
resultado como parte da receita financeira de juros.

A receita financeira é calculada por meio da aplicagdo da taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto
de um ativo financeiro exceto para ativos financeiros que, posteriormente, estejam sujeitos a perda

de crédito. No caso de ativos financeiros sujeitos a perda de crédito, a taxa de juros efetiva é aplicada
ao valor contabil liquido do ativo financeiro (ap6s a deducao da provisdo para perdas).

A receita financeira total no exercicio foi de R$ 2.465 (2018: R$ 472).

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (risco com
taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco global da
Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

A gestao de risco é realizada pela diretoria financeira, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho.
Risco de mercado

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de
flutuacGes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de novas operacoes para

proteger-se contra o risco de volatilidade destas taxas.

A Companhia esta exposta a oscilagdo da taxa CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), que
remunera, substancialmente, suas aplica¢des financeiras e suas dividas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, fluxos de caixa contratuais decorrentes de
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, depdsitos em bancos e outras instituigoes
financeiras, bem como de exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.
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O risco de crédito é administrado corporativamente. Para bancos e outras instituicdes financeiras,
sdo aceitos somente titulos de entidades independentemente classificadas com rating minimo "A" na
escala de Standard and Poor's. No caso de clientes, a area de analise de crédito avalia a qualidade do
crédito do cliente, levando em consideragao sua experiéncia passada e outros fatores.

Impairment de ativos financeiros

Os seguintes ativos financeiros mantidos pela Companhia estio sujeitos ao modelo de perdas de
crédito esperadas:

o Contas a receber de clientes por vendas de material didatico e decorrentes de provisao de servigos
educacionais.

e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

Embora o caixa e equivalentes de caixa também estejam sujeitos as exigéncias de impairment do
CPC 48, nao foi identificada perda por impairment nesses ativos.

Contas a receber de clientes

A Companhia aplica a abordagem simplificada do CPC 48 para a mensuracao de perdas de crédito
esperadas considerando uma provisao para perdas esperadas ao longo da vida til para todas as
contas a receber de clientes.

Para mensurar as perdas de crédito esperadas, as contas a receber de clientes foram agrupadas com
base nas caracteristicas compartilhadas de risco de crédito e nos dias de atraso.

As taxas de perdas esperadas sao baseadas nos perfis de pagamento de vendas durante um periodo
de 24 meses antes de 31 de dezembro de 2019, e as perdas de crédito histoéricas correspondentes
incorridas durante esse periodo. As taxas de perdas histéricas sdo ajustadas a fim de refletir
informacoOes atuais e prospectivas sobre fatores macroecondémicos que afetam a capacidade dos
clientes de liquidarem os recebiveis.

As contas a receber de clientes e os ativos de contratos sdo baixados quando nio ha expectativa
razoavel de recuperacao. Os indicios de que nao ha expectativa razoavel de recuperacao incluem,
entre outros: incapacidade do devedor de participar de um plano de renegociacao de sua divida com
a Companhia ou de realizar pagamentos contratuais de dividas vencidas ha mais de 180 dias.

As perdas por impairment em contas a receber de clientes sdo apresentadas como perdas por
impairment liquidas, no lucro operacional. Recuperagdes subsequentes de valores previamente
baixados sdo creditadas na mesma conta.

Ativos financeiros ao custo amortizado
Todos os investimentos em titulos de divida ao custo amortizado sao considerados de baixo risco de

crédito e a provisao para perdas reconhecida durante o periodo ficou, portanto, limitada as perdas de
crédito esperadas em 12 meses.

Risco de liquidez
A previsdo de fluxo de caixa é realizada nas entidades operacionais da Companhia e agregada pela

diretoria financeira. Esta diretoria monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
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A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data
contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados
contratados.

Menos de Entre um e Entre dois e
um ano dois anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2019
Fornecedores 24.994
Partes relacionadas 160.069
Aquisicao de participacio societaria 2.045 17.414
Empréstimos e financiamentos 777 271.687
Passivos de arrendamento 849 59.040
Em 31 de dezembro de 2018
Fornecedores 8.055
Partes relacionadas 146.785
Aquisicao de participac¢ao societaria 9.912 24.752

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
divida liquida dividida por EBTIDA. A divida liquida corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do
patrimonio liquido, conforme demonstrado no balang¢o patrimonial consolidado, com a divida
liquida.
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Instrumentos financeiros por categoria

2019
Custo amortizado
Caixa e bancos 2.531
Contas a receber 26.379
Depositos Judiciais 3.231
Partes relacionadas 90.020
122.160
Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Aplicagdes financeiras 150.622
Instrumentos financeiros ativos 272,783
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 204.138
Aquisicao de participacio societaria 14.630
Partes relacionadas 160.069
Fornecedores 24.994
Passivos de arrendamento 45.003
448.834
Instrumentos financeiros passivos 448.834
2018
Custo amortizado
Caixa e bancos 1.049
Contas a receber 16.921
Depositos Judiciais 3.242
Partes relacionadas 29.685
Instrumentos financeiros ativos 50.897
Custo amortizado
Aquisicao de participacio societaria 27.373
Partes relacionadas 146.785
Fornecedores 8.055
182.213
Instrumentos financeiros passivos 182.213
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7 Caixa e equivalentes de caixa
2019 2018
Recursos em banco e em caixa 2.531 877
Aplicacoes financeiras 150.622 172
153.153 1.049

As aplicacgbes financeiras consistem em certificados de depdsitos bancarios de bancos de primeira
linha- CDB e sao remuneradas em base percentuais da variacao do Certificado de Depésito
Interbancério (CDI) e possuem liquidez imediata, com baixo risco de mudanca de valor em caso de
vencimento antecipado.

8 Contas a receber de clientes
Controladora
2019 2018
Contas a receber de clientes (b) 60.485 46.390
(-) Provisao para crédito de
liquidagao duvidosa (a) (34.106) (29.468)
26.379 16.921

(a) Provisao para crédito de liquidacao duvidosa

A provisao para créditos de liquida¢do duvidosa (PCLD) foi constituida em montante considerado
suficiente pela administragio para cobrir eventuais perdas na realizagdo das mensalidades,
negociagoes a receber e outros ativos a receber, considerando evidéncias objetivas de perda
incorrida. A provisao foi constituida com base na analise dos percentuais histéricos de recuperacao
de valores abertos, considerando o periodo de maturacao na carteira de clientes, bem como as
expectativas de renegociacoes com os alunos ao longo do ano e nos periodos de rematricula. No
presente momento, os calculos resultaram na provisao dos titulos nao recebidos até o final do ciclo
de matriculas do préximo ano letivo.

Para reduzir o risco de crédito, a Companhia adota como préatica a analise detalhada da situacao
patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um limite de crédito e acompanhamento
permanente do seu saldo devedor.

A movimentagao na provisao para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD), segue demonstrada
abaixo:

Provisao para créditos de liquidaciao duvidosa em

31 de dezembro de 2017 17.115
Adocao novas praticas - CPC 48 10.162
Provisao para créditos de liquidaciao duvidosa

em 1° de janeiro de 2018 27.277
Efeito liquido da provisao 2.191
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Provisao para créditos de liquidacao duvidosa em 31 de dezembro de
2018 29.468

Efeito liquido da provisao 4.638

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa em
31 de dezembro de 2019 34.106

Contas a receber de clientes

Em 31 de dezembro de 2019, a anéalise do vencimento dos saldos de mensalidades de alunos é
apresentada a seguir:

Controladora
2019 2018
A vencer 11.455 5.609
Vencidas até 30 dias 4.713 3-359
Vencidas de 31 a 60 dias 2.923 2.149
Vencidas de 61 a 90 dias 2.130 1.635
Vencidas de 91 a 180 dias 4.739 4.170
Vencidas ha mais de 180 dias 34.525 29.468
60.485 46.390
Impostos a recuperar e impostos a recolher
2019 2018
Impostos a recuperar
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicacoes financeiras 165 160
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 794 483
Imposto de renda e contribuicao social (1) 3.889 1.165
PIS e COFINS a compensar 420 420
ISS a compensar 9 9
5.277 2.237
Impostos a recolher
Imposto sobre servigo - ISS 1.219 1.096
PIS e COFINS 496 2.013
Imposto de renda retido na fonte 862 643
INSS 23
Outros impostos 24 5
2.624 3.757

(1) Trata-se de saldo negativo apurado em exercicios anteriores bem como antecipacgoes realizadas
no decorrer do exercicio corrente que nao foram integralmente compensados.
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10 Investimentos

(a) Movimentacao dos investimentos- Controladora

2019
Reclassificaciao
Amortizacio de/para
Participacao Saldo em de intangiveis passivo  Saldo em
societaria 31de Equivaléncia identificados a 31de
total dezembro patrimonial Incorporacio em aquisicoes descoberto  dezembro
Controladas Diretas
Instituto Iguacuano de Ensino Ltda. 100% 4.194 1.040 (570) 4.664
Sistema de Ensino Integral Plus Ltda. 100% 1.459 (2.943) (57) 1.541
Sociedade Educacional Colorindo o Mundo Ltda. 100% 337 (1.973) 1.636
Mabe - Modena Associacdo Brasileira de Ensino Médio 100% 3.285 (1.917) (11) 1.357
Sociedade Educacional Sulmatogrossense Ltda. 100% 667 (919) (7) 259
Sociedade de Ensino Regular S/S Ltda. 100% 3.742 (181) (52) 3.509
Instituto Pedag6gico Maria Dolores Ltda. 100% 482 (1.351) 869
Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda. 100% 7.774 (901) (246) 6.627
Agility Educacional Ltda. 100% 3.605 (2.807) (17) 781
Instituto de Educacao Basica do Estado de Goiés 100% 2.366 (1.049) (20) 1.297
Aguia Pré-Universitario Ltda. 100% 5.029 (2.614) (14) 2.401
Sociedade Educacional Aguia Ltda. 100% 3.585 76 (200) 3.461
Sociedade Educacional Alfa Ltda. 80% 4.109 4.109
Alfainter Comércio de Materiais Didaticos Ltda. 80% 708 (1.550) (116) 958
Centro Educacional Plazza Ltda. 67% 28.591 (2.200) (708) 25.683
Prevel Sistema de Ensino Ltda. 80% 5.949 (500) (190) 5.259
75.882 (15.539) (4.250) (2.208) 5.263 59.148




Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Passivo a descoberto

2019

Participacao Saldo em Saldo em

societaria 31de Equivaléncia Reclassificacio de/para 31de

total dezembro de 2018 patrimonial investimento dezembro

Controladas Diretas

Instituto Iguaguano de Ensino Ltda. 100% (1.541) (1.541)
Sociedade Educacional Colorindo o Mundo Ltda. 100% (1.636) (1.636)
Centro de Educacao Infantil Novo Mundo Ltda. 100% (702) (1.394) (2.156)
Sociedade Educacional Sulmatogrossense Ltda. 100% (259) (259)
Instituto Pedagogico Maria Dolores Ltda. 100% (869) (869)
Alfainter Comércio de Materiais Didaticos Ltda. 100% (958) (958)
(702) (1.394) (5,264) (7-419)
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(c) Informacdes sobre controladas diretas

Os principais saldos em 31 de dezembro de 2019 dos investimentos em controladas diretas da Companhia estdo demonstrados abaixo:

2019

Participaciao Resultado do Patrimodnio

societaria Ativo Passivo exercicio liquido

Controladas diretas

Instituto Iguaguano de Ensino Ltda. 100% 12.630 (14.071) (1.040) 2.481

Sistema de Ensino Integral Plus Ltda. 100% 7.923 (16.250) 2.943 5.384

Sociedade Educacional Colorindo o Mundo Ltda. 100% 3.136 (5.894) 1.973 785

Mabe - Modena Associacao Brasileira de Ensino Médio 100% 9.879 (13.594) 1.917 1.798

Centro de Educac¢ao Infantil Novo Mundo Ltda. 100% 4.591 (7.050) 1.454 1.005

Sociedade Educacional Sulmatogrossense Ltda. 100% 2.957 (4.779) 919 903
Sociedade de Ensino Regular S/S Ltda. 100% 2.103 (2.072) 181 (212)

Instituto Pedagbgico Maria Dolores Ltda. 100% 1.138 (2.549) 1.351 60
Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda. 100% 3.085 (3.911) 901 (75)
Agility Educacional Ltda. 100% 5.759 (8.518) 2.807 (48)
Instituto de Educacao Basica do Estado de Goias 100% 2.811 (3.783) 1.049 (77)
Aguia Pré-Universitario Ltda. 100% 3.188 (5.780) 2.614 (22)
Sociedade Educacional Aguia Ltda. 100% 3.074 (2.470) (76) (528)

62.274 (90.721) 16.993 11.454
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Os principais saldos em 31 de dezembro de 2018 dos investimentos em controladas diretas da Companhia estao demonstrados abaixo:

Controladas diretas

Instituto Iguaguano de Ensino Ltda.

Sistema de Ensino Integral Plus Ltda.

Sociedade Educacional Colorindo o Mundo Ltda.
Mabe - Modena Associagio Brasileira de Ensino Médio
Centro de Educacao Infantil Novo Mundo Ltda.
Sociedade Educacional Sulmatogrossense Ltda.
Sociedade de Ensino Regular S/S Ltda.

Instituto Pedagogico Maria Dolores Ltda.
Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda.
Agility Educacional Ltda.

Instituto de Educacao Basica do Estado de Goias
Aguia Pré-Universitario Ltda.

Sociedade Educacional Aguia Ltda.

Sociedade Educacional Alfa Litda.

Alfainter Comércio de Materiais Didaticos Ltda.
Centro Educacional Plazza Ltda.

Prevel Sistema de Ensino Ltda.

2018
Participaciao Resultado do Patrimoénio
societaria Ativo Passivo exercicio liquido
100% 4.665 (7.146) 56 2.425
100% 7.230 (12.614) (4.071) 9.455
100% 708 (1.493) (745) 1.530
100% 3.017 (4.815) (1.877) 3.675
100% 2.467 (3.472) (1.086) 2.001
100% 311 (1.214) 25 878
100% 523 (311) 533 (745)
100% 205 (265) (48) 108
100% 115 (40) 45 (120)
100% 319 (271) (52) 4
100% 150 (73) (23) (54)
100% 208 (197) 38 (49)
100% 705 (177) 192 (720)
80% 3.861 (3-857) 4)
80% 672 6 (678)
67% 8.820 (4.176) (4.644)
80% 1.109 (917) (192)
35.085 (41.038) (7.007) 12.960
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Demais informacoes sobre controladas

Seguem abaixo as descricoes do objeto social das principais controladas e o histérico de aquisicao:

Em 16 de Dezembro de 2015, a Eleva Educacgdo adquiriu, através da sua controlada Sistema Elite
de Ensino S.A (Elite) 80% das quotas da Sociedade Educacional Alfa Ltda. (Alfa), 80% das
quotas da sociedade Prevel Sistema de Ensino Ltda. (Prevel), 66,70% das quotas da sociedade
Centro Educacional Plazza Ltda e 80% das quotas da Alfainter Comercio de Materiais Didaticos
Ltda. As Empresas fazem parte do Grupo denominado Alfa, localizado no estado do Parana. O
grupo na data de sua aquisicao possuia aproximadamente 2.500 alunos alocados em 03 escolas.
A aquisicao significa a entrada da Companhia no sul do pais e possibilitara a expansao das
operacoes na regiao.

Em 03 de novembro de 2016 a Eleva Educagio por meio de sua controlada Sistema Elite de
Ensino adquiriu 100% das quotas da Empresa Integral Plus Ltda. - ME, que na data de sua
aquisicao possuia 655 alunos alocados em 01 escola. O Integral Plus é localizado em Ponta
Grossa, Parana. A aquisi¢ao faz parte do processo de crescimento da Companhia.

Em 11 de julho de 2017, a Eleva Educacgao adquiriu, através da sua controlada Sistema Elite de
Ensino S.A (Elite), 100% das quotas da Sociedade Instituto Iguacuano de Ensino Ltda. (Escola
Iguacuano).

Em 29 de setembro de 2017, a Eleva Educac¢ao adquiriu, através da sua controlada Sistema Elite
de Ensino S.A (Elite), 100% das quotas da Sociedade Educacional Colorindo o Mundo. (“Escola
Tales de Mileto”).

Em 06 de novembro de 2017, a Eleva Educagio adquiriu, através da sua controlada Sistema Elite
de Ensino S.A (Elite), 100% das quotas da Moderna Associacao Brasileira de Ensino Médio Ltda.
(Escola Mabe).

Em 28 de outubro de 2018, a Eleva Educacao S.A ("Eleva") adquiriu, por meio de sua
controlada, Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), 100% das quotas da Sociedade Aguia Pré
Universitario Ltda. ("Beltrao"), localizado em Beltrao/PR.

Em 26 de outubro de 2018, a Eleva Educacdo S.A ("Eleva") adquiriu, por meio de sua controlada,
Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), 100% das quotas da Sociedade Educacional Aguia Ltda.
("Pato Branco"), criado h4 20 anos e localizado na cidade de Pato Branco/PR.

Em 17 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao
S.A. ("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda.
("Colégio Contemporaneo"), localizado em Curitiba/PR.

Em 19 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao
S.A. ("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade de Ensino Regular Ltda. ("Colégio
Dynamis"), localizado em Umuarama/PR.

Em 12 de novembro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva
Educacao S.A. ("Eleva"), comprou 100% das quotas da participacao societaria do Sociedade
Educacional Sulmatogrossense Ltda. ("Colégio Exitus"), localizado em Trés Lagoas/MS.

Em 29 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino ("Elite"), investida da Eleva Educacdo S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas do Instituto Pedagégico Professora Maria Dolores Ltda.
("Colégio Passos"), localizado em Para de Minas/MG.

24 de 45



(e)

Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e Em 30 de novembro de 2018, a Eleva Educacio ("Eleva") adquiriu por meio de Sistema Elite de
Ensino S.A ("Elite"), sua investida, 100% das quotas da Agility Educacional Ltda. ("JK Guara"),
localizada em Brasilia/DF.

e Em 30 de novembro de 2018, a Eleva Educacdo ("Eleva") adquiriu por meio de Sistema Elite de
Ensino S.A ("Elite"), sua investida, 100% das quotas da Instituto de Educac¢io Béasica do Estado
de Goias Ltda ("JK Valparaiso"), localizada em Valparaiso/GO.

Combinacao de negadcios

Sociedade Integral Plus Ltda. - ME. (“Escola Ponta Grossa”)

Em 31 de janeiro de 2017, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao S.A.

("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Integral Plus Ltda. - ME. (Escola Ponta Grossa),

pelo montante de R$ 7.500.

O montante de R$ 3.000 foi pago em caixa e o saldo remanescente sera pago em duas parcelas até
novembro de 2018.

A tabela a seguir resume as contraprestagoes pagas e a alocacao do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 7.500
Divida liquida (165)
Total da contraprestaciao ajustada 7.335
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos (137)
Agio 7.472
Alocacao do agio
Marca 1.357
Clausula de nao-concorréncia 285
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (558)
Goodwill 6.389

Sociedade Instituto Iguacuano de Ensino Ltda. (“Escola Iguacuano”)

Em 11 de julho de 2017, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Instituto Iguacuano de Ensino Ltda. (Escola
Iguacuano), pelo montante de R$6.500.

O montante de R$ 3.250 foi pago em caixa e o saldo remanescente sera pago em duas parcelas até
julho de 2022.
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A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas, e a alocagdo do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 6.500
Divida liquida (65)
Total da contraprestaciao ajustada 6.435
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 612
Agio 5.823
Alocacao do agio
Marca 856
Relacionamento com clientes 2.883
Clausula de nao-concorréncia 449
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (1.424)
Goodwill 3.059

Sociedade Educacional Colorindo o Mundo. (“Escola Tales de Mileto”)

Em 29 de setembro de 2017, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educagao
S.A. ("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Educacional Colorindo o Mundo. (“Escola
Tales de Mileto”), pelo montante de R$1.000 que foi pago no ato da aquisicao.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas, e a alocagio do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestaciao 1.000
Divida liquida (108)
Total da contraprestacao ajustada 892
Valores reconhecidos de ativos identificveis adquiridos e passivos assumidos (198)
Agio 976
Alocaciao do agio

Marca 427

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (145)

Goodwill 694

Moderna Associacao Brasileira de Ensino Médio Ltda. (“Escola Mabe”)

Em 06 de novembro de 2017, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao
S.A. ("Eleva"), comprou 100% das quotas da Moderna Associacao Brasileira de Ensino Médio Ltda.
(Escola Mabe), pelo montante de R$ 4.778.

O montante de R$ 955 foi pago em caixa e o saldo remanescente sera pago em quatro parcelas até
dezembro de 2021.
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A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas, e a alocagdo do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 4.778
Divida liquida 79
Total da contraprestaciao ajustada 4.858
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 79
Agio 4.778
Alocacao do agio
Marca 1.312
Clausula de ndo-concorréncia 55
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (465)
Goodwill 3.876

Sociedade Aguia Pré Universitario Ltda. ("Alfa Beltrio")

Em 28 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Aguia Pré Universitario Ltda. ("Beltrdo"),
localizado em Beltrao/PR. Foi adquirida pelo montante de R$ 4.000. Além do valor mencionado, foi
acordado com os vendedores uma contraprestacio contingente. Essa contraprestacao é calculada
com base no faturamento bruto dos exercicios de 2019 e 2020, podendo variar entre R$ 75 e R$ 500,
por ano, considerando expectativa da proje¢ao de faturamento. A administracio registrou um
passivo no valor de R$ 825.

Parte deste valor, o montante de R$ 1.000, foi pago em caixa, no ato da assinatura do contrato, e 0
saldo remanescente sera pago em quatro parcelas até outubro de 2021.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a alocacao do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 4.000
Divida liquida (132)
Contraprestacao contingente 825
Total da contraprestacio ajustada 4.693
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos (28)
Agio 4.721
Alocacao do agio
Marca 805
Clausula de nao-concorréncia 71
Imposto de renda e contribuigio social diferidos (208)
Goodwill 4.143
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Sociedade Educacional Aguia Ltda. ("Alfa Aguia Pato Branco")

Em 26 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"'), investida da Eleva Educacao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Educacional Aguia Ltda. ("Pato Branco"), criado
ha 20 anos e localizado na cidade de Pato Branco/PR. Foi adquirida pelo montante de R$ 3.000.

Parte deste valor, o montante de R$ 1.200, foi pago em caixa, no ato da assinatura do contrato, e o
saldo remanescente sera pago em duas parcelas até outubro de 2020.

A tabela a seguir resume as contraprestagoes pagas, e a alocacao do prego de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 3.000
Divida liquida 54
Total da contraprestacio ajustada 3.054
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 336
Agio 2.718
Alocacao do agio
Clausula de nao-concorréncia 162
Relacionamento de cliente 838
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (340)
Goodwill 2.058

Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda. ("Elite Contemporéaneo")

Em 17 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educagao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade Educacional Contemporaneo Ltda. ("Colégio
Contemporaneo"), localizado em Curitiba/PR. Foi adquirido pelo montante de R$7.000.

O pagamento de R$7.000 seré feito em vinte e uma parcelas.
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A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a aloca¢do do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 7.000
Divida liquida 30
Total da contraprestacio ajustada 7.030
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 30
Agio 7.000

Alocacao do agio

Clausula de nao-concorréncia 203
Relacionamento de cliente 1.235
Marcas 618
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (699)
Goodwill 5.643

Sociedade de Ensino Regular Ltda. ("Colégio Dynamis")

Em 19 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educacao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Sociedade de Ensino Regular Ltda. ("Colégio Dynamis"),
localizado em Umuarama/PR. Foi adquirido pelo montante de R$3.200.

O pagamento de R$ 3.200 sera feito em dez parcelas.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a aloca¢io do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 3.200
Divida liquida (230)
Total da contraprestacio ajustada 2.970
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos (92)
Agio 3.062
Alocacao do agio
Clausula de nao-concorréncia 69
Relacionamento de cliente 227
Marcas 408
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (239)
Goodwill 2.597

29 de 45



Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Sociedade Educacional Sulmatogrossense Ltda. ("Colégio Exitus")

Em 12 de novembro de 2018, o Sistema Elite de Ensino S.A ("Elite"), investida da Eleva Educac¢ao
S.A. ("Eleva"), comprou 100% das quotas da participacio societaria do Sociedade Educacional
Sulmatogrossense Ltda. ("Colégio Exitus"), localizado em Trés Lagoas/MS. Foi adquirido pelo
montante de R$1.364. Além do valor mencionado, foi acordado com os vendedores uma
contraprestacao contingente. Essa contraprestacio é calculada com base no faturamento bruto dos
exercicios de 2019 até 2020, considerando expectativa da proje¢ao de faturamento. A administragao
registrou um passivo no valor de R$ 150.

O pagamento de R$1.400 seré feito em sete parcelas.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a alocacdo do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 1.364
Divida liquida (1.151)
Contraprestacao contingente 150
Total da contraprestacao ajustada 363
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos (1.141)
Agio 1.504
Alocacao do agio
Clausula de ndo-concorréncia 34
Marcas 347
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (130)
Goodwill 1.253

Instituto Pedagogico Professora Maria Dolores Ltda. ("Colégio Passos")

Em 29 de outubro de 2018, o Sistema Elite de Ensino ("Elite"), investida da Eleva Educacao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas do Instituto Pedagbgico Professora Maria Dolores Ltda.
("Colégio Passos"), localizado em Para de Minas/MG. Foi adquirido pelo montante de R$500.

O pagamento de R$ 500 mil ser4 feito em trés parcelas.
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A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a alocacao do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 500
Divida liquida (83)
Total da contraprestacio ajustada 417
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos (12)
Agio 429
Alocacao do agio

Marcas 335

Imposto de renda e contribuicao social diferidos (114)

Goodwill 207

Agility Educacional Ltda. ("JK Guara")

Em 30 de novembro de 2018, o Sistema Elite de Ensino ("Elite"), investida da Eleva Educacio S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Agility Educacional Ltda. ("JK Guara"), localizada em
Brasilia/DF. Foi adquirida pelo montante de R$ 3.250.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a alocacdo do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestaciao 3.250
Divida liquida 100
Total da contraprestacio ajustada 3.350
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 100
Agio 3.250
Alocaciao do agio
Marcas 817
Clausula de ndo-concorréncia 86
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (307)
Goodwill 2.654
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Instituto de Educacao Basica do Estado de Goias Ltda. ("JK Valparaiso')

Em 30 de novembro de 2018, o Sistema Elite de Ensino ("Elite"), investida da Eleva Educacao S.A.
("Eleva"), comprou 100% das quotas da Instituto de Educacio Bésica do Estado de Goiés Ltda ("JK
Valparaiso"), localizada em Valparaiso/GO. Foi adquirida pelo montante de R$ 2.250.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas e a alocagdo do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestaciao 2.250
Divida liquida 100
Total da contraprestacao ajustada 2.350

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos
e passivos assumidos 100

Agio 2.250

Alocacao do agio

Relacionamento de cliente 63
Clausula de nao-concorréncia 51
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (39)
Goodwill 2.175

Testes do agio para verificacio de impairment

Parte do preco pago na aquisi¢do das controladas foi alocado em intangiveis identificaveis, apos
analise dos ativos adquiridos, os quais estao classificados na rubrica "Investimentos", conforme a
seguir:

2018

Goodwill (i) 20.438
Marca 3-330
Carteira de clientes 2.364
Acordo de ndo concorréncia 675
26.808

(i) Refere-se ao agio gerado por aquisicoes de controladas, classificado como decorrente de
expectativa de rentabilidade futura. Nao possui vida uatil definida e esta sujeito a testes anuais
de recuperacao

0 4gio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs), identificadas de acordo com a entidade
legal adquirida.

O valor recuperavel de uma UGC é determinado com base em calculos do valor em uso. Esses
calculos usam projecoes de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicao social,
baseadas em orcamentos financeiros aprovados pela administragio para um periodo de cinco anos.
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As principais premissas utilizadas nos célculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2018 sdo as que
se seguem:

2019
Taxa de crescimento (a) 7,6%
Taxa de desconto (b) 16,8%
Taxa de perpetuidade (c) 3,9%

(a) Taxa de crescimento média, usada para projetar o crescimento dos fluxos futuros.

(b) Taxa de desconto antes dos impostos, aplicada as projecoes do fluxo de caixa, baseada no custo
médio ponderado do capital (WACC) nominal considerando efeitos da inflagdo, baseado nas
médias de mercado.

(c) Taxa de crescimento nominal média ponderada, usada para extrapolar os fluxos de caixa ap6s o
periodo orgado.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Administracao nao identificou nenhuma perda por
impairment em 4gio e outros intangiveis com vida 1til indefinida.

33de 45



Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado
Benfeitorias Moveis,
Magquinas e em imoveis utensilios e Equipamentos
equipamentos de terreiros Imoéveis Veiculos equipamentos de informatica Total
Em 31 de dezembro de 2018 2.863 26.406 (1) 6.188 661 36.117
Aquisicao 825 9.269 1.483 789 12.366
Arrendamento 53.616 53.616
Depreciacao (849 ) (7.904) (10.745) (1.026) (752)  (21.276)
Em 31 de dezembro de 2019 2.839 27.771 42.871 (1) 6.645 698 80.823
Taxa média de depreciacdo anual % 10% Conforme Conforme 20% 10% 20%
contrato contrato
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Intangivel

Em 31 de dezembro de 2018

Aquisicoes
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2019

Prazo de amortizacao
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13 Arrendamentos
(6)) Saldos reconhecidos no balanco patrimonial

O balanco patrimonial contém os seguintes saldos relacionados a arrendamentos:

2019
31de 12de
dezembro janeiro
Ativos de direito de uso
Edificacoes 42.871 53.616
Passivos de arrendamentos
Circulante 801 790
N3o circulante 44.202 52.826
45.003 53.616
As adicoes aos ativos de direito de uso durante o exercicio de 2019 totalizaram R$ 42.871.
(ii) Saldos reconhecidos na demonstracao do resultado
As demonstracoes do resultado incluem os seguintes montantes relacionados a arrendamentos:
2019
Encargo de depreciacao dos ativos de direito de uso (Nota 20) 10.845
Despesas com juros (incluidas nas despesas financeiras (Nota 21) 5.463

Os pagamentos de arrendamentos em 2019 totalizaram R$ 14.076.

A Companhia aluga diversos andares de prédios comerciais para sua area administrativa. Em geral,
os contratos de aluguel sao realizados por periodos fixos de seis meses a oito anos, porém eles podem
incluir op¢oes de prorrogacao, conforme descrito no item (iv) a seguir.

Os contratos podem conter componentes de arrendamento e outros nao relacionados a
arrendamentos. A Companhia aloca a contraprestacao no contrato aos componentes de
arrendamentos e de outros nao relacionados a arrendamentos com base nos precos isolados
relativos. Contudo, para arrendamentos de imdveis nos quais o Grupo € o arrendatario, o Grupo
optou por néo separar componentes relacionados e nao relacionados a arrendamentos e, em vez
disso, contabiliza tais componentes como um componente de arrendamento tnico.

Os prazos dos arrendamentos sdo negociados individualmente e contém uma ampla gama de termos
e condicGes diferenciadas. Os contratos de arrendamento nao contém clausulas restritivas, porém os
ativos arrendados nao podem ser utilizados como garantia de empréstimos.

Até o exercicio de 2018, os arrendamentos de ativos imobilizados eram classificados como
arrendamentos financeiros ou operacionais. A partir de 1° de janeiro de 2019, os arrendamentos sao
reconhecidos como um ativo de direito de uso e um passivo correspondente na data em que o ativo
arrendado se torna disponivel para uso pela Companhia. Cada pagamento de arrendamento é
alocado entre o passivo e as despesas financeiras. As despesas financeiras sdo reconhecidas no
resultado durante o periodo do arrendamento. O ativo de direito de uso é depreciado ao longo da
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vida 1til do ativo ou do prazo do arrendamento pelo método linear, dos dois o0 menor. Os ativos e
passivos provenientes de um arrendamento sao inicialmente mensurados ao valor presente.

Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos pagamentos de arrendamentos
a seguir:

e pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos de
arrendamentos a receber;

e pagamentos variaveis de arrendamentos variaveis que dependem de indice ou de taxa;

e valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor
residual.

Os pagamentos de arrendamentos sao descontados utilizando a taxa de juros implicita no
arrendamento. Caso essa taxa nao possa ser prontamente determinada, a taxa incremental de
empréstimo do arrendatario é utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatéario teria que pagar em um
empréstimo para obter os fundos necessarios para adquirir um ativo de valor semelhante, em um
ambiente econdmico similar, com termos e condicoes equivalentes.

Para determinar a taxa incremental de empréstimo da Companhia utiliza-se a taxa CDI.
Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir:

¢ o valor da mensuracao inicial do passivo de arrendamento;

e quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela, menos quaisquer
incentivos de arrendamento recebidos;

e quaisquer custos diretos iniciais; e

e custos de restauracio.

Os ativos de direito de uso geralmente sao depreciados ao longo da vida 1til do ativo ou do prazo do

arrendamento pelo método linear, dos dois o menor. Se a Companhia estiver razoavelmente certo de
que ira exercer uma opc¢ao de compra, o ativo do direito de uso é depreciado ao longo da vida 1til do
ativo subjacente.

Os pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo de equipamentos e veiculos e todos e
arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos pelo método linear como uma despesa no
resultado. Arrendamentos de curto prazo sao aqueles com um prazo de 12 meses ou menos. Os ativos
de baixo valor incluem equipamentos de TI e pequenos itens de mobilidrio de escritorio.

Passivos de arrendamento

As movimentagoes dos saldos dos passivos de arrendamento sdo apresentadas no quadro abaixo:

Saldo em 10 de janeiro de 2019 (53.616)
Juros provisionados (5.463)
Pagamentos 14.076

Saldo dos passivos de arrendamento em 31 de dezembro de 2019 (45.003)

A Companhia apresenta, no quadro abaixo, a analise de seus contratos com base nas datas de
vencimento. Os valores estdo apresentados com base nas prestagdes nio descontadas:
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2020 8.826
2021 10.149
2022 7.588
2023 6.847
2024 5.403
2025 3.008
2026 1.892
2027 1.016
2028 203
2029 71

45.003

Ativos de direito de uso

A movimentacdo de saldos dos ativos de direito de uso é evidenciada abaixo:

Saldo em 10 de janeiro de 2019 53.616
Adicao por novos contratos -
Despesa de depreciacao (10.745)

Saldo dos ativos de direito de uso em 31 de dezembro de 2019 42.871

Aquisicoes de participacoes societarias

2019 2018

Sistema Elite de Ensino 285 784

Escola Iguaguano 2.752 3.437

Escola Ponta Grossa 1.438

Escola Chapeco 3 110

Escola Mabe 2.235 3.133

Colégio Aguia Pato Branco 1.789 1.857

Colégio Aguia Beltrao 2.827 3.704

Colégio Dynamis 1.463 2.970

Colégio Contemporaneo 1.694 3.530

Colégio Passos 70 417

Colégio Exitus 515 775

Colégio JK Guara 2.609

Colégio JK Valparaiso 997 2.609

14.630 27.373

Circulante 1.920 9.307

N3o circulante 12.710 18.066

14.630 27.373

Referem-se as dividas assumidas por aquisicdo de empresas a serem pagas de acordo com os termos

contratuais, sendo atualizados, em média, pela taxado CDI (100%).

A movimentacao das obriga¢oes por aquisicoes de participacoes societarias estd demonstrada a

seguir:
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Saldo em 31 de dezembro de 2018 27.373
Amortizacoes (14.199)
Novas aquisigoes
Juros reconhecidos 1.456
Saldo em 31 de dezembro de 2019 14.630
Empréstimos e financiamentos
Encargos
financeiros 2019 2018
Circulante
Cédula de crédito bancario -Banco Itaii(1) CDI + 3,25% 733
Nao circulante
Emissido de Debéntures CDI + 3,50% 203.405
Total dos empréstimos 204.138
A movimentagao dos empréstimos e financiamentos estd demonstrada a seguir:
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Captacao de empréstimos e financiamentos 200.000
Juros reconhecidos 4.138
Saldo em 31 de dezembro de 2019 204.138
Salarios e encargos sociais
2019 2018
Salarios a pagar 6.811 8.099
Provisao para férias e encargos 6.522 7.671
Encargos sociais 2.300 2.319
15.633 18.089
Provisao para contingéncias e depoésitos judiciais
2019 2018
Trabalhistas e previdenciarias 487 1.618
Civeis 1.386 126
1.873 1.744

Trabalhistas e previdenciarias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas e previdenciarios, em andamento, e esta
discutindo essas questGes, tanto na esfera administrativa, como na judicial, as quais, quando
aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisoes para as eventuais perdas decorrentes
desses processos sao estimadas e atualizadas pela administracdo, amparada por seus assessores

legais externos.
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As contingéncias trabalhistas e previdenciarias consistem, principalmente, em reclamacoes de
empregados vinculadas a disputas sobre o montante de compensagio pago nas demissoes.

Movimentacao dos passivos contingentes

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.744
Reversao de provisao (Trabalhistas) (1.275)
Constituicao de provisao (Trabalhistas) 145
Reversao de provisao (Civeis) (3.034)
Baixa de provisao (Civeis) 71
Constituicao de provisao (Civeis) 4.222

Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.873

Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco

A Companhia tem acoes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracao como possiveis, com base na avaliacao de seus assessores legais,
para as quais nao ha provisao constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

2019
Civeis (1) 3136
Trabalhistas (2) 1.016
4.152

(1) Trata-se, principalmente, de multa por resilicdo contratual antecipada e suposta negativacao
indevida.

(2) Tratam-se de a¢Ges decorrentes de a¢Ges trabalhistas/Revisionais e demais indenizatdrias.

Depositos judiciais

Controladora

2019 2018

Trabalhistas 541 546
Civeis 193 199
Garantia (Escrow) 784 784
Outros 270 270
Caucao de Aluguéis 1.443 1.443
3.231 3.242

Capital social
Capital autorizado

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 5.931, dividido em
5.930.723 ac¢oes ordinarias e nominativas, sem valor nominal.
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Participacao
societaria Valor (R$)
Eleva Educacio S.A. 100% 12.074
100% 12.074
Receita liquida das atividades
A reconciliagdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue:
2019 2018
Vendas brutas de produtos e servicos 383.292 290.637
Descontos, bolsas e abatimentos (181.734) (148.700)
Impostos sobre vendas (11.774) (8.929)
189.784 133.008
Custo e despesas operacionais
Comerciais
2019 2018
Vendas e marketing 8.601 4.423
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 4.638 2.191
13.329 6.614
Custos, Despesas gerais e administrativas
O detalhamento das despesas operacionais e custos por natureza é apresentado a seguir:
2019 2018
Custo Material Didatico 14.817
Pessoal e encargos sociais 104.315 91.955
Servigos de terceiros 2.394 3.154
Aluguel e condominio 10.606
Manutencgao e reparos 1.863 932
Servicos publicos 4.856 3.770
Telefonia e internet 24 73
Viagens e estadias 783 148
Amortizacao e depreciagao 10.477 8.385
Depreciacao s/ arrendamento 10.986
Outras despesas 13.156 13.363
163.671 132.386
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21 Receitas e despesas financeiras
2019 2018
Receita financeira
Rendimentos de aplicacbes financeiras 2.465 472
2.465 472
Despesa financeira
Juros e encargos financeiros (4.899) (2.979)
Juros sobre arrendamento (5.463)
Outras despesas financeiras (84) (419)
(10.446) (3.398)
Resultado financeiro liquido (7.981) (2.926)
22 Despesa de imposto de renda e contribuic¢io social
2019 2018
Impostos correntes
Imposto corrente sobre o lucro do exercicio
Impostos diferidos 2.025 1.211
Despesa de imposto de renda 2.025 1.211

(a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os valores de IRPJ e CSLL diferidos sdao provenientes das diferencas temporarias entre as bases
fiscais e contabeis, de prejuizos fiscais e da mais valia de ativos adquiridos em combinagio de

negocios.

Controladora

2019 2018

IRPJ e CSLL diferidos sobre Prejuizos Fiscais 21.439 20.164
IRPJ e CSLL diferido constituido sobre aquisi¢oes (6.438) (7.189)

Imposto diferido liquido 15.001 12.975

Ativo nao circulante 21.439 20.164
Passivo nao circulante (6.438) (7.189)
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O imposto sobre o lucro bruto da Companhia, difere do valor tebrico que seria obtido com o uso da
aliquota sobre o resultado contabil apresentado da Companhia, como segue:

2019 2018

Resultado antes do imposto 11.949 15.925
Imposto calculado com base em aliquotas,

aplicaveis ao lucro - (34%) 4.063 (5.414)
IRPJ e CSLL diferidos nao constituidos sobre o

prejuizo do exercicio de controladas (125)
Efeito liquido das Adi¢oes e exclusbes permanentes 3.865 4.243
Resultados de controladas por equivaléncia (5.778) 2.382

Patrimonial
Encargo fiscal 2.025 1.211

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos para os prejuizos fiscais na proporcao da
probabilidade de realizacdo do respectivo beneficio fiscal por meio do lucro tributavel futuro. A
Companhia nao reconheceu ativos de impostos diferidos com relagio a prejuizos fiscais e diferencas
temporéarias no montante de R$ 125 (2018 - R$ 17.154).

Saldos e transacoes com partes relacionadas

As seguintes transacoes foram conduzidas com partes relacionadas:

2019 2018
Partes relacionadas - Ativo
Adiantamento para futuro aumento de capital 90.020 29.685
Outros
90.020 20.685
Partes relacionadas - Passivo
Miutuos 160.069 146.785
Partes relacionadas - Liquido (70.049) (117.100)

Outras informacoes

Adiantamentos de clientes no passivo circulante referem-se a mensalidades de alunos pagas
antecipadamente, que serdo registradas no resultado no transcurso do ano letivo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contébeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia

histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definigdo, as
estimativas contabeis resultantes, raramente, serao iguais aos respectivos resultados reais. As
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estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir:

Julgamentos criticos na aplicaciao das politicas contabeis
Provisao para crédito de liquidacio duvidosa

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme
permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida util a partir do
reconhecimento inicial dos recebiveis.

A abordagem simplificada é baseada em premissas sobre o risco de inadimpléncia e nas taxas de
perdas esperadas. A Companhia aplica julgamento para estabelecer essas premissas e para
selecionar os dados para o calculo do impairment, com base no histérico da Companhia, nas
condigdes existentes de mercado e nas estimativas futuras ao final de cada exercicio.

Perda (impairment) dos agios

Anualmente, a Companhia testa eventuais perdas (impairment) no agio, de acordo com a politica
contabil apresentada na Nota 4.8. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)
foram determinados com base em célculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas. A
Companhia aplicou as premissas de taxa de crescimento e taxa de desconto, conforme abaixo, e nao
identificou necessidade de provisao para perdas.

2019
Taxa de crescimento 3,9%
Taxa de desconto 13,96%

Eventos Subsequentes
Em 2020, a Companhia adquiriu 100% das quotas das sociedades abaixo listadas:
e Centro Educacional Elite Ltda EPP ("Elite CEAC Gama")

Localizada em Brasilia/ DF, na data de sua aquisicao o "Elite CEAC Gama" possuia cerca de 553
alunos. A aquisicao foi realizada pelo montante total de R$ 5.000.

e Centro Educacional Expressao S/S Ltda EPP ("Elite Opcao")

Localizada em Maua/ SP, na data de sua aquisicao o "Elite Opg¢ao" possuia cerca de 1.010 alunos. A
aquisicao foi realizada pelo montante total de R$ 5.700.

e Colégio Corujinha Ltda ("Elite CEB Sao José")

Localizada em Sao José/ SC, na data de sua aquisicao o “Elite CEB Sao José” possuia cerca de 1.060
alunos. A aquisicao foi realizada pelo montante total de R$ 9.015.

¢ Escola Pinguinho de Gente Fundamental Ltda ("Elite Pinguinho de Gente'")

Localizada em Goiania/ GO, na data de sua aquisi¢do o "Elite Pinguinho de Gente" possuia cerca de
475 alunos. A aquisicao foi realizada pelo montante total de R$ 3.200.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

¢ Instituto Educacional Jangada S/S Ltda ("Alfa Jangada")

Localizada em Jaragua do Sul/SC, na data de sua aquisicio o "Alfa Jangada" possuia cerca de 660
alunos. A aquisicgao foi realizada pelo montante total de R$ 6.000.

Efeitos do Coronavirus nas Demonstracoes Financeiras

Em dezembro de 2019, um novo virus ("COVID-19") foi relatado na China. A Organizacao Mundial
da Saade declarou COVID-19 como uma "Pandemia". Nesse contexto, as autoridades estaduais e
municipais de satide estdo seguindo as orientacoes das autoridades federais, que contemplam,
dentre outras, a suspensao de aulas nas escolas, publicas e particulares, por um periodo inicial de 15
dias, a partir do dia 16 de marco de 2020, como parte de um conjunto de medidas que visam a
mitigar a propagacdo do COVID-19.

Na Companhia, as medidas alteram o calendério das aulas presenciais e serao repostas durante o
periodo de retorno as aulas em regime de extensao da carga horaria diaria ou por antecipacao do
periodo de férias de julho. A captagdo e rematricula de alunos ocorrem normalmente no periodo,
sem impacto inicial no reconhecimento da receita de alunos matriculados.

No centro administrativo, localizado na cidade do Rio de Janeiro, a administracdo da Companhia
segue as orientacoes da Organizacao Mundial de Satde e do Ministério da Satide do Brasil quanto a
higienizacdo do ambiente fisico, cancelamento de viagens e isolamento social. Além disso, contamos
com tecnologias para garantir que nao havera descontinuidade das operac6es e processamento das
informacoes para o controle de seus processos internos.

A Companhia mantém o monitoramento intensivo dos impactos potenciais do COVID-19 em seus

resultados de 2020, porém ainda ¢é dificil estimar eventuais perdas e possiveis efeitos em suas
demonstracoes financeiras.
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