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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas
SISTEMA ELITE DE ENSINO SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da SISTEMA ELITE DE ENSINO SA apresentamos
a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobiliarios n? 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

SISTEMA ELITE DE ENSINO SA, localizada na , , . Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME") sob 0 n? 14.011.425/0001-00.

OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracdo de Ensino Infantil, Ensino Fundamental I, Ensino
Fundamental I, Ensino Médio e cursos preparatdrios para vestibulares, para qualquer instituicao de graduacao,
provas e concursos para ingresso em escolas técnicas e instituicdes militares; (ii) a comercializacdo de
uniformes escolares e outros artigos para os alunos do Sistema Elite de Ensino; (iii) a comercializacao varejista
de artigos de papelaria; (iv) a comercializacao varejista de livros; (v) a participacdo em outras sociedades
empresarias e ndo empresarias, como sdcia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades nacionais
ou estrangeiras e ainda participar de consdrcios; e (vi) o exercicio ou exploracao, direta ou indireta, de
qualquer atividade correlata ou intermedidria que for necessaria a realizacdo do objeto principal da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN ELIT11/BRELITDBS009
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Itad Unibanco S.A

Banco Escriturador

Itad Unibanco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 200.000.000,00
Valor Nominal 10.000,00
Quantidade de Titulos 10.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/09/2019

Data de Vencimento

15/09/2026
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5.17.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigao
(conforme abaixo definido). O preco de subscricdao das Debéntures
(i) na Data da 12 Integralizacao da Primeira Série, da Segunda Série
ou da Terceira Série, serd o seu respectivo Valor Nominal Unitério; e
(ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data da 12
Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira
Série, conforme o caso, serd o seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao correspondente, calculada pro
rata temporis desde a Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série,
da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, até a data
da efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”). A
integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente
nacional no ato da subscricao. O Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desdgio nas respectivas Datas de
Integralizagdo, desde que garantido tratamento equanime aos
investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data
da 12 Integralizacdo da Primeira Série” a data em que ocorrerd a
primeira subscricdo e a integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série” a data em
que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 12 Integralizacéo da
Terceira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a
integralizacao das Debéntures da Terceira Série

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

Remuneracao DI+ 1,65% a.a.
Data de Integralizacao 27/09/2019
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao, serao destinados a financiar a expansao
das atividades da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Codigo CETIP / Cédigo ISIN ELIT21/BRELITDBS017
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BANCO ITAU BBA

Banco Liguidante Itat Unibanco S.A

Banco Escriturador Itat Unibanco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/2

Valor Total da Emissao 200.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 5.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 15/09/2019

Data de Vencimento 15/09/2023




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
SISTEMA ELITE DE ENSINO SA

12 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

€ Simplific Pavarini

5.17.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigao
(conforme abaixo definido). O preco de subscricdao das Debéntures
(i) na Data da 12 Integralizacao da Primeira Série, da Segunda Série
ou da Terceira Série, serd o seu respectivo Valor Nominal Unitério; e
(ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data da 12
Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira
Série, conforme o caso, serd o seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao correspondente, calculada pro
rata temporis desde a Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série,
da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, até a data
da efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”). A
integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente
nacional no ato da subscricao. O Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desdgio nas respectivas Datas de
Integralizagdo, desde que garantido tratamento equanime aos
investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data
da 12 Integralizacdo da Primeira Série” a data em que ocorrerd a
primeira subscricdo e a integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série” a data em
que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 12 Integralizacéo da
Terceira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a
integralizacao das Debéntures da Terceira Série

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

Remuneracao DI+ 1,50% a.a.
Data de Integralizacao 27/09/2019
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao, serao destinados a financiar a expansao
das atividades da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 32 SERIE

Codigo CETIP / Cédigo ISIN ELIT31/BRELITDBS025
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BANCO ITAU BBA

Banco Liguidante Itat Unibanco S.A

Banco Escriturador Itat Unibanco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/3

Valor Total da Emissao 200.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 5.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 15/09/2019

Data de Vencimento 15/09/2024
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Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao
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5.17.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigao
(conforme abaixo definido). O preco de subscricdao das Debéntures
(i) na Data da 12 Integralizacao da Primeira Série, da Segunda Série
ou da Terceira Série, serd o seu respectivo Valor Nominal Unitério; e
(ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data da 12
Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira
Série, conforme o caso, serd o seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao correspondente, calculada pro
rata temporis desde a Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série,
da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, até a data
da efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”). A
integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente
nacional no ato da subscricao. O Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desdgio nas respectivas Datas de
Integralizagdo, desde que garantido tratamento equanime aos
investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data
da 12 Integralizacdo da Primeira Série” a data em que ocorrerd a
primeira subscricdo e a integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série” a data em
que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 12 Integralizacéo da
Terceira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a
integralizacao das Debéntures da Terceira Série

Remuneracao DI+ 1,50% a.a.
Data de Integralizacao 27/09/2019
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao, serao destinados a financiar a expansao

das atividades da Emissora.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custddia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 10.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas  Circulagao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 5.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 5.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 32 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas  Circulagao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 5.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 5.000

GARANTIA

5.29.1. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessérias,
presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas,
incluindo, mas nao se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratoérios, devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao,
bem como indenizacdes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao (“Obrigacdes
Garantidas”), a Emissdo contard com as garantias abaixo descritas.

Garantia Fidejussoria

5.29.2.As Fiadoras, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras e principais pagadoras, responsaveis
pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissao, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos
artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"),
pelo pagamento integral de todos as Obrigacdes Garantidas, independentemente de notificacao, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

5.29.2.1. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme
funcao que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipdtese de inadimplemento
ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigacées Garantidas. O valor correspondente as Obrigacdes
Garantidas serd pago pelas Fiadoras independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao
gue a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao,
sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
0 pagamento deverd ocorrer no prazo e nas condicles previstas nas Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo, fora do ambito
da B3. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a nao execucao da Fianca por
parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execucao da Fianca pelos
Debenturistas.
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5.29.2.2. A Fianca entrard em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissao e permanecera valida
até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.29.2.3. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a integral quitacao das
Obriga¢Oes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos
Debenturistas.

5.29.2.4. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelas Fiadoras
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacoes perante os Debenturistas.

Cessao Fiduciaria

5.29.3. Em garantia ao pontual e integral adimplemento das Obrigacfes Garantidas relativas as Debéntures,
serd constituida, nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada (“Lei 4.728"), com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.2 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Lei 10.931"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada (“Lei 9.514") e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, bem como das
demais disposicOes legais aplicaveis, cessao fiducidria de um determinado fluxo de recebiveis da Emissora, a
serem definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Direitos Creditdrios”), até a liquidacao integral das
Obrigacbes Garantidas relativas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (“Cessao Fiducidria”). A Cessao Fiduciaria sera formalizada por
meio da celebracdao do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditdrios e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o banco depositario (conforme
definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria) (“Contrato de Cessao Fiducidria”), e constituida mediante o registro
do Contrato de Cessao Fiducidria nos Cartérios de RTD. Os demais termos e condicdes da Cessao Fiduciaria
encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.29.4. A Cessao Fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria deverd perdurar até
o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas as respectivas obrigacdes assumidas pela Emissora
com relacdo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira
Série, conforme o0 caso, nos termos desta Escritura de Emissao.

€ SimplificPavarini

indice de Performance

Data de Peiodo indice de Performance Valor Status
Verificacdo De: Até: Menal Transitado
09/04/2020 01/03/2020 31/03/2020 8.700.000,00 2.120.676,92
07/05/2020 01/04/2020 30/04/2020 8.700.000,00 9.832.576,98
09/06/2020 01/05/2020 31/05/2020 8.700.000,00 13.271.867,79
07/07/2020 01/06/2020 30/06/2020 8.700.000,00 10.545.311,82
07/08/2020 01/07/2020 31/07/2020 8.700.000,00 10.617.180,87
10/09/2020 01/08/2020 31/08/2020 8.700.000,00 9.961.882,86
13/10/2020 01/09/2020 30/09/2020 8.700.000,00 10.473.835,57
12/11/2020 01/10/2020 31/10/2020 8.700.000,00 11.269.218,26
11/12/2020 01/11/2020 30/11/2020 8.700.000,00 10.796.517,81
13/01/2021 01/12/2020 31/12/2020 8.700.000,00 14.136.277,17
07/02/2021 01/01/2021 31/01/2021 8.700.000,00 11.451.196,37
07/03/2021 01/02/2021 28/02/2021 8.700.000,00 13.215.406,58
07/04/2021 01/03/2021 31/03/2021 8.700.000,00 13.591.547,86
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AMORTIZACAO

5.14.1. Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que
resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série sera realizado semestralmente a partir do 302 (trigésimo)
més (inclusive), contado da Data de Emissao, em 10 (dez) parcelas semestrais e sucessivas, sempre no dia 15
dos meses de marc¢o e de setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2022, conforme tabela
abaixo:

REMUNERACAO

5.14.2. Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que
resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira
Série, a Remuneracao da Segunda Série e a Remuneracdo da Terceira Série serdo pagas semestralmente nas
datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2020 e, o Ultimo, nas respectivas
Datas de Vencimento (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneracao”):

RESGATE ANTECIPADO

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir da
Data de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial
ou o resgate de apenas uma das séries), com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado por meio de publicacdo de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com
c6pia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a
efetivacao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (ii) as demais informacoes
necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data da 12 Integralizacao da respectiva série ou da Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos e nao
pagos, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescidos de um prémio flat conforme definido pela
tabela abaixo (“Prémio Resgate”). O Prémio Resgate incidird sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao e de eventuais encargos ndo pagos:

5.19.4 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo Total serd realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas conforme
o item (i) acima.

5.19.5 A B3 devera ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3 (trés) dias Uteis da data de realizacao
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.19.6 Caso o Resgate Antecipado Facultativo Total venha a ser realizado em qualquer das datas de
amortizacdo das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou qualquer das datas de pagamento da
Remuneracdo previstas na Clausula 5.16.3 os valores devidos em tais datas serdo deduzidos para a apuracao
do Prémio Resgate.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAD

O Sistema FElite de Ensino 5 A, (“"Companhia™), sociedade por agdes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n° 13, Botafogo,
CEP: 22.280-100, inscrita no CNPIME sob o n” 14.011425/0001-00, neste afo
representada por seu diretor Jodo Pauloe do Prade Campos., brasileiro. casado,
advogado, inscrito na OAB/RI sob o n° 150874, inscrito no CPFME sob o
n® 099 200.037-86, com endereco comercial na Rua Rodrigo de Brito, n° 13, Botafogo,
Rio de Janeiro/RJ, CEP: 22 280-100, declara que (i) permanecem validas as disposigoes
contidas na Eseritura de Emissdo: (it) nio ocorreram quaisquer hipoteses de vencimento
antecipado ou houve descumprimento de obrigagbes da Emissora peranfe os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (i) houve o cumprimento da obrigacdo de
manutencio do departamento para atender os Debenturistas; e (iv) nio foram praticados
atos em desacordo com o seu estatuto social, conforme previsto na Fscritura de Emissio
da 1* Emissdo de Debéntures Simples. Nio Conversiveis em Acdes. da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, do Sistema Elite de Ensino S A

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2021

J0AD PAULD DO Amirade de ferma dighal por
A0 PALLD DO PRADC:
PRADO CAMPOSI9U20003765

CAMPOS009020003786 Dados: 2031 03,12 15:34:55 03000

Jodo Paulo do Pradoe Campos
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COVENANTS
CLAUSULA
(i) descumprimento pela Eleva da manutencdo do seguinte indice financeiro, nos limites abaixo

estabelecidos nas datas das suas respectivas apuracdes (“indice Financeiro”). O indice Financeiro serd apurado
(i) em relacao aos meses de dezembro, com base nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da
Eleva; e (ii) em relacao aos meses de junho, com base exclusivamente no demonstrativo de resultado gerencial
da Eleva, observado que o indice Financeiro relativo aos meses de junho somente serd aplicavel as Debéntures
da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série; e acompanhado pelo Agente Fiduciario, sendo que a
primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrerd com relacdo a dezembro de 2019:

O indice Financeiro, correspondente a relacdo entre a Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo),
acrescida da Divida de Aquisicdes (conforme definido abaixo), e o EBITDA (conforme definido abaixo), devera
ser igual ou inferior a:

(a) 5,00 (cinco inteiros) em dezembro de 2019;

(b) 4,00 (quatro inteiros) em junho de 2020;

(c) 3,00 (trés inteiros) em dezembro de 2020;

(d) 3,00 (trés inteiros) em junho de 2021;

(e) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) em dezembro de 2021;
(f) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) em junho de 2022; e

(g) 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) em dezembro de 2022 até a Data de Vencimento da Primeira
Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o caso.

onde:

“Divida Financeira Liguida”: valor correspondente as somas das operacdes bancarias, incluindo
desconto/antecipacao de recebiveis (duplicatas, cheques e notas promissérias), adiantamento a depositantes,
capital de giro em geral em moeda nacional ou estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial)
efetivamente utilizadas, leasing, Finame e leaseback e outras operacdes registradas no Sistema de Informacao
de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil, bem como operacdes ou qualquer instrumento, publico ou privado,
de mercado de capitais e deduzidas as aplicacdes financeiras, as disponibilidades e os recebiveis de cartao de
crédito a valor presente. Fica desde ja esclarecido que contratos de aluguel, bem como fiancas bancdrias (ou
seguro garantia) que asseguram a execucdo de contratos de construcdo de empreendimentos imobilidrios na
modalidade Built to Suit de longo prazo, nao serao considerados divida liquida bancaria.

“Divida de Aquisicbes”: operacdes ou qualquer instrumento, publico ou privado, de aquisicées parceladas de
empresas. Caso haja garantia do acionista controlador da Eleva (“Fundo Gera”) para aquisicoes parceladas de
empresas, a parcela garantida pelo Fundo Gera sera excluida desse calculo.

“EBITDA": corresponde ao lucro liquido apurado antes da consideracdo de: (a) despesa (ou receita) financeira;
(b) provisao para o imposto de renda e contribuicdes sociais; (c) depreciacdes e amortizacoes; (d) perdas (ou
lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades coligadas ou
controladas; (e) agio; (f) despesas com plano de stock options; e (g) baixas decorrentes de impairment de
ativos (efeito nao-caixa), calculado nos termos da Instrucao da CVM n.2 527, de 4 de outubro de 2012.
Entretanto, caso alguma aquisicao for feita ao longo do exercicio social pelo Grupo Eleva, este poderd usar o
seguinte calculo de EBITDA para a empresa adquirida para fins de covenants financeiros: EBITDA apresentado
no relatério de due dilligence da auditoria/consultoria até momento da aquisicdo mais EBITDA que o Grupo
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Eleva divulgard a partir do momento da aquisicao.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 4,04 <= 5 oK
01/07/2020 22/09/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,90 <= 4,00 oK
31/12/2020 30/03/2021 Visualizar
Dgscrigéo: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,34 <= 4,00 OK|

*As demonstracOes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento  Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 289,86497000|-
15/03/2021 15/03/2021 Juros R$ 394,11243000|-
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Amortizagao Variavel| 10,0000% |Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Amortizacao Variavel| 11,1111% |Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
15/03/2023 - Amortizacao Variavel| 12,5000% |Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizagao Variavel| 14,2857% |Agendado - -
15/03/2024 - Juros Agendado - -
15/03/2024 - Amortizagao Variavel| 16,6666% |Agendado - -
16/09/2024 - Juros Agendado - -
16/09/2024 - Amortizacao Variavel| 20,0000% |Agendado - -
17/03/2025 - Juros Agendado - -
17/03/2025 - Amortizacao Variavel| 25,0000% |Agendado - -
15/09/2025 - Juros Agendado - -
15/09/2025 - Amortizagao Variavel| 33,3333% |Agendado - -
16/03/2026 - Juros Agendado - -
16/03/2026 - Amortizagao Variavel| 50,0000% |Agendado - -
15/09/2026 - Juros Agendado - -
15/09/2026 - Amortizacao Variavel| 100,0000% |Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento  Data da Liquidagao Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 282,87259999|-
15/03/2021 15/03/2021 Juros R$ 378,95680000|-
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizagao Constante 100,0000% [Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/Covenants_280_2020-03-30_sistemaelite.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/Covenants_280_2020-09-22_SISTEMAELITE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/Covenants_280_2021-03-30_sistemaelite.pdf
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PAGAMENTOS DA 32 SERIE
Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 282,87259999|-
15/03/2021 15/03/2021 Juros R$ 378,95680000|-
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Amortizacao Variavel 33,3333% |Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizagao Variavel 50,0000% |Agendado - -
15/03/2024 - Juros Agendado - -
16/09/2024 - Juros Agendado - -
16/09/2024 - Amortizagao Variavel 100,0000% [Agendado - -
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Esta emissao nao possui classificacao de risco.

AGD - 01 -17/07/2020 | Visualizar
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RATING

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

ADITAMENTOS
CESSAO FIDUCIARIA - 12 ADITAMENTO Realizado em 27/12/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 27/12/2019 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 13/01/2020 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAOQ - 1¢ ADITAMENTO Realizado em 29/07/2020
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial RIO DE JANEIRO - 29/07/2020 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 07/08/2020 Visualizar
RTD MINAS GERAIS BELO HORIZONTE 04/08/2020 Visualizar
Assinatura SAO PAULO 17/07/2020 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha

Planilha De PU Da 12 Série
Planilha De PU Da 22 Série
Planilha De PU Da 32 Série

Baixar
Baixar
Baixar
Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/Assembleia Geral de Debenturistas Elite (17 07 20) Registrada.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA l 1º Aditamento Contrato de Cessão Fiduciária (Assinada).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA l 1º Aditamento Contrato de Cessão Fiduciária (Registrada RDT-RJ).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/1º Aditamento a Escritura de Emissão de Debêntures Elite - Registrada.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA l 1º Aditamento à Escritura de Emissão (Registrado RTD-RJ).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA - 1 Aditamento a Escritura (Registrada RTD-BH).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA - 1AditamentoEscritura.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUELITE11_ELIT11.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUELITE21_ELIT21.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUELITE31_ELIT31.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 03/02/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 31/07/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/RAF_20200203_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/RAF_20200731_AGE.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de zozo
Em milhares de reais, exceto quando indicado de owira forma

1 Contexto operacional

1 Sistema Elite de Ensino S_A_ (a "Companhia™ ou "Sistema Elite™) & uma empresa de capital fechado,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brasil. & Companhia & uma subsidiaria integral
da Eleva Educagio 5.A. e atua, em conjunto com as suas confroladas, em trés principais segmentos
de negocio relacionados & prestagfo de servigos educacionais:

« Educatdo regular (ensino infantil, ensino fundamental & médio).
« Cursos livres (cursos preparatonios para concursos militares, vestibulares etc.).
+ ‘fenda de material didatico.

A emizsdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo, em 31 de margo de
2021.

A Companhia apresenta passivo a descoberto nos exercicios findos em 2020 e 2019. Visto que o
Sistema Elite & controlado direto da Eleva Participagdes S.A., e o Grupo mantem acelerado o
crescimento do negdcio, e consequente geragio de caixa, o passivo a descoberto da Companhia ndo
gera riscos a confinuidade do negocio.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_SISTEMAELITEENSINONOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 102,904 191,294
Ativo Nao Circulante 167,861 140,656
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 247,537 114,690
Passivo Circulante 75,506 49,790
Empréstimos, Financiamentos 11,197 733
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 518,599 436,116
Empréstimos, Financiamentos 195,083 203,405
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -92,840 -56,303
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 201,764 189,784
Lucro Bruto 128,762 121,731
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -19,399 -3,968
Lucro antes dos Impostos -31,647 -11,949
Lucro/prejuizo Do Exercicio -37,064 -9,924
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.59 0.63
Liquidez Corrente 1.36 3.84
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -6.40 -8.63
Endividamento Oneroso -2.22 -3.63
Margem Bruta 0.64 0.64
Margem Operacional -0.10 -0.02
Margem Liquida -0.18 -0.05

Retorno Sobre o PL (ROE) 66.45% 21.40%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(.

pwe

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracdes financeiras

Ags Administradores e Acionistas
Sistema Elite de Ensino 5.4

Opiniio

Examinamos 35 demonstragies financeiras do Sistema Elite de Ensino 5.4 ("Companhia”), que
compreendem o balango patrimonizl em 34 de dezembro de 2020 & as respectivas demeonstracies do
resultado, do resultads abrangente, das mutaghes do passivo a descoberto e dos flwtos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contibeds.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadaments,
todos 05 aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira do Sistema Elite de Ensing 5.4 em
34 de dezembro de 2020, 0 desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de catxa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniio

Mossa anditoria foi condurida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de anditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo deseritas na segio intitulada
“Responsabilidades do anditor pela anditoria das dem;:lnstra;;ues financeiras”. Somos independentes
em relagio 3 Companhia, de acordo com os princpios eticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Fedaral da
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficients e apropriada para fondamentar
OS5 Opimii.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Anditoria (PAA) s30 aqueles que, em nosso julgamento
pmdissma],fnramusma.ls sipnificativos em nossa anditoria do Amina
exarcicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa

anditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagio

dennssanpuman sobre essas demonstragdes financeiras e, portants, i

DA0 eXPressamos Uma opiniio separada sobre esses assuntos. -
Urmnc-a
e

. FPricowaterfiouseoopers, Rua do Russe Sog, 6° ¢ 7, Edificio Mancene, Riode Somefro, B, Brosil, seeroaqoy,

T2 s (20 2pae frne. weowe.rnm br

(Fonte: EMISSORA)
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Sistemna Elfte de Ensino 5.4

Porque & um PAa

Como o assunto fol conduzido em
nossa anditoria

Reconhecimento de receitas de
mensalidades de alunos

Conforme descrito na Hota 19, 0o exercicio findo
em %1 de dezembro de 2020, 3 Companhia
apresenton receita lquida de produtos e prestagio
de servigos edncacionais no montante de

E.S 201,764 mil.

A principal fonte de receita da Companhia advem
da prestacio de servigos educacionais, composta,
basicamente, pela menszalidade de alunos. A receita
& gerada por um grands volume de tTansaghes com
‘baixo valor individual.

Tendo em vista a natureza pulverizada de
transacdes do nesdcio & o volume de transagdes no
ano, que influenciam a qualidade do cadastro de
alunos a serem famrados, este assunts nos
demandon grande esforco de anditoria.

Diessa forma, consideramos esse tema como um
Principal Assanto de Anditoria.

Mozsos procedimentos de anditoria incluiram,
entre outros:

Entendimento do ambiente de controles intermos
relevantes relacionados ao processo de
reconhecimento de receitas de mensalidades de
alunos, bem como do ambiente de tecnologia que
suporta a estrutura de controles internos da
Companhia.

Testamos a integridade dos dados de faturamento
atraves do reprocessamento das bases analiticas
extraidas dos sistemas & a 5ua reconciliagio com os
registros contibeis.

Aplicamos, em base amostral, testes de transagdes
sobre as receitas ao longo de todo o exercicio,
inspecionando os contratos firmados com alumos,
documentos de famramento, comprovantes de
recebimentos subsequentes, entre outros
documentos aplicaveis as circanstancias.

Adicionalments, tambem em bass amostral,
aplicamos testes sobre o= recebiveis vencidos e 2
wvencer da Companhia, obtendo evidéncias das
efetivas atividades curriculares de alonos.

s resultados desses procedimentos nos
Proporcioharam evidéncia apropriada e suficiente
de anditoria sobre o reconhecimento dessas receitas
oo contexto das demonstracoes financeiras.

Estimativas adotadas na mensuragio da
provisao para creditos de hquidagao
duvidosa

Conforme descrito na Hota B, o saldo da provisio
de creditos de lignidagio duvidosa em 31 de
dezembro de 2020 & de B$ 65.052 mil.

A Companhia mensura a provisio para perdas de
credito considerando ma expectativa de perdas
esperadas ao longo da wida atil para todas as contas a
receber de clientes, conssderadas de forma agmmpada
com base nas caracteristicas compartilhadas de risen
de credito e faixa de vencimentos.

MNossos procedimentos de anditoria incluiram,
entre oniros, o entendimento do ambiente de
controles internos relevantes ao processo de
mensuracao da provisao para perdas

de cradito.

Avaliamos a razoabilidade das premissas eriticas no
modelo ntilizads pela administracio paraa
determinagio da provisio registrada.
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Sistemna Elite de Ensino 3.4

Porque & un PAA

Como o assunto fol conduzido em
nossa anditoria

Tendo em vista o gran de julgamento envolvido e as
plemissas criticas ntilizadas na menswracio da
estimativa, bem como o impacto que sas
oscillaghes podem trazer as demonstragdes
financeiras da Companhia, consideramos este tema
como wm prineipal assunto de anditoria.

Efemuamos, tambem , testes da integridade da base
historica de recebiveis utidizada para determinacio
do historico real de perdas, bem como avaliamos a
razoabiidade das taxas de perdas esperadas
estimadas pela administracio, por meio do
reprocessamento dos dados por ela utilizados, por
faixa de vencimento, incluindo a comparagio com o
efetivamente verificads em periodos anteriores.

Confrontamos as datas de vencimento daos
recebiveis informadas na posigio dos recebiveis am
aberto, por fatca de vencimento, em 31 de dezembro
de 2020, com 3 corespondente dorumentagio
suporte.

Adicionalmente, o= nossos procedimentos de
auditoria inchairam a discussao da evolugao dos
saldos e da consisténcia dos critérios para o
exercicio corrente junto i administracio.

Consideramos que os julgamentos & premissas
criticas adotados pela administracio para
mensuragio da provisio para eraditos de liguidacio
duvidosa =30 razoaveis e as divalgaces em notas
explicativas 530 consistentes com dados &
informagdes obtidos.

Aquisicio de investidas controladas

Conforme descrito na Mota 3, a Companhia
adquiriu o controle acionario das empresas Centro
Educacional Elite Ltda EPP., Centro Educacional
Expressio 5,5 Lada EPP., Colégio Corgjinha Ltda.
Escola Pingninho de Gente Fundamental Lida. e
Institaty Educacional Jangada 5/5 Lida do setor de
eduracio, durante o exercicio de 2020,

Nos termos da norma contibil CPC 18 (R2) -
"Investiments em Coligada, em Controlada e em
Empreendiments Controlado em Conjunto”, na
aquizicio de investimento avaliado por equivaléncia
patrimonial, quaisquer diferengas entre o custo do
investimento e a participagio do investidor no valor
fusto hguido dos ativos e passivos identificaveds da
investida 530 contabilizadas como dgio
fondamentads em rentabilidade futura fgooadewill).
incinido no valor contabil do imvestimento. Em caso
de identificacio de ganho por compra vantajosa,
esse ganho & reconhecimento como receita no
resultado do exercicio. A parcela de mais valia dos

Iossos procedimentos de anditoria incluiram,
entre outros:

Entendimento do ambiente de controles internos
relevantes ao processo de agquisicio de
investimentos em confroladas.

Efetuamos a leitura do contrate de compra e venda
das adquiridas, bem como do laudo de avaliagio a
valor justo dessas investidas, elaborado por
avaliador externo contratado pela Companhia.

mmap-:mdennssus especialistas em finangas

incluidas no modelo elaborado pelo avaliador
externo, comparando-as com informactes kistoricas
dispondveis, com dados observaveis de mercado &
COM 0 coliratos de compra e venda das investidas
admlmdas Tamhem.lﬂtam;:ls a coeréncia logica e
consisténcia aritmética do modelo preparado.
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FPorque & um PAA

Como o assunto fol conduzido em
nossa anditoria

ativos hguidos impacta tambem o resultado de
equivaléncia patrimonial pos aguisicio pela
realiracio/depreciacio dos referidos ativos.

Dievido 20 alto gran de julzamento e complexidade
envolvido no tema, além do uso de premissas
criticas, pela administracio, na mensuracio dos
ativos hquidos identificiveis das imvestidas
adquiridas, consideramos esse teMa como 1m
principal assunto de anditoria.

Mossos procedimentos inclmram a avaliacao da
competéncia técnica, habilidade e objetividade do
avaliador externo contratado pela Companhia
para a avalizpdo ao valor justo dos

investimentos adquiridos.

Consideramos que o5 Tulzamentos & premissas
criticas adotados pela administragio mo caleulo do
walor juste dos ativos Bguidos das investidas
adquiridas sio razoaveis e as divulgactes em notas
explicativas 530 consistentes com dados e
informagdes obtidos.

Oufros assuntos

Anditoria dos valores correspondsntes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdies fnanceiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, apressntadas
para fins de comparag3o, foi condurido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emititam relatorio de anditoria, com data de 31 de margo de zo20, sem ressabvas.

Responsabilidades da administracio e da governanga pelas demonstracdes financeiras

A administragio da Companhia & Fﬁpmﬁ?ﬂpeh elaboragio e adequada apresentagdo das
demonstragoes financeiras de acordo com aspmhl:as contabeis adotadas no Brasil e pelaos confrales
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragies
financeiras livres de distorgio relevante, independentements s causada por frande ou erro.

Ma elaboragio das demonstragdes financeiras, a administragio & responsavel pela avaliagio da
capacidade de a Companhia continnar operando, divulgando, quando aplicavel, o5 assuntos
relacionados com a sua continmidade operacional & o wso dessa base contabil na elaboracio das
demonstragies financeiras, 3 nio ser que a administragio pretenda liguidar a Companhia o cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenbuma alternativa realista para evitar o encerraments das operaghes.

Os responsaveis pela a da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragio das demonstragies financeitas.

Responsabilidades do anditor pela anditoria das demonstragdes financeiras

Mossos objetivos s3o obter sepuranca razoavel de que as demonsiragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estio livees de distorgio relevante, independentemente se cansada por fraude ou erro, &
emitir relatorio de anditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto ndvel de
SEFUrANgA, Mas 030 Uma garantia de que a anditoria realizada de acordo com as normas brasilsiras e
internacionais de anditoria sempre detectam a5 eventuais distorgdes relevantes existentes.

Az distorgies podem ser decorrentes de frande ou erro & 530 consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, pessam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisies
econdmicas dos nsuarios tomadas com base nas referidas demonstragies financeiras
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Como parte de nma anditoria realizada de acordo com as normas brasiledras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamentn profissional e mantemos ceticismo profissional ao longe da auditoria. Alem disso:

- Identificamos e avalizmos o5 riscos de distorgio relevante nas demonstragies financeiras,
independentemente se cansada por fraude ou erro, plansjamos e executamos procedimentos de
aunditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de anditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo dEtem;al:u de distorgdo relevante
resultante de frande & maior do que o proveniente de erro, ,ja que a frande pode envolver o ato de
burlar o5 controles internos, conbaio, falsificagio, omissio ou representagoes falsas intenciomais.

*  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria ap[npnaﬂus is circunstincias, mas ndo com o objetivo de
EXpressarmos opindio sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagio das politicas contabeis qrilizadas  a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divalgagtes feitas pela administragio.

- Conclumos sobre a adequagio do uso, pela administragio, da base contabil de continnidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condighes que possam levantar duvida significativa em relagdo 3 capacidade de
contmnidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevants, devemaos
chamar atengio em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragies
financeiras on incuir modificagio em nossa opinido, se as divalgagtes forem inadequadas. FMossas
conclusies estis fandamentadas nas evidéncias de anditoria obtidas alse a data de mosso relatario.
Todavia, eventos ou condicdes foturas podem levar a Companhia 2 ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacio geral a estrutura e o contendo das demonstragies financeiras, inclusive
as divulgagdes e se essas demonsiragtes fnanceiras representam as correspondentes transagies e
o5 eventos de maneira compatvel com o objetivo de apresentagio adequada.

- Obtemos evidéneia de auditoria apropriada e suficiente referente is informagdes financeiras das
entidades controladas para expressar nma opinido sobre as demonstragées financeiras. Somos
responsaveis pela diregdo, supervisio e desempenho da anditoria considerando essas imvestidas, e,
consequentemente, pela opinido de auditoria da Companhia.

Comunicamo-nos com 05 Fesponsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da anditoria e das constatagies significativas de anditoria, inchisive as eventuais
deficiencias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos rabalhos.

Dios assuntos que foram objeto de mmuml:a-:a.o O 05 TESPOnsaveis pﬂa Eovernanga, determinamas
aqueles que foram considerados como mais significativos na anditoria das demonstragfes financeiras
do BEI!GI!!D corrente e que, dassa maneira, constituem o Principais Assuntos de Auditoria
Descrevems e5585 ASSUNT0S em nosso relatorio de anditoria, a menos que led on regulamento tenha
prodbido divalgagdo pablica do assuntg, on quando, em circunstineias extremamente Taras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque a5 consegquencias
adversas de tal comunicagio podem, dentro de nma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicagio para o interesse publico.

Fio de Janeito, 31 de marge de 2021

~
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da 12 Série / 22 Série / 32 Série a que se refere este relatério e
que inexiste situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora
manteve atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este
relatdério e ndao tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela
companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacdes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua
administracdo; (iv) nao foram identificadas alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os titulares dos valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Resolucdo Comissdo de
Valores Mobilidrios n? 17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no
organograma societario enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s)
emissao(des) descrita(s) abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: COLEGIO VIMASA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2024

Taxa de Juros: DI+ 1,70% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,

Vencimento Antecipado: Independente, nao fof verificada a bcorténcia de qualauer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: COLEGIO VIMASA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 2

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2024
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Taxa de Juros: DI+ 1,40% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



