PINHEIRONETO
ADVOGADOS

Rio de Janeiro, 1 de fevereiro de 2012.

BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar
Sd0 Paulo — SP

Ref.: 32 Emissiio para Distribuicio Pablica de Debéntures Simples, no
montante total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), emitidas pela Sociedade Comercial e Importadora Hermes
S.A., da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria e garantia

adicional real de cessiao fiduciaria de recebiveis.

Prezados Senhores,

I. INTRODUCAO

1. Atuamos como assessores legais da Sociedade Comercial e Importadora
Hermes S.A. (“Companhia” ou “Emissora”) e do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador”), na 32 emissdo para distribuicdo publica de 150 (cento e
cinquenta) debéntures simples, em série nica, com valor nominal unitario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) da Companhia (as “Debéntures”),

resultando no montante total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhoes

de reais) (a “Oferta”). As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoéria prestada pela Sra. Claudia Bach e garantia adicional real de cessdo

fiduciaria de recebiveis (a “Garantidora” e, em conjunto, as “Garantias”,
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respectivamente).

2. A Oferta foi realizada com base nas deliberaces da assembléia geral
extraordinaria da Companhia datada de 12 de janeiro de 2012, cuja ata foi
registrada na Junta Comercial do Estado de Rio de Janeiro ("JUCERJA") em 17
de janeiro de 2012, publicada no Diario Oficial do Estado de Rio de Janeiro
("DOERJ") e no jornal “Corporativo”, edicdo do Estado do Rio de Janeiro (“Ata de
AGE”) em 26 de janeiro de 2012.

3. A Oferta, nos termos do artigo 6° da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio CVM 4767), foi

automaticamente dispensada do registro de distribui¢do perante a CVM de que

trata o caput do artigo 19 da Lein.? 6.385/76.

4. Na qualidade de assessores legais da Emissora e do Coordenador,

participamos da elaboracao e/ou revisao dos seguintes documentos:

6] a “Escritura Particular da 32 Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoéria e
Garantia Adicional Real de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, em Série Unica, da
Sociedade Comercial e Importadora Hermes S.A.” emitida em 12 de janeiro de
2012, celebrada entre a Companhia, a Garantidora, e a Pavarini Distribuidora de

Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (a “Escritura” e o “Agente Fiduciario”,

respectivamente), registrada na JUCERJA, em 17 de janeiro de 2012, e no 4°
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, em 23 de janeiro de 2012;

(i) o “Contrato de Coordenacio e de Distribuicdo da 32 Emissdo Publica da

Sociedade Comercial e Importadora Hermes S.A., com Esforcos Restritos de
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Colocacdo, sob o Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria e
Garantia Adicional Real de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”, celebrado entre o
Coordenador, a Companhia e a Garantidora em 26 de janeiro de 2012 (o

“Contrato de Coordenacio™);

(iii) a Ata de AGE da Emissora;

(iv) o “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
vinculado & Escritura Particular da 32 Emissdo Pablica de Debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria e
Garantia Adicional Real de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, em Série Unica, da
Sociedade Comercial e Importadora Hermes S.A.”, celebrado em 26 de janeiro de
2012 entre a Companhia, o Agente Fiduciario, o Banco Bradesco S.A., e a
Garantidora, o qual foi devidamente registrado em Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da

Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo (o “Contrato de Garantia” que,

conjuntamente com a Escritura, o Contrato de Coordenacio e a Ata de AGE da

Companbhia, ora denominam-se “Documentos da Oferta”);

(v) o Estatuto Social da Companhia vigente nesta data;

(vi) o Modelo de Declaracio de Investidor Qualificado para fins da Instrucédo
CVM 476;

(vi) o modelo de comunicacio de encerramento da Emissdao a ser enviada a
CVM, nos termos do Artigo 8° da Instru¢ao CVM 476; e

(viii) outros documentos e informacdes que julgamos apropriados ou

convenientes para o fim de emitirmos as opinides que seguem.
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II. PROCESSO DE DILIGENCIA LEGAL COM ESCOPO LIMITADO

5. No més de janeiro de 2012, realizamos um processo de diligéncia legal com
escopo limitado na Companhia. Tal diligéncia legal teve por objetivo reunir e
verificar estritamente as informacses necessarias para embasar as opinides dadas

no item IV abaixo.

6. A diligéncia legal com escopo limitado foi desenvolvida por meio de
reunides, troca de e-mails e contatos telefonicos entre integrantes deste escritorio,
diretores, executivos e funcionérios da Companhia, e também por meio da
apresentacdo de declaracdo assinada pelos representantes da Companhia e do

exame de documentos que julgamos apropriados.

III. PREMISSAS, RESERVAS, LIMITACOES E RESSALVAS

7. Assumimos como premissas e consignamos como reservas, limitacGes e

ressalvas de nossa opinido que:

@) inexiste qualquer contrato ou documento alterando os Documentos da
Oferta;

(i)  todos os documentos que nos foram encaminhados na forma de cépias

refletem fielmente o teor dos documentos originais;

(ii1) todos os documentos aos quais tivemos acesso, inclusive os Documentos da
Oferta, exceto no que se refere 4 Companhia e 4 Garantidora, foram celebrados
com base em aprovacoes, autorizacOes e registros validos e eficazes e firmados

por representantes legais com poderes bastantes para a sua celebracio;
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(iv)  todas as assinaturas existentes nos documentos originais aos quais tivemos

acesso, inclusive nos Documentos da Oferta, sdo verdadeiras, auténticas e véalidas;

(v)  as opiniGes expressas neste documento, limitam-se exclusivamente a

aspectos legais brasileiros, com base nas regras em vigor nesta data;

(vi) os documentos que tivemos acesso para realizacio da due diligence
realizada representam toda a informacéo relevante sobre as questdes que foram
apresentadas sobre a Emissora e sobre a Garantidora, nio havendo qualquer
outra informacio ou documento relevante que nio nos tenha sido disponibilizado

ou que tenha sido omitido;

(vi)) as informagGes que nos foram prestadas pelos representantes da
Companhia s3o verdadeiras e completas, nio havendo nenhuma outra

informacéo relevante que nos tenha sido omitida pela Companhia;

(viii) os recursos captados por meio da Oferta serdo utilizados para pagamento
integral da 12 Emissdo de debéntures da Emissora e o restante para reforco de
capital de giro, de forma a atender negdcios de gestio ordin4ria da Companhia,

conforme nos foi informado, por escrito, pelos representantes da Companhia.

(ix) a eficicia dos Documentos da Oferta podera ser limitada pela legislacdo
que dispde sobre recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, liquidacdo,
moratdria, alienacdo ou transferéncia fraudulenta ou simulada ou quaisquer leis
que afetam os direitos de credores de forma geral, bem como o principio da
equidade, sendo certo, entretanto, que a garantia fiducidria concedida esti

incluida na excegfio prevista no artigo 49, Paragrafo 3° da Lei 11.101 de 2005.
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IV. OPINIAO

8. Baseados no acima exposto, somos da opinifo que:

@) a Companhia é uma pessoa juridica validamente existente e constituida
como sociedade por acdes de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, tendo plena capacidade de contrair validamente todas as obrigacbes por
ela assumidas nos Documentos da Oferta e estd apta a realizar emissdes de
valores mobilidrios para distribui¢do ptblica com esforcos restritos de colocacao

nos termos da Instrucdo CVM 476;

(i)  a Garantidora é uma pessoa natural de nacionalidade brasileira, separada
judicialmente, residente e domiciliada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
plenamente capaz de contrair validamente todas as obrigacdes por ela assumidas

nos Documentos da Oferta;

(iii) a Oferta foi aprovada conforme deliberacdo tomada na Ata de AGE. Os
Documentos da Oferta sdo obrigagoes validas, legitimas, licitas e vinculantes da
Companhia e da Garantidora, conforme o caso, obrigacdes estas exigiveis de
acordo com seus termos, e os representantes legais da Companhia e a
Garantidora, que assinaram os Documentos da Oferta, tém poderes para assumir,
em nome da Companhia e/ou em nome préprio, conforme o caso, as obrigacdes

naqueles estabelecidas;

(iv)  a celebracdo pela Companhia e pela Garantidora (conforme aplicavel) dos
Documentos da Oferta, bem como o cumprimento, pela Companhia e pela
Garantidora (conforme aplicavel) das obrigacées decorrentes dos Documentos da
Oferta ndo ferem ou violam: (a) nenhum dispositivo legal ou regulamentar

aplicavel a Companhia e/ou a Garantidora; e (b) as disposi¢des do Estatuto Social
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da Companhia;

(v)  no melhor do nosso conhecimento e de acordo com as informagdes que nos
foram fornecidas pela Emissora, a celebracio pela Companbhia e pela Garantidora
(conforme aplicavel) dos Documentos da Oferta, bem como o cumprimento, pela
Companhia e pela Garantidora (conforme aplicavel) das obrigacdes decorrentes
dos Documentos da Oferta nio ferem ou violam quaisquer contratos ou
instrumentos que sdo os contratos relevantes que vinculam a Companhia e a
Garantidora, ou seus respectivos bens e seus ativos, incluindo, mas nio se
limitando, ao financiamento obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento

Econ6mico e Social - BNDES;

(vi)  exceto pelo (a) registro da Ata de AGE na JUCERJA (realizado em 17 de
janeiro de 2012); (b) registro da Escritura na JUCERJA (realizado em 17 de janeiro
de 2012) e em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (realizado em 23 de janeiro de 2012); (¢)
registro do Contrato de Garantia em Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo (ambos realizados em 31 de janeiro de 2012); (d) registro da
Emissora na CETIP S.A. — Mercados Organizados (ja realizado); (e) registro das
Debéntures na CETIP S.A. — Mercados Organizados (ja realizado); (f) a
comunicagdo & CVM do encerramento da Emissdo pelo Coordenador Lider, no
prazo de 5 (cinco) dias contado de seu encerramento, nenhum consentimento,
aprovagao, licenga, autorizacdo, ordem, registro, liberacio ou qualificacdo de
qualquer tribunal ou 6rgéo publico ou agéncia ou entidade governamental na
Republica Federativa do Brasil que tenha jurisdicdo sobre a Companhia é
necessario: (a) para a emissio das Debéntures; e (b) para a assinatura,
formalizagdo e cumprimento, pela Companhia das obrigacdes contidas nos

Documentos da Oferta;
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(vi) as obrigacdes assumidas pela Companhia nos termos do Contrato de
Garantia sdo vélidas e eficazes, sendo exigiveis contra a Companhia nos termos

em que foram assumidas;

(vii) a obrigacdo da Emissora, assumida no Contrato de Distribuicao, de
guardar e manter & disposicio da CVM e do Coordenador, pelo prazo de 5 (cinco)
anos contados da data de encerramento da Oferta toda a documentacio relativa a
Oferta e, mediante solicitagdo do Coordenador, entregar em até 5 (cinco) dias
tteis da solicitagdo, ou, no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal, copias
desses documentos, é valida e eficaz, sendo exigivel contra a Emissora nos termos

em que foi assumida;

(ix) os direitos creditérios cedidos através do Contrato de Garantia sio
suscetiveis ao regime da cessdo fiduci4ria em garantia, conforme estipulado na

legislacdo vigente; e

(x)  os Documentos da Oferta sio validos, eficazes e atendem aos requisitos e
formalidades legais e regulamentares aplicaveis & distribuicdo publica de valores
mobilidrios com esforcos restritos de colocacdo, especialmente aqueles previstos

na Instru¢ao CVM 476.

9. A presente opinido legal é enderecada ao Coordenador. Esta opiniao nio
deve ser transmitida a nenhuma outra pessoa, ndao devendo nenhuma outra
pessoa nela se fiar, sendo também vedada a referéncia a esta opinido em qualquer
outro documento, assim como seu registro ou apresentacio a terceiros sem nosso
prévio e expresso consentimento. Tais restricbes ndo abrangem a utilizacio desta
opinido legal pelo Coordenador para a defesa de seus direitos em qualquer

procedimento judicial ou administrativo relacionado, potencial ou efetivo, direta
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ou indiretamente a Emiss&o, nos quais o Coordenador figure como réu, autor ou

litisconsorte. Nao assumimos qualquer compromisso de atualizar as opinies aqui

emitidas.

10. Esta opinido legal é regida e ser4 interpretada exclusivamente de acordo com

a legislacdo aplicével da Reptiblica Federativa do Brasil.
Atenciosamente,
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