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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIAS FIDEJUSSORIA E REAL
ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 476/09, DA SONDA
SUPERMERCADOS EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

SONDA SUPERMERCADOS EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A., sociedade
andnima sem registro de companhia de aberta perante a Comissio de Valores Mobilirios
(“CVM?”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Itaberaba,
n° 1.853/1.863, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n° 01.937.635./0001-82 ¢ com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
n°35.300.377.036, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social(“Emissora”);

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Rua Sete de Setembro, n® 99, sala 2401, na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos
termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n° 6.404/76” ou “Lei das
Sociedades por Ag¢Bes”), para representar a comunh&o dos interesses dos Debenturistas da
presente emissdo e doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario”;

IDI SONDA, brasileiro, casado, empresério, portador da Cédula de Identidade R|G. n°
6.003.058-6 — SSP/SP, inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério da Farenda
(“CPF/MF”) sob o n° 024.025.210-15, bem como sua conjuge, Irani Carmen
Sonda, brasileira, comercidria, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 6.747.28
SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n°® 213.235.108-26,domiciliados na Cidade de
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Francisca Julia, 341; ap. 17 (“Idi Sonda”);

(“Delcir Sonda”); e
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SONDA PARTICIPACOES, ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Benjamin
Pereira, n® 265, sala 02, Jacand, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.933.729/0001-83 e com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n°® 35.214.520.896,
neste ato representada na forma do seu Contrato Social (“Sonda Participagdes” e, em
conjunto com Idi Sonda e Delcir Sonda, os “Fiadores™);

celebram a presente “Escritura Particular da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acgdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantias Fidejussoria e Real Adicionais, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos,
nos Termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da Sonda Supermercados Exporta¢do e

Importagdo S.A.”, doravante denominada simplesmente “Escritura™, nos termos e
condi¢Ges abaixo aduzidos.

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é firmada mediante a prévia autorizagido dos acionistas
da Emissora, que sdo, exclusivamente, Idi Sonda e Delcir Sonda, conforme deliberado na
Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, realizada em 23 de novenjbro d‘e\201 1
(““Autorizagio’), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76.

2. REQUISITOS

2.4 A Emissdo, conforme definida abaixo, e a distribui¢do publica com esfor¢os
restritos de colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscrigdo (“Oferta Restrita’
termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrug¢do CVM n°® 476/0
serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

nos

3‘))
?

2.1.1 Arquivamento e Publicacio da Deliberagio Societdria

2.1.1.1 A Autorizagdo serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Folha de S. Paulo”, conforme dis
no inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.
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2.1.1.2 As atas de Reunido de Sécios da MCV e Sonda Participagdes, que aprovam
a outorga da Garantia Real, da Garantia Real Adicional e a Garantia Fidejussdria (conforme
abaixo definidas), deverdo ser arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e

publicadas no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Folha de S. Paulo ”
conforme o caso.

2

2.1.2 Inscri¢do e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, conforme disposto do artigo 62, II, da Lei n°® 6.404/76. Vias originais desta
Escritura e de eventuais aditamentos deverdo ser enviados pela Emissora para
arquivamento na JUCESP em até 10 (dez) dias tteis contados da data de sua assinatura, e,
uma vez devidamente arquivados na JUCESP, deverdo ser enviadas pela Emissora ao

Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo arquivamento.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribui¢do na CVM, de que trata o artigo 19, caput, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e alteragdes posteriores, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476/09, por se
tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigéo.

2.14 Dispensa de Registro na ANBIMA

2.1.4.1 Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA Regulagio e
Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicdq de Valores
Mobiliarios, a Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais 4 ANBIMA

por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da
Instrugdo CVM n° 476/09.

2.1.5 Registro da Escritura em Cartério de Titulos e Documentos

20154 Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015; de 31 de dezembro de 1973, e

s°°
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Paulo, e em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em até 10 (dez) dias teis contados de sua assinatura e, uma vez

registrada, devera ser enviada ao Agente Fiducidrio em 5 (cinco) dias corridos contados da
obten¢do do registro.

2.1.6 Registro dos Contratos de Garantias

2.1.6.1 Tendo em vista que a presente Emissdo conta com a Garantia Real e com a
Garantia Real Adicional descritas, respectivamente, nos itens 4.11.1 e 4.11.2 abaixo,
devidamente aprovadas na Autorizagdio e pelos atos societarios competentes dos
Garantidores (conforme abaixo definidos), os Contratos de Garantias (conforme definidos
abaixo) serdo levados a registro pela Emissora em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, de Osasco, Estado de Sio
Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em, no maximo, 15 (quinze) dias tteis
contados de sua assinatura. Apés o deferimento de referidos registros, a Emissora devera
encaminhar via original registrada de cada um dos Contratos de Garantias para o Agente
Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias corridos contados a partir da data em que os documentos

registrados foram disponibilizados pelo cartério competente para a Emisso

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social:

i) exercer as atividades de supermercados, hipermercados, atendimento e

servico com padaria, confeitaria, agougue, lancheteria, contando ainda\com

escritérios administrativos e depositos de mercadorias;
ii) a compra e venda por atacado e varejo, exportagdo e importagdo de alimentos,
cereais, secos € molhados, ferragens, fazendas, artigos de vestudrio, produtos

quimicos néo farmacéuticos, bebidas, brinquedos, combustiveis e lubrificantes;

iii)  comércio de transporte rodoviario de carga propfria;

agina 4 de 63
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iv) industrializa¢do, beneficiamento, polimento, empacotamento de produtos agricolas
em geral;

v) comércio, compra e venda inclusive na Bolsa de Mercadorias, de cereais e materiais
preciosos, negocia¢dio na Bolsa Mercantil de Futuros, por conta propria ou de
terceiros;

vi) participagdo em outras sociedades de forma direta e indireta como acionista,
quotista ou membro em consércio;

vii)  administragdo de bens proprios; e

viil) a compra, venda e revenda de derivados de petrdleo, combustiveis, lubrificantes,

acessorios e afins, realizando servigos de lubrificagdo e lavagem de veiculos.

3.2 Nimero da Emisséo

3.2.1 Esta é a 1* (primeira) emissdo pilblica de debéntures da Emissora
(“Emissdo”).

3.3 Numero de Séries

3.3.1 A Emissdo serd realizada em série iinica.

3.4 Montante da Emissio

3.4.1 O montante total da Emissdo sera de R$200.000.000,00 (duzentos milh

de reais), na Data de Emissdo, conforme definida abaixo.
3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 200 (duzentas) debéntures (“Debéntures”).

\\
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3.6 Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria

3.6.1 As fungdes de banco mandatario e de instituigdo depositaria serdo exercidas
pelo Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°®, Vila Yara, Prédio
Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJMF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatério” ou “Instituigdo Depositaria”, conforme o caso).

3.7 Destinacdo dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serfio utilizados pela
Emissora para a altera¢@io do perfil de dividas atualmente existentes da Emissora e para a

realizagdo de investimentos orientados a expanséo dos negécios da Emissora.

3.8 Registro na CETIP

3.8.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigdo primaria através do
SDT — Moédulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT™); e (ii) negociagdo secundaria no SND —
Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigdo

e as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletroni
na CETIP.

mente

3.8.2 Nio obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de acordo com o
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdio CVM n° 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢@o pelo investidor, e desde que cumpridas as
exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09.

3.83 Consideram-se “Investidores Qualificados™ aqueles definidos no artigo 1
da Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instru¢do CVM n
409/04), observado, o disposto na Instrugdo CVM n° 476/09 e na presente Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando a (i) institui¢des financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades aberths e fechadas de previdénci
complementar; (iv) fundos de investimento destinadds exclusivamente a investidores %

qualificados; (v) fundos de investimento destinados a invgstidores n4o qualificados

o (4]
Q. A
< j
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pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM n°
409/04, os quais deverdo subscrever, no ambito da oferta piiblica das Debéntures com

esforgos restritos de distribuigdo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.9 Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1 A colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada dentro do prazo de
distribuicdo estabelecido pela Instrugdo CVM n° 476/09 e no Contrato de Colocagio.

392 As Debéntures serdo objeto de distribuigsio publica com esforgos restritos,
sob o regime de garantia firme de subscrig@o, com intermediagio do Banco Bradesco BBI
S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios com
estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”),
e serdio destinadas exclusivamente a subscri¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09, bem
como os termos e condi¢gdes do “Instrumento Particular de Colocagdo com Esforgos
Restritos de Debéntures Simples, com Garantia Flutuante e Garantia Adicional
Fidejusséria, Ndo Conversiveis em Agdes, Sob Regime de Garantia Firme de
em Série Unica, da 1° (Primeira) Emissdo Publica da Sonda Supermercados Xportagdq e

Importagdo S.A.”, a ser celebrado entre Banco Bradesco BBI S.A. e a Emissora (“Contrat
de Colocagdo™).

bscri¢io,

393 O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Insttugio CVM
n® 476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o Coordenidor Lider
podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados, conforme definidos
na Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e observado o disposto nos arti
4° da Instrugdo CVM n° 476/09 (“Investidores Qualificados™), sendo possivel a subs

ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.93.1 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lo_]as escritorios ou estabelemmentos abertos ao pub ico, ou com a utlllzaq:ao de servigos




(= MICROFILMADO  If
1= SOB N =

00013466495

5" OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS £ DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

3932 O volume da Emissdo e da Oferta Restrita ndo podera ser aumentado em
nenhuma hipétese.

3933 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia 0til imediatamente subsequente ao

recebimento de contato de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta Restrita.

3934 Nao serd constituido fundo de manutengdo de liquidez e nfo sera firmado
contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures.

393.5 Serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider
que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo
que nio sejam clientes do Coordenador Lider.

3936 Néo havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

393.7 Niao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes m
maximos para a Emissdo.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitério das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo

de reais) na Data de Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor Nominal Unitario”).
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4.12 Data de Emisséo _
4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1°

de dezembro de 2011 (*Data de Emissdo”).
4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.13.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2016
(“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate
total das Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasifio do vencimento, a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagio, conforme abaixo definido,
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragiio, conforme definido
abaixo, devida e calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigio
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND teriio sug

comprovada pelo extrato em nome dos titulares das Debéntures (“Debenturista
pela CETIP.

Depositaria.

4.1.6 Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissdo g

Emissora, nem permutdveis em agdes de outras/ sociedades ou por outros valore
mobiliarios de qualquer natureza.
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4.1.7 Espécie
4.1.7.1

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei n® 6.404/76.

4.2 Subscri¢ao
4.2.1 Prazo de Subscricéo
42.1.1 As Debéntures poderio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribui¢do piblica, conforme item 3.9.1 acima.

422 Prego de Subscricdo

42.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragio, conforme definido abaixo, calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Subscrig4o até a data da efetiva subscric@o e integralizagio.

4.3 Integraliza¢do e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis da CETIP.

44 Direito de Preferéncia

44.1 Nao hé qualquer direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.
4.5 Atualizacido do Valor Nominal Unitério

4.5.1 Nao havera atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.6 Remuneracio

4.6.1 A partir da data da primeira subscritdo e integrali

(“Data de Primeira Subscri¢do™), as Debéntures
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das

i AQE
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interfinanceiros de 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pdgina da Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), capitalizada de um spread, ou sobretaxa, de
3,0000% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis
(“Remuneragio”). A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis, por dias tteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures apurado em conformidade com esta
Escritura, desde a Data de Primeira Subscri¢iio ou da data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, o que ocorrer por iltimo, até a data do seu efetivo pagamento, e
serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizacio (conforme definido abaixo).

4.6.2 Para fins de cédlculo da Remuneragfio, define-se “Periodo de Capitalizagao”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Primeira Subscricdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do
proximo pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucio de continuidade.

4.6.3 A Remuneragdo serd paga trimestralmente, sendo que o primeiro pagamento
da Remuneragdo serd devido em 1° de margo de 2012 e o tltimo serd devido na Data de
Vencimento, conforme a tabela abaixo:

Nimero de Ordem Datas de Pagamento da Remuneracio
1° (primeiro) 1° de margo de 2012
2° (segundo) 1° de junho de 2012
3° (terceiro) 1° de setembro de 2012
4° (quarto) 1° de dezembro de 2012
5° (quinto) 1° de margo de 2013
6° (sexto) 1° de junho de 2013
7° (sétimo) 1° de setembro de 2013
8° (oitavo) 1° de dezembro de 2013
9° (nono) 1° de marco de 2014
10° (décimo) ° de junho de 2014

11° (décimo primeiro)

1°\de setembro /de 2014
[




T
EREECTa

0001346495

5* OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP |

Fl
|
&
!
i
!
H

12° (décimo segundo) 1° de dezembro de 2014

13° (décimo terceiro) 1° de margo de 2015

14° (décimo quarto) 1° de junho de 2015

15° (décimo quinto) 1° de setembro de 2015

16° (décimo sexto) 1° de dezembro de 2015

17° (décimo sétimo) 1° de margo de 2016

18° (décimo oitavo) 1° de junho de 2016

19° (décimo nono) 1° de setembro de 2016

20° (vigésimo) 1° de dezembro de 2016

4.6.3.1 A Remuneragdo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneragio devida no final de cada Periodo de

Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo parametro dg

acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamen 0, apurado
de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread, onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdio, inclusive, até a data de calculo da Remuneragéo, exclusive, calculado coy

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f[(l +TDI, )
k=1
onde:
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“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um niimero inteiro;

“TDIK” corresponde & Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DI, = ok +1)"”2 -1
100

onde:

“DI” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, calculada e divulgada pela CETIP,

expressa na forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

252
FatorSpread = [M + l)z :
100

onde:
“spread” corresponde a 3,0000; e

“DP” é o niimero de dias uteis entre a Data de Primeira Subscrigdo ou data de paga

da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo
um nimero inteiro.

4.6.3.2 O calculo da Remuneragd@o acima esta sujeito as seguintes observagoes:

i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
. . \
decimais, sem arredondamento;
~, v‘&

: \.; : . O
)“\ vf*@‘:’:&
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i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se

o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.6.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do
pagamento de qualquer obrigag@o pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substitui¢do, para apuragdo de "TDIy", o percentual correspondente a ultima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente até a data do céalculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes

financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI-Over.

4.6.5 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 15 (quinze) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, imediatamente,
no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over por imposigdo
legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI-Over devera ser substituida pel¢ substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para & Taxa DI-
Over, o Agente Fiduciario devera convocar, no primeiro dia qtil subseqiiente ao
prazo de 15 (quinze) dias acima, assembleia geral de Debenturistas, observados

pardmetro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta

Escritura, na apuragdo de "TDI", o percentual correspondente:é ultima Taxa DI-Over
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4.6.6 Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada
para o calculo da Remuneragio, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI-Over
nos termos aqui previstos, quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracio de
"TDI", o percentual correspondente a tiltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.6.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 4.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéio,
conforme definido abaixo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

i) resgate antecipado, pela Emissora e conseqiiente cancelamento da to
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contado§ da data \de
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor

Nominal Unitario nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragéio devida até a

data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediataniente anterior,
conforme o caso. Nesta hipétese, para calculo da Remuneragio\ aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, sera utilizada para

apuragdo de "TDI", o percentual correspondente & tltima Taxa DI-Ov
oficialmente; ou

divulgada

ii) apresentagdo, pela Emissora, de cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em Circulagio, conforme definidas nesta Escritura, o qual nio exceder
a Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizacio das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio continuara sendo aquel
estabelecida nesta Escritura, observado Aue, até a amortizagdo integral das
Debéntures, sera utilizada uma taxa de re uneragdo substituta a ser definida pel
voto da maioria dos Debenturistas reunido$ em Assembleia Geral de Deben
sendo que a taxa de remuneragiio substi
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Debenturistas devera refletir parametros utilizados em operagBes similares
existentes a4 época. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, essa
taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI-Over.

4.6.8 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto no item 4.6.7 acima,
reconhecendo que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Garantia Fidejusséria
vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo & Emissora de resgatar
as Debeéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de
tal obrigagdo. Os Fiadores desde Ja concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessérios a efetivacio do disposto no item 4.6.7 acima.

4.7 Repactuacio

4.7.1 Nio havera repactuagéo das Debéntures.

4.8 Amortiza¢io Programada

4.8.1 O Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissio serd amértizado 16

(dezesseis) em parcelas trimestrais, a partir do 15° (décimo quinto) més contado'\da Data de
Emissdo, sendo que o primeiro pagamento da Amortizagdo serd devido em 1° de\margo de

2013 e o ultimo serd devido na Data de Vencimento, nas datas e valores aduzidos ha tabela
abaixo:

Percentual de Amortizacio (em relacdo ao Valor
. . < Data de Pagamento
Nominal Unitario na Data de Emissio)
6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de margo de 2013
de milésimo por cento)
6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de junho de 2013
de milésimo por cento) P

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1% de setembro de 2013
de milésimo por cento) }

4
6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 19/de dezembro de 2 \ R
1 s "G
de milésimo por cento) ) / /\ R_e.‘i\\b
J
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6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de margo de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de junho de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de margo de 2015
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de junho de 2015
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2015
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 2015
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de margo de 2016
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de junho de 2016/
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2016
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 20\ 6
de milésimo por cento)

4.9 Condicdes de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
49.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem

custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso,
\

pela institui¢do depositaria contratada para este fim. \

49.12 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo df/i% nidade ou Iééngﬁo N
copia para a Emissora, no ¢ “\\7\.6\"
F\ P W
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prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdio comprobatéria dessa imunidade ou isencio
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor. Serdo de responsabilidade do Banco Mandatario a avaliagio e validagio da
imunidade ou isengo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovagdo de mencionada situagio juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente
0 processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada a2 Emissora ou ao Banco Mandatario

qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido através deste
instrumento.

4.9.2 Prorrogacio dos Prazos

49.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo, ou. ainda, quando
ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente hayerd

prorrogag¢do quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir co
domingo ou feriado nacional.

493 Encargos Moratarios

49.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pag
pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicia
(“Encargos Moratérios”).

4.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1 Sem prejuizo do previsto na Clausgyla 4.9.3.1, o n"ﬁf’fompare imento_do

Debenturista para receber o valor correspondente a uaisquer das é;bliig 196 pecunidrias da = «,
O
\)
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Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora
ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneragéo e/ou Encargos Moratérios no periodo

relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo
publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagdo, e no jornal “Folha de S. Paulo”, observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei n® 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n° 476/09 em relagio a
publicidade da oferta publica das Debéntures com esforgos restritos de distribui¢do e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicagdo em 5 (cinco) dias iteis contados da data da sua realizagdo.

4.11 Garantias Reais

4.11.1 Garantia Real. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas-as
obrigagdes, principais e acessorias, da Emissora sob as Debéntures, a Emissora, nds termos
do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, e das demais leis e regulamentos
aplicaveis, cedeu fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
direitos creditérios de sua titularidade oriundos da aceitagdo de cartdes de crédito \e/ou de

débito com a bandeira AMEX ou VISA como meio de pagamento para aquisigdo de bens
nos estabelecimentos comerciais da Emissora (“Recebiveis Cartdo™), assim como os
direitos de crédito de sua titularidade contra as instituigSes financeiras em que sio mantidas
as contas bancarias em que ¢ efetuado o recebimento dos pagamentos dos direjtos
creditérios acima mencionados, por meio do “Contrato de Cessio Fiduciaria de Recebivais
Oriundos de Vendas com Cartfio de Crédito/Débito e Outras Avengas, celebrado entre
Banco Bradesco S.A.” (“Bradesco™), a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de
Cessdo Fiduciéria de Recebiveis Cartdo™). Todos os termos e condigdes desta garantia real
estdo descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Refqebiveis Cartdo (“Garantia Real”).
4.11.2 Garantia Real Adicional. Tambgm em garanti
adimplemento das obriga¢des da Emissora sobre a

M.C.V. Comércio e Participagdes Ltda., socie
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Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.073, Horsa II, 3° andar, CEP: 01311-940,
Cerqueira César inscrita no CNPJ/MF sob o n° 56.319.379/0001-51 (“MCV” e, em
conjunto com Sonda Participagdes, os “Garantidores™) comprometem-se a alienar
fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, quotas representativas de 30,12%
(trinta inteiros e doze centésimos por cento) do capital social da Analia Franco Comeércio e
Desenvolvimento Imobilidrio Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Serra de Japi, n® 1.526, 13° andar, Tatuapé, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 56.561.731/0001-60 (“Andlia Franco”), nos termos do “Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Quotas de Sociedade Limitada, de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o
Bradesco, a Sonda Participa¢tes e a MCV (“Contrato de Alienagio Fiduciaria de Quotas”
e, em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis Cartdo, os “Contratos
de Garantia”). Todos os termos e condi¢des desta garantia real adicional estdo descritos no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas (“Garantia Real Adicional™).

4.11.2.1 Para a constituigio da Garantia Real Adicional acima descrita, os
Garantidores, além do registro do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, realizardo altgragdo. do

Contrato Social da Anélia Franco, na forma prescrita no Contrato de Alienagdo/ Fiduciari
de Quotas (“Contrato Social Alterado™), e observadas as formalidades legais aplicaveis, que
devera encontrar-se devidamente arquivado na JUCESP no prazo de até 90 (n
contados da celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas.

4113 A Garantia Real ¢ a Garantia Real Adicional acima relacionadas sdo
compartilhadas entre os Debenturistas e o Bradesco, na condigdo de credor da Cédula de
Crédito Bancdrio n° 3.211.860, emitida pela Emissora em favor do Bradesco em\27 de
agosto de 2009 (“CCB”). Os termos e condigdes do compartilhamento da Garantia Real e
da Garantia Real Adicional com o Bradesco estdo descritos nos respectivos instrumentos.

4114 Ainda, a Garantia Real é compartilhada entre os Debenturistas e o Bradesto
na condig¢do de credor da Cédula de Crédito Bancario n° 3.227.216 — Conta Garantida P
emitida pela Emissora em favor do Bradesco em 19 de setembro de 2011 (“CCB Conta

Garantida”). Os termos e condigdes do compartilhamento da| Garantia Real ¢
Bradesco estdo descritos nos respectivos instrumehtos.
\ _
i XN 7/
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4.12 Garantia Fidejusséria

4.12.1 Em garantia do fiel e pontual pagamento da todas as obrigagdes principais e
acessorias da Emissora sob as Debéntures, os Fiadores prestam fianca em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como Fiadores e
principais responsaveis pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos da presente

Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo delineados (“Garantia Fidejussoria™).

4.12.2 Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
Fiadores e principais pagadores, de forma solidaria, do valor total da divida da Emissora
oriunda das Debéntures desta Emissdo, nos termos da presente Escritura e em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

4.12.3 O valor da fianga ora prestada pelos Fiadores é limitado ao valor total das
obrigagdes da Emissora sob as Debéntures, que inclui: (i) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo e dos Encargos Moratérios, calculados nos termos
desta Escritura, bem como (ii) todos os acessérios ao principal, inclusive honorarios do

Agente Fiduciario, as despesas judiciais e as verbas indenizatérias, quando houver (“Valor
Garantido™).

4.12.4 O Valor Garantido ser4 pago pelos Fiadores, de forma solidéria, podendo
Agente Fiducidrio exigir o Valor Garantido de cada um ou de todos os
resguardado o direito de regresso entre os Fiadores, em até 4 (quatro) dias Gteis contados da
data do recebimento de notificagio por escrito do Agente Fiducidrio aos Fiadores, exceto na
hipétese de decretagdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipétese\em que
o valor serd pago em até 2 (dois) dias uteis da referida notificagdo, em qualquer hipétese
independentemente de qualquer pretensdo, a¢fo, disputa ou reclamagio que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes sob as Debéntures. Tal notifichgio
deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia de falta\de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nes
Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera se

realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

. . |
4.12.5 Os Fiadores expressamente renungiam aos benelficn':) de orde
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza pYevistos nos ?ﬁigo,
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366, 821, 827, 834, 835, 836, 837 ¢ 839 do Codigo Civil e 77 e 595 do Cédigo de Processo
Civil. '

4.12.6 Nenhuma obje¢do ou oposi¢io da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou

invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.

4.12.7 Os Fiadores sub-rogar-se-4o nos direitos dos Debenturistas caso venham a

honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por eles honrada.

4.12.8 A presente fianga entra em vigor da Data de Emissio e permanecera valida
em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagio ao Agente
Fiducidrio, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que somente a partir

de tal data os Fiadores estarfo desobrigados de efetuar qualquer pagamento relativo a esta
Escritura,

4.12.9 Os Fiadores, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.12.10 A Sra. Irani Carmen Gallas comparece neste instrumento para conceder sua

outorga uxdria a prestagio da fianga por Idi Sonda, nos termos do artigo 1.647 do
Civil,

5. AQUISICAO  ANTECIPADA  FACULTATIVA, RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisicido Antecipada Facultativa

3.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugdo CVM n° 476/09, adquirir no mercado as Debéntures~em Circulacdo, conforme
definido abaixo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatério da administracdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, §2°, da Lei n° 6.404/76, conforme alterad
deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii)\permanecer ¢

As Debéntures objeto

tesouraria da Emissora
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para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no

mercado, farfio jus & mesma remuneracdo das demais Debéntures que ainda estiverem em
circulagio.

Sl Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e ainda ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c)

administradores da Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.
5.2 Oferta de Resgate Antecipado

5:2.1 A qualquer tempo, apés a Data de Emissdo, a Emissora podera realizar oferta
de resgate antecipado facultativo das Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado™). Para
tanto, a Emissora devera (a) publicar um “Aviso aos Titulares de Debéntures™ no periédico
mencionado no item 4.10 acima e (b) enviar carta com aviso de recebimento a cada um dos

titulares de Debéntures (“Aviso™) comunicando-lhes acerca de sua intengdo de realizar uma
Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.2 O Aviso devera conter (i) o nimero de Debéntures que a Emissara deseja
resgatar; (ii) o valor de resgate das Debéntures (“Valor de Resgate”), que ndo ppderé ser

inferior a0 Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo incorrida até a\data da

prazo para manifestagdo, pelos titulares de Debéntures, de sua adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto no item seguinte, e (vi) a data da liquidagfo financeira
Oferta de Resgate Antecipado, que néio podera ocorrer antes de 10 (dez) dias uteis a conta
da publicag@o ou envio, aos Debenturistas, do Aviso.

523 A Emissora devera enviar copia dg Aviso ao Agente Fiducidrio no mesmo
dia util de sua publicagdo. Os titulares de Debéntures terdio 5 (cinco) dias Gteis, a conta
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524 Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial e os titulares de
Debéntures que tenham aderido a ela detenham Debéntures em nimero superior ao de
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora realizara sorteio para
efetivacdo do resgate antecipado facultativo das Debéntures, cujo procedimento ser
definido no Aviso relativo & Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que referido sorteio
devera ser realizado nos termos do §1° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76.

5.2.5 Os titulares de Debéntures sorteados na forma do item anterior serdo
comunicados pelo Agente Fiduciario com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia
da liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, e a liquidagdo financeira do resgate
antecipado facultativo seguird os procedimentos operacionais disponibilizados pela CETIP.

5.2.6 O resgate parcial devera ser realizado por meio de “operagdo de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que, nos casos de resgate antecipado
parcial, todas as etapas do processo de validagdo do Resgate Antecipado, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificago, sorteio, apuragdo, definigdo do rateio e de
validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturisfa, serdo
realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido ainda que, caso a CETI
implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo |haverd a
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

327 A CETIP deverd ser comunicada através de correspondéncia da Emissora
com o “de acordo” do Agente Fiduciério, sobre a realizagio do Resgate Antecipado, com

pelo menos 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizacdo do
mencionado resgate antecipado.

53 Vencimento Antecipado

5.3.1 O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, observado o disposto nos itens/5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, todas as
obrigagdes objeto da Escritura e exigird da Emigsora o imediatf pagamento do saldo
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nos termos desta Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma

das hipéteses previstas na presente clausula (“Eventos de Vencimento Antecipado™).

5.3.1.1 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado abaixo
listados ensejara a declaragio automatica e imediata, pelo Agente Fiducidrio, do
vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura,
hipotese em que o Agente Fiduciario exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata
temporis desde a ultima data de pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
mediante comunicagdo escrita & Emissora neste sentido, nos termos do item 5.3.7 abaixo
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pela
Sonda Participagdes, pela MCV e/ou pelos seus controladores diretos ou indiretos e
suas controladas e/ou por qualquer de seus acionistas controladores,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de reguperagio
extrajudicial, formulado pela Emissora, pela Sonda Participagdes, pela MCV, par
qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas e/ou por qualquér de seus

acionistas controladores, independentemente de ter sido requerida homologacéo
Jjudicial do referido plano;

ii) extingdo, liquidagdo, insolvéncia, dissolugdo, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia néo elidido ou contestado no prazo legal, ou decretagdo de faléncia ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha ser criado por lei, da Emissora,

da Sonda Participagdes, da MCV e/ou de seus controladores diretos ou indiretos e
suas controladas;

iii) ndo pagamento, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou pelos Garantidores, de qualquer

obrigagdo pecuniaria devida por qualquer um deles sobas Debéntures na respectiva
data de vencimento;

]
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agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente pelo Indice
Geral de Pregos - Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas
(“IGP-M™), a partir da Data de Emissdo;

vencimento antecipado de quaisquer obriga¢des financeiras da Emissora, dos

Fiadores, dos Garantidores e/ou de suas controladas, no mercado local ou
internacional;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras de sociedades coligadas
a Emissora, aos Fiadores ou aos Garantidores, no mercado local ou internacional,
cujo valor individual ou agregado seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

ndo cumprimento de qualquer decisdo final de caréter administrativo, arbitral ou
Judicial transitada em julgado contra a Emissora, os Fiadores e/ou os Garantidores,

em valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

concessdo de direito de retirada aos acionistas ou quotistas destas sociedades;

transformagao do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para sqciedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto nq artigo
222, todos da Lei n° 6.404/76:

se a Garantia Real, a Garantia Real Adicional ou a Garantia Fidejusséria prevista
nesta Escritura (a) forem objeto de questionamento Judicial pela Emissora; (b)

forem anuladas e/ou invalidadas sob qualquer forma; ou (c¢) de qualquer forma)
deixarem de existir ou forem rescindidas;

se a Garantia Real ou a Garantia Fidejusséria prevista nesta Escritura nio forem
devidamente constituidas;

=
el
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Fiadores de cumprir com suas obrigag3es relacionadas as Debéntures (“Efeito
Adverso Relevante™);

Xiii)  ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das acbes ou quotas do
capital social da Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores, que afetem

significativamente a capacidade financeira da Emissora, dos Fiadores e/ou dos
Garantidores;

Xiv)  existéncia de processo judicial ou arbitral que tenha como objeto a discussdo da
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade desta Escritura,
ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias uteis contados (a) da data da citagéo,
intimacdo ou da efetiva ciéncia, por qualquer outro meio, pela Emissora a respeito
da existéncia do processo judicial ou arbitral; ou (b) da data da propositura, pela
Emissora, do processo judicial ou arbitral em questdo; e

Xv)  ndo manutengdo, junto ao Bradesco, do domicilio bancério dos Recebiveis Ca 0.

53.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.3.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado abaixo listados ensejara a adogdo dos

procedimentos mencionados nos itens 5.3.3 e seguintes abaixo (“Eventos de Vengimento
Antecipado Sujeitos a AGD”):

i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Andlia Franco,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacio
extrajudicial, formulado pela Anélia Franco, independentemente de ter
requerida homologagéo judicial do referido plano;

i) extingdo, liquidagdo, insolvéncia, dissolu¢do, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia nio elidido ou contestado no prazo legal, decretagdo de faléncia ou, ainda,

de qualquer procedimento analogo que venha ser criado por lei, da Analia Franco;

iii) descumprimento pela Emissora, pelos Fiadores e/ou pelos Gatantidores de qualquer
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Contratos de Garantias, nfio sanado em até 15 (quinze) dias uteis contados da data
em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida;

cisdo, incorporagdo, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizagio
societaria da Emissora, da Sonda Participacdes e/ou da MCV que resulte em
mudan¢a ou transferéncia de controle aciondrio, exceto entre sociedades
pertencentes ao grupo econdémico da Emissora;

cisdo, incorporagdo, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizagio
societdria da Andlia Franco que resulte em mudanca ou transferéncia de controle
aciondrio que cause um efeito econdémico adverso para as Garantias, a critério do
Agente Fiducidrio ¢ do Bradesco, observado o principio da boa-fé, exceto se

transferido para sociedades pertencentes ao grupo econémico da Emissora;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, a Sonda Participagdes, a MCV e/ou
suas controladoras, ou controladas, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, pela Sonda Participag

es,
MCV ou por suas controladoras ou controladas, ou (ii) se referido pratesto fo
cancelado ou sustado, em qualquer hipétese, dentro do prazo legal;

protesto legitimo de titulos contra a Andlia Franco cujo valor unitério ou a regado
ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Analia Franco, ou (ii) se referido

protesto for cancelado ou sustado, em qualquer hip6tese, dentro do prazo legal;

redu¢do de capital social e/ou alteragio do Contrato Social da Analia Franco q
implique um efeito econdmico adverso para as Garantias, a critério do Agente
Fiduciario e do Bradesco, observado o principio de boa-fé;

se a Emissora estiver em mora com o cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes
pecunlarlas prewstas nesta Escritura, e a Emissofa venha a realxzar 0 pagamen
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por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei n° 6.404/76:;

se a Garantia Real, a Garantia Real Adicional ou a Garantia Fidejussoéria prevista

nesta Escritura for objeto de questionamento Jjudicial por terceiros;
se a Garantia Real Adicional ndo for devidamente constituida;

caso as declaragdes feitas pela Emissora, pelos Fiadores ou pelos Garantidores nesta
Escritura, ou em quaisquer outros documentos relacionados 4 Emissdo, sejam falsas
ou revelem-se enganosas, incorretas, inconsistentes ou incompletas;

alteragdo do objeto social da Emissora que resulte, cumulativamente, (a) em
alteragéio relevante no setor de atuagdo; e (b) na avalia¢@o dos Debenturistas, apds
manifestagdo expressa da Emissora realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados

da data de ocorréncia da alteragdo, possa causar um Efeito Adverso Relevante;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da descrita nesta
Escritura;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo estabelecida no Confrato de
Colocagio;

ndo renovagdio, cancelamento, revoga¢io ou suspensdo das autorizagdes,
concessoes, alvards e licengas, necessérias para o regular exercicio das atividades da
Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores e que afetem significativamente o

exercicio das atividades da Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores;

alienagdo ou cessdo de ativos da Emissora, dos Fiadores ou dos Garantidores e
montante superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu valo
equivalente em outras moedas, exceto por qualquer alienag@o ou cessdo apliciveis a
reorganizagdes societdrias da Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores ja
aprovadas pelos Debenturistas e pelo Bradesco;




@ MICROFILMADO
, SOB N°

0001346495

5° OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

concorram em condig¢des pari passu com as demais dividas garantidas da Emissora,

ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de disposicao legal;

Xix)  caso o Contrato Social Alterado nio se encontre devidamente arquivado na JUCESP
no prazo de 90 (noventa) dias contados da assinatura do Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Quotas, observadas as disposi¢des deste wiltimo instrumento;

XX)  caso a Emissora venha a prestar garantias fidejussérias ou reais que prejudiquem a

execugdo das garantias pactuadas no ambito da Emissio; e

xxi)  ndo cumprimento das obrigagdes previstas nos Contratos de Garantias, assim como
vencimento antecipado, cancelamento, revogacdo ou qualquer fato que importe em
término ou redug¢do do volume minimo da Garantia Real e/ou da Garantia Real
Adicional, sem que haja o reforco das Garantia Reais ou a prestagio de nova
garantia pela Emissora na forma prevista nos Contratos de Garantias,

53.2 A Emissora obriga-se a, tio logo tenha conhecimento de qualquer dos
eventos descritos nos itens 5.3.1.1 ou 5.3.1.2 acima, comunicar imediatamente o Agente

Fiduciério para que este tome as providéncias devidas, nos prazos previstos nesta Escrifura,

333 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos
a AGD, o Agente Fiduciario devera convocar, imediatamente no momento em que¢ tomar
ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a| AGD,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o Vencimento Antecipado das
Debéntures. Caso o Agente Fiduciario nio o faca, devera a Emissora realizar referida

convocacdo, observados, em todos os casos, os prazos de convocagdo previstos na presente
Escritura.

534 Uma vez instalada, em primeira convocag@o, a Assembleia Geral \de
Debenturistas prevista no item 5.3.3 anterior, serd necessario o quorum especial de titulargs
que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo par.
aprovar a ndo declaragdo do Vencimento Antecipado das Debéntures.

53.5 Caso ndo haja quérum suficiente para instalagdo da|Assembleia Geral de

Debenturistas em primeira convocagdo, o Agente Kiduciario ou a Emissora, conforme o
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segunda convocagio, nido haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo contrariamente a declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) nio haja, novamente, instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou, por qualquer motivo, nio ocorra a deliberagsio
acerca do vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures, o Agente
Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes
desta Escritura ¢ exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis desde a ultima
data de pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

53.6 O Agente Fiducidrio devera comunicar imediatamente, por escrito, nos
termos do item 11.1 desta Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a
Emissora, a CETIP e ao Banco Mandatario.

53,7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado pela Emissora em até 3 (trés) dias tteis, contados do protocolo da carta
mencionada no item anterior. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado

acontega através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) di
de antecedéncia.

S

53.8 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remuneragéio devida, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos e infomlag:ﬁies:
a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o términd de cada exercicio

social, (1) copia das demonstragdes fihanceiras consoljdadas da Emissor
relativas ao exercicio social encerra
auditores independentes; (2) declarag
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de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas

nesta Escritura; e (3) relatério demonstrando a apuragiio dos Indices e

Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessdrias a sua apuragéo;

dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informag¢do que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiduciario as expensas da Emissora),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como, no
prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data da solicitagdo, a qualquer
informagéo relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada;

dentro de 5 (cinco) dias uteis apds sua realizagdo, notificagio de convocagio
e copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas e Reunides
do Conselho de Administragdo da Emissora;

dentro de 2 (dois) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas g

data em que forem divulgados ao mercado, cépia de todas as caitas e

comunicados enviados, bem como os Avisos aos Debenturistas e atas de

assembleias que, de qualquer forma, envolvam interesses dos Debenturiktas;

dentro de 3 (trés) dias uteis apds o recebimento, copia de qualquer
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, pelos Fiadares
ou pelos Garantidores, que possa resultar em um efeito adverso relevante

sobre as Debéntures ou sobre as garantias prestadas em favor dgs
Debenturistas;

informagbes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3.1
acima no prazo de até 2 (dois) dias Uteis ap6s a sua ocorréncia e/ou de ato ou
fato que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso relevante
sobre as Debéntures ou sobre as garantias prestadas em favor dos

Debenturistas, imediatamente ap6s a sua yerificagéo;
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h) 0s eventuais comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
respectiva data de vencimento;

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na

JUCESP em até 10 (dez) dias uteis contados a partir da respectiva data de
assinatura;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por todas

as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informagdes que |
solicitadas;

manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficient

Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis e, em todos os agpectos relevantes, todas as regras,

1
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realizar negdcios
ou possua ativos;
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notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrup¢do ou suspensio das atividades da Emissora;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio e a entidade administradora de
mercado organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer
alteracdo substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negdcios da Emissora que (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagSes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (i) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 3 CVM nio

mais reflitam a real condi¢do econdmica e financeira da Emissora;

ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participacdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos

Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibi¢do
tdo logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de
mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incldindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagido
dos atos necessarios 4 Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos

¢ os atos societarios da Emissora; e (c) de contratagio do Agente Fiduciario e do
Banco Mandatério;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09,
quais sejam; f

a) preparar demonstragdes financeiras de erlcerramento de




Xvii)

xviii)

Xix)

|  MICROFILMADO [ |
SOB N°

| 0001346495

i
i 5* OFICIAL DE REGISTRO DE
{ TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;
c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

f) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo M n°
358/02, comunicando este fato imediatamente a0 Coordenador Lider; e

g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM,;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario a Institui¢do Depositaria, a CETIP e o Agente Fiduciario;

repassar as informacSes referentes aos eventos das Debéntures ao
Mandatario, informando o Valor Nominal Unitério atualizado da véspera do evénto
até as 19h (dezenove horas) da véspera do evento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario)
desde que, previamente aprovadas, por escrito, pela Emissora, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorérios advocaticios (devidos apenas na hipotese de

cobranga judicial da divida) e outras desppsas e custos incorridos em virtude d

[ LocoY" ftﬁo
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XX)  cumprir rigorosamente o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente, as demais legislagdes e regulamenta¢des ambientais supletivas,
adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo, assim como, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagSes dos Orgdos municipais, estaduais e federais, que

subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

xxi)  ndo transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos
e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a

prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim; e

xxii) a partir da Data de Emissdo, observar e manter os seguintes indices financei 0s,
serem verificado anualmente, com base nas informagdes financeiras consolidadas da

Emissora, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures (“Indices
Financeiros™):

a) Divida Liquida / EBITDA anual acumulado n#o superior a 4,88 (quatro
inteiros e oitenta e oito centésimos); e

b) Divida Liquida maxima de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes

de reais).

6.1.1 Para os fins de calculo dos Indices Financeiros, serdo utilizadas as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, sendo tais Indices Financeiros

apurados anualmente segundo as normas contébeis apliciveis. Ainda, sdo utilizadas as
seguintes definig¢oes:

i) “EBITDA” € o lucro operacional antes de jurod, tributos, amort zacgdo e depreciagdo F
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it) “Divida Liquida” € a somatéria da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e ndo-circulante, acrescida da rubrica de operacdes
com derivativos do passivo circulante e ndo-circulante, bem como qualquer outra
rubrica que se refira a divida onerosa que venha a ser criada, excluidas as rubricas:
caixa, bancos, aplicagdes financeiras, titulos e valores mobilidrios, recebiveis de
cartdes e de fickets-alimentagdo (constantes da rubrica Contas a Receber no balango
patrimonial da Emissora) e operagdes com derivativos do ativo circulante e ndo-
circulante, com base em valores extraidos das demonstragdes financeiras

consolidadas da Emissora, apurados segundo as normas contabeis aplicaveis.

6.2 As despesas a que se refere a alinea (xix) do item 6.1 acima compreenderio,
entre outras, as seguintes:

i) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfio aplicavel;

i) extragdo de certiddes;

iii)  despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fun¢des do
Agente Fiducidrio e forem, sempre que possivel, antecipadamente aprovadas pela
Emissora e devidamente comprovadas apés seu pagamento, desde que razoaveis; e

iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham \a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas

informagGes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, previamgnte
aprovados pela Emissora.

7. AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora nomeia e constituti a PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, como Agente
Fiducidrio da Emisséo, que, por meio deste ato, aceita a omeac;ao para, nos termos da lei e

da presente Escritura, representar os interesses da comunhio dos titulares das Debéntur
perante a Emissora.
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) Nas hipéteses de auséneia e impedimentos temporarios, rentncia,

intervengdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

Lodi] Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 7.2 acima, cabera 4 Emissora efetua-la.

72.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7123 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndio poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverA comunicar
imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

7.2.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de d stribuicag
das Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiduciario e & indicag@o de squ eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o quérum de deliberagiio previsto no item 8.8 abaixo.

125 A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigp 8° da
Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

7.2.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ‘ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde se
inscrita a presente Escritura.

7.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo i sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes at
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7.2.8 Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM,
73 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da

fungéio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus proprios bens;

ii) renunciar & fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, e com base da opinido legal emitida pelo
escritério da Emissdo, a veracidade das informacSes contidas nesta Escritura,

diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes, fallyas oud
que tenha conhecimento;

feitos de

v) promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora n3o o faga, 4 inscrigio desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a adininistragio da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necess

vi)  acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das

vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

viii)  verificar a regularidade da constituigio das garantias, obsewandg/ a manute
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,

cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da
localidade da sede da Emissora:

intimar a Emissora a reforcar a Garantia Real, a Garantia Real Adicional ou a

Garantia Fidejussoria, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagio;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, cujos custos dever#o ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.10 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
b, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as informagdes abaixo
relacionadas. Para tanto, a Emissora enviara todos os atos societirios necebsarios a
realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduclario, os

quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de

30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério,
o ser
devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 15 (quinze)\dias

bem como as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, que dever
antes do encerramento do prazo para disponibilizagéo do relatério:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informages divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b)

alteragGes estatutarias ocorridas no peripdo;
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posigdo da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
amortizagéo do Valor Nominal Unitdrio ¢ pagamento de Remuneragio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissao,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do de Agente
Fiduciario;

declaragio acerca da manutengdo da suficiéncia e exeqiiibilidade das
garantias reais; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupg
da emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, be
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

1) denominagdo da companhia ofertante:

2) valor da emissdo;

3) quantidade de debéntures emitidas;

4) espécie;

5) prazo de vencimento das debéntures;

6) tipo e valor dos bens aﬁos em garat;‘:tlia e denominagdo dps

garantidores; e
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7 eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio e
inadimplemento no periodo;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢dio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no escritério do Agente Fiduciario;

c) na CETIP;

d) na CVM; e

e) na sede do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a apresentagdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢do das
Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério acima mencionado se

encontra a sua disposi¢@o nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, incly
gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Mandatério e a CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente ou amortizada
antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplernento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local e)zn que forn?eré aos

CETIP;
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XXi) ~ convocar Assembléia Geral de Debenturistas para examinar proposta de substitui¢ao
de bens dados em garantia, quando a substitui¢do estiver autorizada por esta

Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordéncia ou discordéncia,
conforme o caso;

Xxil) cumprir as demais func¢des contidas no Contrato de Garantia;

xxiii) divulgar as informacdes referidas no item 7.3 (xiv) “” em sua pagina na rede
mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento; e

xxiv) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela

Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

7.4 O Agente Fiducidrio usardé de quaisquer procedimentos Jjudiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemefito d
Emissora, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes especificadas,
inclusive promover a excussio das Garantias;

ii) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo pertinente;

i)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora; e

v) excutir a Garantia Real, a Garantia Real

Garantia.




SOB N°

0001346495

5° QFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

e MICROFILMADO [
|
i

7.5 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas no item 7.4 (1) a (iii) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagéo, bastando, porém, a deliberagido da maioria dos Debenturistas
em Circulagdio quando tal hipétese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.6 Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdio e regulamentagdo aplicaveis e
desta Escritura, a seguinte remunerago: parcelas fixas anuais de R$21.000,00 (vinte e um
mil reais) cada, com todos os impostos ja incluidos (gross up), sendo a primeira parcela
devida em 10 de janeiro de 2012 e as demais na mesma data dos anos subseqiientes.
Referida remuneragio sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela

Emissora e desde que tal pagamento ndio incorra em duplicidade com a parcela acima
mencionada.

7.6.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remunerac@o, os débitos em atraso ficariio sujeitos a juros de mora de 1% ao més e
multa de 2% (dois por cento). Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nio, pela
Emissora, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a
R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as ativi(h

relacionadas a referido inadimplemento relativo a Emiss&o, a ser paga no prazo d¢ 5 (cinco)
dias apés comprovagido da entrega, pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora de “Re tério de
Horas™. As atividades a que se refere este item estdo relacionadas:

i) a assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagdo requeridd pela
Emissora;

ii) a0 comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas
em Assembléias Gerais de Debenturistas: e

iii)  aimplementagdo das conseqiientes decisdes torhadas pelos Debenturistas.
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Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de
sucumbéncia.

7.6.3 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
em que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, e ainda aquelas relativas ao registro, manutengdo e baixa de
garantias reais, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da entrega dos documentos
comprobatérios. As despesas incluem, entre outras, aquelas relativas a;

i) publicagdo de relatdrios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme

previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

ii) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentagGes, quando necessarias ao desempenho das fungdes, desde que as
despesas sejam razoaveis e comprovadas; e

iit) extragdo de certidoes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.4 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se referem os subitens anteriores por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas eftas qu
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do \de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas aos Debenturistas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporg¢do de seus créditos, (a) incluem

0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias \nas
agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agOes contra ele propostas
exercicio de sua fungdo, ou, ainda, que lhe caus

prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos Debenturisfas, sendo que as eventuais despesas,

depositos e custas judiciais decorrentes da suculnbéncia em aéoes judiciais serdo

igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b) exclyiem os Debeturistas :?pegldos «“&
r¢do de seus

| /
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créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgéo superior 4 propor¢do de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participagdo.

7.6.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma

prevista no item 7.6.4 acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre
estas na ordem de pagamento.

£77) Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢iio do Agente
Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remunerag@o dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiduciario substituto fard jus 2 mesma remunera¢do devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servico restante, exceto se

deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da
Emissora.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assemblei
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim ¢
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

8.2 Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia Geral de Debenturistas
sera realizada, obrigatoriamente, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagfio; ou (iv) pel

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturist 5\serdo convocadas com antecédéncia
minima de 15 (quinze) dias.

Ag:
v
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8.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo,
com a presen¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas.

8.4.2 A Assembleia Geral de Debenturistas somente podera ser realizada, em
segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo que a Emissora devera ser sempre convocada

para referidos conclaves, respeitadas as regras e prazos de convocagdo apliciveis aos
Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debérlture
em Circulagdo caberd um voto, sendo admitida a constitui¢do de mandatérios, titulares de
Debéntures ou ndo. As deliberagdes dependerdo da aprovagdo de titulares de 75% (sete
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto se outro quérum especifico f
estabelecido na presente Escritura.

8.9 As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas, como, por exemplo,
(i) substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou da Instituigdo Depositaria; e
(i) alteragdo das obrigagdes adicionais da Emissora, deverdo ser tomadas por Debenturistas
que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, seréo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a
independentemente de terem comparecido 2 Assemb
nela proferido.
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A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependera da aprovag@o por titulares da totalidade das Debéntures em Circulagfio.

9.

9.1

vi)

vii)

viii)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora que:

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

verificou a regularidade da constituigdo da Garantia Real e da Garantia Fidejussoria,
nos termos desta Escritura, e observara a manuten¢do da suficifricia e
exeqiiibilidade das referidas garantias;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios e/ou
delegados para tanto, podendo cumprir com suas obrigagBes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

sob as penas da lei, nfo ha nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo

66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83, para exgrcer a
fungdo que lhe ¢ conferida;

estd ciente da Circular n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
Brasil;

™

aceita a fungdo que lhe é conferida, assufnindo integralente os deveres e

atribui¢Ges previstos na legislagio e regulamentagdo especifica e nesta Escritura:




X)

Xi)

Xii)

xiii)

10.

10.1

Contrato de Garantias, declara e garante ao Agente Fiduciério que:

i)

iii)
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estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacées contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

néo possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes:
&

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugiio CVM n® 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora, sem prejuizo das declaragdes por ela prestadas no 4

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e pelos
Fiadores;
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mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a Emissora estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA e nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas que sejam igualmente relevantes para a execucdo das atividades da
Emissora, adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a

proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades,

preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgdos municipai

estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulame ar as
normas ambientais em vigor;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer
disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora e/ou qualquer dos
Fiadores seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
quaisquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou de qualquer dos
Fiadores, exceto por aqueles ja existentes nesta data, ressalvadas as garantias Yveais
da Emissdo pactuadas no ambito dos Contratos de Garantias; ou (c) rescisdo, de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério, ¢é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrlgac;oes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a reahzagao da Emlssao exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESP, seu registro em Cartério de Titulos e D cumentos nos termos
previstos nesta Escritura, o registro das Debéntures na CETIP e o registro dos
Contratos de Garantias em Cartérios de Titulbs e Document
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ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,
plenamente, suas fun¢des em relagéo a esta Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impesa o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungGes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes de
mercado;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais ¢ municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

as demonstragGes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no

Brasil. Desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, a Emissora nfio

tem conhecimento de nenhum efeito adverso relevante na situag@o financeira@
resultados operacionais em questdo, nio houve qualquer operagdo envolfendo a
Emissora fora do curso normal de seus negécios que seja relevante para a

ndo houve qualquer alteragio no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar 3 Emissora a manuten¢do das suas condigdes atuais de
operagdo e funcionamento;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio materialmente
corretos, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem o
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora e no que se refere as garantias prestadas pela Emissora, tendo sido
disponibilizadas informag&es sobre as transagdés relevantes da Emissora, bem como

sobre os direitos e obrigacdes materialmente felevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato, de ualquer naturgza, que sej

conhecimento e que possa resultar em alteradio substancial adversa das
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econdmico-financeiras ou juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das
Debéntures;

|
|
|
i

ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, e que seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora, os Fiadores e/ou os
Garantidores sejam partes (individualmente ou em conjunto) além daqueles
apresentados em relagdo de processos sob a forma de planilha contendo seus
principais dados, que, individualmente ou em conjunto, possam afetar negativa e

materialmente a situagio econdmico-financeira da Emissora, dos Fiadores e/ou dos
Garantidores;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragio
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador
Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Process:
Brasileiro; e

na data desta Escritura, todas as declaragdes prestadas pela Emissora e|pelos
Garantidores nos Contratos de Garantias s3o inteiramente validas, verda
completas e eficazes.

Os Fiadores declaram e garantem ao Agente Fiduciario que:
a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢Bes aqui previstas na

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelos Fiadores e/ou
Garantidores;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
s - : / ¥ i § .

disposicdo legal, contratos ou instrumentos do quais os Fiadores e/ou Garantidores

sejam parte, nem ird resultar em: (a) vencim

estabelecida em qualquer desses contratos ou

to antecipado de qualquer obrigacio
strumentos; ( i
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aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

iii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, liceng¢a, ordem de, ou
qualificagdo é exigido para o cumprimento, pelos Fiadores e/ou Garantidores, de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

iv) a prestagdo da Garantia Fidejusséria pela Sonda Participagdes foi autorizada por
seus Orgdos societarios competentes, e todas as demais autorizagdes necessarias

para a prestagdo da Garantia Fidejusséria foram obtidas e se encontram em pleno
vigor;

V) ndo ha nenhuma agéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérite-o

vi) as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura, ou em qualquér outro

nem tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato relevante) cujo
conhecimento seja necessirio para fazer com que as declaragdes e garantias

prestadas nesta Escritura sejam enganosas, incompletas ou inexatas; e

vii)  a Garantia Fidejussoria ora prestada constitui obrigagido legal, valida e vinculativa
dos Fiadores, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, nos termos d
artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,

10.3 A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, se comprometem a notificar
imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes a
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas; incomple‘fas\ ou incorretas. N Sy

c/-

Pagina 53 de 63




11. DISPOSICOES GERAIS

i

| 0001346495

TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

MICROFILMADOQ  [g
SOB N° ;

5° QFICIAL DE REGISTRO DE

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) Para a Emissora e para os Fiadores:

SONDA SUPERMERCADOS EXPORTACOES E IMPORTACOES S.A.
Avenida Paulista, 2.073, 24° andar, Conjunto Nacional, Condominio Horsa II

01311-940 — S#o Paulo — SP
At.: Sénia Castro

Telefone: (11) 2145-6242
Fax: (11) 2145-6325

Correio eletronico: financeiro@sonda.com.br

it) Para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOY LTDA.

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, sala 2401
20050-005 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fax: (21) 3554-7310 / 3554-7315

Correio eletronico: bacha@pavarini.com.br

rinaldo@pavarini.com.br

iii)  Para o Banco Mandatirio e Instituigdo Depositaria:

BANCO BRADESCO S.A.

Banco Bradesco S.A

Cidade de Deus — Prédio Amarelo - 2° Andar
06029-900 — Osasco — SP

At.: Marcelo Poli

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

Correio eletronico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

W
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iv) Para a CETIP:

CETIP S.A - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

v) paraa CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111

2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares - Centro
20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3554-8686

11.1.1 As comunicagSes serdio consideradas entregues quando recebidas sab
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegram
enviado aos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utjlizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os /respectivos o iginais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 [(cinco) dias ﬁt%is apés o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos ficima devera se /a/1

Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

. Ag
o
oS
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11.1.2 A mudanea de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatérios
acima deverd ser comunicada a todas as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra

para as demais partes mencionadas no presente instrumento no que se refere a obrigagdo de
comunicarem a Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados na Cidade de Szo Paulo, Estado de Sio Paulo. Quando a indicagdo de prazo
contado por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicagdo de “dia util”,
entende-se que o prazo serd contado em dias corridos.

11.3 Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicarad o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado co

renincia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer
inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

115 As Partes declaram, miitua e expressamente, que a presente Escritura\ foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.6 As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui no expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumid por ambas as partes,

sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou\ fatos, deverdo ser

mercado de capitais brasileiro.

N
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11.7 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e IT do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as

partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as

obrigages assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se
submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,—sem

prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos te
Escritura.

11.8 Esta Escritura é firmada em carater irrevogével e irretrativel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

12. LEIE FORO
12.1 Esta Escritura reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
12.2 Fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura,
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas

Séo Paulo, 23 de novembro de 2011.
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Testemunhas:
1.

Nome: Toob
RG.: 23 4

2. QUG
Nome: SOl
RG: 23 d3z.8%

] 5¢ Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
= Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.566.528/0001-60
2 Rua XV de Novembro 244 - 8° andar - Centro - CEP. 01013-000 - Siio Paulo/SP

Emol. R$ 7.052,99 Protocolado e prenotado sob o n. 1.346:495 em
Estado R$2.004,54 01/12/2011¢e regish’adof hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.484,84 5S0b 0 n. 1.346.495, em titulos e documentos.
R. Civil R$ 371,21 Sdo Paulo, 01 de dezembro de 2011
T. Justica R$ 371,21 /
Total R$ 11.284,79 "
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