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. TanY . _
"’ {' RERRATIFICACAO E CONSOLIDACAO DE
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SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S/A

Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Agente Fiducidrio

22 de Outubro de 2014
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| INSTRUMENTO PARTICULAR DE
‘.\ RERRATIFICACAO E CONSOLIDACAO DE
\ y X ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM

ESEORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO
DA SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S/A

Sdo partes no presente instrumento:

(a) Como emissora e ofertante das debéntures {as "Debéntures") objeto desta

Primeira Emissao (a "Emissdo"):

SPE BRASIL SOLAIR LOCAGAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S/A, pessoa
juridica de direito privado, constituida sob a forma de sociedade anénima, sem
registro na Comissdao de Valores Mobilidrio {a "CVM"), devidamente inscrita no
CNPJ sob o n? 21.140.194/0001-09, NIRE 33.3.0031354-1, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Luiz de Camdes n® 71, Centro, CEP 20.060-040,

neste ato representada na forma de seu estatuto social (a "Emissora"), e

{b) Como agente fiducidrio nomeado nesta Escritura, representando a comunh3o dos

titulares das Debéntures (os "Debenturistas"):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,

instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete ,
de Setembro 99, 249 andar, devidamente inscrita no CNPJ sob o n2
15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu contrato social (o

"Agente Fiduciario");
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E -,v—) (c) com a interveniéncia de, como garantidores {em conjunto, os "Garantidores"):

(i)

(ii)

{iii)

Nakana Empreendimentos e Participagdes Imabilidrias Ltda, sociedade
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco n2
31, salas 1.501 e 1.502, neste ato representada na forma de seu contrato

social, inscrita no CNPJ sob o n2 19.153.862/0001-82 {(a "Nakana");

Zago e Alcintara Consultoria, Assessoria e Procuradoria luridica,
sociedade com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na SHIS, QI
05, conjunto 08, casa 04, Lago Sul, neste ato representada na forma de
seu contrato social, inscrita no CNPJ sob o n? 09.582.688/0001-30 (a

"Zago e Alcantara®); e

Brasil Solair Energias Renovaveis Comeércie e Industria $/A, sociedade
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Luiz de Camdes
n? 71, Centro, CEP 20.060-040, NIRE 33.3.0025973-4, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, inscrita no CNPJ sob o n?

11.041.759/0001-39 {a "Brasil Solair").

As partes e intervenientes acima qualificadas (as "Partes” ou individual e indistintamente,

a "Parte"), CONSIDERANDO QUE:

(a) assinaram, em 20 de outubro o INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA

PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, da SPE Brasil Solair Locagdo e

Arrendamento de Painéis Solares $/A (a "Escritura®);

(b) quando do registro da Emissdo na Cetip, para distribuigio no mercado primério por

meio do MDA, verificou-se a necessidade de alguns ajustes ao texto;

(c) as Partes estdo dispostas a realizar os ajustes solicitados;
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RESOLVEM celebrar o presente INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO E
CONSOLIDACAO DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES PARA }\
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, da SPE Brasil Solair
Locacdo e Arrendamento de Painéis Solares S/A (a "Rerratificacdo"), que reger-se- pelas

seguintes clausulas e condi¢des:

INTRODUCAO

As referéncias e definicdes contidas nesta Rerratificagdo tém o mesmo sentido, conceito e
atribuicdo que lhes foram dados na Escritura e serdo aplicidveis aos termos definidos

independentemente do género ou nimero em que sejam empregados

CAPITULO PRIMEIRO - RETIFICACAO

As Partes resolvem retificar as seguintes clausulas, tépicos e itens da Escritura, de forma a
corrigir erros materiais, incongruéncias, incorregdes e ajustar pequenos detalhes para
maior clareza do texto: denominagdo; predmbulo; itens 3.1. (a), (b), (c) e (d); 6.1.; 6.3.;
6.4.; 6.5, 6.6,; 6.7.; 7.4,; 7.11,; 7.12.; 7.12;; 7.13;; 7.14,; 7.15.; 7.17.2.; 7.17.3.; 7.17.4;
7.18.;7.20.;7.20.1.; 7.20.3; 7.23.1; 15.3,; e glossdrio. As alteragdes aprovadas pelas Partes

constam do texto consolidado do Capitulo Terceiro desta Rerratificac3o.

CAPITULO SEGUNDO - RATIFICACAO

As Partes ratificam expressamente todos os demais termos, cldusulas e condi¢des da

Escritura, nao retificados na forma do Capitulo anterior.

CAPITULO TERCEIRO -CONSOLIDACAQ

Em decorréncia da rerratificagio objeto dos Capitulos anteriores, a Escritura passa a viger

com a seguinte redagdo, consolidada:
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CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES E INTERPRETACAO

11. Termos: Os termos relacionados no Anexo 1.1. sdo as definicdes utilizadas nesta

Escritura e estardo sempre grafados com a letra inicial maitiscula.

1.1.1. As referéncias e defini¢gdes contidas nesta Escritura ser3o aplicaveis aos
termos ora definidos independentemente do género ou ndmero em que

sejam empregados.

1.1.1. Os termos inclusive, incluindo e outras palavras semelhantes deverio ser

lidas como seguidas da expressdo sem limitacdo.

1.2.  Titulos: Os titulos das cldusulas e itens desta Escritura nio poderio ser utilizados
para a interpretagdo das disposi¢des contratuais, servindo apenas como referéncias

topicas das matérias ora reguladas.

1.3. Referéncias: Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragGes, substituicBes e consolidagdes e respectivas complementagdes,

salvo se expressamente disposto de forma diferente ou se o contexto assim indicar.
1.3.1. Salvo se de outra forma expressamente estabelecido nesta Escritura,

referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se as cldusulas e anexos desta

Escritura.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZACAO

2.1, Emiss3o e Oferta: A Emissio das Debéntures e sua Oferta Publica Restrita foi

aprovada por acionistas representando a totalidade do capital social da Emissora nas
Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas na sede social da Emissora em 08 de

outubro de 2014 e 16 de outubro de 2014 (as "AGE").

kS
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2.2.  Garantias: A constituicdo das Garantias Reais Adicionais, conforme definido e tal

como descritas na cldusula oitava abaixo, foi aprovada:

{a) por Nakana, por deliberagdo uninime de seus sdocios, tomada em assembleia
realizada em 03 de outubro de 2014, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado

do Rio de Janeiro (a "Jucerja") em 15 de Outubro de 2014;

(b) por Zago e Alcantara, por deliberagio undnime de seus sdcios, tomada em

assembleia realizada em 03 de Outubro de 2014, cuja ata serd arquivada na OAB/DF;

() pela Brasil Solair, por deliberagio unanime de seus acionistas, tomada em
assembleia realizada em 07 de Outubro de 2014, cuja ata foi arquivada na Jucerja em 14
de Qutubro de 2014 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, nos termos
do artigo 289 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1.976, conforme alterada (a "Lei das
S/A").

CLAUSULA TERCEIRA - REQUISITOS

3.1.  Requisitos: A primeira Emissdo de Debéntures simples, com Garantias Reais
Adicionais, para Oferta Publica Restrita, sera feita com atendimento dos seguintes

requisitos:

{a} arquivamento e publicacdio das atas das AGE: as atas das AGE que deliberaram pela

presente Emissdo foram devidamente arquivadas na Jucerja em 14 de outubro de
2014 e 17 de outubro de 2014 sob os n2® 00002684030 e 00002685845,
respectivamente, e publicadas em 16 de outubro de 2014 e 23 de outubro de 2014
no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal Diario Mercantil, periddico
de grande circulagdo no local da sede da Emissora e onde esta tradicionalmente faz

suas publicagdes.;
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» (b)

(c)

{d}

4.1.

inscricdo da Escritura: a Escritura, bem como seus eventuais aditamentos, se for o

caso, serdo devidamente inscritos na Jucerja nos termos do inciso |l do artigo 62 da
Lei das S/A. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta

Escritura e eventuais aditamentos, devidamente registrados na Jucerja;

registro na Cetip para Distribuicdo: a Emissdo sera registrada para distribuicio no

mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela Cetip S/A - Mercados Organizados ("Cetip"),

sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da Cetip.;

dispensa de registros: a distribui¢do das Debéntures objeto desta Escritura sera
realizada ao amparo da Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada (a "ICVM 476"), estando dispensada de registro de distribuicio na CVM. A

-oferta serd objeto de registro para fins de informar a base de dados da Asscciagdo

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — Anbima, na
forma do artigo 12 pardgrafos 12 e 22 do Cdédigo para Regula¢io e Melhaores
Praticas do Mercado, condicionado o cumprimento da obriga¢io a expedicdo de

diretrizes especificas nesse sentido.

CLAUSULA QUARTA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

Objeto Social: O objeto social da Emissora é restrito a aquisicio, inclusive por meio

de importacdo, de instalagdo e operagiio de sistemas de geracio de energia elétrica com

base solar, compostos de painéis fotovoltaicos, inversores eletrénicos e demais

equipamentos e materiais, para fins de locagdo e arrendamento de sistemas de micro

geracdo a clientes finais, utilizando sistema préprio de monitoracio e faturamento

remoto, ou pela comercializacio da energia gerada, como produtor independente de

energia elétrica, no dmbito do sistema elétrico brasileiro, diretamente ou através de

outras sociedades de propdsito especifico.
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CLAUSULA QUINTA - DESTINACAQ DOS RECURSOS

5.1.  Utilizacdo dos recursos: Os recursos captados através da Emissio de Debéntures

deverdo ser utilizados para:

{a) a aquisicdo de materiais e insumos necessarios ao exercicio de sua atividade

restrita e a instalacdo e gestdo dos respectivos equipamentos;

(b) ao suprimento de recursos a controladora da Emissora para fazer face a suas
despesas corporativas e administrativas, inclusive a quitacdo de dividas da
controladora anteriores a constituicio da Emissora relativas as despesas
operacionais pré-estruturagdo realizadas no corrente ano, abrangendo as
referentes a prépria operacdo, e desde que, no conjunto, limitadas ao valor global

de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) por ano civil.

CLAUSULA SEXTA - OFERTA

6.1. Oferta Pablica Restrita: As Debéntures serio emitidas para oferta publica com
esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da ICVM 476 (a "Oferta Pdblica Restrita") e
do Contrato de Coordenagdo e Distribuicio Pablica de Debéntures firmado em 25 de
Setembro de 2014 (o "Contrato de Distribuigdo") com a Gradual Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Maobilidrios S/A, institui¢sio financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50, 5° e 6° — Vila Nova
Conceicdo, inscrita no CNPJ sob o n? 33.918.160/0001-73, coordenador lider da distribuic3o
das Debéntures (o "Coordenador Lider"), destinando-se especificamente para investidores

qualificados, tal como definidos no artigo 42 da ICVM 476 (os "Investidores").

6.2. Coleta de IntencBes: N&do haverd procedimento de coleta de intencdes de

investimento, sendo as Debéntures adquiridas pelos Investidores pelo seu Valor Nominal

Unitario.
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6.3. Prazo: A Oferta Pdblica Restrita das Debéntures objeto desta Escritura terd a
duracdo inicial de 06 (seis} meses, contados a partir da data de inicio da distribuicio na
forma do artigo 7-A da ICVM 476, periodo em que os Investidores poderdo subscrever as
Debéntures de que trata esta Escritura (0 "Periodo de Distribuicio"). O Periodo de
Distribuicdo podera ser prorrogado pelo Coordenador Lider por sucessivos periodos de 06
(seis) meses, obedecido o disposto no artigo 82 da ICVM 476, constando do Contrato de
Distribuicdo a previsdo de que a distribuigdo ndo serd encerrada pelo Coordenador Lider

sem autorizagdo prévia da Emissora.

6.4.  Distribuicdo Parcial: Havera a possibilidade de distribuicio parcial das Debéntures

emitidas segundo a presente Escritura. As Debéntures emitidas e ndo subscritas dentro do
Periodo de Distribuicdo, deverdo ser canceladas pela Emissora, através de aditamento ao

presente instrumento.

6.5.  Subscricdo: As Debéntures desta Emissdo poderdo ser subscritas e integralizadas a
vista, na Data de Integralizagdo e Subscrigdo, a qualquer tempo, dentro do Periodo de

Distribuigdo, observado o direito de preferéncia ou prioridade na subscricio, se houver.

6.6. MDA: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores, e integralizadas 4 vista, no ato da subscrigio e em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio, sendo a liquidacio financeira

realizada através Cetip.

6.7. Nepgociacdo e Custdédia Eletrénica: As Debéntures serfio registradas para
negociagdo no mercado secunddrio por meio do SDT - Médule de Distribuigdo Cetip 21 (o
Cetip 21"). As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 90 {noventa) dias contados da respectiva Data da
Subscri¢do e Integralizagdio, ou quando da aquisicdo pelo Investidor, nos termos dos
artigos 13 e 15 da ICVM 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes
previstas no artigo 17 da ICVM 476, sendo a liquidacfio financeira e a custddia eletrénica

realizadas na Cetip.
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CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ £ DAS DEBENTURES

7.1. Ndamero da Emiss3o: esta Escritura constitui a 12 (primeira) Emissdo de Debéntures

da Emissora, que serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos, ao amparo

da ICVM 476.

7.2, Valor total da Emissdo: RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

7.3. Quantidade de Debéntures e séries: serd emitida uma (nica série composta por

200 (duzentas) Debéntures.

7.4. Valor Nominal Unitario da Debénture: o valor nominal unitdrio das Debéntures

serd de RS 1.000.000,00 {(um milhdo de reais), na Data de Emissdo (o "Valor Nominal

Unitdrio").

7.5. Comprovacdo de titularidade das Debéntures: as Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem Emissio de certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depédsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que
estiverem depositadas na Cetip, serd expedido por esta, extrato em nome do

Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Deb&ntures.

7.6.  Escriturador Mandatério: a instituigao prestadora de servicos de escrituracio das

Debéntures é o Banco Bradesco S/A, instituicio financeira com sede no niicleo
administrativo denominado Cidade de Deus, s/n2, na Vila Yara, na Cidade de Osasco, no

Estado de 530 Paulo, inscrito no CNPJ sob n? 60.746.948/0001-12 (o "Escriturador").

7.7. Banco Liguidante: a instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures é o Banco Bradesco S/A, instituicio financeira com sede no nicleo
administrativo denominado Cidade de Deus, s/n2, na Vila Yara, na Cidade de QOsasco, no

Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob n? 60.746.948/0001-12 (o "Banco Liquidante”).
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7.8. Conversibilidade: as Debéntures ndo serio conversiveis em a¢des de Emissio da

Emissora. \

7.9. Especie: as Debéntures desta Emiss3o serdo da espécie com garantia flutuante, nos
termos do artigo 58 da Lei das S5/A, e contar8o com Garantia Real Adicional conforme

estabelecido na cldusula oitava desta Escritura.

7.10. Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, considerar-se-a a como data de

Emissao das Debéntures o dia 15 de outubro de 2014 (a "Data de Emissdo™).
7.11. Prazo de Vencimento: o prazo das Debéntures sera de 10 {(dez) anos, contados a
de Vencimento Antecipado, ocasides em que a Emissora se obriga a proceder ao

pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo do Valor Nominal

partir da Data de Emissdo {0 "Prazo de Vencimento"}, ressalvadas as hip6teses de Evento 1
Unitdrio, acrescido da Remuneracio.

7.12. Data de Vencimento: o vencimento final das Debéntures serd em 15 de outubro de

2024 (a "Data de Vencimento");

7.13. Periodos de caréncia: 18 (dezoito) meses para inicio do pagamento da

Remuneracdo (o "Periodo de Caréncia de Pagamento dos Juros”), findo os quais, o valor
da primeira parcela de Juros Remuneratérios, devida em 15 de abril de 2014sera
incorporada ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures; e 36 (trinta e
seis) meses para amortizagdo do principal {0 "Periodo de Caréncia de Pagamento do Valor
Nominal Unitério"}, de tal forma que a primeira amortizacio do Valor Nominal Unitario
atualizado se dard em 15 de outubro de 2017, obedecido o cronograma de pagamentos

constante do Anexo 7.13.

7.14. Datas de pagamento de amortizagio: os percentuais de amortizacio (bem como os

Juros devidos pela Emissora, objeto do item 7.15., seguinte), correspondentes ao Valor

Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures, serio pagos pela Emissora {apés os : &

respectivos Periodo de Caréncia de Pagamento dos Juros e Periodo de Caréncia de
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U
Pagamento do Valor Nominal Unitario) em uma base mensal, obedecido o cronograma de
pagamentos constante do Anexo 7.13., no dia 15 (quinze) de cada més ou primeiro Dia \/

Util posterior caso o dia 15 (quinze) n3o seja Dia Util, até a Data de Vencimento, sendo o

primeiro pagamento em 15 de outubro de 2017 (as "Datas de Amortizagdo").

O calculo das parcelas de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio sera realizado de acordo

com a seguinte férmula:

' 100
Onde:

AMi: valor unitdrio da i-ésima parcela de amortiza¢do, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNa: saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, corrigido pela Atualizacio
Monetédria conforme item 7.15, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

TAi: i-ésima taxa de amortizaciio, incidente sobre o Valor Nominal Unitério atualizado,
informada com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento, conforme consta na

tabela do Anexo 7.13.

7.15. Remuneracdo: a partir da primeira Data de Subscrigio e Integralizacdo, as

Debéntures da presente Emissdo fardo jus a seguinte Remuneracio, cumulativamente:

(a) Atualizacdo Monetdria: o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera corrigido pela variagio acumulada do IPCA, ano base
252 dias (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da primeira
Data de Subscricdo e Integralizagdo, sendo o produto da atualizagio
incorporado ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures

automaticamente ("Atualizagdo Monetaria"). O Valor Nominal Unitario [/
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das Debéntures, corrigido pela Atualizagdo Monetaria, serd calculado de

acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC

em que:
VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitdric das Debéntures,

corrigide pela Atualizagdo Monetaria, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valer Nominal Unitério das Debéntures,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

€ = fator acumulado das variagSes mensais do IPCA, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

;ﬂ
n NI, "
c=IT | 3
k= N, ,
em que:
n = numerc total de nimeros-indices do IPCA considerados na

atualizagdo monetdria das Debéntures, sendo n um nidmero inteiro;

NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data
de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, Nl sera o
valor do nimero-indice do més de atualizagdo , sendo gue NI, serd o
valor do nimero-indice do més de Qutubro de 2014.

Nly.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més k;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo ou a data de aniversiric imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao ndmero total de Dias
Uteis de vigéncia do IPCA, sendo dup um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Subscricdo

e Integralizacdo ou a data de aniversdrio imediatamente anterior,
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conforme o caso, e a data de aniversario imediatamente subsequente,

sendo dut um ndamero inteiro.
A aplicagdo da Atualizacdo Monetdria incidirdA no menor periodo

permitido pela legislacio em vigor, sem necessidade de ajuste a esta

Escritura ou qualquer outra formalidade.

NI,

i
Os fatores resultantes das expressdes (NI k-l ] sdo considerados com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado
a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 {(dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversdrio todo dia 15 (quinze) de cada mésou o
primeiro Dia Util subsequente caso o dia 15 (quinze) n3o seja um Dia

Util.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido

entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia

Util subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas

decimais ao divulgado pelo drgio responsavel por seu calculo.

(b} Juros Remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, corrigido pela Atualizagdo Monetaria nos termos
definidos na alinea (a), anterior, incidirdc juros remuneratérios
correspondentes a 10% (dez por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros”, e, em conjunto com a Atualizagdo

Pdgina 14 de 87

do Instrumento Particular de Rerratificagéo e Consolidagio de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
para Distribuicdo Publica corn Esforgos Restritos de Distribuicdo

da SPE Brosil Solair Locagio e Arrendamento de Painéis Solares S/A

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S A

Nire: 33300313541

Protocolo: 0020143684698 - 24/10/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 05/11/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 12168579CAFBECACEC05D430E7FOE2DEB39467081570410D488BE1851B9C0O2EE
Arquivamento: ED33000575-000/0



Monetaria, "Remuneragido"), calculados de forma exponencial e D(
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Subscrigdo e Integralizagio, a data de incorporagio ou data de
pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures, de amortizacio
antecipada das Debéntures e/ou de Evento de Vencimento Antecipado
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura, os Juros serdo pagos mensalmente, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de abril de 2016 e o ultimo, na Data de Vencimento,
conforme cronograma constante do Anexo 7.13. Os Juros serdo

calculados de acordo com a seguinte férmula:
J ={VNa x [FatorJuros - 1]}

sendo que:

4 = valor unitario dos Juros devidos em cada data de pagamento de Juros,
calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
atualizade pela Atualizagao Monetdria ), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorjuros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DpP

FatorJuros = faxa + l)m
100

sendo que
taxa = 10,0000; e
D

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscricio e
Integralizagdo, data de incorporagio ou a data de pagamento de Juros
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7.15.1.

7.15.2.

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo DP

um namero inteiro.

Observado o disposto no item 7.15.2, se, quando do célculo de quaisquer
obrigacbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura,
o IPCA ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituicio, o
percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a
data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora, os Garantidores e/ou os

Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagiio do IPCA por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgag3o, ou no caso de impossibilidade de aplicagio do IPCA as
Debéntures por proibigao legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 5 (cinco} dias contados da data de término do prazo de 10
(dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou da data da
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral
de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora e
observada a regulamenta¢do aplicivel, sobre o novo parametro de
Remunerac3o das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado vigentes 3 época. Até a
deliberagdo desse novo pardmetro de Remuneragic das Debéntures,
quando do cdlculo de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura, serd utilizado, para apuracio do
IPCA, o percentual correspondente ao dltimo IPCA divulgado
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora, os Garantidores e/ou os Debenturistas quando da deliberagio
do novo pardmetro de Remunerag¢io para as Debéntures. Caso o IPCA
volte a ser divulgado antes da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas

nado serd realizada, e o IPCA, a partir da data de sua validade, passara a
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ser novamente utilizado para o célculo de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, n3o haja acordo sobre
a nova Remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {dois tergos} das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debé&ntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remunerag¢do, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Subscrigdo e Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura, serd
utilizado, para apuracdo do IPCA, o percentual correspondente ao ultimo

IPCA divulgado oficialmente.

7.16. Agquisicdo Facultativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo

critério, adquirir as Debéntures emitidas com base nesta Escritura que estiverem em

circulagdo, por preco ndc superior ao seu Valor Nominal Unitario devidamente acrescido

da Remuneragdo, em obediéncia aos termos do parédgrafo segundo, do artigo 55, da Lei

das 5/A. As Debéntures objeto de tal aquisicio pela Emissora poderdo ser canceladas,

mantidas em tesouraria pela Emissora ou ofertadas novamente no mercado.

7.16.1.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta cldusula sétima, fardo jus 3 mesma
Remuneragdo das demais Debéntures em circulagio quando, ou se,

recclocadas no mercado pela Emissora.
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7.16.2. Os acionistas da Emissora, reunidos em assembleia geral, poderio
aprovar, por maioria absoluta, o cancelamento, a qualquer momento, \

das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

7.17. Resgate Antecipado: as Debéntures emitidas com base nesta Escritura poderio ser
resgatadas antecipadamente, a critério exclusivo da Emissora, a partir de 16 de outubro
de 2017, inclusive, por meio de aviso prévio enviado aos Debenturistas, ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador, ac Banco Liquidante e A Cetip com 15 {quinze) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se efetivard a liquida¢3o do resgate antecipado {o "Resgate

Antecipado”).

7.17.1. A Emissora poderd, desde que devidamente aprovado por Debenturistas
representando metade mais uma das Debéntures em circulacio reunidos
em assembleia de Debenturistas, efetvar o Resgate Antecipado de que
trata o item anterior em qualquer momento dentro do Pericdo de

Caréncia de Pagamento do Valor Nominal Unitario.

7.17.2. O Resgate Antecipado podera ser total ou parcial, pelo saldo do Valor
Nominal Unitario e acrescido da Remuneracdo devida até a data do

resgate e de prémio conforme item 7.17.5.

7.17.3. Caso o Resgate Antecipado seja parcial, a Emissora adotara o critério de
sorteio, que deverd ser coordenado pelo Agente Fiduciirio, nos termos
do pardgrafo primeiro do artigo 55 da Lei das S/A e demais normas
aplicaveis, sendo certo que todos os procedimentos como habilitagdo,
apuracdo, validagdo de quantidade e debenturistas, ser3o realizados fora

do ambito da Cetip.

7.17.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos do Resgate

Antecipado ora tratado deverio ser canceladas imediatamente.
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7.17.5. Quando do Resgate Antecipado a Emissora esta sujeita ao pagamento de 1)
um prémio de 3% (trés por cento) sobre Valor Nominal Unitédrio das \
Debéntures acrescido da Remuneragio ("Valor do Resgate Antecipado”},

apurado de acordo com a seguinte formula:
Vtap =Vax 0,03

Em que:

Vtap: valor devido a titulo de prémio pelo Resgate Antecipado, calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

Va: Valor do Resgate Antecipado diminuido do valor dos eventos de
pagamento jd programados, caso o Resgate Antecipado ocorra nas
mesmas datas de pagamento de amortizacdo e juros remuneratorios ja

programadas.

7.18. Direito ao recebimento dos pagamentos: fardc jus ao recebimento de qualquer

valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de

pagamento.

7.19. Local do pagamento: sem prejuizo da forma de pagamento das obrigacdes da
Emissora contraidas com bhase nesta Escritura, tais obrigacbes serdo sempre consideradas
como devidas e pagas no local da sede social da Emissora. As Debéntures que estejam

depositadas na Cetip serdo liquidadas de acordo com os procedimentos da Cetip.

7.20. Pagamentos: Todos os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio
efetuados pela Emissora, nas correspondentes Datas de Amortizagio, pagamento de
Remuneracdo cu na Data de Vencimento de acordo com os procedimentos adotados pela
Cetip, para as debéntures custodiadas eletronicamente na Cetip, ou na sede da Emissora,

para as debéntures que n3o estiverem custodiadas eletronicamente na Cetip.
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7.20.1.

7.20.2.

7.20.3.

Os Debenturistas deverdo manter a Emissora devidamente informada
com relagdo a seus dados bancarios comprometendo-se a enviar ao
Banco Liquidante, em até 05 (cinco) dias apds a data da assinatura do
boletim de subscrigdo, todos os dados de sua conta bancaria necessarios
para a efetivagdo destes pagamentos e a manter tais dados sempre

atualizados perante o Banco Liquidante.

Caso qualquer Debenturista deixe de informar plenamente os dados
previstos nos itens anteriores e a Emissora se veja impossibilitada de
realizar quaisquer pagamentos por falta de informagdes, tais
pagamentos somente serdo efetivados quando o Debenturista, mediante
notificacdo da Emissora, prestar tais informagdes; sendo certo que neste
caso o Debenturista ndo fara jus a nenhuma Remuneragéo ou atualizagio
adicional. O disposto neste item se aplica também a qualquer caso de
mora do Debenturista para receber, sacar e/ou retirar quaisquer valores
que lhe sejam devidos pela Emissora em decorréncia de sua condi¢zo de

Debenturista.

Sem prejuizo da possibilidade de prestagio de informagdes aos
Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, pelo Escriturador ou pela Emissora,
os Debenturistas desde ja concordam irrevogavel, irretrativel e
incondicionalmente que o comprovante ou recibo de depésito e/ou
transferéncia eletrénica realizado nos termos dos itens anteriores vale
como quitagdo das respectivas obrigacdes adimplidas, para as

debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na Cetip.

7.21. Prorrogacdo dos prazos: considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos

para pagamento de quaisquer obrigaces previstas ou decorrente da presente Escritura,

até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros remuneratérios, atualizacio

moenetdria ou de qualquer outro encargo moratério incidente sobre os valores a ser pagos,

quando a data de pagamento coincidir com dia que ndo seja Dia Util.
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7.22. Multa e encargos moratdrios: na hipotese de atraso no pagamento de qualquer (b’$
guantia devida aos titulares das Debéntures que seja imputavel a3 Emissora, os débitos em \
atraso ficardo sujeitos ao acréscimo de multa moratdria de 10% {dez por cento) e juros de

mora de 1% (um por cento) ac més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a

data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,

notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

7.23. Tributos: serdo descontados, a titulo de retencdo na fonte, os valores referentes a
incidéncia nos rendimentos auferidos pelos Debenturistas, de Imposto de Renda, bem

como de eventuais tributos incidentes na Remunerac3do devida aos Debenturistas.

7.23.1. Na hip6tese de um eventual Debenturista gozar de alguma imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar & Emissora, ao Banco
Liquidante das Debéntures e ao Escriturador, no prazo maximo de até 15
{quinze) Dias Uteis antes da data prevista para realizacdo de quaisquer
pagamentos relativos as Debéntures, a documentagio comprobatéria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado os
valores devidos, a titulo de retencio de tributos, nos termos da
legislacdo tributaria em vigor, de sua Remuneragio, decorrentes do

pagamento das Debéntures de sua titularidade.

7.24. Acordos de Acionistas: na data desta Emissio de Debéntures, ndo ha acordo entre

acionistas da Emissora.

7.25. Publicidade: Todos os atos e decises relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no Didrio Oficial e no jornal Didrio Mercantil, sempre
imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Emissora podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagido e de edi¢cio nacional que seja
adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicaciic por escrito ao Agente

Fiducidrio e a publica¢do, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.
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CLAUSULA OITAVA - GARANTIAS REAIS ADICIONAIS ’LL\

8.1. Garantias Reais Adicionais: As Debéntures desta Emissdo contam com as seguintes

garantias adicionais de natureza real (as "Garantias Reais Adicionais"), constituidas na
forma dos instrumentos de constituicgdo de Garantias Reais Adicionais, a seguir
relacionados e firmados entre a Emissora e o Agente Fiducidrio como representante dos
Debenturistas (os "Contratos de Garantias"), que constituem parte integrante e

complementar desta Escritura:

(a) instrumento de cessdo fiducidria das cotas do Energia Brasil Solair Fundo de
Investimento em ParticipagGes (o "FIP Energia"), inscrito no CNPJ sob o n2
20.887.582/0001-87, de propriedade de Nakana e de Zago e Alcintara (a "Cess3o

Fiduciaria de Cotas do FIP"};

(b) instrumento de alienagao fiducidria de bens do estoque de propriedade da Brasil
Solair, sociedade controladora da Emissora, inclusive em poder de terceiros (a

"Alienacdo Fiducidria de Bens do Estoque");

{c) instrumento de alienagdo fiduciaria de bens do ativo permanente (miquinas e
equipamentos), de propriedade da Brasil Solair, sociedade controladora da

Emissora {a "Aliena¢do Fiducidria de Maquinas e Equipamentos da Controladora®);

(d) instrumento de cessdo fiducidria da totalidade dos recebiveis da Emissora em

decorréncia de suas atividades {a "Cessdo de Recebiveis");
{e) instrumento de alienagdo fiduciadria de bens do ativo permanente {mdaquinas e
equipamentos), de propriedade da Emissora que serio adquiridos com os recursos

da Emissdo (a "Aliena¢do Fiducidria de Maquinas e Equipamentos da Emissora").

8.2. QObrigacdes dos Garantidores: As Garantias Reais Adicionais prestadas através dos

Contratos de Garantias, permanecerdo validas e integras até o total pagamento das
Debéntures, obrigando-se os Garantidores, em conjunto: d/
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(a)

(b)

{c}

(d)

a ndo vender, transferir, ceder, dispor, alienar ou concordar em vender, transferir,
ceder, dispor ou alienar as Garantias Reais Adicionais ou quaisquer direitos
relativos a estas, e/ou ceder ou transferir quaisquer de seus direitos e obrigagbes
decorrentes dos Contratos de Garantias efou conceder qualquer opg¢do com

respeito as Garantias Reais Adicionais;

manter, durante toda a vigéncia desta Escritura, todas as Garantias Reais
Adicionais devidamente constituidas em favor dos Debenturistas, bem como todas
as autorizagdes, obrigagbes, declaragbes e garantias aqui previstas sempre vdlidas
e eficazes, e ndo criar ou permitir que seja criado qualquer énus, gravame ou
encargo sobre as Garantias Reais Adicionais, sob pena de Evento de Vencimento

Antecipado das Debéntures;

reforgar, substituir, repor ou complementar as Garantias Reais Adicionais, com
outras garantias que vierem a ser aceitas pelos Debenturistas no prazo por estes
estabelecido se (i) qualquer Garantia Real Adicional sofrer depreciagdo,
deterioracdo, desvalorizagdo ou se tornar inabil, imprestavel ou insuficiente para
assegurar o pagamento integral das Debéntures, ou (i} forem propostas contra
Nakana efou Zago e Alcdntara e/ou Brasil Solair agdes, execugdes ou medidas
judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, que de algum modo afetem as
Garantias Reais Adicionais, no todo ou em parte, salvo se forem apresentadas
garantias suficientes para garantir o pagamento em juizo, no prazo legal, ou se tal
decisdo judicial for suspensa por qualquer ag3o ou recurso judicial de Nakana e/ou
Zago e Alcantara e/ou Brasil Solair perante o juizo que determinou a execugdo do
titulo ou tribunal superior a este, e tal recurso for protocolado junto ao érgio

competente dentro do prazo aplicavel previsto em lej;

defender-se e defender seus direitos relativos a5 Garantias Reais Adicionais e os

direitos dos Debenturistas sobre referidas Garantias Reais Adicionais, de forma

tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agdo, procedimento ou processo que possa,
de qualquer forma, prejudicar o cumprimento desta Escritura;
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(e)

N

(8)

indenizar e manter indene os Debenturistas de todas e gquaisquer
responsabilidades, custos e despesas (incluindo, mas nio se limitando, a
honorarios e despesas advocaticias em valores razodveis e de mercado) em que
venham a incorrer ou que contra eles venha a ser cobrado: (i) referentes ou
provenientes de qualquer atraso no pagamento de todos os tributos
eventualmente incidentes ou devidos relativamente as Garantias Reais Adicionais;
(ii} referentes ou resultantes de qualquer violagio, de qualquer de suas
declaracbes, obrigacGes ou compromissos contidos nesta Escritura ou nos
Contratos de Garantias; ou (iii) referentes a criagdo e a formalizagio do gravame

aqui previsto;

exclusivamente as suas custas, tomar todas e quaisquer medidas necessérias,
incluidas aquelas que lhes forem solicitadas pelo Agente Fiducidrio, com vistas a
preservagao da validade e eficdcia dos direitos dos Debenturistas com relagdo as
Garantias Reais Adicionais, nos termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantias, devendo inclusive, mas n3o somente, assinar e/ou providenciar todo e
qualquer documento, avisos, notificagGes ou outros documentos adicionais
necessdrios a concessdo, efetividade, conclusdo e manuten¢do da alienagio ora
constituida e de todos os direitos previstos nesta Escritura, ficando o Agente
Fiducidrio, na hipétese de Nakana efou Zago e Alcintara e/ou Brasil Solair ndo
tomarem tais medidas, desde ja autorizado a realizar quaisquer tais atos, como
procurador de Nakana efou Zago e Alcidntara e/ou Brasil Solair, na medida

permitida em lei;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario de qualquer fato que possa depreciar
ou ameagar, conforme critério razoavel e conservador de Nakana efou Zago e
Alcantara e/ou Brasil Sclair, a higidez da Garantia Real Adicional, dentro de 05

(cinco) Dias Uteis contados do momento em que tomarem conhecimento do fato;
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(h)

(i}

(i)

8.3.

fornecer imediatamente, quando assim solicitado, qualquer informagio ou
documentao adicional que o Agente Fiducidrio possa vir a solicitar relativamente as

Garantias Reais Adicionais, respeitando-se sempre a legislagdo em vigor;

somente autorizar o levantamento ou baixa das Garantias Reais Adicionais com
expressa autorizagdo prévia dos Debenturistas, mediante aprovagio em
assembleia geral de Debenturistas convocada para esse especifico fim, sendo que

qualquer ato contrario ao aqui disposto sera considerado nulo de pleno direito;

reembolsar o Agente Fiduciario, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento de comunicacdo escrita e sob protocolo nesse sentido, por
todos o0s custos e despesas incorridos em eventual registro, pelo Agente Fiduciario,
desta Escritura, dos Contratos de Garantias e de seus eventuais aditamentos nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos ou outros érgios
ptiblicos, bem como por quaisquer outros custos e despesas eventualmente
incorridos pelo Agente Fiducidrio em decorréncia da presente Escritura e dos

Contratos de Garantias, mediante apresentagio dos respectivos demonstrativos.

DeclaracSes e Garantias dos Garantidores: Os Garantidores neste ato, em carater

irrevogdavel e irretratavel, prestam em favor dos Debenturistas as seguintes declaracdes e

garantias, que sdo verdadeiras e exatas na presente data, e assim permanecerio durante

todo o prazo de vigéncia desta Escritura e dos Contratos de Garantias:

{a)

(b}

que sdo os legitimos titulares e proprietdrios das Garantias Reais Adicionais, as
quais se encontram isentas de quaisquer Onus, alienacdo, caug¢do, penhor,

impostos, encargos ou gravames de qualquer natureza, legais ou convencionais;

que esta Escritura constitui uma obriga¢do vdlida e legal para Nakana, Zago e
Alcantara e Brasil Solair, exequivel de acordo com os seus termos, nio havendo

qualquer fato impeditivo a constituicdo das Garantias Reais Adicionais;
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(c)

(d)

(e)

{f)

(g)

8.4

que estdo devidamente autorizados a celebrar a presente Escritura, os Contratos
de Garantias, a constituir as Garantias Reais Adicionais e a cumprir com todas as
obrigagbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessdrios para a presente contratagdo;

que nem a celebra¢do desta Escritura, tampouco a consumagdo dos termos aqui
pactuados e a assinatura dos Contratos de Garantias violam: (i) qualquer
disposicdo do regulamento do FIP Energia; (i) quaisquer leis, regulamentos ou
decisbes de qualquer autoridade governamental relativamente a Nakana efou
Zago e Alcintara efou Brasil Solair ou as pessoas relacionadas a ele; e/ou (iii)
quaisquer contratos, acordos, autorizagbes governamentais, instrumentos, ajustes
ou compromissos aos quais Nakana efou Zago e Alcintara efou Brasil Sclair ou

pessoas a eles relacionadas estejam vinculados;

que todos os registros, pedidos, autoriza¢des, aprovagbes ou arquivamentos
perante 6rgdos ou agéncias governamentais ou terceiros necessdrios a celebragdo

da presente Escritura, ou para sua validade ou exequibilidade, foram obtidos;

que se responsabilizam pela existéncia, validade, eficicia, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, legitimidade, veracidade, e correta formalizacdo das Garantias Reais
Adicionais, sendo responsaveis pela tomada tempestiva das medidas necessarias

para a defesa das Garantias Reais Adicionais, dentro dos prazos legais aplicaveis;

que ndo contrairam, e se obrigam a ndo contrair, nenhum compromisso com

terceiros que tenha como lastro as Garantias Reais Adicionais.

Indenidade: Os Garantidores obrigam-se a, de forma irrevogavel e irretratdvel,

indenizar e manter indene 0os Debenturistas, suas afiliadas, coligadas, controladoras e

controladas, diretores, conselheiros, empregados, assessores, agentes e consultores,

contra todas e quaisquer reivindicagbes, danos, perdas, responsabilidades e despesas

{incluindo, sem limitacdo, despesas e honorarios advocaticios em valores razodveis e de

mercado) em que qualquer uma das pessoas acima venha a incorrer ou que contra ela
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venha a ser cobrado, em cada caso em decorréncia da inveracidade, omissioc ou

inexatidao de quaisquer das declaragfes e garantias aqui contidas.

8.5. Inadimplemento: Ocorrendo inadimplemento das Debéntures, conforme previsto
nesta Escritura, bem como na ocorréncia de qualquer das hipéteses ou eventos de Evento
de Vencimento Antecipado e/ou descumprimento contratual previstas nesta Escritura, os
Debenturistas terdo o direito de excutir as Garantias Reais Adicionais, independentemente
de prévia notificagdo, interpelagdo ou especial constituicgio de Nakana efou Zago e
Alcantara e/ou Brasil Solair em mora, obedecidas as regras préprias de cada Garantia Real

Adicional, na forma determinada nos Contratos de Garantias.

8.6. Agente Fiduciario: Para os fins do item anterior, os Garantidores reconhecem que o
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, tem o direito de
exercer todos os poderes e medidas que lhe sdo assegurados pela legislagio vigente em
relacdo as Garantias Reais Adicionais, tendo inclusive os poderes ad judicia e ad negotia,
podendo inclusive, mas ndo somente, ajustar precos, condigbes de pagamento, prazos,
receber valores, transigir, dar recibos e quitagiio, assinar os respectivos contratos de
compra e venda, solicitar todas as averbagbes, registros e autoriza¢des que porventura
sejam necessarios para a efetiva venda e transferéncia da propriedade das Garantias Reais
Adicionais a terceiros, assinar quaisquer outros documentos ou termos, por mais especiais
que sejam, necessarios a pratica dos atos aqui referidos, independentemente de qualquer

notificagdo aos Garantidores.

8.7. Saldo Remanescente: Se, apés a venda judicial ou extrajudicial das Garantias Reais

Adicionais, as receitas oriundas de tais Garantias ndo forem suficientes para garantir o
pagamento integral dos valores devidos decorrentes das Debéntures, o saldo devedor
remanescente devera ser imediatamente pago pela Emissora dentro de 2 {(dois) Dias Uteis

apos a data em que lhe for, por escrito, dado ciéncia do montante desse saldo devedor.

8.8. Produto da arrecadacdo: O produto total apurado com a eventual excussio ou a

venda judicial ou extrajudicial das Garantias Reais Adicionais sera aplicado para

amortizagdo ou liquidacdo total do Valor Nominal Unitario e da Remuneragio das
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7)01
Debéntures, devendo os Garantidores suportar, ainda, todas as despesas em que o0s
Debenturistas incorram com a excussdo ou a venda judicial ou extrajudicial das Garantias \

Reais Adicionais. Havendo saldo credor, serd ele devolvido aos Garantidores em até 05

{cinco) Dias Uteis apds o total pagamento das Debéntures.

8.9. Alienacdo Fiduciaria_de Maquinas_e Equipamentos da Emissora: A Emissora se

cobriga, ademais, em face dos Debenturistas e do Agente Fiducidrio, a alienar
fiduciariamente em favor dos Debenturistas a totalidade das magquinas e equipamentos
que adquirir com o produto das Debéntures. A Alienagdo Fiducidria de Mdquinas e
Equipamentos da Emissora serd constituida por instrumento préprio cujo teor sera
equivalente aquele da Alienagdo Fiducidria de Maguinas e Equipamentos da Controladora,
a medida que as referidas maquinas e equipamentos forem sendo adquiridas pela
Emissora, de forma que referidos ativos sejam, sempre, mantidos gravados em favor dos
Debenturistas, sem solu¢gdo de continuidade, em garantia do integral pagamento das

Debéntures.

8.10. Cess3o Fiducidria de Cotas do FIP: Os Debenturistas expressamente autorizam a

Emissora a também ceder fiduciariamente aos debenturistas de uma eventual segunda
emissdo de debéntures que venha a realizar, cujo valor global ndo seja superior ao desta
Emissdo, as Cotas do FIP Energia, de forma que a Cessdo Fiducidria de Cotas do FIP,
sempre, garanta aos, e seja em beneficio dos, Debenturistas desta Emissio e de uma

eventual segunda Emissdo, em conjunto.

8.11. Conta de Garantia: O instrumento de Cess3o de Recebiveis estabelecera que os

direitos creditérios de titularidade da Emissora que serdo objeto da Cessdo de Recebiveis
serao mantidos na conta corrente n2 4955-7, em nome da Emissora, no banco Bradesco,
n2 237, agéncia n2 0551 (o "Banco Cobrador"), conta especifica movimentada pelo Agente
Fiducidrio {a "Conta de Garantia"), que tera poderes expressos para declarar Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures caso a Emissora nio mantenha na Conta de
Garantia créditos objeto de cessdo fiducidria em favor dos Debenturistas em volume
equivalente a, pelo menos, o valor de uma prestacdo da amortizacio do principal e
remuneragdo das Debéntures (tal como descrito no item 8.12. e seus subitens, seguintes.
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8.12.

7

8.11.1. Fica expresso e ajustado, no entanto, que NAO ficara caracterizado como \J
Evento de Vencimento Antecipado a insuficiéncia de créditos em
montante correspondente ao valor do proximo pagamento da

amortizagdo do principal e remuneragio.

Movimentacio da Conta de Garantia: Até 15 de abril de 2017, a Conta de Garantia

servira, apenas, como conta de passagem dos recursos relativos aos créditos cedidos

fiduciariamente {os recebiveis), sob controle e supervisio do Agente Fiduciario, ficando

ajustado entre as Partes que os recursos que forem creditados a Conta de Garantia serdo

imediatamente liberados & Emissora.

8.12.1. A partir del6 de abril de 2017, inclusive, o Agente Fiducidrio devera reter
e manter na Conta de Garantia, mensalmente, 1/6 (um sexto) do valor do
préximo pagamento de amortizagdo do principal e da remuneragdo das
Debéntures, de forma que, ac final do Periodo de Caréncia de
Pagamento do Valor Nominal Unitario, o saldo da Conta de Garantia
corresponda ao valor integral do préximo pagamento de amortizacdo do

principal e da remuneracio das Debéntures (o "Valor Reservado").

8.12.2, O Valor Reservado ficard retido na Conta de Garantia até a Data de
Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Evento de Vencimento

Antecipado.

8.12.3. A partir do final do Periodo de Caréncia de Pagamento do Valor Nominal!
Unitdrio, o Agente Fiducidrio deverd manter os recursos relativos aos
créditos cedidos fiduciariamente retidos na Conta de Garantia até que
sejam suficientes para o pagamento da parcela de amortizacdo e
remuneragdo das Debéntures do referido més, ficando estabelecido que
o saldo remanescente sera liberado pelo Agente Fiducidrio para livre
utilizagdo pela Emissora, desde que mantido intacto e intocado o Valor
Reservado.
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8.12.4. Caso o Valor Reservado seja utilizado, total ou parcialmente, para pagar
a parcela de amortizag8o e remuneracgio das Debéntures de um referido
mas, fica ajustado entre as Partes que o Agente Fiducidrio ndo permitird
qualquer liberagdo de recursos em favor da Emissora até que o montante
do Valor Reservado seja novamente constituido e, cumulativamente,
exista disponivel em conta o valor correspondente a parcela de

amortizacdo e remuneracdo das Debéntures do més em curso.

CLAUSULA NONA - EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Evento de Vencimento Antecipado: O Agente Fiducidrio deverd declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigagdes direta ou indiretamente relacionadas com
as Debéntures objeto desta Escritura, e exigir o imediato pagamento pela Emissora, do
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento e demais encargos, inclusive os de mora, se for o caso, para cada Debénture,
na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (o "Evento de Vencimento

Antecipado"):

(a) liquidagdo, dissclugdo total ou parcial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
ndo elidido ou decretagdo de faléncia da Emissora, qualquer controlada ou

coligada, ou de qualquer dos Garantidores;

(b) apresentacdo, pela Emissora ou por qualquer dos Garantidores, de pedido de

recuperac¢ao judicial;

{c) falta de pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, ou da

Remuneragdo, em até 05 (dias) tteis apds as respectivas datas de vencimento;

(d) protestos legitimos e reiterados de titulos de responsabilidade da Emissora que
ndo sejam sanados no prazo de S0 (noventa) dias contados do recebimento de
notificagdo escrita que enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, cujo valor, em
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(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

conjunto, seja superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizado,
anualmente, de acorde com a variagdo acumulada do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, e que possam configurar estado de insolvéncia da Emissora ou
risco elevado e imoderado de inadimplemento no pagamento das obrigaces
decorrentes das Debéntures, 3 excegao do protesto efetuado por erro ou ma-fé de

terceiro apresentante;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, quando a Emissora estiver em

mora perante 0s Debenturistas desta Emissdo;

falta reiterada pela Emissora no cumprimento de alguma obriga¢do essencial e
materialmente relevante prevista nesta Escritura, n3o sanada no prazo de 90
{noventa) dias, contado do recebimento pela Emissora de notificagdo escrita que

lhe for enviada pelo Agente Fiduciario;

omissdo pertinaz da Emissora em efetuar pagamentos relacionados direta ou
indiretamente com as Debéntures emitidas com fundamento nesta Escritura aos
Debenturistas ou a qualquer outro credor em valor, individual ou agregado,
superior a R$ 5.000.000,00 {cince milhdes de reais), atualizado, anualmente, de

acordo com a variagdo acumulada do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado, seja por declara¢io do respectivo credor ou de forma
automatica, de qualquer obrigagio financeira da Emissora e/ou dos Garantidores
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco
milhSes de reais), atualizado, anualmente, de acordo com a variagao acumulada do

IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

cisdo, fusdo, incorporagio ou incorporagio de acbes envolvendo a Emissora,

ressalvado o disposto no item 9.3., seguinte;
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i)

{k}

U

()

(n)

(o)

{p)

reducdo de capital social da Emissora com restituicdo aos acionistas, ressalvado o

disposto no item 9.4., seguinte;

transformacdo da forma societdria da Emissora de sociedade andnima para

sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das S/A;

cancelamento, revogacio ou rescisdo desta Escritura, sem a observancia de seus

termos;

decisdo judicial proferida por qualguer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade,
invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura (e/ou de qualquer de suas
disposi¢éies), que ndo seja reformada ou tenha seus efeitos suspensos no prazo de
15 (quinze) dias contados da ciéncia, pela Emissora, pelos Garantidores ou seus
respectivos representantes ou procuradores, ou publicacdo da referida deciséo, o

que ocorrer primeiro;

inadimplemento, pela Emissora efou pelos Garantidores, de qualquer obrigacdo
nao pecunidria prevista nesta Escritura, desde que tal descumprimento ndo seja
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados da data prevista para seu
cumprimento ou contado do respectivo descumprimento, sendo que esse prazo
ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura

especifico nesta Escritura;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
ou decisdo arbitral final contra a Emissora efou os Garantidores, em valor
individual ou agregado igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias contados a partir da

data estipulada para pagamento;

falta de cumprimento por parte da Emissora efou dos Garantidores, durante a

vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive, mas ndo se &

Péging 32 de 87
do Instrumento Particular de Rerratificagéo e Consolidagio de Escritura da Primeira Emissdo de Debédntures
para DistribuicGo Publica com Esforgos Restritos de DistribuicGo

da SPE Brasit Solair Locogdo e Arrendamento de Painéis Solares S/A -

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S A

Nire: 33300313541

Protocolo: 0020143684698 - 24/10/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 05/11/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 12168579CAFBECACEC05D430E7FOE2DEB39467081570410D488BE1851B9C0O2EE
Arquivamento: ED33000575-000/0




limitando a, ambientais e consumeristas, que afetem, ou possam afetar de forma

material, a capacidade da Emissora e/ou dos Garantidores de cumprir fiel e

integralmente com suas obrigacées nesta Escritura;

(a) mudanga, direta ou indireta, de controle da Emissora e/ou dos Garantidores, tal

como definido no artigo 116 da Lei das S/A, ressalvado o disposto no item 9.5.

desta Escritura;

(r) descumprimento do disposto nos itens 8.11 e 8.12. desta Escritura e no

instrumento de Cessdo de Recebiveis;

{s) descumprimento do disposto no item 15.4. desta Escritura.

9.2. Decretacdo de Evento de Vencimento Antecipado: A decretagdo do Eventc de

Vencimento Antecipado dependera de prévia deliberagdc da assembleia de Debenturistas.

9.2.1.

A assembleia de Debenturistas deverd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado e
podera, por deliberagao de Debenturistas representando 75% (setenta e
cinco por cento} das Debéntures em circulagao, determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures. Caso esta assembleia de Debenturistas ndo se realize, por
qualquer motive, ou em ndo havendo deliberagdo na data originalmente
estabelecida para sua realizacdo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e de

eventuais encargos incidentes até a data de seu efetivo pagamento.
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9.2.2. Caso seja declarado o Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
devera submeter, previamente, a aprovacdao dos Debenturistas, todas e
guaisquer decisdes da administragdo da Emissora que importem criagdo,
extingdo, modificagdo e/ou transferéncia de direitos e/ou obrigacfes da,
ou para, a Emissora, sob pena de nulidade do ato da administragdo,

ordindria ou extraordinaria, ou da deliberagdo social.

9.2.3. A aprovagdo prévia, pelos Debenturistas, a todos e quaisquer atos
unilaterais ou negdcios juridicos praticados ou contratados pela Emissora
a partir da declaragao do Evento de Vencimento Antecipado é condigio
de existéncia, validade e eficicia de todos e quaisquer atos ou negdacios
juridicos praticados pela Emissora apds a declaragio de Evento de
Vencimento Antecipado. Para efeitos da aprovagdo prévia ora
mencionada, os direitos e interesses dos Debenturistas serio
representados pelo Agente Fiduciario ou por qualquer outro

representante legalmente indicado pelos Debenturistas.

9.3. Incorporacdo, fusdo e cisdo: A incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora, salvo em

relagdo a tais operag¢bes realizadas com empresas pertencentes ao seu grupo econdmico,
dependerd da prévia aprovacao de Debenturistas representando no minimo 75% {setenta
e cinco por cento} das Debéntures em circulagio, reunidos em assembleia de

Debenturistas.

9.3.1. Somente ficard dispensada a aprovacgio da incorporag3o, cisdo ou fusio
da Emissora, se, em assembleia de Debenturistas, for assegurado pela
Emissora aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
06 (seis) meses a contar da data da publicacdo das atas das assembleias
relativas a operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneraciio devida até a data

do efetivo resgate.
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93.2. A Emissora cindida e as sociedades que absorverem parcelas do seu

patrimonio responderdo solidariamente pelo resgate das Debéntures.

9.4. Reducdo do capital social: A reducdo do capital social da Emissora com restituicdo

aos acionistas de parte do valor das agdes, cu pela diminuigdo do valor destas, quando
ndo integralizadas a importdncia das entradas, ndo podera ser efetivada sem prévia
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, reunidos em assembleia de Debenturistas especialmente

convocada para essa finalidade.

9.5. Cotas do FIP: Fica expressamente ajustado entre as Partes que as Cotas do FIP
Energia, controlador indireto da Emissora, poderdo ser transferidas para fundos de
investimento multimercado de que Nakana ou Zago e Alcintara sejam cotistas, sendo
certo que as cotas de tais fundos multimercados poderdo ser transferidas a terceiros,
desde que mantido o gravame sobre as Cotas do FIP de que trata a alinea (a) do item 8.1.

desta Escritura.

CLAUSULA DEZ - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E GARANTIDORES

10.1. Obrigactes de Prestacdo de Informacées: Além de sua obrigacio fundamental de
realizar todos os pagamentos relacionados com a presente Emiss3o, a Emissora e os

Garantidores, adicional e taxativamente, se obrigam a fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de cada
trimestre social, 01 (uma) cdpia de suas informagBes trimestrais completas,
consolidadas, relativas ao respectivo trimestre social encerrado e declaragio
assinada por sua diretoria de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagbes previstas nesta Escritura, ndo ocorrendo qualquer Evento de

Vencimento Antecipado;

{b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias corridos ap6s o término de cada exercicio

social, 01 {uma) copia de suas demonstragdes financeiras completas, consolidadas
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()

(d)

(e)

{f)

(8)

e preparadas segundo a legislacdo em vigor, devidamente auditadas por auditor
independente registrado na CVM, relativas ao respectivo exercicio social encerrado
e declaracdo assinada por sua diretoria de que esta em dia no cumprimento de
todas as suas obrigagbes previstas nesta Escritura, ndo ocorrendo qualquer Evento

de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos

aos Debenturistas;

no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informacdes a
respeito da ocorréncia (i} de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos
Garantidores, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura; e/ou (ii} de qualquer

Evento de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a respeito
da ocorréncia de qualquer evento que faga com que as demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora e/ou dos Garantidores ndo mais reflitam a real condi¢3o

econdmica e financeira da Emissora e/ou dos Garantidores, conforme o caso;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
e/ou pelos Garantidores, que tenha relacio ou que, a critério da Emissora, possa
de qualquer forma impactar o valor, a validade ou a eficiacia das Debéntures em
circulagdo, ou que esteja relacionada a qualquer inadimplemento, pela Emissora
efou pelos Garantidores, de gualquer obrigagio prevista nesta Escritura e/ou a um

Evento de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo

Agente Fiducidrio;
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(h)

(i)

(k)

(1)

(m)

no prazo de até S {cinco) dias contados da data de veiculagdo, cépia do relatério de

reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures; e

tempestivamente, uma via original desta-Escritura e de seus aditamentos;

com antecedé&ncia minima de 02 (dois} Dias Uteis, notifica¢io da convocagao de
qualquer assembleia geral e, prontamente, cépias das atas de todas as assembleias

gerais, bem como adatae ordem do dia da assembleia;

imediatamente, qualquer informac3o relevante para esta Emissdo de Debéntures
que lhe venha a ser solicitada, por escrito, em pedido fundamentado do Agente

Fiduciario;

caso solicitados pelo Agente Fiducidrio, os comprovantes de cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas no prazo maximo de até 20 (vinte) dias

corridos contados da data do recebimento da solicitagdo por escrito; e

caso solicitadas pelo Agente Fiducidrio, informagées a respeito da ocorréncia efou
permanéncia dos efeitos de um Evento de Vencimento Antecipado indicados na

clausula nona desta Escritura, imediatamente apds o recebimento da solicitagdo.

10.2. Qutras Obrigaces: Sem prejuizo das obrigagdes mencionadas no item 10.1. acima,

a Emissora se obriga a:

(a)

(b)

proceder 2 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das S/A, promovendo a publicagde das suas demonstragdes

financeiras auditadas e atos societarios, nos termos da legislagdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;
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{c)

{d)

(e}

(f)

(8)

(h)

(i)

i
convocar assembleia de Debenturistas para deliberar sobre qualquer uma das

matérias que direta ou indiretamente se relacionam com esta Emissdo, caso o

Agente Fiduciario ndo o faga;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ses

estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrup¢ao ou suspensdo das atividades da Emissora;

nio pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das S/A, nem
qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente ac pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas,
relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigdo tao logo seja

purgada a mora;

quando julgar necessaric ao bom cumprimento dos objetivos desta Escritura,
manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes,
especialmente aqueles que, por ventura, venham ou possam vir a constituir

garantia real 2 esta Emissdo;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens judiciais ou da administragdo pudblica aplicaveis em qualquer localidade na

qual rezalize negdcios ou possua ativos;
manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

manter, e fazer com que suas subsidiarias mantenham, seguro adequado para seus

bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;
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(k)

U]

(m})

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as \

autorizagdes necessarias a celebragdo desta Escritura e ao cumprimento de todas

as obrigacdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos

ine

rentes as obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o

Escriturador, o Banco Lliquidante, o auditor independente, a agéncia de

classificagdo de risco, o sistema de distribuicdo das Debéntures no mercado

primario {MDA) e o sistema de negociacio das Debéntures no mercado secunddrio

{Cetip 21);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo mencs uma agéncia de

classifica¢do de risco, observado, ainda, com relagéo a classificagio de risco:

{i)

(ii)

(iii)

(iv)

v

que a Emissora deve manter atualizada a classificagdo de risco {rating)
das Debéntures anualmente, contado da data do respectivo relatdrio, até

a ultima Data de Vencimento;

que a Emissora deve divulgar ou permitir que a agéncia de classificacio
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as simulas

das classificagGes de risco;

que a Emissora deve entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no

prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de sua veiculacio;

que a Emissora deve comunicar ao Agente Fiducidrio, na mesma data em
que tomar conhecimento, qualquer alteragdo da classificagiio de risco da

Emissao;

que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas

atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a
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(n)

(o)

(p}

(q)

{r}

(s)

(t)

CVM, para atuacdo como agéncia de classificacdo de risco, cancelado, ou,
por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de
risco das Debéntures, a Emissora devera contratar outra agéncia de
classificagao de risco sem necessidade de aprovacido dos Debenturistas,

bastando notificar o Agente Fiduciario;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures custodiadas na Cetip;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a

documentagdo relativa a Emissdo e a Oferta Pdblica Restrita;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, dos

Garantidores;

realizar o pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio e, desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente

comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela Emissora, de

qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleias gerais de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura, mas

ndo o faga no prazo aplicdvel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de

Debenturistas, sempre que solicitada;
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10.3.

(a)

(b)

11.1.

permitir, ou solicitar ao administrador do FIP Energia que permita, que o Agente
Fiducidrio inspecione os livros e registros contabeis do FIP Energia, sempre
mediante comunicag¢do prévia a ser enviada por escrito e sob protocolo a
administradora pelo Agente Fiduciario com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia e desde que respeitados todos os procedimentos relativos ao

resguardo do sigilo bancdrio dos demais investidores do FIP Energia.

Obrigacdes relativas a registro: A Emissora se obriga a:

no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da assinatura dessa Escritura, assim
como de qualquer aditamento, registrar esta Escritura e os eventuais aditamentos

nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos; e

a enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados do seu

respectivo registro, a comprovagdo de tal registro.

CLAUSULA ONZE - FATORES DE RISCOS

Dos Fatores de Risco: Em decorréncia das atividades exercidas pela Emissora, e das

caracteristicas inerentes ao investimento em Debéntures, os Investidores, quando da

aplicagdo em Debéntures, deverdo considerar os seguintes fatores de risco:

(a)

Riscos macroeconémicos: A Emissdo esta sujeita as varidveis exdgenas tais como a

ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagbes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variacBes nas taxas de juros,
cambio, eventos de desvalorizacio da moeda e mudancgas legislativas relevantes,
poderdo resultar em alongamento do periodo de amortizagio ou perda, pelos
Debenturistas, do valor investido. Ndo serad devido pela Emissora qualquer multa

ou penalidade de qualquer natureza;
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{b)

{c)

(d)

(e)

(f

(g)

Riscos dos negdcios: os negdécios da Emissora podem ser afetados por numerosos

fatores externos, inerentes ao respectivo setor de atuagdo. O efeito desses fatores,
individual ou coletivamente considerados, ndo podera ser previsto com exatidao,
mas podera resultar em um retorno inadequado aos recursos investidos obtidos

pela Emissora através da Emissdo;

Risco de pagamento condicionado ac retorno: os recursos gerados pela Emissdo
serdo destinados ao objeto social da Emissora e, em decorréncia, a capacidade da
Emissora de amortizar suas obriga¢bes estd condicionada a obter rentabilidade,

nas suas atividades, superior aquela pactuada nessa Emissdo;

Risco de ndo recuperacdo _dos recursos aplicados: caso a Emissora ndo venha a

tomar medidas cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos recebiveis
que ndo tenham sido honrados por seus clientes, ndo existem quaisquer garantias
de que os montantes devidos serdo recuperados, total ou parcialmente, em prazo
compativel com a duragdo da Emissdo. Nessa hipdtese, os rendimentos dos

Debenturistas, poderdo ser impactados de modo negativo;

Riscos exdgenos: a Emissdo podera estar sujeita a riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Emissora tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas regras aplicaveis aos ativos

financeiros, altera¢dc na politica monetaria etc;
Riscos Legais: a Emissora podera vir a ser ré em processos judiciais, tais como
indenizagdes, desapropria¢ées, prejuizos a propriedades e danos ambientais, com

consequéncias negativas para seus resultados financeiros;

Risco de alteracGes tributarias: as regras tributarias aplicaveis &8 Emissio podem ser

modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco
tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da modificacio da legislacdo atual,
criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre incidéncia de

qualquer tributo ou a revogacio de isenc¢des vigentes, sujeitando a Emissora ou os
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(h)

(i)

Debenturistas a novas incidéncias e/ou recolhimentos nio previstos inicialmente. 46

Adicionalmente, a Emissora, como companhia do segmento de micro e mini
geracdo distribuida pode ser negativamente afetada por divergéncias de
interpretagio entre o Conselho Nacional de Politica Fazenddria - CONFAZ e a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL sobre a incidéncia do Imposto sobre

Circulacdo de Mercadorias e Servigos - ICMS;

Risco regulatério e de politicas governamentais intervencionistas: os recursos da

Emissdo serdo destinados a investimentos na Emissora, que atua em setor
regulamentado pelo poder publico. Assim, alteragdes na regulamentagdo setorial
de energia, por parte do atual ou préximos governos, poderdo impactar
negativamente as companhias investidas e, em consequéncia, a capacidade de
pagamento e a rentabilidade da Emissdo. As atividades da Emissora sdo reguladas
e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, que exerce um
grau substancial de influéncia sobre os resultados das atividades da Emissora, de
modo que eventuais alteragdes na regulamentagdo e legislagdo do setor elétrico
podem afetar as atividades e resultados do Fundo. Adicionalmente, existe a
possibilidade de imposicdo pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS de
restrigbes operativas relacionadas a capacidade e ou estabilidade de escoamento

de energia pelas linhas de transmissdo;

Riscos_operacionais das atividades de locacdo de sistemas de geracdo de energia

solar fotovoltaica (os "SGEFV"):

{i) incapacidade de adquirir equipamentos de geragdo de energia solar nos

prazos e precos que viabilizem os projetos;

(ii) atrasos, excesso cu aumento de custos e outros problemas ndo previstos

relacionados a:

(1 custos na importagdo de equipamentos;

(1) na implantagdo de novos projetos;
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() na fabricacdo e montagem dos SGEFV; ou
(Iv) de operacgdao e manutencgio;
{iii) incapacidade de realizar o volume de investimento previsto no plano de

negdcios dentro do cronograma inicialmente previsto;

(iv) queda significativa na tarifa de energia cobradas pelas concessionarias de

energia de tal modo que venham a afetar nossas margens de lucro;

(v) atrasos na obtencao de todas as licengas, autorizagGes e aprovagdes por

parte das concessionarias de energia;

{vi) alteragdes climaticas que causem nebulosidade prolongada e diminua a

performance pontual dos SGEFV;

{vii) invasdes efou demandas excessivas de movimentos sociais organizados

nos canteiros de obras que causem paralisacdo dos trabalhos;

{viii) indisponibilidade ou dificuldades na integragdo ou treinamento de mao-

de-obra nas atividades operacionais da Emissora;

(ix) casos de inadimpléncia dos clientes da Emissora, inclusive do setor
publico, poderdc afetar os resultados da Emissora até que seja
regularizada a adimpléncia ou providenciada a realocagdo do

equipamento em outra unidade consumidora;

(x} riscos relacionados com o controle de qualidade, recessdes, condigfes
politicas adversas e/ou desastres naturais que afetem os paises sede das

empresas fornecedoras dos componentes para montagem dos SGEFV;

{xi) eventual inexisténcia de leildes para comercializagdo de energia de

fontes alternativas; e/ou
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(xii) dificuldades de acesso aos sistemas de transmissio de energia elétrica.

CLAUSULA DOZE — DO AGENTE FIDUCIARIO

12.1. Nomeacdo: A Emissora constitui e nomeia o0 Agente Fiduciaric, que, neste ato,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar os interesses da

comunhdo dos titulares das Debé&ntures perante a Emissora.

12.2. Declaracado: Sem prejuizo das declaragées contidas no item 14.1. abaixo, o Agente
Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado nesta Escritura, declara sob as penas da lei que
ndo se encontra em nenhuma situagdo potencial ou efetiva de conflito de interesse e que

verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura.

12.3. Exercicio: O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data
desta Escritura ou, no caso de Agente Fiducidrio substituto, no dia de eventual aditamento
relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data

de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

12.4. Substituicdo: Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rendncia,
morte ou qualquer outro motivo de vacancia, sera realizada, dentro do prazo miximo de
30 (trinta} dias corridos contados do evento que a determinar, assembieia de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, ou por Debenturistas que

representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagio,

12.4.1. Na hipdtese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos

antes do término do prazo acima citado, cabera 3 Emissora efetua-la.

12.4.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio esta sujeita & comunicagio prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 92 da Instrugdo CVM n2 28 (a "ICVM 28").
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12.4.3.

12.4.4.

12.4.5.

12.4.6.

12.4.7.

12.4.8.

Caso o Agente Fiducidrio, por alguma razdo, fique impossibilitado de
exercer as suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta
Escritura, este devera comunicar, por escrito, imediatamente o fato aos

Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, ap6s a data do recebimento da primeira
parcela do Valor Nominal Unitirio das Debéntures pago pela Emissora,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e 3 indicacio de seu
substituto, em assembleia de Debenturistas especialmente convocada

para esse fim.

Em nenhuma hipdtese serd contratado um Agente Fiducidrio que ndo

tenha sido prévia e expressamente aprovado pela Emissora.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura, que deve ser arquivado na Junta Comercial em que serd

registrada esta Escritura.

Uma vez deliberada a substituicio do Agente Fiduciario, o agente
substituido compromete-se a promover a transferéncia de todos os
dados e informagdes relativos as Debéntures efou aos Debenturistas que
possua, de modo gue a transferéncia ndo venha a causar qualquer

descontinuidade com rela¢do aos interesses dos Debenturistas,

A remunera¢do do novo Agente Fiduciario sera a mesma j& prevista nesta
Escritura, salvo se for negociada outra com a Emissora. Esta nova
remuneragdo somente sera vélida se for aceita, prévia e expressamente,
por escrito, pela Emissora. O pagamento da remunera¢do ao novo

Agente Fiduciario é de integral responsabilidade da Emissora,
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W

observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos \

12.49. Qs pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados

servicos.

12.5. Deveres do Agente Fiducidrio: Adicionalmente aos deveres previstos em lei,

regulamentagdes administrativas, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes do

Agente Fiduciario:

{(a} responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislag3o vigente;
{b) custear, observado o disposto no item 12.8.:

{i) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,

devidos em decorréncia da execugdo dos seus servigos; e
(i) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

{c) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administragdo de seus préprios bens;

(d) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

(e) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

4] verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

da SPE Brasil Solair Locagdo e Arrendamento de Painéis Solares S/A
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(g)

(h)

(i)

a)

(k)

(1)

{m)

promover, hos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagfes e documentos

necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdao das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, inverdades

ou falhas constantes de tais informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de

modificacBes nas condi¢es das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica,
cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da fazenda publica onde se

localizam a sede social e os estabelecimentos da Emissora e/ou dos Garantidores;

convocar, quando necessario, a assembleia de Debenturistas mediante anuncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo

constantes da Lei das S/A e desta Escritura;

comparecer a assembleia de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe

forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das S/A, no qual devera conter, ao menos, as

seguintes informacgdes:
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(n)

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag8es divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatdria presta¢do de informacgtes pela Emissora;
(i} alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

{iii) comentarios sobre as demonstragbes contabeis auditadas da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de

capital da Emissora;
(iv) posicio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{v) Resgate Antecipado, amortizagdo, aquisicdo facultativa, conversao,
repactuagdo e pagamento de Remuneragdo das Debéntures realizado no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
Emissio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;
(vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

{viii) cumprimento de outras obrigagdes eventualmente assumidas pela

Emissora nesta Escritura;

(ix) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario;
.

publicar as expensas da Emissora, nos drgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagBes, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatério

se encontra a sua disposig3do nos locais indicados acima;
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(o)

(p)

(a)

(s)

{t)

(u)

colocar 3 disposicio o relatério referido na alinea anterior a disposi¢do dos
Debenturistas no prazo maximo de 04 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, na sede da Emissora, no escritdrio do Agente

Fiducidrio, na CVM, na Cetip e na sede do Coordenador Lider;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 3 Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a Cetip,
sendo que, para fins de atendimento ac disposto nesta alinea, a Emissora e os
titulares das Debéntures em circulagio expressamente autorizam, desde ji, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a Cetip a atenderem quaisquer solicitagdes
realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer

momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que imp&em obrigacbes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, se possivel, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis, de qualquer inadimplemento, pela Emissora efou
Garantidores, de obrigacdes assumidas nesta Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados mais esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual

teor deve ser enviada a Emissora, a CVM e a Cetip;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias Reais Adicionais, observando
a manutencdo de sua suficidéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura e dos

Contratos de Garantias;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora efou

nos Garantidores.
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12.6.

AtribuicGes Especificas: O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos

judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora efou os Garantidores para a protegio e defesa

dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizacgo de seus créditos, devendo,

em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(a)

(b)

(c)

(d)

(d)

12.7.

declarar, ohservadas as condigdes desta Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures;
requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza;

tomar qualguer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas;

excutir as Garantias Reais Adicionais, na forma prevista nos Contratos de
Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, das

Debéntures;

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial da Emissora.

12.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas nas alineas acima se, convocada a
assembleia de Debenturistas, esta assim o auterizar, por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo, bastando,
porém, a de[ibéragﬁo da maioria presente na respectiva assembileia,

quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (e) acima.

Remuneracdo: Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de

honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos da

lei e desta Escritura, uma remuneracgio, a ser paga da seguinte forma:
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(a)

{b)

(c)

(d)

(e)

{f)

parcelas anuais de R$ 32.000,00 (trinta e dois mil reais) cada, sendo a primeira
parcela devida no 52 {quinto) Dia Util apés a assinatura da Escritura, e as demais na

mesma data dos anos subsequentes;

a remunerac¢do sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora e desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade com a

parcela anual mencionada;

as parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza
(1SS) (ii) Programa de Integracdo Social (PIS); (iii} Contribui¢dce para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o imposto de

renda e CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
do IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas

pro-rata die;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% a. m.

(um por cento ao més} e multa de 2% (dois por cento);

em caso de inadimplemento, pecuniario ou n3o, pela Emissora, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragio adicional equivalente a RS 400,00
(quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado 3as atividades
relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidric a Emissora do correspondente
relatdrio de horas. As atividades a que se refere essa alinea estdo relacionadas (i} a
assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagdo requerido pela

Emissora; (ii) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora efou
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Debenturistas efou assembleias gerais de Debenturistas; e (iii) & implementagio

das consequentes decistes tomadas pelos Debenturistas;

() a remunerac¢ao do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, serd suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis,
podendo o Agente Fiducidric solicitar garantia prévia aos Debenturistas para

cobertura de risco de sucumbéncia.

12.8. Despesas: A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis
e usuais que comprovadamente tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas ou realizar seus créditos.

12.8.1. As despesas a que se refere este item 12.8 compreenderdo, inclusive,

aquelas incorridas com:

(i) publicagdo de relatdrios, editais de convocacgdo, avisos e
notificagdes, conforme previste nesta Escritura, e outras que

vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extragdo de certiddes;

(iii} fotocdpias, alimentagic e estadia, quando necessarias ao

desempenho de suas fungdes, nos termos destra Escritura;

{iv) locomogdes dentro e entre estados da Federagdo e respectivas
hospedagens e alimentagbes, quando, e se, necessarias ao

desempenho das fungdes; e

{v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que

vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou
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obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas;

{vi} honorarios advocaticios de terceiros, em valores razoaveis e de
mercado, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acgbes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele, no exercicio de sua funcgdo, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia da Emissora; ou, ainda
que causem prejuizos ou riscos financeiros ao Agente Fiduciario,

enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas;

(vii) despeﬁsas, depdsitos e custas judiciais eventuais, decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais, bem como a remuneragao e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 80 {(noventa) Dias

Uteis.

12.8.2. O ressarcimento a que se refere este item 12.8. serd efetuado em até 05

(cinco) Dias Uteis contados da entrega & Emissora dos documentos

comprobatdrios das despesas efetivamente ocorridas.

12.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas, pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas

pela Emissora.

12.8.4. O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere esse item 12.8,, por um periodo

superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para
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- o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢io de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, em valores razodveis e de mercado, depésitos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acBes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh3o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo

igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio.

12.8.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao
tenham sido séldados na forma ora estabelecida sera acrescido a divida
da Emissora e dos Garantidores, tendo preferéncia sobre esta na ordem

de pagamento.

12.9. Verificacio de Veracidade: O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar

qualquer verificagio de veracidade de qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragdo desses
documentos, que permanecerdo sob obrigag3o legal e regulamentar da Emissora elabord-

los, nos termos da legislagdo aplicavel.

12.10. Juizos de Valor: O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara

qualquer juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de

competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, obrigando-se, tdo-somente, 3 agir em
conformidade com as instrucdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, e de

acordo com as atribuicBes que lhe sdo conferidas por lei e pelas disposicdes desta
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- Escritura. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das

orientacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos

Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora e os Garantidores.

12.11. Atuacio Limitada: A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da ICVM 28,

dos artigos aplicaveis da Lei das S/A e desta Escritura, estando o Agente Fiducidrio isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha

decorrido das disposicBes legais e regulamentares apliciveis e desta Escritura.
12.12. Informacdes: O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informacSes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora e/ou pelos Garantidores para acompanhar o atendimento

dos indices financeiros determinados na alinea (r) do item 9.1. desta Escritura.

CLAUSULA TREZE - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

13.1. Objetivo: A fim de deliberarem sobre matéria pertinente & comunhao de seus
interesses, os Debenturistas paderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas, segundo estatui o artigo 71 da Lei das S/A, e que reger-se-a nos termos

desta clausula e da mencionada lei.

13.2. Convocacio: A assembleia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

13.2.1. A convocacdo dar-se-4 mediante andncio publicado no periodico em que
sdo efetuadas as publicacdes da Emissora, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacio de aniincio de convocagdo de assembleias
gerais previstas na Lei das S/A, da regulamentacio aplicivel e desta

Escritura.
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13.2.2. As assembleias de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 {quinze) dias corridos, devendo o edital prever a realizagdo
da primeira e da segunda convocagdes, esta, no minimo, apds 08 (oito)
dias da data marcada para a instalagdo da primeira convocagdo. Sera
considerada regular a assembleia de Debenturistas em que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em circulagdo

independente de publicagdes e/ou avisos.

13.3. Deliberacdes: As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes,
vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
circulagdo, independentemente de terem comparecido a assembleia ou do voto proferido

na respectiva assembleia de Debenturistas.
13.4. Instalacdo: A assembleia de Debenturistas se instalard, em primeira convocacio,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures

em circulagdo e, em segunda convocacio, com qualquer nimero de Debenturistas.

13.5. Debéntures em circulagio: Para efeito da constituigdo dos qudruns de instalagdo

e/ou deliberagdo da assembleia de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se

Debéntures em circulacdo todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em

tesouraria pela Emissora; as de titularidade de empresas controladas pela Emissora; de
sdcios participantes do grupo de controle da Emissora; de administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
guaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de

titularidade de diretores, conselheiros e seus parentes até segundo grau.

13.6. Presidéncia: A Presidéncia da assembleia de Debenturistas cabera ao Debenturista

eleito pelos titulares das Debéntures.

13.7. Voto: Nas deliberacdes da assembleia de Debenturistas, a cada Debénture em

circulagdo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou n3o.
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13.8. Qudérum: Salvo os qudruns expressamente previstos neste item 13.8. e seus
subitens, as matérias que se sujeitam a assembleia de Debenturistas serdoc aprovadas
pelos titulares da maioria das Debdntures em circulagdo que estiverem presentes a

assembleia de Debenturistas.

13.8.1. As matérias indicadas nas alineas deste item dependerdo, para sua
aprovacio, do voto de Debenturistas que correspondam a 90% (noventa

por cento) das Debéntures em circulag3do:

(a} alteracBes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures;

(b) alterggées ntas caracteristicas e condigbes da Emissdo;

{c) alteracdes nas caracteristicas e condicdes da Oferta Publica
Restrita;

{d) alteragdes a esta Escritura;

(e) alteracdes de qualquer dos qudruns previstos nesta Escritura;

(f) alteracdes de quaisquer datas de pagamento de quaisquer

valores previstos nesta Escritura

(g) alteracSes do prazo de vigéncia das Debéntures;

(h) alteracdes da espécie das Debéntures;

(i) criagéo de evento de repactuacio;

{i) élteragées das disposigbes relativas a Resgate Antecipado;
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(k) alteracbes das disposicbes relativas a amortizagSes antecipadas

facultativas;

n altera¢des na redagdo ou exclusdo de qualquer Evento de

Vencimento Antecipado.

13.9. Comité de Investimento: Os Debenturistas, em assembleia de Debenturistas

especialmente convocada para essa finalidade, terdo o direito de indicar até 02 (dois)
membros para o comité de investimentos do FIP Energia, nos termos do previsto no

instrumento de Cessdo Fiduciaria de Cotas do FIP.

CLAUSULA QUATORZE - DECLARACOES E GARANTIAS

14.1. Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio: Por meio da presente o Agente

Fiduciario nomeado acima declara e garante a Emissora que:

(a) é institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com a
integralidade das obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

(c) a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura e o cumprimento das
obrigagbes aqui previstas (i) n3o infringem o contrato social do Agente Fiducidrio;
{ii} ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciadrio
seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo infringem
qualquer disposigdo Iégal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio efou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e {iv) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente

Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;
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(d)

(e)

(8)

(h)

(i)

G)

(k)

1}

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da ICVM 28;

ndo tem qualquer ligacdc com a Emissora e/ou com os Garantidores que o impeca

de exercer suas fungdes;

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
prépria Emissora efou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que atue como agente fiduciario, nos

termos da ICVM 28

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal ou regulamentar, para

exercer a funcao que lhe é conferida;

aceita e concorda integralmente com os termos de todas as cldusulas e condigdes

desta Escritura;

esta Escritura e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
plenamente validas, eficazes e vinculantes, do Agente Fiducidrio, exequiveis de

acordo com os seus termos e condigdes;

esta ciente da regulamentacio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil, da
CVM e outras autoridades competentes, inclusive as relacionadas com o combate
as praticas relacionadas com o crime de lavagem de dinheiro, ocultaciio de

recursos e prevengao ao terrorismo;

estd devidamente qualificado nara exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da legislacdo e regulamentagio aplicdveis vigentes na data desta Escritura;

os representantes legais que o representam na assinatura desta Escritura estdo

plenamente investidas nos poderes necessarios, tendo, portanto, capacidade e
legitimidade para tanto;
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L)

r |
. g . " ) P " I

{m) verificou, no momento de aceitar a nomeacso para o exercicio das fungdes que lhe \
sdo atribuidas nesta Escritura, a veracidade das informacdes contidas na mesma,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que tivesse conhecimento;

(n) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢Bes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura.

14.2. Declaracdes e Garantias da Emissora: Ao seu turno, a Emissora declara e garante

ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) é uma sociedade por agdes devidamente constituida, com propdsito especifico,

com existéncia vélida e em situacdo regular segundo os ditames da Lei das S/A, e
demais legislacdo aplicdvel, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(c) tanto a celebracdo desta Escritura quanto o cumprimento de suas obrigacdes aqui

previstas ndo infringem quaisquer obrigacées que tenha assumido anteriormente;

(d) esta Escritura, e cada documento a ser entregue nos seus termos, constituira
obrigacdo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel de acordo com seus
termos e condi¢Ses; e tal obrigagdo ndo estd subordinada a qualquer outra divida
da Emissora que n3o aquelas que gozem de preferéncia, exclusivamente, por forga

de exigéncia prevista na legisla¢3o, inclusive falimentar;

(e) a celebracdo desta Escritura e a realizacio da Oferta Publica Restrita das

Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢io legal, contratos ou instrumentos

para Distribuicéio Pdblica com Esforgos Restritos de Distribuicio
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(f}

{(g)

(h)

(i}

()

Ch

dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
na criacio de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; na rescisdo
de qualquer contratos, instrumentos, termos ou declara¢des anteriormente

firmadas pela Emissora;

a celebracio desta Escritura e a Emissdo de Debéntures foram devidamente
autorizadas em assembleia geral da Emissora e ndo infringem seu estatuto social

ou qualquer lei ou restrigdo contratual que a vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, revisdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer érgdo da administragdo publica, é exigido para
o efetivo cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaces nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo registro

da ata da AGE na Jucerja;

a Emissora ainda ndo tem demonstragdes financeiras auditadas dado que se trata
de uma sociedade de propdsito especifico constituida para a presente Emissdo das
Debéntures, na forma da legislacdo em vigor; quandc elaboradas, as
demonstra¢tes financeiras auditadas da Emissora apresentardo corretamente a
posicdo financeira da Emissora e serdo elaboradas em conformidade com os

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

estd em pleno cumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag¢Bes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducio de seus negdcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio possa causar um efeito

adverso relevante;

ndo ha acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, ingquérito ou outro

tipo de investigacdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora perante

Pdgina 62 de 87

do Instrumento Particular de Rerratificogdo e Consolidago de Escritura da Primeira Emisséo de Debéntures
para Distribuicio Publica com Esforgos Restritos de Distribuicéo

da SPE Brosil Solair Locacdo e Arrendamento de Painéis Solares S/A

Al

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S A

Nire: 33300313541

Protocolo: 0020143684698 - 24/10/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 05/11/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 12168579CAFBECACEC05D430E7FOE2DEB39467081570410D488BE1851B9C0O2EE
Arquivamento: ED33000575-000/0




(k)

)

(m)

{(n)

(o)

(p)

qualquer tribunal, érgdo governamental ou arbitro que possa causar impacto

adverso relevante na Emissdo de que trata esta Escritura;

possui, a justo titulo, todos os seus bens iméveis, marcas e demais direitos e ativos

por ela detidos;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nédo possa

causar um efeito adverso relevante na Emissdo de que trata esta Escritura;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas,
concessdes, autorizacbes, permissdes e akvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um
efeito adverso relevante na Emissido de que trata esta Escritura, sendo que até a
presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogacao de qualquer delas
ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacio,

suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

n3o tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que impega a este de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emiss3o;

nio tem conhecimento de fato que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei das S/A e demais regras e

regulamentos aplicaveis;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém todos os poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagbes ora

estabelecidas; e
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(a)

14.3.

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Declaracdes e Garantias dos Garantidores: Ao seu turno, os Garantidores declaram

e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

{a)

(b)

(c)

(d)

(e)

s3o sociedades devidamente constituidas, com existéncia vélida e em situagdo
regular segundo os ditames da legislagdo aplicavel, bem como estdo devidamente

autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estio devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

tanto a celebragdo desta Escritura quanto o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem quaisquer obrigagdes que tenham assumido

anteriormente;

esta Escritura, e cada documento a ser entregue nos seus termos, constituira
obrigacdo legal, vdlida e vinculante os Garantidores, exequivel de acordo com seus
termos e condigdes; e tal obriga¢do nio esta subordinada a qualquer ocutra divida
os Garantidores que nao aquelas que gozem de preferéncia, exclusivamente, por

forca de exigéncia prevista na legislagdo, inclusive falimentar;

a celebracdo desta Escritura e a realizagdo da Oferta Pdblica Restrita das
Debéntures n3o infringem qualquer disposigao legal, contratos ou instrumentos
dos quais os Garantidores sejam parte, nem ira resultar em vencimento antecipado
de qualquer obriga¢cdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; na criacio de qualquer dnus sobre qualquer ativo cu bem dos
Garantidores; na rescisdo de gualquer contratos, instrumentos, termos ou

deciaragdes anteriormente firmadas pelos Garantidores;
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(f)

(g)

(h)

)

(k)

{0

a celebracdo desta Escritura e a Emissdo de Debéntures foram devidamente
autorizadas pelos respectivos érgios societdrios dos Garantidores e ndo infringem
seus estatutos ou contratos sociais cu qualquer lei ou restrigdo contratual que a

vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacgdo, revisao, licenga, ordem
de, ou qualificacdo junto a qualquer érgdo da administra¢do publica, é exigido para
o efetivo cumprimento, pelos Garantidores, de suas obrigages nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto pelo registro

da ata da AGE na Jucerja;

estio em pleno cumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos dérgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negdcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um efeito

adverso relevante;

ndo ha acgdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagio pendente ou iminente envolvendo os Garantidores perante
qualquer tribunal, 6rgio governamental ou arbitro que possa causar impacto

adverso relevante na Emissdo de que trata esta Escritura;

possuem, a justo titulo, todos os seus bens imdveis, marcas e demais direitos e

ativos por ela detidos;

estdo em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributéria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obriga¢Bes impostas por lei, exceto por aguelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa

causar um efeito adverso relevante na Emissdo de que trata esta Escritura;
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; {m)  possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencgas, (’6

concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao

» exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um
efeito adverso relevante na Emissdo de que trata esta Escritura, sendo que até a
presente data os Garantidores n3o foram notificados acerca da revogagdo de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a

revogacio, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

{n) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega a este de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emissdo;

(o) nio tém conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das S/A e demais regras e

regulamentos aplicdveis;

{p} os representantes legais que assinam esta Escritura tém todos os poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em nome dos Garantidores, as

obrigacBes ora estabelecidas; e

{q) esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa os

Garantidores, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des.

14.4. Obrigacdes perante a Cetip: A Emissora declara e assume, perante o Agente
Fiduciario e a Cetip, os seguintes compromissos, de forma integral, irrevogavel e

irretratavel:

(a) cumprir e fazer cumprir, no que couber, por seus administradores, empregados
e/ou prepostos, as regras estabelecidas em regulamento e em manual de normas

da Cetip sobre debéntures;

(b) comunicar imediatamente a Cetip, por escrito, a destituicdo ou renincia do
Mandatério, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Coordenador Lider; &
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(d)

14.5.

comunicar de imediato 3 Cetip, por escrito, quaisquer informagoes, de seu
éonhecimento, que possam vir a afetar, direta ou indiretamente, a negociagdo, o
registro efou as caracteristicas das debéntures objeto da presente Escritura, bem
como apresentar as informagdes e documentos exigidos pela regulamentagdo

aplicével, assumindo inteira responsabilidade pela veracidade das mesmas; e

manter atualizados os dados cadastrais da Emissora, da Emissdo e demais

documentos entregues a Cetip.

Obrigaciio de Notificar: A Emissora e os Garantidores obrigam-se a notificar o
Agente Fiducidrio, na mesma data em que tomarem conhecimento, caso qualquer
das declaracdes prestadas nos termos deste item se torne falsa e/ou incorreta em

qualquer das datas em que foi prestada.

CLAUSULA QUINZE - CONTA VINCULADA

15.1. |Instituicdo: Os recursos oriundos da distribuigdo das Debéntures junto aos

Investidores serdo depositados em a conta vinculada n° 4956-5, em nome da Emissora (a

"Conta Vinculada") no Banco Bradesco, n® 237, Agéncia 0551(o "Banco Depositario").

15.2. Controle: A Conta Vinculada sera controlada pelo Agente Fiducidrio, que dard as

ordens ao Banco Depositario para que libere os recursos para a Emissora.

15.3. Liberacdes e Movimentacdo: A Conta Vinculada serd movimentada em 05 (cinco}

parcelas iguais, de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhBes de reais) cada {as "Parcelas" ou,

individualmente, "Parcela”"), desde que atendidas as condicbes vinculantes abaixo

relacionadas, estabelecidas de forma que sua comprovagdo possa ser feita por meio de

documentos especificos, segundo o seguinte cronograma fisico financeiro:
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{b}

(c}

=

a primeira Parcela sera liberada imediatamente ap6s a primeira Data de Subscrigdo
e Integralizacdo para atendimento das despesas referentes a captagdo dos
recursos, a estruturacdo da Emissora, ao treinamento de mio de obra, para os
custos administrativos que serdo incorridos ao longo do periodo de investimento e
para o pagamento de eventuais sinais para inicio de fabricagdo de painéis

fotovoltaicos e inversores CA/CC;

a segunda Parcela serd liberada tao logo seja encaminhada pela Emissora ao
Agente Fiduciario o contrato de fornecimento celebrado entre a Emissora e o
fabricante para aquisi¢do do primeiro lote dos painéis fotovoltaicos e de inversores
CA/CC, obedecida a seguinte regra: 0s produtos (i) das quantidades de painéis por
sua poténcia unitaria nominal e (ii) da quantidade de inversores por sua poténcia

nominal, devem ser, cada um deles, equivalente a um minimo de 12.000 kWw;

a terceira parcela sera liberada pelo Agente Fiduciario para a Emissora quando,

cumulativamente, for:

{i) comprovado o recebimento, por nota fiscai de venda, com o devido
recibo de quitagio, do primeiro lote de painéis fotovoltaicos e de
inversores CA/CC, adquiridos de acordo com o contrato de fornecimento

e com parte dos recursos da segunda Parcela;

(if) comprovado o cumprimento da regra constante da alinea (b}, acima, no
que se refere a poténcia dos painéis fotovoltaicos e inversores CA/CC

(minimo de 12.000 kW de cada);

(iii) comprovado, por relatério de inspegdo por agente contratado para esse
fim, que os painéis fotovoltaicos e 0s inversores CA/CC adquiridos de
acordo com a proposta para aquisicdo e com parte dos recursos da

segunda parcela estdo de posse da Emissora;
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(d)

(iv) apresentado o contrato de fornecimento do segundo lote de painéis
fotovoltaicos e de inversores CA/CC, obedecida a mesma regra constante

da alinea (b), acima;

(v} assinado e registrado o competente instrumento de P:Iienagﬁo Fiduciaria
de Maquinas e Equipamentos da Emissora {n2 01) pelo qual a Emissora
da os referidos painéis fotovoltaicos e de inversores CA/CC do primeiro
lote em alienacdo fiducidria aos Debenturistas, nos termos da cldusula

oitava desta Escritura;

a quarta parcela sera liberada pelo Agente Fiducidrio para a Emissora quando,

cumulativamente, for:

(i) comprovado o recebimento, por nota fiscal de venda, com o devido
recibo de quitacio, do segundo lote de painéis fotovoltaicos e de
inversores CA/CC adquiridos de acordo com o contrato de fornecimento

e com parte dos recursos da Terceira Parcela;

(i) comprovado o cumprimento da regra constante da alinea (b), acima, no

que se refere 3 poténcia dos painéis fotovoltaicos e inversores CA/CC

(minimo de 12.000 kW de cada);

(iif) comprovado, por relatorio de inspegdo por agente contratado para esse
fim, que os painéis fotovoltaicos e os inversores CA/CC adquiridos de
acordo com o contrato de fornecimento e com parte dos recursos da

segunda Parcela estdo de posse da Emissora;

(iv) apresentado contrato de fornecimento do terceiro lote de painéis
fotovoltaicos e de inversores CA/CC, obedecida a mesma regra constante

da alinea (b}, acima;
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(e}

(v} assinado e registrado o competente instrumento de Aliena¢do Fiducidria /\/l/

de Méaquinas e Equipamentos da Emissora (n2 02) pelo qual a Emissora
da os referidos painéis fotovoltaicos e de inversores CA/CC do segundo
lote em alienagio fiducidria aos Debenturistas, nos termos da clausula

oitava desta Escritura;

a quinta parcela das Debéntures serd liberada pelo Agente Fiducidrio para a

Emissora quando, cumulativamente, for:

() comprovado o recebimento, por nota fiscal de venda, com o devide
recibo de quitacio, do terceiro lote de painéis fotovoltaicos e de
inversores CA/CC adquiridos de acordo com o contrato de fornecimento

e com parte dos recursos da quarta Parcela;

(ii) comprovado o cumprimento da regra constante da alinea {b}, acima, no
que se refere & poténcia dos painéis fotovoltaicos e inversores Cca/fccC

(minimo de 12.000 kW de cada);

(iii) comprovado, por relatério de inspe¢do por agente contratado para esse
fim, que os painéis fotovoltaicos e 0s inversores CA/CC adquiridos de
acordo com o contrato de fornecimento e com parte dos recursos da

terceira Parcela estdo de posse da Emissora;

(iv} apresentado contrato de fornecimento do quarto lote de painéis
fotovoltaicos e de inversores CA/CC, cbedecida a mesma regra constante

da alinea (b), acima;

{v) assinado e registrado o competente instrumento de Alienacgo Fiduciaria
de Maquinas e Equipamentos da Emissora (n2 03} pelo qual a Emissora
da os referidos painéis fotovoltaicos e de inversores CA/CC do terceiro
lote em alienacdo fiduciaria aos Debenturistas, nos termos da cldusula
oitava desta Escritura.
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15.4.

(i)

(ii)

(ii1)

(iv)

15.3.1. Caso, no momento de liberagio de qualquer das parcelas, ndo haja
disponivel na Conta Vinculada a quantia de R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), o Agente Fiducidrio liberara o saldo existente {desde
que cumpridos os requisitos e condi¢des aplicaveis) e, 4 medida que os
recursos se tornarem disponiveis na Conta Vinculada, autorizard a

liberacio do remanescente, até atingir o valor de cada parcela.

A Emissora obriga-se, ainda:

a apresentar ao Agente Fiducidrio a comprovagao do recebimento, por nota fiscal
de venda, com o devido recibo de quitagdo, do quarto lote de painéis fotovoltaicos
e de inversores CA/CC adquiridos de acordo come contrato de fornecimento e com

parte dos recursos da quinta Parcela;

a apresentar ao Agente Fiduciario comprovagdo do cumprimento da regra
constante da alinea (b) do item 15.3., no que se refere & poténcia dos painéis

fotovoltaicos e inversores CA/CC (minimo de 12.000 kW de cada});

a apresentar ao Agente Fiducidrio a comprovagdo, por relatério de inspeg¢do por
agente contratado para esse fim, que o quarto lote dos painéis fotovoltaicos e os
inversores CA/CC, adquiridos de acordo com o contrato de fornecimento e com

parte dos recursos da quinta Parcela, estdo de posse da Emissorg;

a assinar e registrar o competente instrumento de Alienagdo Fiduciaria de
Maquinas e Equipamentos da Emissora {n2 04) pelo qual a Emissora da os referidos
painéis fotovoltaicos e de inversores CA/CC, do quarto lote em alienagdo fiduciaria

aos Debenturistas, nos termos da clausula oitava desta Escritura.

15.4.1. A Emissora deverd atender ao disposto no item 15.4. no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta} Dias Uteis contados da liberacdo da quinta

parcela prevista na alinea (e) do item 15.4., ficando estabelecido que a
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nio apresentacio efou o descumprimento do pactuado, salvo

comprovado evento de forga maior, implicard em Evento de Vencimento

Antecipado das Debéntures, a ser declarado pelo Agente Fiduciario na

forma da clausula nona desta Escritura.

CLAUSULA DEZESSEIS - DISPOSICOES GERAIS

16.1. Publicidade: Todos os atos e decisBes destinados aos Debenturistas deverdo ser

obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal utilizado para as

comunicacbes da Emissora, devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente

Fiduciario da realizacio de qualquer publicagdo.

16.2. ComunicacBes: Todas as comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes

nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

SPE Brasil Solair Locacdo e Arrendamento de Painéis Solares S/A

Sr. Nelson José Cértes da Silveira/Sr. Ricardo Vergilio Alonso da Silva
Rua Luiz de Camdesn?2 71

20060-040 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2512-2121

Fax: (21) 2512-2121

Correio Eletrénico:  nelson.silveira@brasilsolair.com.br

Ricardo.alonso@brasilsolair.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Sr. Carlos Alberto Bacha/Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Rua Sete de Setembro n2 99, 242 andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: {21) 2507-1949

Fax: {21) 2507-1949
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. Correio Eletrdnico:  carlos.bacha@simplificpavarini.com.br ’\;&

- rinaldo@simplificpavarini.com.br

fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Escriturador:

Banco Bradesco S5/A

sr. Marcelo Tanouye Nurchis/Sr. Yoiti Watanabe

Cidade de Deus, s/ng, na Vila Yara, Prédio Amarelo, 22 andar
06029-900 Osasco, SP

Telefone: (11} 3684-9476

Fax: {11) 3684-9445

Correio Eletrénico:  4010.tanouye@bradesco.com.br

4010.yoiti@bradesco.com.br

16.2.1. As comunicacBes referentes a esta Escritura serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunicacdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada
pelo remetente) e confirmadas por telefone imediatamente apds o
envio. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 03 (trés) dias corridos apds o envio da

mensagem.
16.2.2. Qualquer mudanca nos enderegos mencionados acima deverd ser
imediatamente comunicada a todos os demais envolvidos na Emissdo, ao

Agente Fiducidrio e 4 Emissora.

16.3. Renuncia: N30 se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da

presente Escritura. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes

sera sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentncia ou perda d
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.. qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de 50
- mandato), nem implicard novagdo, alteragao, transigéncia, remissdo, modificagdo ou
reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes. Nephum atraso, omissdo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em raz&o de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma
rentincia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo
ou modificagio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura

ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento cu atraso.

16.4. Lei Aplicavel: A presente Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do

Brasil.

16.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica: Esta Escritura e as Debéntures

constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do
Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica e se submetem as disposicbes dos artigos 632 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o Evento de Vencimento

Antecipado das Debéntures, nos termos da cldusula nona desta Escritura.

16.6. Irrevogabilidade e Irretratabilidade: Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel

e irretratavel, salvo na hip6tese de ndc atendimento de qualquer dos dispositivos

relacionados nas clausulas segunda a quinta, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

16.7. Independéncia das Disposices da Escritura: Caso qualquer das disposi¢Ges desta
Escritura venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais
disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.
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. 16.8. AlteracBes: Qualquer alteragfio a esta Escritura somente sera considerada valida se ’\X

formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

CLAUSULA DEZESSETE - RESQLUCAO DE CONFLITQS

17.1 Resolucdo de Conflitos: A Emissora, os Garantidores, os Debenturistas e todos os

demais envolvidos na presente Emissdo de Debéntures, se comprometem a empregar
seus melhores esforcos para resolver por meio de negociagio amigavel, fundamentada no
principio da boa-fé objetiva, quaisquer questdes, duvidas, disputas, controvérsias,
assuntos ou discrepancias diretamente decorrentes ou de qualguer forma relacionadas ao
fiel cumprimento ou interpreta¢do das obrigagbes estabelecidas ou decorrentes desta
Escritura, inclusive quanto & sua interpretagdo, execugdo, inadimplemento, rescisdo ou
nulidade direta ou indiretamente relacionados com a Emissdo, o investimento ou
quaisquer outras obrigacBes referentes as Debéntures objeto desta Escritura (os

"Conflitos”).

17.1.1 Caso um Conflto ndo seja amigavelmente resolvido, as Partes
irrevogavelmente se obrigam a submeté-lo a arbitragem perante o
Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil — Canada (o

"CCBC").

17.1.2. Os Conflitos mencionados nesta clausula compromisséria de arbitragem
serdo definitivamente resolvidos por meio do procedimento arbitral a
ser instaurado nos termos da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, e
conduzidos de acordo com o Regulamento do CCBC em vigor na data
desta Escritura e enguanto existirem em circulagio Debéntures emitidas
com base nesta Escritura {0 "Regulamento de Arbitragem"). O teor do
Regulamento de Arbitragem deve ser inteiramente conhecido pelos

Debenturistas.
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17.2. Convencdo Arbitral: Quando instaurada em decorréncia do disposto no item 17.1. %
acima, a arbitragem reger-se-3 pelas seguintes disposicdes, bem como por aquelas

constantes do Regulamento de Arbitragem:
(a) a arbitragem tera sede no municipio da sede social da Emissora;

(b) o procedimento arbitra! deverd ocorrer no idioma portugﬁés, sendo o registro dos
atos efetuados por quaisquer meios para tanto disponiveis, inclusive taquigraficos,
audiovisuais e eletrdnicos; os quais deverdo possibilitar o armazenamento e
posterior consulta dos dados pelas Partes envolvidas, mantendo a integridade,

autoria e autenticidade das informacdes armazenadas intactas, a qualquer tempo;

{c) a sentenga arbitral serd proferida no idioma portugués e sera decidida e
fundamentada de acordo com o direito brasileiro, desconsiderando qualquer

conflito de regras legais;

(d) o Tribunal Arbitral serd composto por 03 (trés) arbitros, integrantes ou ndo do
corpo da CCBC, fluentes em portugués escrito e falado, necessariamente hdbeis em
matérias de direito brasileiro, comércio, negdcios e investimentos que serdo

indicados da seguinte forma:

{i) a Parte que desejar instauragdo do procedimento arbitral deverd
comunicar 3 outra Parte {que pode ser a Emissora, os Garantidores, um
Debenturista, o Agente Fiducidrio e/ou o Escriturador} de sua intencdo
de iniciar a arbitragem, dando-lhe as razdes detalhadas para tanto e,

imediatamente, indicara seu arbitro;

(ii) a Parte comunicada indicara seu arbitro em até 30 {trinta) dias corridos,
contados a partir da data de recebimento da comunica¢do mencionada
acima e, caso n3o o faga, seu arbitro sera indicado conforme o disposto

no Regulamento de Arbitragem;
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(e)

)

(iii) o terceiro Arbitro, a ser indicado pelos 02 (dois) primeiros darbitros ’\ \

escolhidos pelas Partes, serd o presidente do tribunal arbitral;

caso n3o haja nenhum acordo entre os drbitros para a indicagdo do presidente do
tribunal Arbitral dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos, contados a partir da
escolha dos 02 (dois) primeiros arbitros, o presidente do tribunal arbitral sera

indicado de acordo com o disposto no Regulamento de Arbitragem;

as Partes acordam que cada uma devera arcar com seus proprios custos durante a
conducio da arbitragem, inclusive com relagdo aos honorarios dos arbitros,

obedecidas as seguintes condig¢bes:

(i) as Partes envolvidas depositardo na CCBC, na data da instituicdo de
arbitragem, 20% (vinte por cento) do valor dos honorarios estimados dos
arbitros e todas as despesas a serem incorridas com a instituigdo do
procedimento arbitral, de forma que cada Parte envolvida arque com

partes iguais da totalidade dos custos envolvidos na arbitragem;

(ii} caso qualquer uma das Partes envolvidas deixe de efetuar o depdsito dos
valores conforme mencionado acima, a outra Parte estard autorizada a
efetuar o depésito faltante e a cobra-fo da Parte inadimplente ou a

desconta-lo de quaisquer valores eventualmente devidos;

(iii} a Parte que deixar de efetuar o depdsito aqui mencionado, deverd, além
do pagamento dos valores referidos nos incisos {i) e (ii) acima, pagar a
outra Parte, a titulo de multa, o valor equivalente a 20% (vinte por cento)
do montante resultante da soma do valor dos honorarios estimados dos
arbitros e de todas as despesas a serem incorridas na instauracdo e

conducio do procedimento arbitral;

(iv) a Parte sucumbente na sentenca arbitral reembolsara a outra Parte por

toda e qualquer despesa, custo ou dnus incorrido, inclusive, mas na
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limitado aos honorarios advocaticios, em valores razodveis e de mercado,

e despesas com viagens;

(g) é facultado as Partes recorrer ao Poder Judiciario, no juizo funcionalmente
competente do foro eleito no item 17.3. abaixo, em busca de qualquer medida

cautelar preparatdria a instituicdo da arbitragem.

17.3. Foro: Fica eleito o foro da comarca da capital do Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer questdes relativas & arbitragem acima prevista, bem como para a
execu¢do da sentenga arbitral e para o conhecimento, processamento e julgamento de
eventuais medidas cautelares preparatérias; sendo certo que em nenhuma hipétese a
presente cldusula implica na aceitagdo da via judicial como meio alternativo a arbitragem

para a resolugdo de Conflitos.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Rerratificagdo, em 04
{quatro} vias de igual teor e forma, juntamente com as 02 {duas) testemunhas abaixo

assinadas.

Rio de Janeiro, 22 de cutubro de 2014
[ASSINATURAS NA PAGINA SEGUINTE]
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO E CONSOLIDACAOD DE 8\
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES PARA
DISTRIBUICAG PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAD
DA SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S/A]

[Emissora]

Mathous Gumo ( L Carioz Aiberto Bacha
CP7: 0%8.153.117-69 [Agente Fiduciario] CPF 806,744 557 52
Pelos Garantidores:
NAKANA EMPREE NTOS E PARTI
- 5
ZAGO E ALCANTARA CONSULTORIA, ASSESSORIA E CONSULTORIA JURIDICA
Testemunhas:
1. Q’Q‘C ) 2.
- v
Nome: Rosiléa Mayer Florenting Nome: . 06 ANED
. ~ HUGO ALEXANDRE L. A
CPF: CPF: 7102.216.,267-00 CPF CPF: 859.264.384.34
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ANEXO 1.1.
GLOSSARIO DE TERMOS DEFINIDOS

AGE indica as Assembleias Gerais Extraordinarias da Emissora
realizadas em 8 de outubro de 2014 e em 16 de outubro de

2014, que aprovaram a Emiss3o e a Oferta Publica Restrita

Agente Fiduciario Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Moaebilidrios Ltda, qualificada no predmbulo

Alienagio Fiduciaria de tem o significado atribuido na alinea (b) do item 8.1. desta

Bens do Estoque Escritura

Alienacio Fiducidria de tem o significado atribuido na alinea {c) do item 8.1. desta
Maguinas e Escritura
Equipamentos da

Controladora

Alienac3o Fiduciaria de | tem o significado atribuido na alinea (e) do item 8.1. desta
Maquinas e Escritura

Equipamentos da

Emissora
Atualizacdo Monetaria tem o significado atribuido na alinea (a) do item 7.15. desta
Escritura
Banco Cobradoer instituicdo financeira selecionada para acolher a Conta de
Garantia
Banco Depositario instituicio financeira selecionada para acolher a Conta
Vinculada
Banco Liquidante Banco Bradesco S/A
Brasil Solair Brasil Solair Energias Renovaveis Comércio e Indastria S/A,
qualificada no preambulo
CCBC Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil -
Canada
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Cess3o de Recebiveis

tem o significado atribuido na alinea (d) do item 8.1. desta

Escritura

Cessdo Fiduciaria de

tem o significado atribuido na alinea (a) do item 8.1. desta

Cotas do FIP Escritura
Cetip Cetip 5.A. - Mercados Crganizados
Cetip21 Indica o SDT - Médulo de Distribui¢do Cetip 21,

desenvolvido pela Cetip para permitir a colocagdo e a
distribuic3o primaria de ativos, cuja versdo atual data de
20/05/2013

Codigo de Processo Civil

indica a Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme

alterada

Conflitos

tem o significado atribuido na cldusula dezessete

Conta de Garantia

conta destinada a receber os recebiveis gerados pela

Emissora, aberta em nome da Emissora no Banco Cobrador

Conta Vinculada

conta destinada a receber os recursos oriundos da
distribuigdo das Debéntures junto aos Investidores, aberta

em nome da Emissora no Banco Depositério

Contrate de Distribuigao

Contrato de Coordenacio e Distribuigdo Publica de
Debéntures firmado em 25 de setembro de 2014, com o

Coordenador Lider

Contratos de Garantias

contratos de constituigio de Garantias Reais Adicionais
firmados entre a Emissora e o Agente Fiduciario, integrantes

e complementares desta Escritura

Coordenador Lider

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios

S/A

CvM

Comissao de Valores Mobilidrios

Data de Emissdo

dia 15 de outubro de 2014

Data de Subscrigdo e

Integralizagdo

data da primeira subscri¢gdo e integralizagdo das Debéntures

Data de Vencimento

tem o significado atribuido no item 7.12. desta Escritura

Datas de Amortizagdo

tém o significado atribuido no item 7.14. desta Escritura

Debéntures

significa o objeto da presente Emissdo
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. Debenturistas indica as pessoas fisicas e/ou juridicas que irdo subscrever e

integralizar as Debéntures da presente Emissédo

Dia Util significa (i} com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria
realizada por meio da Cetip, qualquer dia que ndo seja
sédbado, domingo ou feriado declarado nacional; (i) com
relagio a qualquer obrigagdo pecunidria que ndo seja
realizada por meio da Cetip, qualquer dia em que haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, e que nio seja sabado ou domingo; e (iii}
com relacio a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura, qualquer dia em que haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, e que nio seja sdbado ou domingo

Emissdo corresponde 3 primeira Emissdo de Debéntures simples,
com Garantias Reais Adicionais, para distribuigdo puablica
com esforgos restritos de distribuicdo realizada pela

Emissora

Emissora SPE Brasil Solair Locagdo e Arrendamento de Painéis Solares

S/A, qualificada no predmbulo

Escritura corresponde ao presente Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures para
distribuicfo pablica com esfargos restritos de distribuigao,

da SPE Brasil Solair Locagiio e Arrendamento de Painéis

Solares S/A
Escriturador Banco Bradesco S/A
Evento de Vencimento tem o significado atribuido na cldusula nona desta Escritura
Antecipado
FIP Energia Energia Brasil Solair Fundo de Investimento em

Participagdes, inscrito no CNPJ sob o n? 20.887.582/0001-87
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Garantias Reais

Adicionais

tem o significado atribuido na cldusula oitava desta Escritura

Garantidores

em conjunto, Nakana, Zago e Alcantara e Brasil Solair

ICVIM 28 indica a Instrugio CVM n2 28 de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada
ICVM 476 Instrugio CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada

Investidores

investidores qualificados definidos no artigo 42 da ICVM 476

que constituem o publico alvo das Debéntures

IPCA indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Braslileiro de Geografia e Estatistica

Jucerja Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Juros tem o significado atribuido na alinea (b) do item 7.15. desta
Escritura

Lei das S/A Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1.976, conforme
alterada

MDA Médulo de Distribuigio de Ativos administrado e
operacionalizado pela Cetip para distribuigdo de ativos,
inclusive Debé&ntures, no mercado

Nakana Nakana Empreendimentos e Participa¢&es Imobiliarias Ltda,

qualificada no preambulo

Oferta Pablica Restrita

oferta publica de distribuicio com esforcos restritos de

distribuigdo das Debéntures, ao amparo da ICVM 476

Parcela

tem o significado atribuide no item 15.3. desta Escritura

Partes

indica a Emissora, o Agente Fiduciario, Nakana, Zago e
Alcantara e a Brasil Solair, partes e intervenientes na

Escritura

Periodo de Caréncia de
Pagamento do Valor

Nominal Unitario

indica o pericdo em que a Emissora ndo pagara amortizagao

do principal (Valor Nominal Unitdrio atualizado) das

Debéntures, indicado no item 7.13. desta Escritura
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Periodeo de Caréncia de

Pagamento dos luros

indica o periodo em que a Emissora ndo pagard a
Remunerac¢do das Debéntures, indicado no item 7.13. desta

Escritura

Periodo de Distribuicdo

tem o significado atribuido no item 6.3. desta Escritura

Prazo de Vencimento

tem o significado atribuido no item 7.11. desta Escritura

Regulamento de

significa o Regulamento do CCBC em vigor na data desta

Arbitragem Escritura e enquanto existirem em circulagio Debéntures
emitidas com base nesta Escritura
Remuneragao tem o significado atribuido na alinea (b} do item 7.15. desta

Escritura

Resgate Antecipado

tem o significado atribuido no item 7.17. desta Escritura

SGEFV

indica os sistemas de geracido de energia solar fotovoltaica

Valor do Resgate

Antecipado

tem o significado atribuido no item 7.17.5. desta Escritura

Valor Nominal Unitario

é de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), na Data de
Emissdo, e corresponde ao valor de principal devido de cada

Debénture

Valor Reservado

tem o significado atribuido no item 8.12.1. desta Escritura

Zago e Alcantara

Zago e Alcintara Consultoria, Assessoria e Procuradoria

Juridica, qualificada no predmbulo

Pdgina 84 de 87

do Instrumento Particular de Rerratificago e Consolidagdo de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
para Distribuicdio Pibiica com Esforgos Restritas de Distribuigéo

da SPE Brasil Solair LocacGo e Arrendamento de Painéis Solares 5/A

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S A
]/ Nire: 33300313541

Protocolo: 0020143684698 - 24/10/2014
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 05/11/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 12168579CAFBECACEC05D430E7FOE2DEB39467081570410D488BE1851B9C0O2EE
Arquivamento: ED33000575-000/0

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral




ANEXO 7.13.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

Meses Data Evento Data Pagto Evento Parc Evento  Parc Amort % Obs

0 15/10/2014 15/10/2014 - - - - - - -

1 15/11/2014 17/11/2014 - - - - - - -

2 15/12/2014 15/12/2014 - - - - - - -

3 15/01/2015 15/01/2015 - - - - - - -

4 15/02/2015 18/02/2015 - - - - - - -

5 15/03/2015 16/03/2015 - - - - - - -

6 15/04/2015 15/04/2015 - - - - - - -

7 15/05/2015 15/05/2015 - - - - - - -

8 15/06/2015 15/06/2015 - - - - - - -

9 15/07/2015 15/07/2015 - - - - - - -

10 15/08/2015 17/08/2015 - - - - - - -

11 15/09/2015 15/09/2015 - - - - - - -

12 15/10/2015 15/10/2015 - - - - - - -

13 15/11/2015 16/11/2015 - - - - - - -

14 15/12/2015 15/12/2015 - - - - - - -

15 15/01/2016 15/01/2016 - - - - - - -

16 15/02/2016 15/02/2016 - - - - - - -

17 15/03/2016 15/03/2016 - - - - - - -

18 15/04/2016 15/04/2016 Juros 1 /103 - - - Incorp Juros ac V Nominal
19 15/05/2016 16/05/2016 Juros 2 /103 - - - -

20 15/06/2016 15/06/2016 Juros 3 /103 - - - -

21 15/07/2016 15/07/2016 Juros 4 /103 - - - -

22 15/08/2016 15/08/2016 Juros 5 /103 - - - -

23 15/09/2016 15/09/2016 Juros 6 /103 - - - -

24 15/10/2016 17/10/2016 Juros 7 /103 - - - -

25 15/11/2016 16/11/2016 Juros 8 /103 - - - -

26 15/12/2016 15/12/2016 Juros 9 /103 - - - -

27 15/01/2017 16/01/2017 Juros 10 /103 - - - -

28 15/02/2017 15/02/2017 Juros 11 /103 - - - -

29 15/03/2017 15/03/2017 Juros 12 /103 - - - -

30 15/04/2017 17/04/2017 Juros 13 /103 - - - -
31 15/05/2017 15/05/2017 Juros 14 /103 - - - -

32 15/06/2017 16/06/2017 Juros 15 /103 - - - -
33 15/07/2017 17/07/2017  Juros 16 /103 - - - -

34 15/08/2017 15/08/2017 Juros 17 /103 - - - -
35 15/09/2017 15/09/2017 Juros 18 /103 - - - -

36 15/10/2017 16/10/2017 Juros 19 /103 Amort 1 /85 1,1765%
37 15/11/2017 16/11/2017 Juros 20 /103 Amort 2 /85 1,1905%
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38 15/12/2017 15/12/2017 Juros 21 /103 Amort 3 /85 1,2048%
39 15/01/2018 15/01/2018 Juros 22 /103 Amort 4 /85 1,2195%
40 15/02/2018 15/02/2018 Juros 23 /103 Amort 5 /85 1,2346%
41 15/03/2018 15/03/2018 Juros 24 /103 Amort 6 /85 1,2500%
42 15/04/2018 16/04/2018 Juros 25 /103 Amort 7 /85 1,2658%
43 15/05/2018 15/05/2018 Juros 26 /103 Amort 8 /85 1,2821%
44 15/06/2018 15/06/2018 Juros 27 /103 Amort 9 /85 1,2987%

45 15/07/2018 16/07/2018 Juros 28 /103 Amort 10 /85 1,3158%

46 15/08/2018 15/08/2018 luros 29 /103 Amort 11 /85 1,3333%

47 15/09/2018 17/09/2018 Jjuros 30 /102 Amort 12 /85 1,3514%

438 15/10/2018 15/10/2018 Jurgos 31 /103 Amort 13 /85 1,3699%

49 15/11/2018 16/11/2018 Juros 32 /103 Amort 14 /85 1,3889%

50 15/12/2018 17/12/2018 Juros 33 /103 Amort 15 /85 1,4085%

51 15/01/2019 15/01/2018 Juros 34 /103 Amort 16 /85 1,4286%

52 15/02/2019 15/02/2019  Juros 35 /103 Amort 17 /85 1,4493%
53 15/03/2019 15/03/2019 luros 36 /103 Amort 18 /85 1,4706%
54 15/04/2019 15/04/2019 luros 37 /103 Amort 19 /85 1,4925%
55 15/05/2019 15/05/2019 luros 38 f103 Amort 20 /85 1,5152%

56 15/06/2019 17/06/2013 Juros 39 /103 Amort 21 /85 1,5385%

57 15/07/2019 15/07/2013 Juros 40 f103 Amort 22 /85 1,5625%
58 15/08/2019 15/08/2019 Jurcs 41 f103 Amort 23 /85 1,5873%
59 15/09/2019 16/0S/2019 Juros 42 /103 Amort 24 /85 1,6129%
60 15/10/2018 15/10/2018  luros 43 /103 Amort 25 /85 1,6393%
61 15/11/2019 18/11/2019 Juros 44 /103 Amort 26 /85 1,6667%

62  15/12/2019 16/12/2019 Juros 45 /103 Amort 27 /85 1,6949%
63  15/01/2020 15/01/2020 Juros 46 /103 Amort 28 /85 1,7241%
64  15/02/2020 17/02/2020 Juros 47 /103 Amort 29 /85 1,7544%
65  15/03/2020 16/03/2020 Juros 48 /103 Amort 30 /85 1,7857%
66  15/04/2020 15/04/2020 Juros 49 /103 Amort 31 /85 1,8182%
67  15/05/2020 15/05/2020 Juros 50 /103 Amort 32 /85 1,8519%

68 15/06/2020 15/06/2020 Juros 51 /103 Amort 33 /85 1,8868%
69 15/07/2020 15/07/2020 Juros 52 /103 Amort 34 /85 1,9231%

70 15/08/2020 17/08/2020 luros 53 /103 Amort 35 /85 1,9608%
71 15/09/2020 15/09/2020 Juros 54 /103 Amort 36 /85 2,0000%
72 15/10/2020 15/10/2020 Juros 55 /103 Amort 37 /85 2,0408%
73 15/11/2020 16/11/2020 luros 56 /103 Amort 38 /85 2,0833%
74 15/12/2020 15/12/2020 luros 57 /103 Amort 39 /85 2,1277%
75 15/01/2021 15/01/2021 Jjurocs 58 /103 Amort 40 /85 2,1739%
76 15/02/2021 17/02/2021 Juros 59 /103 Amort 41 /B85 2,2222%

77 15/03/2021 15/03/2021  Juros 60 /103 Amort 42 /85 2,2727%
78 15/04/2021 15/04/2021 Juros 61 /103 Amort 43 /85 2,3256%
79 15/05/2021 17/05/2021 Juros 62 /103 Amort 44 /85 2,3810%
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LS

80 15/06/2021 15/06/2021 Juros 63 /103 Amort 45 /85 2,4350%

81 15/07/2021 15/07/2021 Jufr;s 64 /103 Amort 46 /85 2,5000%

82 15/08/2021 16/08/2021 Juros 65 /103 Amort 47 /85 2,5641%

83 15/09/2021 15/09/2021 Juros 66 /103 Amort 48 /85 2,6316%

84 15/10/2021 15/10/2021 Juros 67 /103 Amort 49 /85 2,7027%

85 15/11/2021 16/11/2021 Juros 68 /103 Amort 50 /85 2,7778%

86 15/12/2021 15/12/2021 Juros 69 /103 Amort 51 /85 2,8571%

87 15/01/2022 17/01/2022 Juros 70 /103 Amort 52 /85 2,9412%

88 15/02/2022 15/02/2022 urcs 71 /103 Amort 53 /85 3,0303%

29 15/03/2022 15/03/2022 Juros 72 f103 Amort 54 /85 3,1250%

S0 15/04/2022 18/04/2022 Juros 73 /103 Amort 55 /85 3,2258%

91 15/05/2022 16/05/2022 Juros 74 /103 Amort 56 /85 3,3333%

92 15/06/2022 15/06/2022 luros 75 /103 Amort 57 /85 3,44B3%

93 15/07/2022 15/07/2022 Juros 76 /103 Amort 58 /85 3,5714%
94 15/08/2022 15/08/2022 Juros 77 /103 Amort 59 /85 3,7037%

85 15/09/2022 15/09/2022 Juros 78 /103 Amort 60 /85 3,8462%
S6 15/10/2022 17/10/2022 Juros 79 /103 Amort 61 /85 4,0000%

97 15/11/2022 16/11/2022 lJuros 80 /103 Amort 62 /85 4,1667%
98 15/12/2022 15/12/2022  Juros 81 /103 Amort 63 /85 4,3478%
99 15/01/2023 16/01/2023 Juros 82 /103 Amort 64 /85 4,5455%
100 15/02/2023 15/02/2023 Juros 83 /103 Amort 65 /85 4,7619%
101 15/03/2023 15/03/2023 Juros 84 /103 Amort 66 /85 5,0000%
102 15/04/2023 17/04/2023 Juros 85 /103 Amort 67 /85 5,2632%

103 15/05/2023 15/05/2023 Juros 86 /103 Amort 68 /85 5,5556%

104 15/06/2023 15/06/2023 Juros 87 /103 Amort 69 /85 5,8824%
105 15/07/2023 17/07/2023 Juros 88 /103 Amort 70 /85 6,2500%
106 15/08/2023 15/08/2023 Juros 89 /103 Amort 71 /85 6,6667%
107 15/09/2023 15/08/2023 luros 90 /103 Amort 72 /85 7,1429%
108 15/16/2023 16/30/2023  Juros 91 /103 Amort 73 /85 7,6923%

109 15/11/2023 16/11/2023 Juros 92 /103 Amort 74 /85 8,3333%
110  15/12/2023 15/12/2023 Juros 93 /103 Amort 75 /85 9,0905%

111 15/01/2024 15/01/2024 Juros 94 /103 Amort 76 /85 10,0000%
112 15/02/2024 15/02/2024 Juros 95 /103 Amort 77 /85 11,1111%
113 15/03/2024 15/03/2024 Juros 96 /f103 Amort 78 /85 12,5000%
114 15/04/2024 15/04/2024 Juros 97 /103 Amort 79 /85 14,2857%
115 15/05/2024 15/05/2024 Juros 98 /103 Amort BO /85 16,6667%
116 15/06/2024 17/06/2024 Juros 99 /103 Amort 81 /85 20,0000%
117 15/07/2024 15/07/2024 Juros 100 /103 Amort 82 /85 25,0000%
118 15/08/2024 15/08/2024 Juros 101 /103 Amort 83 /85 33,3333%
119 15/09/2024 16/09/2024 Juros 102 /103 Amort 84 /85 50,0000%
120 15/10/2024 15/10/2624 Jwros 103 /103 Amort 85 /85 saldo
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