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SPE-BRASIL SOLAIR’LOCA(;AO E
ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A. 3
—

CNPJ N° 21.140.194/0001-09
NIRE N° 33.3.0031354-1
("Companhia”)

ATA DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS DA 13 EMISSAO DE
DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE
PAINEIS SOLARES S.A. REALIZADA
EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: No dia 15 de dezembro de 2016, as 15:00
horas, na sede sccial da Companbhia.

CONVOCACAOQ: Foi dispensada a publicacdo do edital de convocagao,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 71, ¢/c o paragrafo 4° do artigo 124 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

MESA: Presidente: Sr. Anna Claudia Fernandes Gongalves e Secretdrio: Sr.
Fernando Antdonio Lopes Costa.

PRESENCA: Presentes a Assembleia os detentores da totalidade das
Debéntures em circulagdo, representantes do Agente Fiducidrio e da
Companhia.

(i) ORDEM DO PIA: Deliberar sobre a proposta da Companhia, enviada aos
debenturistas em 26 de outubro de 2016 (Anexo I), de (i) Caréncia de juros de
36 meses, iniciando o pagamento junto ao inicio da amortizagdo do principal, a
partir de outubro de 2017, (ii) Pagamento em 120 parcelas, apés periodo de
caréncia e (iil) Autorizar o Agente Fiducidrio a celebrar o Quarto Aditamento &
Escritura de Emissdo contemplando as deliberagdes aprovadas.

DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, o representante da Companhia Sr.
Fernando Antdnio Lopes Costa, apresentou aos debenturistas a situacdo atual
de geragao de caixa da empresa e seus resultados. A empresa também
disponibilizou apresentagdo de readequagdo da estratégia comercial em focar
em energia gerada concentrada em parques de energia Solair, em condominio
cu ndo, e entregue na rede de distribuigdo da concessiondria de energia
(Anexo II).

Apds explanacdo da companhia, os debenturistas detentores de 100% de
debentures em circulagdo, deliberaram em relagdo a proposta da emissora os
seguintes itens:

(i) Aprovagdo de waiver de pagamento de juros de 6 (seis) meses,
iniciando-se em 15/03/2017, inclusive, e terminando em 15/09/2017, send
entdo o proximo evento de juros em 16/10/2017. Os pagamentos de juros
serdo iniciados juntamente com a amortizacdo do principal. Os debenturistas
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ATA DA_'ASSEMBLE'IA DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR
LOCAGAC E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A. REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

também aprovaram alteragdo dos juros remuneratérios das debéntures de li/
10,00% a.a para 10,25% a.a a partir de 15 de dezembro de 2016 e
consequentemente a alteragdo da Clausula 7.15.(b) e do cronograma

constante do Anexo 7.13 da Escritura de Emissdo, que passardo a ter a
seguinte redagao:da escritura de emissdo, conforme descrita a sequir:

“(b) Juros Remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, corrigide pela Atualizacdo Monetdria nos termos definidos na
alinea (a), anterior, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 10%
(dez por cento) ao ano, até 15 de dezembro de 2016, inclusive, e 10,25% (dez
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento} ao ano, a partir de 15 de
dezembro de 2016, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Juros", e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria, "Remuneracdo"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a data de
pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate
Antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou
de Evento de Vencimento Antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, os Juros ser§o pagos em 15
de abril de 2016, 15 de maio de 2016, 15 de junho de 2016, 15 de janeiro de
2017, 15 de fevereiro de 2017 e mensalmente a partir de 15 de outubro de
2017, inclusive, e o ultimo, na Data de Vencimento, conforme cronograma
constante do Anexo 7.13. Os Juros serdo calculados de acordo com a sequinte
formula:

J = {VNa x fFatorduros - 1]}
sendo que:

J = valor unitario dos Juros devidos em cada data de pagamento de Juros,
calculadc com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado
pela Atualizagdo Monetaria (conforme fator C apurado na data de atualizacao
anual imediatamente anteior, enquanto vigorar a regra que obriga e
Atualizacdo Monetaria apenas em base anual), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatoriuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma: 'E ? ‘

be
taxa 1]252

100

FatorJuros = (

sendo que

>
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taxa = 10,0000 até 15 de dezembro de 2016, inclusive, e 10,2500 a partir de
15 de dezembro de 2016; e

pp =

ATA DA)'ASSEMBLI'EIA DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR
LOCACAQ E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A, REALIZADA EM 15 OE DEZEMBRO DE 2016

nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscricgo e
Integralizacdo ou a data de pagamento de Juros imediatamente anterior,

conforme o caso, e a data de calculo, sendo DP um ntmero inteiro.”

"ANEXO 7.13.
CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS
Data Data
Meses Evento Pagto Evento Parcela Evento Parcela Amort Y% Obs

0 15/10/2014 15/10/2014 - N - - -
1 15/11/2014 17/11/2014 - - - - S -
2 15/12/2014  15/12/2014 - e - - - -
3 15/01/2015 15/01/2015 - - - - N -
4 15/02/2015 18/02/2015 - o - - -
5 15/03/2015 16/03/2015 - B — . —
6 15/04/2015 15/04/2015 - - - - - -
7 15/05/2015 15/05/2015 - o - - -
8 15/06/2015 15/06/2015 - - - - —
9 15/07/2015 15/07/2015 - o - - - -
10 15/08/2015 17/08/2015 R B - o -
11 15/09/2015 15/09/2015 - - - - - -
12 15/10/2015 15/10/2015 - B - - -
13 15/11/2015 16/11/2015 - - - - - -
14 15/12/2015 15/12/2015 - - - - - -
15 15/01/2016 15/01/2016 R B — . -
16 15/02/2016 15/02/2016 - - - - . -
17 15/03/2016 15/03/2016 - - - - - -
18 15/04/2016 15/04/2016 Juros 1 /90 - - - - ;gcagﬁg:a,\fggiﬁ“;fs
19 15/05/2016 16/05/2016 Juros 2 /90 - - -
20 15/06/2016 15/06/2016 Juros 3 /90 - - - -
21 15/07/2016 15/07/2016  Juros - - - - -
22 15/08B/2016 15/08/2016 Juros - - - - - -
23 15/09/2016 15/09/2016 Juros - - - - -
24 15/10/2016 17/10/2016 Juros - - - - - -
25  15/11/2016 16/11/2016 Juros - - R - —
26 15/12/2016 15/12/2016 Juros - - - - -
27  15/01/2017 16/01/2017 Juros 4 /90 - - - -
28  15/02/2017 15/02/2017 Juros 5 790 - - - -
29 15/03/2017 15/03/2017 Juros - - - I -
30  15/04/2017 17/04/2017 Juros - - - . -
31 15/05/2017 15/05/2017 Juros - - - - -
32 15/06/2017 16/06/2017 Juros - - - - - -
33 15/07/2017 17/07/2017 Juros - - - - R
34 15/08/2017 15/08/2017 Juros - - - - - -
35 15/09/2017 15/09/2017 Juros - - - T -
36 15/10/2017 16/10/2017 Juros 6 /90 Amort 1 /85  1,1765%
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ATA DA_’ASSEMELEIA DE DEBENTURISTAS DA 13 EMISSAQ DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR
LOCAGCAOG E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A. REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

Data Data
Meses Evento Pagto Evento Parcela Evento Parcela Amort % Obs
37 15/11/2017 16/11/2017 Juros 7 /90 Amort 2 /8BS 1,1905%
38 15/12/2017 15/12/2017 Juros 8 /90 Amort 3 /85 1,2048%
39 15/01/2018 15/01/2018 Juros 9 /90 Amort 4 /8BS 1,2195%
40 15/02/2018 15/02/2018 Juros 10 /90  Amort 5 /B 1,2346%
41 15/03/2018 15/03/2018 Juros 11 /90 Amort 6 /8BS 1,2500%
42 15/04/2018 16/04/2018 Juros 12 /90 Amort 7 /85 1,2658%
43 15/05/2018 15/05/2018 Juros 13 /90 Amort 8 /85 1,2821%
44 15/06/2018 15/06/2018 Juros 14 /90 Amort 9 /85 1,2987%
45 15/07/2018 16/07/2018 Juros 15 /90 Amort 10 /85 1,3158%
46 15/08/2018 15/08/2018 Juros 16 /90 Amort 11 /85 1,3333%
47 15/09/2018 17/09/2018 Juros 17 /90 Amort 12 /85 1,3514%
48 15/10/2018 15/10/2018 Juros 18 /90 Amort 13 /85 1,3699%
49 15/11/2018 16/11/2018 Juros 19 /90 Amort 14 /85 1,3889%
50 15/12/2018 17/12/2018 Juros 20 /90 Amort 15 /85 1,4085%
51 15/01/2019 15/01/2019 Juros 21 /90 Amort 16 /85 1,4286%
52 15/02/2019 15/02/2019 Juros 22 /90 Amort 17 /85 1,4493%
53 15/03/2019 15/03/2019 Juros 23 /90 Amort 18 /85 1,4706%
54 15/04/2019 15/04/2019 Juros 24 /90 Amort 19 /85 1,4925%
55 15/05/2019 15/05/2019 Juros 25 /50 Amort 20 /85 1,5152%
56 15/06/2019 17/06/2019 Juros 26 /90 Amort 21 /B85 1,5385%
57 15/07/2019 15/07/2019 Juros 27 /90 Amort 22 /85 1,5625%
58 15/08/2019 15/08/2019 Juros 28 /90 Amort 23 /8BS 1,5873%
59 15/09/2019 16/09/2019 Juros 29 /90 Amort 24 /85 1,6129%
60 15/10/2019 15/10/2019 Juros 30 /90 Amort 25 /85 1,6393%
61 15/11/2019 18/11/2019 Juros 31 /90 Amort 26 /85 1,6667%
62 15/12/2019 16/12/2019 Juros 32 /90 Amort 27 /85 1,6949%
63 15/01/2020 15/01/2020 Juros 33 /50 Amort 28 /85 1,7241%
64 15/02/2020 17/02/2020 Juros 34 /90 Amort 29 /85 1,7544%
65 15/03/2020 16/03/2020 Juros 35 /90 Amort 30 /85 1,7857%
66 15/04/2020 15/04/2020 Juros 36 /90 Amort 31 /85 1,8182%
67 15/05/2020 15/05/2020 Juros 37 /90 Amort 32 /8BS 1,8519%
68 15/06/2020 15/06/2020 Juros 38 /90 Amort 33 /8BS 1,8868%
69 15/07/2020 15/07/2020 Juros 39 /90 Amort 34 /85 1,9231%
70 15/08/2020 17/08/2020 Juros 40 /90 Amort 35 /85 1,9508%
71 15/09/2020 15/09/2020 Juros 41 /90 Amort 36 /8BS 2,0000%
72 15/10/2020 15/10/2020 Juros 42 /90 Amort 37 /85 2,0408%
73 15/11/2020 16/11/2020 Juros 43 /90 Amort 38 /85 2,0833%
74 15/12/2020 15/12/2020 Juros 44 /90 Amort 39 /85 2,1277%
75 15/01/2021 15/01/2021 Juros 45 /90 Amort 40 /85 2,1739%
75 15/02/2021 17/02/202% Juros 46 /90 Amort 41 /85 2,2222%
77 15/03/2021 15/03/2021 Juros 47 /90 Amort 42 /85 2,2727%
78 15/04/2021 15/04/2021 Juros 48 /90 Amort 43 /85 2,3256%
79 15/05/2021 17/05/2021 Juros 49 /90 Amort 44 /85 2,3810%
80 15/06/2021 15/06/2021 Juros 50 /90 Amort 45 /85 2,4390%
81 15/07/2021 15/07/2021 Juros 51 /90 Amort 46 [/8S 2,5000%
82 15/08/2021 16/08/2021 Juros 52 /90 Amort 47 /85 2,5641%
83 15/09/2021 15/09/2021 Juros 53 /90 Amort 48 /85 2,6316%
B4 15/13/2021 15/10/2021 Juros 54 /90 Amort 49 /85 2,7027%
85 15/11/2021 16/11/2021 Juros 55 /90 Amort 50 /85 2,7778%
86 15/12/2021 15/12/2021 Juros 56 /90 Amort 51 /85 2,8571%
87 15/01/2022 17/01/2022 Juros 57 /90 Amort 52 /85 2,9412%
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ATA DA~ASSEMBLI§IA DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAC DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR
LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A. REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

Data Data
Meses Evento Pagqto Evento Parcela  Evento Parcela Amort % Obs

88 15/02/2022 15/02/2022  Juros 58 /90 Amort 53 /8BS 3,0303%
89 15/03/2022 15/03/2022 Juros 59 /90 Amort 54 /85 3,1250%
90 15/04/2022 18/04/2022 Juros 60 /90 Amort 55 [/BS 3,2258%
91 15/05/2022 16/05/2022 Juros 6t /50 Amort 56 /BS 3,3333%
92 15/06/2022 15/06/2022 Juros 62 /90 Amort 57 /85 3,4483%
93 15/07/2022 15/07/2022 Juros 63 /90 Amort 58 /85 3,5714%
94 15/08/2022 15/08/2022 Juros 64 /90 Amort 59 /85 3,7037%
95 15/09/2022 15/09/2022  Juros 65 /90 Amort 60 /85 3,8462%
96 15/10/2022 17/10/2022 Juros 66 /90 Amort 61 /85 4,0000%
a7 15/11/2022 16/11/2022  Juros 67 /90 Amort 62 /85 4,1667%
98 15/12/2022 15/12/2022  Juros 68 /90 Amort 63 /85 4,3478%
99 15/01/2023 16/01/2023 Juros 69 /90 Amort 64 /85 4,5455%
100 15/02/2023 15/02/2023 Juros 70 /90 Amort 65 /85 4,7619%
101 15/03/2023 15/03/2023 Juros 71 /90 Amort 66 /85 5,0000%
102 15/04/2023 17/04/2023 Juros 72 /90  Amort 67 /85 5,2632%
103 15/05/2023 15/05/2023 Juros 73 /90 Amort 68 /85 5,5556%
104 15/06/2023 15/06/2023 Juros 74 /90 Amort 69 /85 5,8824%
105 15/07/2023 17/07/2023 Juros 75 /90 Amort 70 /85 6,2500%
106 15/08/2023 15/08/2023 Juros 76 /90 Amort 71 /85 6,6667%
107 15/09/2023 15/09/2023 Juros 77 /90 Amort 72 /85 7,1429%
108 15/10/2023 16/10/2023 Juros 78 /90 Amort 73 /85 7.6923%
109 15/11/2023 16/11/2023 Juros 79 /90 Amort 74 /85 8,3333%
110 15/12/2023 15/12/2023 Juros 80 /90 Amort 75 /85 5,0909%
i1l 15/01/2024 15/01/2024 Juros 81 /90 Amort 76 /8BS 10,0000%
112 15/02/2024 15/02/2024 Juros 82 /90 Amort 77 /85 11,1111%
113 15/03/2024 15/03/2024  Juros 83 /90 Amort 78 /B5 12,5000%
114 15/04/2024 15/04/2024 Juros 84 /90 Amort 79 /8BS 14,2857%
115 15/05/2024 15/05/2024 Juros 85 /90 Amort 80 /85 16,6667%
116 15/06/2024 17/06/2024 Juros 86 /90 Amort 81 /85 20,0000%
117 15/G7/2024 15/07/2024 Juros 87 /90 Amort 82 /85 25,0000%
118 15/08/2024 15/08/2024 Juros 88 /90 Amort 83 /8BS 33,3333%
119 15/09/2024 16/09/2024 Juros 8% /90 Amort 84 /85  50,0000%
120 15/10/2024 15/10/2024 Juras 90 /90 Amort 85 /85 100,0000%

{ii) Em relacdo ac pagamento de 120 parcelas, apos periodo de caréncia
proposta pela Companhia, gerando, portando, alongamento da divida, os
debenturistas ndo aprovaram essa matéria, por entender que deve ser
mantido o prazo original das debentures, conforme consta na escritura
de emissao.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar foi aprovada a lavratura
da ata da Assembléia em forma de sumario, conforme facultado pelo
art. 130, §1° da Lei 6.404/76, tendo sido a mesma lida, achada
conforme e assinada por todos os presentes. Presidente: Sr. [.],
Secretario: Sr. [.], Botafogo Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado, Tower Bridge Renda Fixa Fundo de Investimento
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ATA DA_ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR
LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A. REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

IMA-B5, Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. e Companhia.

Certiddo: Esta Ata encontra-se conforme a original lavrada em livro
préprio.

Rio de Janeiro, 15 de dezembrg4

esident Secretario
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ANEXO I

PROPOSTA ENCAMINHADA AOS DEBENTURISTAS EM 26/10/2016

Rio de Janeiro, 20 de Dutubro de 2016.

20

SERPROS FUNDO MULFIPATROCINADEO
Investidor

A

SIMPLIFIC PAVARINI DTS LTDA
Agerte fidudidrio

Ref.: Proposta de alteracdo das caracteristica das debéntures representativas da 1°
ernissdo debéntures SPE Brasil Salair Locag 3o e Arrendarmento de Paindis Solares $.A.

Prezados Senhores,

Na qualidade de novos soCios interessados no desenvolimento e crescimento da
empresa, vimes por meio desta, solicitar a alteracio de dguma das caracteristicas 2
escritura dal® emissao de debéntures simples, nSo comversiveis em agdes em série
Gnica, baseado nosfatos expostos abaixo:

Wo dial5/10,/2014 foram colocadas 200 debéntures representativas da 17 erniss3o
debéntures SPE Brasil 50lair Locag®o e Arrendamento de Painéis Selares $.4. para
distribuicdo ao mercado, e ne dia 05/01 /2015 veio a ocorrer a privneira subscricio
no rmontante de S0 debéntures. Captade os R$ 50 milhdes nominais, conforme j&
informado pelo antigo diretor presidente da SPE, em correspeondéncia encaminhada
a%.Sas., em 13/06/2016, os referidos recursos aé aquele mornerto, haviam sido
destinados @ aquisicio de ativo imobilizado, custos administrativos, financeiras e
tributdrios e despesas pré-operacionais reembolsadas & controladora.

Por esraéga comercial, a Brasil Solair optou por focar em projetos de renor
poténcia, maior rentabilidade e grande descentraliza; 3 que demandam urn suporte
estruturado das concessipnarias iocais de energia elétrica, tendo como frute, até o
dado momento, o seguinte resultado:

Empresa Descriggo Qua ntidade Capacidade
de cortatos iretalada
Contratos =sinados = em operag o =4 41125k
camearcial
Contratos assinados no aguando de 79 1762,5kKW
SPE BresilSolar mnexdn pela concess imndria
Contratos sssinados no aguardo de 58 3465, SKW
montagem & posteriar @Mnexdo
TOTAL 23 73540, 5k

Rua do Quvidaor, 88 — 9 and& — Centro — Rio de Janeiro — Rl = CEP 20030030
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Diante do cendrio spresentado, podemosfacilimente concluir:

- Apesar do edicho da Resolugdo 687, da ANEEL, de 24/11/201S, que
estabelece prazos e regras claras para adequagdo do sstema ainda
persistern o problema de fata de suporte das concessiondrias de energia
elétrica;

- Como naocasigo do aporte foram adquiridas e dadas como garartia médulos
solares cuja capacidade conjunta somarm 12 5MWp, em seus estoques nas
cidades de Teresing, $30 Luiz, Jo30 Pessoa e ltaborai, a Brasil Solar ainda o
equivdente 36,0 MWp a serem contratados;

Assirn, diante do quadro exposto, apds estudos, proje¢des e a entrada de um novo
investidor nma cormpanbia com 3 disponibilidade de captar a totalidade das
debertures ja emitidas dando cortinuidade a distribuico destas, umave: que seria
impossivel de gerar um fiuxe de caixa suficierte para honrar o pagamnenta das
resmas nas condigGes Fuais, propommaos as seguintes alteracdes nas caracteristicas
das debéntures:

- Caréncia de juros de 36 meses, iniciando o pagamente jurto ao irico da
armortizasao do principal, a partic de Outubro de 2017;

- Pzzamentc em 120 parcelas, 2pds periodo de caréncia;

Estas condigdes s&o fundamentais a continuidade das &ividades da Brasl Solair,
permitindo @ necessaria readequacdo estratégica e ermpresarial da ermpresa e
geracdo de caixaaiusado que nos possibilitard efetuar integralmente do pazamento
das debentures em circulacio.

Cortando com vosss compreensao e &engao a hosso pleito visando sucessa
conjunto nos objetivos de cada urn dos envolvidos sejaosinvestidores, a empresa ou
rmesrmo a sociedade beneficiada pela econornia e sugertabilidede gerada pela
soluc3o gue propormaes.

Sem rnais

Atenciosamente

SPE Brasil Solair Locagdo e Arrendamento de Painéis Solares $.4.

Rua do Ouvidor, 58 =9 andar — Centro - Rio de Janeire - R) = CEP 20040030
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ANEXO II

APRESENTAGCAO DE READEQUACAO DA ESTRATEGIA COMERCIAL

QUEM SOMOS

ATA DA ASSEMBLELIA DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAQ DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SQLAIR
LOCACAC E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A, REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

concentrada;

+ Projeta, fabrica, comercializa e instala painéis solares e geradores edlicos;

CCEE, a partir do Marco Regulatdrio fANEEL 482/12 e 687/15).

€9 ANEEL cCee s

ACENCIa Nectoasl o5 Ebertia Evfriica

+ Fundada em 2009, 5 Brosil Sclair € lider nacional em capacidade instalada de
sistemas fotovoltaicos no mercado de mini e microgeragic distribuida e

* Administra, monitora e supervisiona os sistemas de geraciio de energia instalados;

+ Opera como Agente Produtor independente de Energia com registros na ANEEL e

® Areas 35° g0 Norte e ao Sul da Jinha do Equador est3o no chamado

Cinturdao Solar {Surbelt), onde airradiaco solar & mais potente;
* Apenas1B8% dos palses do mundo estiio hesta regido;

Z

®* A Alemanha é lider mundial no uso da energia solar como fonte
energétca (=16% de sua geracBo} e no estano “Sunbelt”;

* O Brasit estd 100% dentro dessa regiio e com dreas habitadas

(2]
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ENERGIA SOLAR NO MUNDO

* Brasil estd acima da média Tog 109V inarkets
de irradiacdo solar do
mundo;

* Diversos outros palses
estio na faixa cinturdo
solar, porém possuem
grandes areas de deserto,
com pouca populagao;

® isso  define o enorme
potencial para a captagdo
de energia via sistemas
fotovoltaicos ao longo de

todo ano.

BRASILS

f@iﬁ Ir MARCO REGULATORIO PARA ENERGIA SOLAR

* Com o objetive de estimular e organizer a expansio do uso dos sistemas fotovoliaicos, a
ANEEL publicou a: resolugies de n2 482/12 e 687/15 gue simplificam = conexSo de
instalacgies de pequena porte as redes de distribuic®c das concessiondrias de energia;

* A FReszolucBo Mormativa 452, d2 17 de Abril de 2002, ectabelere as condigBes gerais para o
acesso de microgerasdo e minigeracio distribuida aos sistemas de distribuigio de snergia
elétricg o sisterma dz compensacde de energia el étrics;

* A Resoluclo Normativa 657/15, de 24 de novembre de 2015, faz importantes alteragfes &
ResoslugBo anterior, tais como!

- Aumenta limite de geracgio paraminigeracfo distribuida para as fontes renavaveis
de 1MW para SMW;

- Cria a definic®o de geragfo compartilhada que é carascterizada pela reunido de
consumidores, dentro da mesma drea de concessio cu permissdo, por meis de consdreio ou
cooperativa, composta por pessoa fisica ouw juridica, gue possui unidade consumidara com

microgeragin ou minigeragio distribuida em local diferente das unidades consumidoras nas

quais a energia excedente serd com pensada.

m
9 ;

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: SPE BRASIL SOLAIR LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S A
Nire: 33300313541
]/ Protocolo: 0020170613275 - 17/02/2017

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 20/02/2017, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 8F172FC3A3044966DD30ED03D66743CE75328DA7DC98050398C981A413F28D18
Arquivamento: 00003010789 - 21/02/2017




ATA DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES DA SPE-BRASIL SOLAIR
LOCACAO E ARRENDAMENTO DE PAINEIS SOLARES S.A. REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016

irolGir MODELOS DE INSTALACAO FOTOVOLTAICA

Os dois modelos de instalagfes para a
geracdo de energia fotovoltaicaem
atendimento as Resolugfes da ANEEL:

®  Gerag3o Digtribuida (6GD) noslocais
pnde ocarre acompensagio do
excadente da energla produszids;

Pargues ou sitios de gerac@o de energia

fotoveitaica

N GERACAO DISTRIBUIDA
=y FOIGH SISTEMA DE COMPENSACAO ENERGIA

A energia € gerads em corrente continua pelos m ddulos fotovoltaicos e transformada em
corrente alternada pelo inversor eletrénico;

O sistema é ligado & rede elétrica, via um medidorbidirecional, que registra o cansum o de

energia elétrica darede concessionéria e a geracfio do sitema instalado,
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GERACAO CONCENTRADA
SISTEMA DE COMPENSACAO ENERGIA

Concessionaria de energia

*  Aenergiat gerada concentrada em um

parque d= energa solar, em condominio
ou n&o, e entregue na rede de distribuico

daconcessondria de energis;

*  Aconcessiondriz entrega no ponto de
consuma de seu cherts & com pernss; se

existir, o excedente da enaerga produzida

88 AT LS

f@%ﬁ;f SISTEMA DE COMPENSACAQ DE ENERGIA

= ook

gt wn)
]

B B @ B3 B R oM @ o 3

* Ageragio fotovoltaica é feita durante o dia (&rea azul);

* O consumo de energia, apesar de variavel, € maior 3 noite {&ea vermelha);

D
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2

SISTEMA DE COMPEN SACA O DE ENERGIA

Coresurr o Goragdo Reifdencial

L T . T T B T ¥

L L T - R T R T A A

O excedente {(em verde) vai para a rede elétrica via o imedidor bidirecional;

Essa energia € vista como crédito pela concessionaria, e deduzidanaconta
de luz do cliente.

; : BRASIL SOLAIR
soiqlr ESTRATEGIA INICIAL

OBJETIVO ESTRATEGICO

A partr da captaggoinicial de RS 80 milhdes, viadebentures ja emitidas, instatar 50MWp,
cuja receita gerada pelas locagdes seriam suficientes para amortizar os juros e principal,
cujos vencdmentos se dariam a 18 e 36 meses dz captagio dos recursos respectivamente.
Atingido o objetivo inicial, captar o saldo das debentures no valor RS 320 milh8es que
gerariam receitas gue propiciariam a empresa sua abertura de capital.

ESTRATEGIA CENTRAL

Focar os esforgos e investimentos em geracio distribuida, em projetos de no minimeo
30kW, nos estados do Fiaul e Maranh&o.
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BRASIL SOLAIR
RESULTADOS OBTIDOS COM A ESTRATEGIA HAPLEMENTADA

COMENTARIOS GERAIS
O segunde aporte, este de R 30 milhdes para complementar os RS 80 milh8es necessérios a
execucdo da estratégia, para cobrir os custos de instalag®o dos equipamentos adquiridos (que
consumiram quase a totalidade do primeiro aporte reslizado) e manutenc® dos custos
operacionais até a entrada do terceiro sporte, nunca se realizou;
& falta de estrutura das concessionarias locais freou a velocidade de instalagBo dos projetos
comercializadas;
A empresa se estruturou para implementagBo em uma veloddade gue nunca ocarreu
consumindo recursos financeiros mais rapidamente;
Ao passar do tempo, em funcfo das dificuldades encontradas, foram se abrindo diversas outras
frentes comerciais, longes do nlcleo central das operagdes, que resultaram em um nimero de
contratos espalhados geograficamente gue resultaram em um custo elevado de instalagdo e
manutengio;
Oportunidades de energa centralizada foram constantemente deixadas de lado ocasionando a
negac®o de receitas em detrimento de uma possivel rentabilidade nos negdcios de energa
distribuida.

RESULTADOS OBTIDOS — ATE AGOSTO 2016
Como os captados RS 50 milhBes, foram suficiente para a aguisicio de equipamentos com
capacidade a gerar uma poténcia equivalente a 12,5MW p, m as insuficiente a instala-los, mantida a
estratégainicial, se instalou 0 equivalente a apenas 6,5MWp.

12

i r BRASIL SOLAIR
NOVA ESTRATEGIA

PREMISSAS ESTRATEGICAS

O retorno sobre os investimentos redlizados em energia descentralizada tem uma rentabilidade
superior a investimentos em energia concentrada (TIR — 24% vs TIR— 18%);

Apesar de menos rentavel, a energia concentrada &, ainda assim, atraente do ponio de vista de
retornc financeiro, em funcio de seus valores absolutos (faturamento), possibilita contratos de
maior duracdo, menor risco de inadimpléncia e custos de manutencda muito inferiores;

A energia concentrada possibilita que instalem os nossos nicleos de operaggo no proprio local de
instalagdo reduzindo assim os custos de administragéo da em presa;

Introduzir nosso modelo de negécio nos Estados como Rio de Janeiro e Minas Gerais apresentam\
concessionarias locais de energja elétrica muito mais estruturadas para atendimento a nossas
demandas, e com insolaces salares e prego de energia elétrica que atingem nossas metas de

hn¥ 4
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1
BRASIL SOLAIR /

NOVA ESTRATEGIA

+  aportes, em capta¢is via debentures ou mesmao em equity, ern ur velor minimo d= RS 160 mikhiies, sendo
RS 10 milthfles para 2quilibric financeiro dz empresa e instalasio dos eguipamentos disponivel em estogque

BRASIL SOLAIR
PLEITO AQS DEBENTURISTAS

*  Pagamento em 120 parcelas ands o perfodo de carénciz.

15
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