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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas da administra¢cao as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais, exceto quandoindicado de outra forma)

Contexto operacional

A SRC Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é uma Sociedade anénima de propdsito Especifico (SPE),
criada em 27 de agosto de 2018 com atividade exclusiva a aquisicdo de creditérios.

A finalidade da Companhia é a aquisicao de direitos creditérios detidos por empresa emissora de cartes de
crédito, junto a diversas instituicdes financeiras, conforme as regras de arranjos de pagamentos, decorrentes de
transagGes de pagamento operacionalizadas pelo sistema da empresa emissora dos cartdes e realizadas por
usuarios-finais para a aquisicdo de bens ou servigos em estabelecimentos credenciados.

Apresentacao e elaboragdo das demonstragées contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo as alteragdes promovidas pela Lei n2 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, bem como os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pelos orgaos
reguladores.

A preparacdo de informagdes trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das praticas
contdbeis. As estimativas e premissas contdbeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados razodveis para as

circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos.

Estdo sendo apresentadas as demonstracdes contabeis em reais (RS) referente a data base de 31/12/2018.

Descrigao das principais praticas contabeis

Apropriagao de receitas e despesas

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de competéncia.
Disponibilidades

As disponibilidades abrangem saldos de bancos e investimentos financeiros com vencimento original de trés
meses ou menos a partir da data da contratagao.

Titulos e Valores mobiliarios

Sdo reconhecidos na data em que foram originados pelo custo histérico, acrescidos pelos rendimentos auferidos
até a data das demonstragGes contabeis.

Mensuragao dos instrumentos financeiros

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC - 48, a Companhia
classifica os seus ativos financeiros como:
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(i) A vencer, os quais sao mensurados pelo critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisi¢ao,
e acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata-
temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no valor de aquisicdo, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios;

(ii) Sem data de vencimento, os quais sdo mensurados a valor justo por meio do resultado, através de dados
observaveis e passiveis de verificagdo; e

(iii)  Vencidos, os quais sdo mensurados a valor justo por meio de resultado, com base expectativa de
recebimento.

Outros passivos e ativos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. S3o
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetdrias ou cambiais incorridos.
As provisGes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao é provavel que ocorra
nos préximos 12 meses. Caso contrario, sdao demonstrados como nao circulantes.

Disponibilidades

31/12/2018 30/09/2018

Bancos 2 1

Titulos e valores mobilidrios
Representado por aplicagdo em operagdes em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB). Classificado como ativo

de renda fixa do tipo crédito privado, disponivel para resgate automatico com saldo final em 31 de dezembro de
2018 de RS 2.500.

31/12/2018 30/09/2018

Certificado de Depdsitos Bancarios 2.500 -

Operagoes de crédito
Representado pela diferenga do pagamento de 94% (noventa e quatro por cento) das aquisicdes de direitos

creditorios e das amortizagdes dos seus recebimentos nas datas de vencimento, bem como os rendimentos
didrios provenientes da carteira de ativos. A operac¢do possui o saldo de RS 806.910, conforme abaixo:
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31/12/2018 30/09/2018

Direitos creditorios 806.910 -

Recurso de debéntures

Representado pela 12 (primeira) e a 22 (segunda) debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em 02 de
outubro de 2018 e 08 de outubro de 2018, nos valores de R$ 375.000 e RS 375.369 respectivamente. Nas mesmas
datas, foram adquiridos direitos creditérios, nos valores de RS 396.963 e RS 395.938. Corresponde também, aos
juros a pagar sobre debéntures de 101,01% (cento e um inteiros e um centésimo por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (http:/ /www.b3.com.br).

31/12/2018 30/09/2018
Debentures simples ndao conversiveis 750.369 -
Juros a pagar sobre debéntures 10.792 -
Saldo final 761.161 -

Impostos e contribui¢Oes a recolher

Demonstrado por valores conhecidos ou calculdveis. Compreendem os impostos retidos de terceiros (IR, CSLL e
CSRF) de pessoas juridicas, de INSS s/ pré-labore, de IRPJ, CSLL, Pis e Cofins préprios.

A provisdo para imposto de renda foi constituida pela aliquota-base de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
de adicional de 10% sobre a parcela de lucro excedente a R$ 240 mil ao ano, conforme previsto na legislagdo. A
provisdo para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 9%. No periodo compreendido por esta
demonstragdo, a empresa nao apurou lucro e, por conseguinte, nao houve recolhimento de IRPJ e CSLL.

Ja em relagdo ao Pis e Cofins, por mais que seja tributada pelo lucro real, a provisdo é feita com base nos termos
do art. 89, | da Lei n? 10.637/2002 e art. 10, | da Lei n? 10.833/2003 e acérddo n? 1302-002.557 do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”), de 21 de fevereiro de 2018, ou seja, a apuracdo esta sujeita ao
regime cumulativo, a aliquota agregada de 4,65% (0,65% a titulo de PIS e 4% a titulo de COFINS). A Administragdo
decidiu em dezembro de 2018, ndo deduzir da base de célculo de Pis e Cofins, as despesas com captacdo de
recursos incorridas, visto que, nos termos do art. 32, §89, Il da Lei 9.718/1998, n3o fica clara se é possivel utiliza-
la para tais fins.

Outros pagamentos
Representado pelo residuo de 6% (seis por cento) das postergagdes dos pagamentos nas aquisicGes de direitos

creditodrios incluindo juros, bem como, pelas atualiza¢gdes diarias devidas das posterga¢des dos pagamentos
(diferido) com a compra de direitos creditérios.
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31/12/2018 30/09/2018
Obrigacdes a pagar 48.415 -
Total 48.415 -

Capital social

Representado na data base por 100 (cem) agdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, emitidas
pelo valor de RS 0,1 (cem reais) cada, totalizando RS 10 (dez mil reais).

Em 27 de agosto de 2018 houve a integralizagdo parcial no valor de RS 1 (um mil reais) em moeda corrente
nacional, depositados junto ao Banco do Brasil (Art. 80, Il ¢/c Art. 81 da Lei 6.404/76). O saldo remanescente no
valor de RS 9 (nove mil reais) sera integralizado em moeda corrente nacional ou em ativos em até 01 (um) ano.

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), registre-se que a Companhia,
no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Mazars
Auditores Independentes SS, que ndo aos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam,
o auditor ndo deve auditar o seu proéprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover
os interesses deste.

Gerenciamento e fatores de riscos
Gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos da Securitizadora é acompanhado por equipe especializada, tendo como
complemento ao trabalho, a equipe de Compliance e os Comités institucionais especificos, formados por
Diretores e Geréncia, quando necessarios. A analise e avaliacdo dos riscos seguem conforme os critérios e
especificagbes de cada instituicdo, mercado externo e caracteristicas préprias das carteiras, definidas pelos
Regulamentos.

O processo de gestdo de riscos da Securitizadora, tem por objetivo sistematizar a identificagdo, mensuragao,
avaliacdo, monitoramento, controle e mitigagao dos riscos incorridos na atividade de securitizagao.

Fatores de riscos
Riscos de mercado

. Descasamento de rentabilidade: A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Securitizadora pode ter
parametros diferentes daqueles utilizados para o prego de aquisi¢cdo dos direitos creditorios elegiveis. Ndo
obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos da Securitizadora poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Cessionario e os intervenientes
anuentes ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;
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Flutuagao dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram a carteira da Securitizadora
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos financeiros, o patriménio da Companhia pode ser afetado. A queda nos pregos
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: Consistem no risco de fatores macroecon6micos,
como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetdria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas tém impactado significativamente a economia, os mercados
financeiro e de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar nas operagdes da Securitizadora. Ndo serd devida pela Companhia ou por
qualquer pessoa, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso haja prejuizo resultante de tal evento.

Riscos de crédito

Fatores macroeconémicos: Como a Securitizadora aplicard seus recursos exclusivamente em direitos
creditorios elegiveis, dependera da originagdo de direitos creditorios elegiveis, bem como da solvéncia do
devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de direitos creditdrios elegiveis bem
como a solvéncia do devedor podem ser afetados por fatores macroecon6micos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originagdo, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditdrios elegiveis e/ou impactos em
sua originacdo, afetando negativamente os resultados da Securitizadora e/ou provocando perdas
patrimoniais;

Cobranga judicial e extrajudicial: No caso de o devedor inadimplir as respectivas obrigacdes de
pagamentos dos direitos creditérios elegiveis cedidos a Securitizadora, poderd haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que as referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, recuperando para a Companhia o total dos valores inadimplidos e acréscimos
aplicaveis, o que poderd implicar perdas patrimoniais a Securitizadora.

Eventos subsequentes

Devido ao vencimento dos direitos creditdrios, antes do término do exercicio de 2019, concomitante ao
pagamento das debéntures, no mesmo periodo, a Companhia encerrara suas atividades, tendo em vista que este
foi o seu propdsito.
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