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Relatorio de revisao dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
SRC - Securitizadora Securitizadora de Créditos Financeiros
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da SRC Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Ltda.
("“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, dos resultados abrangentes, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da SRC Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operac¢des e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido sobre as demonstra¢des financeiras.

Responsabilidade da administracdo e da governanca sobre as demonstragoes
financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrac¢des financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade dos auditores independentes pela auditoria das demonstracoes
Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta
as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstra¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

= Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condig¢bes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2020.

Mazars Auditores Independentes
CRC n° 25P023701/0-8
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Cleber de Araujo
Contador CRC 1SP213655/0-8



SRC Securitizadora de Créditos Financeiros
CNPJ 31.345.064/0001-58

Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, apresentamos o Relatério da Administracdo e as
Demonstra¢des Financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, acompanhado das
respectivas Notas Explicativas e Relatorio dos Auditores Independentes. A SRC Securitizadora de Créditos
Financeiros agradece a todos os que contribuiram para o resultado alcangado.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Balanc¢o patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Nota  31/12/2020 31/12/2019
Ativo
Ativo circulante 801.236 806.221
Disponibilidades 4 1 1
Titulos e valores mobiliarios 5 8.050 17.657
Certificados de depdsitos bancarios 8.050 17.657
Direitos creditérios 6 792.984 788.540
Direitos creditorios a vencer 791.589 785.359
Rendimentos apropriados 1.395 3.181
Outras contas a receber 201 23
Impostos e contribui¢des a compensar 201 23
Total do ativo 801.236 806.221
Passivo circulante 801.226 56.341
Recursos de debéntures 8 753.543 9.339
Debéntures 750.000 -
Juros a pagar sobre debéntures 3.543 9.339
Outras obrigacoes 120 17
Impostos e contribui¢des a recolher 120 17
Outros pagamentos a realizar 47.563 46.985
Obrigacdes diferidas por aquisicao de direitos creditorios 10 47.122 46.985
Outros pagamentos 11 441 -
Passivo nao circulante - 750.000
Recursos de debéntures 8 - 750.000
Debéntures - 750.000
Total do passivo 801.226 806.221
Patrimonio liquido 12 10 (120)
Capital social subscrito 10 10
(-) Capital social a integralizar - 9
Prejuizos acumulados - (121)
Total do passivo e patrimonio liquido 801.236 806.221

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Demonstraciao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Direitos creditorios
Rendas de direitos creditorios
Outras despesas financeiras

Titulos privados de renda fixa
Rendas de titulos de renda fixa

Despesas de captacio
Juros sobre debéntures

Resultado operacional

Outras despesas operacionais
Cartorios

Outras

IOF sobre aplicagdes

Custodia

Tributarias

Auditoria

Despesa de pessoal
Consultoria

Advogados

Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribuicao social

Lucro liquido do exercicio

Numero de acoes

Lucro por acio, em Reais

Notas  31/12/2020 31/12/2019
22.019 44.813

23.286 47.326

13 (1.267) (2.513)
289 357

289 357

8 (20.709) (43.983)
(20.709) (43.983)

1.599 1.187

(1.367) (1.124)

(408) (354)

14 (330) (7)
(207) (286)

(158) (161)

(126) (161)

(89) (110)

(25) (24)

(23) 1)

(1) -

232 63

9 (111) (13)
121 50

100 100

1,21 0,50

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstracao das mutacées do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Capital Social

Saldo em 31 de Dezembro 2018

Lucro liquido do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2019

Mutacoes do periodo

Saldo em 31 de Dezembro de 2019

Integralizagao de capital
Lucro liquido do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro 2020

10

Mutacoes do periodo

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Lucros(prejuizos) Total
acumulados
a7 170)
50 50
(121 (120)
50 50
(121 (120)
- 9
121 121
- 10
121 130




SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido
Rendimentos de direitos creditorios
Despesas de juros s/ debéntures

Lucro liquido ajustado das atividades operacionais

(Aumento)reducao em contas do ativo
Titulos e valores mobiliarios
Aquisi¢do e recebimento de direitos creditorios
Recebimento de juros sobre direitos creditorios
Outros créditos

Total do aumento em contas do ativo

Aumento(reducio) em contas do passivo
Impostos e Contribuigdes
Outros pagamentos

Total da reducio em contas do passivo

Recursos liquidos aplicados nas atividades
operacionais

Fluxo das atividades de financiamento
Integralizagdo de capital social

Pagamento de juros s/ debéntures

Caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento

Variac¢ao no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Reducio de caixa e equivalentes de caixa

10

31/12/2020 31/12/2019
121 50
(23.286) (47.326)
20.709 43.983
(2.456) (3.293)
9.607 (15.157)
(6.230) 17.045
25.702 48.652
(178) (15)
28.271 50.525
103 2

578 (1.430)

681 (1.428)
26.496 45.804
9 -
(26.505) (45.805)
(26.496) (45.805)
- (0))

1 2

1 1

- @
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A SRC Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Securitizadora” ou “Companhia”) ¢ uma
Sociedade anénima de propoésito Especifico (SPE), criada em 27 de agosto de 2018.

A finalidade da Securitizadora é a aquisi¢do de direitos creditdrios, detidos por empresa emissora de
cartdes de crédito, junto as instituicdes financeiras, conforme as regras de arranjos de pagamentos,
decorrentes de transacdes de pagamento operacionalizadas pelo sistema da empresa emissora dos cartoes
e realizadas por usuarios-finais, para a aquisi¢do de bens ou servigos em estabelecimentos credenciados.

Em 28 de junho de 2019, com efeitos a partir do 3° (terceiro) trimestre de 2019, foram aprovados: (i) o
Aditamento ao Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outras Avengas,
alterando a vigéncia do mesmo para até 20 de novembro de 2021; ¢ (ii) o Aditamento a Escritura de
Emissdo de Debéntures, definindo as novas datas de pagamento das remuneragdes € amortizacao de
debéntures.

Apresentacio e elaboracio das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo as alteracdes promovidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n°
11.941/09, bem como os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
aprovados pelos orgdos reguladores.

A preparacao de informagdes requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da Administracdo da Securitizadora no processo de aplicagdo das praticas
contabeis. As estimativas e premissas contabeis s3o continuamente avaliadas e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados
razoaveis para as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos.

A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 26 de janeiro de 2021.

Descricdo das principais praticas contabeis

Apropriacao receitas e despesas e destinacio do resultado

O regime de apuracao do resultado é o de competéncia, o qual estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre
simultanecamente quando se correlacionarem, independentemente do pagamento ou recebimento. A
destinacdo do resultado ocorre ao final do exercicio, assim como a constituicdo de reservas.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais. O Real ¢ a moeda funcional e de

apresentacdo da empresa. As informagdes apresentadas em milhares de reais foram arredondadas para
o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Caixa e equivalentes de caixa
Estdao compostas por disponibilidades, em moeda nacional.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pela
Securitizadora. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisigdo
acrescido do custo de transagdo, quando na categoria de custo amortizado, e, ap6s mensurados ao custo
amortizado ou ao seu valor justo por meio do resultado, conforme a classificagdo que lhes for atribuida.
Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuragdo e apresentacio

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

e Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui
os ativos financeiros adquiridos com o proposito de geragdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociagdo. Esta categoria esta composta pelos titulos e valores mobiliarios.

e Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis.
Apods o seu reconhecimento inicial, utiliza-se o método da taxa efetiva de juros, apurada no
inicio da operacdo. Esses ativos, quando aplicavel, estdo sujeitos a provisoes para redugdo do
seu valor recuperavel. Esta categoria esta composta pelos direitos creditorios.

e Passivo financeiro: O passivo € reconhecido pela obrigagdo futura a pagar da aquisi¢do dos
ativos financeiros, apos o seu reconhecimento inicial, utiliza-se o método da taxa efetiva de
juros, apurada no inicio da operagdo. Esse passivo, quando aplicavel, esta sujeito a atualizagio
monetaria e juros contratuais. Esta categoria estd composta pelas Obrigagdes diferidas por
aquisi¢do de direitos creditorios e debéntures.

e Provisdo para perdas esperadas: A provisao ¢ reconhecida sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos financeiros da Companhia avaliados pelo custo
amortizado. A perda por reducgdo ao valor recuperavel ¢ mensurada pela diferenga entre o valor
contabil do ativo e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apos a mudanga
de estimativa, aplicadas aos ativos classificados como ao custo amortizado.

Impostos de renda e contribuicio social

A provisdo para imposto de renda € constituida a aliquota de 15% sobre o lucro anual tributavel e,
quando aplicavel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que ultrapassar R$
240. A provisdo para a contribuiggo social é constituida a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto
de renda, ajustado na forma da legislacdo em vigor. As aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para
efeito das respectivas bases de calculo, a legislagdo vigente pertinente a cada encargo.

12



®

SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

As aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislagdo
vigente pertinente a cada encargo.

Descricao %
Imposto de renda 15%
Adicional de imposto de renda 10%
Contribuigao social 9%

Outros passivos e ativos (circulantes e nfio circulantes)

Um ativo ¢é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Securitizadora e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga. Um passivo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando a Securitizadora possui uma
obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos ¢ das variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagao € provavel
que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como ndo circulantes.
Disponibilidades

31/12/2020 31/12/2019

Bancos 1 1

Titulos e valores mobilidrios- a valor justo por meio do resultado

31/12/2020 31/12/2019

Certificado de Depdsitos Bancarios 8.050 17.657

Os Certificados de Depositos Bancarios (CDB), tem vencimento final em 31 de dezembro de 2021,
entretanto, estdo disponiveis para resgate automatico, descontando os impostos incidentes aplicaveis aos
investimentos de renda fixa. Em 31 de dezembro de 2020 o saldo contabil corresponde
aproximadamente ao seu valor de mercado, com saldo final de R$ 8.050 (31 de dezembro de 2019 -
RS 17.657).

13
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Direitos creditorios

Esses ativos financeiros estio classificados como ao custo amortizado e s@o reconhecidos inicialmente
pelo custo de aquisicdo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis, sendo
constituida uma provisdo para perdas esperadas quando necessario. Referem-se aos recebiveis de cartdes
de crédito, adquiridos sem coobrigagdo.

Descricao
A originacdo dos direitos creditdrios elegiveis se da por meio da aquisicdo, mediante a oferta pela
cedente, especificada nos termos dos contratos de promessa de cessdo e aquisi¢@o, que sdo apropriadas

na fluéncia dos prazos dos vencimentos.

A aquisi¢do dos Direitos Creditorios ¢ realizada com base nas regras, condigdes ¢ procedimentos
estabelecidos nas condigdes gerais de cessdo, bem como de acordo com os critérios de elegibilidade.

Critério de elegibilidade

A Companhia somente podera adquirir direitos creditorios que atendam, nas respectivas datas de
aquisi¢do, individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade:

@) os direitos creditérios deverdo ser colocados a disposicdo pelos estabelecimentos
credenciados para cessdo, por meio de qualquer canal de comunicagdo disponibilizado pela
credenciadora;

(i) os direitos creditdrios deverdo ser provenientes da oferta de cessdo da operadora de crédito,

nos termos do contrato aprazado;

(iii) Cada carteira de direitos creditorios devera possuir um prazo médio de vencimento de, no
maximo, 90 dias.

Composicao da carteira

A vencer 31/12/2020 31/12/2019
A vencer em até 14 dias 158.250 99.416
A vencer entre 15 e 30 dias 145.838 226.100
A vencer entre 31 e 60 dias 330.851 280.733
A vencer entre 61 e 90 dias 148.886 105.152
A vencer entre 91 e 360 dias 9.159 77.139
Total 792.984 788.540
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(c)

SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Movimentacio da carteira

31/12/202031/12/2019
Saldo inicial 788.540  806.910
(+) Compra de direitos creditorios* 3.964.384 4.982.100
(+) Obrigagdo diferida por aquisicao de direitos creditorios 253.046  318.006
(-) Recebimento de direitos creditorios (4.211.200)(5.317.150)
(-) Recebimento de rendimentos de direitos creditorios (25.072)  (48.652)
(+) Rendimentos de direitos creditorios 23.286 47.326
Saldo final 792.984  788.540

*Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019, a taxa média praticada foi de 2% e 5,62%
respectivamente

Provisdo para perdas esperadas

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 € 2019, ndo foram identificados indicadores de perdas
esperadas nas carteiras de direitos creditorios adquiridos, que pudessem justificar a constituicdo de
provisdo para redugdo ao valor recuperavel das mesmas.

Recursos de debéntures

As debentures sdo inicialmente mensuradas ao seu custo de aquisi¢do, equivalente ao seu valor justo e,
posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado, baseado na taxa interna de retorno e levando-se
em conta as caracteristicas especificas das mesmas. A receita de juros apropriados de maneira “prorrata
temporis” e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado quando incorridas, sendo os juros
demonstrados no passivo circulante R$ 3543 (2019 R$ 9.339) e o principal no passivo ndo circulante
R$ 750.000 (2019 R$ 750.000).

Representado pela 1* (primeira) e a 2° (segunda) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 02
de outubro de 2018 e 08 de outubro de 2018, nos valores de R$ 375.000 e R$ 375.369, respectivamente.
Nas mesmas datas, foram adquiridos direitos creditorios, nos valores de R$ 396.963 e¢ R$ 395.938.
Corresponde também, aos juros a pagar sobre debéntures de 100,01% (cem inteiros e um centésimo por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (http:/
/www.b3.com.br). Em 28 de junho de 2019, foram alteradas as datas de pagamento das remuneragoes,
o prazo de vigéncia das debéntures, que passa a ter 38 (trinta e oito) meses, a contar da data de emissdao
e o percentual DI sobre os juros a pagar, correspondendo a 100,1600% (cem inteiros e dezesseis
centésimos por cento), desde a primeira data de subscri¢do ou data de pagamento da remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de pagamento da remuneracdo
subsequente, exclusive, sendo a ultima devida na data de vencimento.
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Durante o exercicio de 2019, nas datas de 19 de marcgo, 11 de julho e 30 de setembro, conforme definidos
na escritura e aditamento de debéntures, houve pagamentos de remuneragdes das debéntures, nos
respectivos valores de R$ 21.158, R$ 14.730 e R$ 9.917, totalizando R$ 45.805 no exercicio de 2019.
Durante o exercicio de 2020, mais especificamente nos dias 31 de margo de 2020 e 30 de setembro de
2020, ocorreram novos pagamentos de remunera¢des das debéntures, sendo R$ 17.059 e¢ RS 9.446
respectivamente, totalizando R$ 26.505.

Tipo: simples, nominativas escriturais € ndo conversiveis em agoes.

Espécie: quirografaria com garantia adicional de cessdo fiduciaria de direitos creditorios da
Securitizadora.

Valor Nominal: RS 1 (hum mil reais) por debénture.

Destinacdo dos recursos: Os recursos oriundos da emissdo sdo destinados a aquisi¢do de direitos
creditorios.

Pagamentos condicionados: A obrigacdo da Securitizadora de efetuar a amortizagdo das debéntures
(amortizagOes e remuneragdes) estd condicionada a realizacdo das carteiras de direitos creditorios
adquiridos pela Securitizadora ¢ vinculadas respectivamente a cada uma das séries de debéntures.

Remuneracio alvo: 100,16% da variagdo do CDI, paga periodicamente. Até 11 de julho de 2019 a
remuneragao foi equivalente a 100,01% da variagdo do CDI.

Amortizacdo do principal: o principal serd amortizado em trés parcelas, sendo 25%, 50% e 75%
perfazendo o montante total, com vencimentos em 1°, 8 e 15 de novembro de 2021, respectivamente.

As debentures foram inicialmente mensuradas ao seu custo de aquisi¢do, equivalente ao seu valor justo
e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado, baseado na taxa interna de retorno e levando-
se em conta as caracteristicas especificas das mesmas. A receita de juros apropriados de maneira
“prorrata temporis” e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado quando incorridas, sendo os
juros a pagar demonstrados no passivo circulante R$ 3.543 (2019 RS 9.339) e o principal a amortizar
no passivo nao circulante R§ 750.000 (2019 R$ 750.000).

Impostos de renda e contribuic¢io social
A provisdo para imposto de renda foi constituida pela aliquota-base de 15% sobre o lucro tributavel,

acrescido de adicional de 10% sobre a parcela de lucro excedente a R$ 240 ao ano, conforme previsto
na legislag@o. A proviso para contribui¢do social foi constituida a aliquota de 9%.
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Imposto de Renda

Contribuicao Social

Descricio 31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicio social 232 63 232 63
+ Despesas indedutiveis 323 - 323 -
Lucro antes da tributacido e compensacio de

prejuizos fiscais 555 63 555 63
Compensacio prejuizos fiscais de exercicios

anteriores (153) (19) (153) (19)
Base de calculo — Imposto de renda e

contribuicao social 402 44 402 44
Aliquota nominativa (15%+ 10% adicional) 25% 15% 9% 9%
(=) Despesas do Imposto de renda e contribuicao

social 77 7 36 4
(-) Ajuste provisdo exercicio 2019 - - (2) 2
(=) Despesas de Imposto de renda e contribuicio

social 77 7 34 6

Obrigacoes diferidas por aquisi¢cao de direitos creditorios

Representado pela parcela de 6% (seis por cento) do valor de aquisicdo de direitos creditorios, incluindo
juros, retidas para pagamento em momento posterior, conforme previsto em cada contrato de cessdo,
incluindo as atualizagoes diarias devidas sobre as referidas parcelas das postergagdes de pagamentos da

compra de direitos creditorios.

Do total das parcelas cujo pagamento foi postergado, em conformidade com o contrato de cessdo, sdo
deduzidos os valores referentes a constituicdo da reserva de encerramento ¢ a todos os impostos
aplicaveis a operacdo. A seguir apresenta-se a movimentagdo ocorrida no exercicio:

Saldo em 1° de janeiro de 2019

(+) Valores a pagar por aquisi¢do de direitos creditorios
(-) Pagamento de obrigacGes por aquisi¢do de direitos creditorios

(+) Encargos financeiros
(-) Constituigdo de reserva de encerramento™*

(-) Reembolso de PIS/ COFINS sobre receita bruta do exercicio acumulado**

Saldo em 31 de dezembro de 2019

(+) Valores a pagar por aquisi¢do de direitos creditorios
(-) Pagamento de obrigacGes por aquisi¢do de direitos creditorios

(-) Obrigagdes a compensar
(+) Encargos financeiros

(-) Reembolso de PIS/ COFINS sobre receita bruta do exercicio**
(-) Reembolso de IRPJ/ CSLL sobre o lucro do exercicio de 2019%*

Saldo em 31 de dezembro de 2020
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318.006
(321.948)
2.840
(135)
(192)
46.985

253.046
(254.115)
(61)

1.400
(120)
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

** Os impostos e constituigdo de reserva de encerramento aplicaveis as operagdes da Securitizadora sdo
deduzidos na composicao de saldo do diferido a pagar.
Outros pagamentos

Refere-se as provisdes operacionais ¢ saldo de credores, obedecendo o regime de competéncia adotado
pela Companbhia.

31/12/2020 31/12/2019

Provisdes de gastos operacionais (323) -
Emolumentos cartoriais a pagar (118) -
Saldo final (441) -

Patrimonio liquido

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social esta representado por 100 (cem) agdes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal, emitidas pelo valor de R$ 0,1 (cem reais) cada, totalizando R$ 10 (dez

mil reais).

Em 31 de margo de 2020, a parcela restante a integralizar do capital social, no valor de R$ 9 (nove mil
reais), foi integralizada em moeda corrente nacional.

(b) Destinacao do lucro dos exercicios

Conforme definido no Estatuto da Securitizadora, o lucro liquido do exercicio foi utilizado para
compensagdo dos prejuizos acumulados.

(c) Valor patrimonial das acoes

O valor patrimonial das a¢des ordinarias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, correspondem
aR$ 0,01 (cem) por agéo.

Outras despesas financeiras

Outras despesas financeiras estio representadas pelos encargos incidentes sobre o saldo das obrigagdes

diferidas por aquisicdo de direitos creditorios, liquida das retengdes para reembolso de impostos e
reserva de encerramento, como segue:
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

31/12/2020 31/12/2019

(+) Despesas financeiras com obrigacdes por aquisi¢ao de direitos
creditorios 1.400 2.840
(-) Constitui¢do de reserva de encerramento - (135)
(-) Reembolso de PIS/ COFINS sobre receita bruta do exercicio (120) (192)
(-) Reembolso de IRPJ/ CSLL do exercicio de 2019 (13) -
Saldo final 1.267 2.513

Outras despesas operacionais

Refere-se a provisdo para assegurar futuros pagamentos aos credores e outros encargos das operagdes
da Companbhia ja previstos.

31/12/2020 31/12/2019

Provisdo para gastos operacionais (323) -
Outras (7 )
Saldo final (330) (7)

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Registre-se que a Securitizadora, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020, ndo contratou
nem teve servicos prestados pela Mazars Auditores Independentes SS, que nédo os servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Fatores de riscos
Riscos de mercado

e Descasamento de rentabilidade: A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Securitizadora
pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o prego de aquisicao dos direitos
creditorios elegiveis. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos da Securitizadora
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos acionistas. O
Cedente, o Cessiondrio e os intervenientes anuentes nao prometem ou asseguram rentabilidade
aos acionistas;
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SRC Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Flutuacgao dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram a carteira da
Securitizadora pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros, o patrimdnio da Securitizadora
pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados;

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: Consistem no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e
demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas t€m impactado significativamente a economia, 0s
mercados financeiro e de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes da Securitizadora. Ndo
sera devida pela Securitizadora ou por qualquer pessoa, multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso haja prejuizo resultante de tal evento.

Riscos de crédito

Fatores macroecondmicos: Como a Securitizadora aplicara seus recursos exclusivamente em
direitos creditorios elegiveis, dependera da originacdo de direitos creditorios elegiveis, bem
como da solvéncia do devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originagdo de
direitos creditorios elegiveis bem como a solvéncia do devedor pode ser afetado por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico e/ou impactos em sua
originagdo, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento da inadimpléncia dos direitos creditorios elegiveis e/ou impactos em sua originacao,
afetando negativamente os resultados da Securitizadora e/ou provocando perdas patrimoniais;

Riscos de liquidez

20

Liquidez da carteira: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que
sdo negociados. O risco de liquidez ¢ minimo, ao analisar a origem dos direitos creditorios
cedidos a Securitizadora, onde ja possuem arranjos de pagamentos, reduzindo as dificuldades
para liquidar posigoes.
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Demonstraciao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

Outros assuntos
Efeito do coronavirus sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administracdo da Distribuidora acompanha as recomendag¢ées do Ministério da Saude, das
Autoridades Federais, Estaduais ¢ Municipais, assim como os normativos do da Receita Federal do
Brasil que tratam dos efeitos e impactos da pandemia do COVID -19, decretada pela Organizagdo
Mundial da Satde (OMS), desde o dia 11 de margo de 2020.

Para a preservacdo da seguranca e saide dos colaboradores, seus familiares, prestadores de servicos e
clientes, a Companhia adotou rigidos protocolos de seguranga nos locais de trabalho, em conformidade
com as recomendacdes das autoridades publicas, assim como trabalho remoto em larga escala de seus
colaboradores.

Até o momento, ndo foi identificado impacto negativo e relevante nas demonstragdes contabeis em
virtude dos efeitos da pandemia do COVID -19.

Assinado de forma digital JORG E CEZAR Assinado de forma

Assinado de forma digital ANTONIO AMARO. oo MR PORCIANG digital por JORGE
RIBEIRO DE CEZAR PORCIANO
por JOSE ALBRRNDRE COSTA OLIVEIRA E SLiaooses7720  DEROSSI:01196 DEROSSION 196645779
DE FREITAS:00899120717 SILVA:00136257720 ?3222503;8;27 645779 5233535?5;8327
José Alexandre Costa de Antonio Amaro Ribeiro de .
. o . Jorge Cezar P. Derossi
Freitas Oliveira e Silva
Diretor Diretor Contador
CPF: 008.991.207-17 CPF: 001.362.577-20 CRC-RJ: 084173/0-1

CPF: 011.966.457-79
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