y 4

Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis AG “
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A.

INDICE:
Balango Paltimonial .. s i s i i i s isasmesmmasens 2
Demonstragdo do Resultado do EXErciCio ........c.ccecevivieiiiieiiiiriiieieeeeeeeeeee et 3
Demonstragao dos Fluxos de Caixa-DFC (Método INdireto)............ccueeevvveeeveeeeeeieeie, 4
Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido-DMPL............c.ooovveviieiioeiiieeeee. 5
Demenstragido do: Resultado Abrangente-DRA. ...t 6
Dernonstragao do VA —Valor AdICIONATD .wimummvsimssmvinimsmm s 7
INGTEE SXBICAIVER s i e e S st s 8
Relatério do Auditor Independente (ACS AMERICA Auditores Independentes) .............. 25

v
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
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BALANCO PATRIMONIAL

Balango Patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
(Em reais)

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Tributos Compensaveis
Outros Ativos Circulantes

Nao circulante
Imobilizado
Total do ativo

PASSIVO

Circulante
Fornecedores
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures

Contas Garantidas
Banco BNP Paribas - Ag. 0001 - Conta 74301
Banco Itau - Ag. 9115 - Conta 29271-7
Debéntures - Valor Principal
Debéntures CP
Encargos da divida
Encargos - Juros
(-) Juros - Debéntures
Obrigacées Sociais e Trabalhistas
Tributos e contribuigdes sociais

Nao circulante
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
Empréstimos e Financiamentos - Valor Principal
Encargos da divida
Debentures - Valor Principal

Patrimonio liquido
Capital Social
Recursos destinados a aumento de
capital
Reserva de Lucros

Total do passivo e do patriménio liquido

SUBESTAGAD AGUA AZUL srh l

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Notas 31/12/2018 31/12/2017
21.507.641 5.908
4 21.449.875 5.663
5 57.764 233
6 3 12
135.204.813 13.882.213
7 135.204.813 13.882.213
156.712.454 13.888.121
17.855.958 4.243.842
8 16.408.441 4.202.472
1.314.178 0
9.1 57.322 0
57.322 0
0 0
9.2 1.050.000 0
1.050.000 0
9.3 206.856 0
9.3.a 2.865.358 0
9.3.b (2.658.501) 0
10 57.132 24.080
11 76.207 17.290
99.898.577 0
12 99.898.577 0
12.1 63.807.594 0
2.140.983 0
12.2 33.950.000 0
13 38.957.920 9.644.279
13.1 38.880.000 8.830.500
64.915 812.329
13.2 13.005 1.450
156.712.454 13.888.121
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Demonstragao do Resultado do Exercicio-DRE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

(Em reais)

Receita operacional bruta

Dedugoes da receita operacional
Tributos e Encargos

Encargos
Receita operacional liquida
Custo Gerenciaveis
Servigo de terceiros
Despesas Gerais e Administrativas
Resultado da atividade da concessio
Resultado Extra-concessao

Receita Financeira
Despesa Financeira

Resultado antes dos impostos

IR/CS corrente
IR/CS difedido

Lucro ou prejuizo liquido do exercicio

Notas

14

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A,

31/12/2018 31/12/2017
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
11.555 39
11.555 39
0 0
11.555 39
0 0
0 0
11.555 39




Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Demonstragdo do Fluxo de Caixa-DFC (Método Indireto)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
(Em reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADE

OPERACIONAIS Notas

Resultado do Exercicio 13.3
Ajuste de Exercicios Anteriores

Despesas (Receitas) que nao afetam Caixa e Equivalentes de
Caixa

Amortizagao e Depreciagao
Perdas do Ativo Imobilizado

Aumento (ou redugao) nos Ativos e Passivos operacionais
Impostos a recuperar

Adiantamentos a funcionarios 6
Fornecedores 8
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures - curto prazo 9
Salarios e encargos 10
Impostos a recolher 11
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures - longo prazo 12

Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigao de ativo indenizavel - contratual
Aquisicdo de ativo imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagao de capital
AFAC-Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento ou redugao de caixa e equivalentes de
caixa

No inicio do periodo
No fim do periodo

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

SUBESTAGAD AGUA AZUL srh l

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indireto

31/12/2018 31/12/2017
11.555 39
0 107.672
0 0
0 0
11.555 107.712
(57.531) (5)
10 (3)
12.205.968 (14.901)
1.314.178
33.051 15.775
58.917 6.940
99.898.577
113.453.171 7.806
113.464.725 115.518
(121.270.748) (4.993.364)
(51.852)
(121.322.600) (4.993.364)
30.049.500 7.830.500
(747.414) (2.947.627)
29.302.086 4.882.873
21.444.212 5.027
5.663 636
21.449.875 5.663
21.444.212 5.027
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Demonstracao das Mutagodes do Patriménio Liquido-DMPL

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

(Em reais)

Reserva de lucros

: Lucros Prejuizos
Capl_talll Legal Dividendos Total
S0cia Acumulados  Acumulados

Saldos em 09 de maio de 2016

(constituigao) U000 g ; d 0 1.000.00¢
Aumento de capital e AFAC 3.759.956 3.759.95
Lucro liquido do exercicio - - - - = %
Prejuizo liquido do exercicio - - - - (106.262) (106.262
Ajuste de Exercicios Anteriores - - - - . .
Destinacgao do resultado do exercicio - - - - - -

Reserva Legal-art. 193, Lei 6404/76 - - - . = 3
Reserva Lucros a Distribuir (dividendos) - - - - - -

Saldos em 31 de dezembro de 2016 4.759.956 0 - 0 (106.262) 4.653.69¢
Aumento de capital e AFAC 4.882.873 - - - - 4.882.87.
Lucro liquido do exercicio - - - 39 - 39
Prejuizo liquido do exercicio - - - - - -
Ajuste de Exercicios Anteriores - - - 1.411 106.262 107.672
Destinagao do resultado do exercicio - - - - - -

Reserva Legal-art. 193, Lei 6404/76 - 73 - (73) - -
Reserva Lucros a Distribuir (dividendos) - - 1.377 (1.377) - -

Saldos em 31 de dezembro de 2017 9.642.829 73 1.377 0 0 9.644.27!
Aumento de capital e AFAC 29.302.086 - - - - 29.302.08
Lucro liquido do exercicio - - - 11.555 - 11.555
Prejuizo liquido do exercicio - - & -

Ajuste de Exercicios Anteriores - - - 0 0 0
Destinacao do resultado do exercicio - ) - - -

Reserva Legal-art. 193, Lei 6404/76 - 578 (578) 0
Reserva Lucros a Distribuir (dividendos) - 2.744 (2.744) 0
Saldos em 31 de dezembro de 2018 38.944.915 650 4122 8.233 0 38.957.92

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras oo
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

e s v T e S

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Demonstracao do Resultado Abrangente-DRA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
(Em reais)

SUBESTACAOD AGUR AZUL SP

Aoy

31/12/2018 31/12/2017
0 0
Prejuizo Liquido do Exercicio
Lucro Liquido do Exercicio 11.555 39
Ajuste de exercicios anteriores 0 107.672
Outros resultados abrangentes 0 0
Total do resultado abrangente do exercicio 11.555 107.712

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
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DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS - DVA

Demonstracao dos Valores Adicionados-DVA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

(Em reais)

1 - Receitas

1.1 - Receita Operacional

1.2 - Outras receitas/resultados (nao operacionais)
2 - Insumos Adquiridos de Terceiros (inclui ICMS e IPI)

2.1 - Materiais, Energia, Servigos de Terceiros e QOutros
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1 - 2)
4 - RETENCOES
4.1 - Depreciagao
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO (3 - 4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1 - Receitas Financeiras
6.2 - Doagoes e Subvengdes para investimentos
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6)
8- DISTRIBUIC,‘AO DO VALOR ADICIONADO
8.1 - PESSOAL E ENCARGOS
8.1.1 - Remuneragéo direta (incluindo os beneficios)
8.1.2-F.G.T.S.
8.2 - IMPOSTOS E TAXAS E CONTRIBUIGOES
8.2.1 - Federais (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS)
8.2.2 - Federais (Previdéncia Social/INSS)
8.2.3 - Estaduais
8.2.4 - Municipais
8.3 - REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
8.4 - REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS
8.4.1 - Prejuizo do exercicio
8.4.2 - Lucro do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
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31/12/2018 31/12/2017
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
11.555 39
11.555 39
0 0
11.555 39
11.555 39
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
11.555 39
0 0
11.555 39
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

A SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. (a “Companhia” ou “AGUA AZUL") foi constituida como sociedade
andnima de capital fechado, devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“*JUCESP") sob NIRE 3530049179-3, em sessao do dia 31 de maio de 2016, nao possui filiais, e tem por
objeto social o fim especifico e exclusivo de prestar o servigo publico de transmissao de energia elétrica, por
meio da construgado, operacdo e manutengao das instalagdes do trecho de linhas de transmissao referentes ao
Lote S, conforme especificagbes no Edital do Leildo n. 13/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, e no competente Contrato de Concessao, objeto do Processo n. 48500.003580/2015-77, incluindo,
entre outros: (i) a execugao e supervisao dos servigos de construgdo, montagem, manutengao e operagéo de
linhas de transmissao de energia elétrica e subestagoes; (ii) a prestag@o de servigos publicos de transmissao
de energia elétrica que lhe tenham sido delegados ou cuja exploragdo lhes tenha sido concedida pela
Administragcdo Publica; (iii) o desenvolvimento de atividades correlatas ou que apresentem sinergia com as
atividades acima, incluindo a elaboragéo e execugao de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario
a consecucgao de tais atividades, e (iv) o envolvimento com questdes sociais com a regido onde se encontram
suas instalacbes através de acbes comunitarias bem como disponibilizagao de recursos fisicos e logisticos
caso solicitados por érgaoc competente. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua Francisco
de Souza Barbosa, 1-60, sala 02, Vila Monlevade, CEP 17030-050. A Receita Anual Permitida (RAP) da
concessionaria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, no més de julho de cada
ano, compreendendo o periodo entre 1° de julho de um ano e 30 de junho do ano subsequente, tudo isso nos
temos do Contrato de Concessdo n° 19/2016-ANEEL, que regula a concessédo do Servigo Publica do
Transmissdo de energia elétrica para construgao, operagdo e manutengao das instalagbes de transmissao
caracterizadas no Anexo 6S do Edital do Leildao n°® 13/2015-ANEEL, as quais deverdo entrar em operagao
comercial na data de 27 de junho de 2019. A sociedade esta em fase pré-operacional e tem a Zopone
Engenharia e Comércio Ltda, CNPJ 59.225.698/0001-96, como sua subsidiaria integral.

1.1 Descrigdo do Projeto. INSTALACOES DE TRANSMISSAO localizadas no estado de Sao Paulo,
compostas pela SE Agua Azul 440/138 kV, (6 x 1R) x 100 MVA; CONEXOES DE UNIDADES DE
TRANSFORMAGAO, ENTRADAS DE LINHA, INTERLIGAGOES DE BARRAMENTOS, barramentos,
instalagoes vinculadas e demais instalagoes necessarias as fungoes de medigao, supervisao, protegao,
comando, controle, telecomunicagao, administragdo e apoio. Implementagao de dois trechos de linha
de Linha de Transmiss@o em 440 KV, em circuito simples, entre o ponto de seccionamento da Linha de
Transmissdo 440 kV Bom Jardim — Santo Angelo e a Subestagdo Agua Azul, com extenséo
aproximada de 1 km, as duas ENTRADAS DE LINHA correspondentes na Subestagao Agua Azul, e a
aquisicdo dos equipamentos necessarios as modificagoes, substituicoes e adequagbes nas
ENTRADAS DE LINHA das subestagdes Bom Jardim e Santo Angelo; e dois trechos de Linha de
Transmissdo em 138 kV, em circuito duplo cada, entre a ponto de seccionamento da Linha de
Transmissdo 138kV Mairipora — Santo Angelo C1 e C2 e a Subestagdo Agua Azul, com extens&o
aproximada de 1 km, as quatro ENTRADAS DE LINHA correspondentes na Subestagao Agua ‘ute a

] i P g P T ¥
aquisicdo dos equipamentos necessarios as modificagoes, substituicoes e adequagges nas,

ENTRADAS DE LINHA das subestagdes Mairipora e Santo Angelo.
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1.2

1.3

1.4

SUBESTAGHD AGUA AZUL srh l
Das Licengas.

A Companhia, que em 15 de setembro de 2017 havia obtido a LICENCA AMBIENTAL PREVIA, obteve
em 15 de dezembro de 2017, da Secretaria de Estado do Meio Ambiente / Companhia Ambiental do
Estado de Sdo Paulo — CETESB, a emissdo da LICENCA AMBIENTAL DE INSTALACAO n° 2512,
Processo CETESB n° 48/2017, com as seguintes informagoes:

Identificagdao do Empreendimento:

Nome: SUBESTACAO — SE DE 440/138 KV AGUA AZUL E RAMAIS ASSOCIADOS

Logradouro: Estrada do Morro Grande, S/N, Bairro Bom Sucesso

Municipio: GUARULHOS

Caracterizacao do Empreendimento:

Descricdo: Implantagao da Subestagdo — SE de 440/138 Kv, com area construida de aproximadamente
5,7 ha em area total de 11,75 ha.

Em 15 de dezembro de 2017, a Secretaria de Estado do Meio Ambiente / Companhia Ambiental do
Estado de Sao Paulo — CETESB emitiu a AUTORIZAGCAO n° 112975/2017, acompanhada da planta
denominada “Implantagdo Geral do Empreendimento e Intervengdes Ambientais, para as atividades de
supressao de vegetacao nativa e corte de arvores nativas isoladas para a construgao da Subestagao —
SE de 440/138 Kv Agua Azul , Processo CETESB n° 48/2017. Recebeu também o Parecer Técnico n°
116/17/1, que tratou da analise da solicitagao da referida Autorizagao.

Recebeu também em 15 de dezembro de 2017, da Secretaria de Estado do Meio Ambiente /
Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo — CETESB, o TERMO DE RESPONSABILIDADE DE
PRESERVACAO DE RESERVA LEGAL n° 112951/2017, se comprometendo a: preservar e recuperar,
quando necessario, a Reserva Legal compreendida nos limites nele indicados e perfeitamente
delimitado na planta e no local da propriedade, ndo podendo fazer qualquer intervengao na vegetagao,
a ndo ser com a autorizagao do 6rgao ambiental competente.

Certificado de Conclusao. Em 14 de novembro de 2018, a Prefeitura Municipal de Guarulhos, através
da Secretaria de Desenvolvimento Urbano-SDU, Departamento de Licenciamento Urbano-SDU 02,
Divisdo Técnica de Licenciamento de Edificagoes-SDU 02.09, emitiu o Certificado de Conclusao n° H-
279/2018 com o seguinte teor: Certifico, conforme consta no Processo Administrativo n.® 19.444/2017,
protocolado em 04/04/2.017, que a edificagdo: Construgdo de subestacdo de energia elétrica, de
propriedade de SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A., CNPJ: 24.905.442/0001-45 em imdvel situado
na Estrada do Morro Grande, Bairro: Bonsucesso neste Municipio, sob ITR n® 2.887.4951, aprovado e
licenciado através de Alvara de Construgdo n.° A-377/17 expedido em 12/09/17; Area Total da
Construgdo de 427,13m2 (quatrocentos e vinte e sete metros e treze centimetros quadrados),
Responsavel técnico: Engenheiro Claudenor Zopone Junior, CREA 0601680959, ART
92221220161110157, estda CONCLUIDA e em conformidade com a legislagao vigente, podendo ser
utilizada para o fim a que se destina. Arquiteto Reginaldo Soares — Chefe de Divisao, Engenheira
Elaine Cristina Fontana — Diretora SDU02.

Outras informacodes relevantes. Em 03 de janeiro de 2017, de acordo com o ATO DECLARATORIO
EXECUTIVO N° 1, da Superintendéncia Regional da 8 Regiao Fiscal, Delegacia da Receita Federal do
Brasil em Bauru, a Companbhia foi habilitada no Regime Especial de Incentivos para o Desenv wimem\o
da Infraestrutura (REIDI) e obteve a suspenséo do PIS e COFINS. \

-

g



Y 4
Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis AE “
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
. SUBESTAGAD AGUA AZUL SPE S,

FEEETE

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Com base na Lei 6.404/1976 e demais legislagGes vigentes, a diretoria da Companhia autorizou e aprovou
estas demonstragoes contabeis em 20 de margo de 2019.

2.1. Declaragao de conformidade: As demonstragoes financeiras foram preparadas e elaboradas em
conformidade com as melhores praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Tais praticas contabeis
compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira € os pronunciamentos, as orientagdes e as
interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade — CFC, bem como em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (‘IFRS"),
emitidas pelo International Acoounting Standards Board (‘lASB"), e das normas emitidas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL.

2.2. Pronunciamentos novos ou revisados: A Companhia adotou todos os pronunciamentos, interpretagoes
e orientagbes emitidos pelo CPC e pelo IASB, bem como as normas emitidas pelo 6rgdo regulador, com
aplicagao obrigatéria para os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2018. Estas normas adotadas
pela primeira vez ndo causaram impacto relevante nas demonstragées contabeis da Companhia. A Companhia
nado adotou antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamento cuja adogdo ndo fosse obrigatoria nesse
exercicio.

2.3. Principais politicas contabeis: A Sociedade aplicou de forma consistente as politicas contabeis descritas
abaixo no exercicio apresentado nesta demonstragao financeira. As principais politicas contabeis adotadas
pela “Companhia” estao descritas a seguir:

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Moeda de apresentagao: O valores apresentados nestas demonstragbes contabeis estdo expressos em
reais, e tiveram suas casas decimais arredondadas, podendo, para fins de melhor ilustragao, eventualmente
estar representado com as duas casas apos a virgula (centavos). Devido aos arredondamentos, os nimeros ao
longo deste documento podem nao perfazer precisamente aos totais apresentados.

3.2. Contratos de concessdo: De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutura implantada no ambito
dos contratos de concessao ndo é reconhecida como ativo fixo ou como uma locagéo financeira, uma vez que
0 concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a utilizagdo dessa infraestrutura, passando a
ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario.
No caso dos contratos de concessao de transmissado de energia, entende-se que o concessionario tem o direito
incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel de utilizacao da
infraestrutura abrangida pela concesséo na utilizagdo do modelo de ativo financeiro.

3.3. Receita de concessao. a. Receita de construgdo. Nao houve até 31 de dezembro de 2018, qualquer
recebimento a titulo de receita originaria do contrato entre a Companhia e a ANEEL. Como a Companhia & uma
sociedade anonima de capital fechado, tendo uma Unica acionista como subsidiaria integral, detenf’ré\dz{
totalidade de suas cotas, e que conhece e participa diariamentg0s atos e fatos, decidimos que a recdeita so \
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deve ser reconhecida a partir do momento em que a transmissora entrar em operag@o, mas procuramos
apresentar na presente notas explicativas, o maximo de informagdes possiveis, motivo pelo qual na
Demonstragao do Resultado do Exercicio-DRE a tnica receita demonstrada é a das aplicagoes financeiras. A
Interpretagéo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo (ICPC 01 (R1)) estabelece que o
concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com
os Pronunciamentos Tecnicos CPC 17 — Contratos de Construgao (servigos de construgao ou melhoria) e CPC
30 (R1) — Receitas (servigos de operagao - fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um
unico contrato de concessdo. b. Receita financeira de concessdo. A receita financeira de concessao
corresponde a remuneragao pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de retorno do projeto, do
fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente por meio da RAP.

3.3.1. Receita Anual Permitida (RAP). Conforme clausula sexta do Contrato de Concessao, a Receita Anual
Permitida (“RAP") pré-estabelecida ¢ de R$ 31.107.925 (trinta e um milhdes, cento e sete mil, novecentos e
vinte e cinco reais), em conjunto com as regras de reajustes e de revisdo constantes na clausula sete do
referido contrato, salvo o montante necessario a cobertura das contribuigdes sociais recuperaveis, relativas ao
PIS e a COFINS, a ser auferida a partir da data de disponibilidade para operagao comercial das instalagoes de
transmissao.

3.3.2. Reconhecimento da Receitas. A Companhia reconhecera as receitas tdo somente quando concluir as
obras e unitizar o imobilizado em curso, transferindo-os para imobilizado em servigo, e colocar a subestagao
em operagao, momento em que lhe permitira iniciar o recebimento da RAP.

Pelo cronograma de obra e financeiro, a “Companhia” espera receber em 2019 a RAP no valor de R$
30.496.610 (trinta milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e seiscentos e dez reais), considerando a
antecipacdo do prazo para entrada em operagdo comercial em 5 (cinco) meses em relagdo ao que estava
previsto contratualmente.

3.4. Receita de juros. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de
juros efetiva sobre o montante do principal em aberto.

3.5. Instrumentos financeiros. Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em
que a Sociedade se torna parte das disposigdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando
reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de
acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e passivos financeiros. a. Ativos
financeiros ndo derivativos. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade s&o: caixa e
equivalentes de caixa. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. b. Passivos financeiros nao derivativos. Os
principais passivos financeiros reconhecidos sao fornecedores. Esses passivos financeiros nao sao usualmente
negociados antes do vencimento. O saldo de fornecedores de bens e servigos necessarios as operagoes da
Sociedade, cujos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, monetarios e/ou cambiais, incorridos até a data do balango também sao classificados como passivo
financeiro reconhecido pelo custo amortizado. c. Ativos e passivos financeiros derivativos. No final de 2018, a
Sociedade nao possuia ativos ou passivos financeiros derivativos e nao identificou contratos com
caracteristicas de derivativos embutidos.

3.6. Caixa e equivalentes de caixa. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender-aos

compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propdsitos. Para que um investimento~

seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante@
\
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de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um investimento normalmente
qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés
meses ou menaos, a contar da data da contratagado, ou seja, com alta liquidez.

Os equivalentes de caixa foram contabilizados sob a rubrica Aplicagdes Financeiras a Curto Prazo, e no plano
contabil identificados como Contas de Investimentos.

3.7. Titulos e valores mobiliarios. A Companhia nao dispoe de valores sob essa rubrica, mas compreenderao
os valores mantidos em aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Esses valores séo classificados como
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado e a determinagéo de sua classificagdo se d4 no momento
de seu reconhecimento inicial, no ato da contratagdo com a instituigdo bancaria. Nao houve registro nesta
rubrica nos exercicios de 2017 e 2018.

3.8. Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment). Muito embora ndo tenha
havido langamentos nessa rubrica, a Administragdo da Sociedade revisara anualmente o valor contabil dos
ativos nao financeiros da Sociedade para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

3.9. Imobilizado. Ainda em fase pré-operacional, todo imobilizado € mensurado pelo seu custo de aquisi¢ao ou
construcao, incluindo os custos de financiamentos a eles relacionados.

Impende ressaltar, que por estar em fase pré-operacional, a vida util e possiveis residuais desses ativos ainda
nao foram reconhecidos como depreciagao, e serdo depreciados de acordo com as estimativas de vidas Uteis.

3.10. Intangivel. Os Ativos Intangiveis tem vidas Uteis definidas, também séo registrados pelo valor de custo e
sofrem dedugbes das amortizagoes, estas reconhecidas linearmente com base na via (til estimada, e sofrem
também dedugdes das perdas em razao da redugao ao valor recuperavel acumuladas.

Quando da aquisi¢do de software corporativos, estes serao capitalizados com base nos custos incorridos e que
foram necessarios para colocarem em estado de uso, e quando da sua amortizagdo serao levados em conta a
vida util estimada.

3.11. Fornecedores. Os valores langados sob essa rubrica sao obrigagoes pela aquisi¢ao de insumos, bens e
servigos, contabilizados no grupo passivo circulante, via de regra, adquiridos para pagamento em até 12 (doze)
meses.

3.12. Outros ativos e passivos. Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido no balangco quando a Sociedade possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido
para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagéo é provavel que
ocorra nos proximos 12 meses, itens com liquidagao superior sdo demonstrados como néo circulantes.

3.13. Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido. Conforme facultado pela legislagao
tributaria, para o ano de 2018, a Sociedade optou pelo regime de tributagao do lucro presumido. Corl}o‘rréq\

houve reconhecimento de receitas ao longo do exercicio de 2018 evidente que nao houve valores nesta fubrica
ao longo do exercicio. Quando ha a diferenga temporaria entre g8 valores contabeis de passivos pgra|fins de
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demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributagdo, deve haver também o reconhecimento dos
passivos fiscais diferidos, levando-se a registro nas rubricas imposto de renda e contribuido social diferida,
devendo ser mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas
forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco, e a mensuragao dos
passivos ficais diferidos refletem as consequéncias tributarias derrentes da maneira sob a qual a “Companhia”
espera liquidar seus passivos.

3.14. Capital Social. O capital social é todo composto por agdes ordinarias, ndo incorrendo custo na emisséo.

3.15. AFAC-Adiantamento para Futuro Aumento de Capital. Sao legitimos ingressos de recursos na
Companhia, visando e obrigando que esta promova o futuro aumento de capital, ou, excecdo a regra, que
restitua o valor que ingressou. Por este motivo, nas demonstragoes financeiras os valores ingressados sob
essa rubrica ja constardo como Capital Social.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017
Caixa 12 100
Contas Bancarias a Vista
Banco Bradesco - Ag. 3384-7 - C/C 2881-9 1 1
Banco Bradesco - Ag. 3384-7 - C/C 2882-7 1 99
Banco Itat - Ag. 9115 - C/C 29271-7 10 0
Equivalentes de Caixa 21.449.863 5.563
Contas de Investimentos
Banco Bradesco - Ag. 3384-7 - C/C 2881-9 - Invest Plus 189.110 5.354
Banco Bradesco - Ag. 3384-7 - C/C 2882-7 - Invest Plus 21.250.642 35
Banco do Brasil - Ag. 0037-X - C/C 31175509-7 178 174
Banco Itat - Ag. 9115 - C/C 29271-7 - Aplic Aut Mais 9.933 174
__21.449.875 e D003

As aplicagoes financeiras possuem remuneragao pela variagao do Certificado de Deposito Interbancario -
CDI, em média, a 98,00% a 100,00% do CDI em 31 de dezembro de 2018. Referem-se substancialmente a
certificados de depositos bancarios e fundos de investimento em renda fixa, possuem liquidez imediata,
vencimento na data do balango patrimonial igual ou inferior a 90 dias da data da aplicagédo e nao possuem
risco de variagao significativa do valor em caso de resgate antecipado.

5. TRIBUTOS COMPENSAVEIS

31/12/2018 31/12/2017
Imposto de Renda Retido na Fonte 57.764 233
IRRF - Aplicagbes Financeiras 57.764 233 _
233 \
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6. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES

31/12/2018 31/12/2017
Créditos a Receber
Empregados
Adiantamentos a Funcionarios
Adiantamento Salarial 3 12
% J

Os saldos a titulo de “adiantamentos a funcionérios” contemplaram apenas os valores dos arredondamentos
das folhas de pagamentos. Nao houve a pratica de adiantamento a titulo de empréstimos ou antecipagio
salarial a funcionarios no periodo.

7. IMOBILIZADO

Baixas AdigGes Liquidas
Ativo Imobilizado 31/12/2017 Adigdes (A) (B) 31/12/2018 A-B
Terrenos - - - - -
Edificagbes, Obras Civis e
Benfeitorias - - - - -
Maquinas e Equipamentos - - - - -
A Ratear . - & - -
Veiculos - 51.852 - 51.852 51.852
Subtotal - 51.852 - 51.852 51.852
Baixas Adicoes Liquidas
Ativo Imobilizado em Curso 31/12/2017 Adicdes (A) (B) 31/12/2018 A-B
Terrenos 4.700.000 4.700.000
Edificacoes, Obras Civis e
Benfeitorias 182.675 112.774.849 112.957.524 112.774.849
Maquinas e Equipamentos 6.400.000 6.400.000
A Ratear 2.599.538  8.495.899 11.095.437 8.495.899
Subtotal 13.882.213 121.270.748 135.152.961 121.270.748
Total do Ativo Imobilizado 13.882.213 121.322.600 - 135.204.813 121.322.600

N&o houve depreciagao nos exercicios de 2017 e 2018.

O valor da conta “imobilizado” se refere as Imobilizagbes emCurso, e no momento apropriado sera
tecnicamente transferido para as rubricas definitivas. '
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(a) Contas a ratear:

A Ratear
Despesas com Pessoal
Salarios e ordenados
Férias
13. Salario
FGTS
Vale refeigdo
Vale transporte
INSS
Encargos sociais sobre férias
Gratificagao
Provisao para férias
Materiais e Insumos Diversos
Bens de Pequeno Valor
Software
Bens de Pequeno Valor
Bens de Pequeno Valor
Outras Despesas
Despesas com alimentagao
Viagens e esltadias
Consultoria e assessoria
Estudos e projetos (b)
Consultoria juridica
Despesas cartoriais
Gastos com energia
Taxas diversas
Despesas com publicagoes
Despesas financeiras
Aluguel de imoveis
Locagao de maquinas e equipamentos
Servigos de vigilancia terceirizados
Treinamento, formagao e capacitagao de pessoas
Impressos e material de escritorio
Treinamento, formagao e capacitagao de pessoas
Despesas e receitas financeiras
Juros - conta garantida
Encargos - conta garantida
Juros debentures
Custo debentures
Juros TJLP - BNDES
Juros remuneratérios - BNDES
Custo empréstimo - BNDES
Receitas de aplicagoes financeiras
Tributos
IOF
Taxas estaduais
Taxas municipais
Doagoes, contribuicoes e subvengoes
Doagoes

(b) Refere-se principalmente a estudos e projetos realizados para a construgdo da linha de transmissao.

15

31/12/2018

11.095.437
688.355
401.897
19.394
34.746
37.909
10.023
8.229
123.689
8.632
19.722
24.112
187.921
6.820
30.000
146.649
4.452
4.211.376
991
64.201
959.675
2.282.471
302.531
97.571
2.932
255.515
97.366
20.596
9.920
1.850
100.067
1.900
380
13.412
4.271.221
1.327.773
7.235
206.856
651.775
1.557.419
583.564
212.622
(276.023)
1.733.867
1.448.585
2.192
283.090
2.697
2,607

SUBESTACAO AGUA AZUL srh l

31/12/2017

2.599.538
275.322
165.868

0

13.594
13.643
1.535
1.551
44.561
6.471
10.517
17.583
6.820
6.820

0

0

0
2.317.396
324
40.312
195.228
1.863.115
42.791
991
2.932
44,341
25.078
13.614
9.920
1.850
76.000
900

0

0
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8. FORNECEDORES

Fornecedores diversos
Siemens S.A.
Ricardo Gongalves Bustamante
Ana Maria De Dos Santos Vieira
André Luis da Silva Apoio Administrativo
Simplific Pavarini Distrib de Titulos e Documentos
VRS Informatica Bauru Ltda EPP
Leonardo Coimbra Alves
Nelly de Oliveira Rett

Outros Credores
Ana Maria do Carmo Cavallini Bajjani
Izabel Cavallini Bajjani
Miriam Cavallini Bajjani
Lucy Cavallini Bajjani Ghor

‘liiil'llgii ||L||

12.208.440
12.156.674
0

0

2.000
12.465
6.069
30.492

741
4.200.000
1.050.000
1.050.000
1.050.000
1.050.000

-16.408.440

9. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES (A CURTO PRAZO)

As despesas com juros serdo reconhedidas no resultado pelo método de juros efetivos.

9.1 — Conta Garantida

9.1. Empréstimos e financiamentos

BNP Paribas - Ag. 0001 - Conta 74301 - Conta Garantida

31/12/2018

57.322

SUBESTAGAD AGUA AZUL SPh l

31/12/2018

31/12/2017

2472
0

552
1.920

o o o o o

4.200.000
1.050.000
1.050.000
1.050.000
1.050.000

_4.202.472

31/12/2017

Em 17 de maio de 2018, a Companhia celebrou com o Banco BNP Paribas o Contrato de Abertura de Credito
Rorativo n® CTR n° 00035/18 com obrigagdo garantida de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), com

encargos/taxa anual de Juros/encargos remuneratorios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagao

acumulada das taxas médias diarias de juros dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,

expressas de forma percentual ao ano, base de 252 dias Utesi calculadas e divulgada pela CETIP S.A. (“CDI"),

acrescida de 1,85% a.a. (hum inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento ao ano), equivalente a 0,1529%

a.m. (hum mil, quinhentos e vinte e nove décimos de milésimos por cento ao més), calculados de maneira

capitalizada anual, exponencial, cumulativa, pro rata temporis, desde a data de desembolso até a data do

efetivo pagamento.

9.2 — Debéntures — Curto Prazo

9.2 Debéntures

DEBENTURES

0

31/12/2017 Principal

35.000.000

(-) Principal
transferido
para a longo prazo

33.950.000

16

(-) Juros
(+) Juros debéntures
debéntures a amortizar
curto prazo curto prazo
2.865.358 2.658.501

31{12!2218

256.856

_J
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A Companhia assinou em 19 de novembro de 2018 o Instrumento Particular de Escritura de 12 (primeira)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia
fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuicdo, emitindo
debéntures no valor de R$ 35.000.000,00.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugdo CMN 3.947"), os recursos liquidos captados
pela Emissora (“Companhia” por meio da Emisséo, serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros
ou reembolso de gastos despesas ou dividas relacionados a implantagdo do projeto, que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita,
conforme detalhado na tabela abaixo (“Projeto”).

Tem como Banco Liquidante e Escriturador o Banco Bradesco S.A., como agente fiduciario a e instituicdo
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Data de Vencimento: as Debéntures terdo vencimento em 15 de dezembro de 2029, e com amortizagoes
conforme estabelecido na Clausula 4.5, ressalvadas as hipoteses de (i) aquisi¢do facultativa da totalidade para
cancelamento, nos termos da Clausula 4.13 abaixo; e (ii) vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures constantes da Clausula 5.1 abaixo desta Escritura de Emiss@o, ocasides em que a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos, e em observancia a regulamentagao aplicavel, inclusive o artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso |, da Lei 12.431, e ao artigo 1° da Resolugdo CMN 3.947 (“Data de Vencimento”).

Caracteristicas Basicas : 4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (hum mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”); 4.1.2. Conversibilidade, Tipo e
Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agbes de emissao da Emissora.

As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados; 4.1.3. Espécie: As
Debéntures serdao da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agoes; 4.1.4. Prazo e Forma de Subscri¢ao e Integralizagao: As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, durante o prazo
de distribuigdo das Debéntures na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugdo CVM 476, de acordo com as
normas de liquidagdo aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Prego de Subscrigao”), com agio ou
desagio a ser definido no Procedimento de Recebimento de Intengdes, sendo considerada “Data da Primeira
Integralizacao”, para fins da presente Escritura de Emissao, a data da primeira subscrigdo e integralizagao das
Debéntures. Caso ocorra a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de
subscricdo para as Debéntures que foram integralizadas apés a Data da Primeira Integralizagao sera o seu
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagao; 4.1.5. - Data de Vencimento: as Debéntures
terao vencimento em 15 de dezembro de 2029, e com amortizagées conforme estabelecido na clausula 4.5
abaixo, ressalvadas as hipoteses de (i) aquisi¢do facultativa; e (ii) vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures desta Escritura de Emissao, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remun atérids_\_
devidos, e em observancia a regulamentagdo aplicavel, inclusive o artigo 1°, paragrafo 1°, inciso || da Lei
12.431, e ao artigo 1° da Resolugdo CMN 3.947 (“Data de Vencimento”); 4.1.6. Quantidade de
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Serdo emitidas até 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures (“Quantidade de Debéntures”); 4.1.7. Comprovagao
de Titularidade e Cessao das Debéntures: A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador no qual serdo inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relacéo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da Debénture.

Como a primeira amortizagdo serd em 15 de dezembro de 2019, dos R$ 35.000.000,00 foi considerado no

Passivo Circulante apenas a parcela vencivel até o final do exercicio seguinte (2019).

9.3.a — Encargos — Juros — Os valores langados sob a rubrica juros séo os que serdo amortizados até o final do

exercicio seguinte.

9.3.b — Encargos da divida a amortizar — Os valores langados sob a rubricas encargos da divida a amortizao

sao aqueles que

10. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

31/12/2018 31/12/2017
Folha de Pagamento
Salarios e Ordenados a Pagar
Salarios a pagar 27.188 4.620
Férias a Pagar
Férias a pagar 24.112 17.583
Tributos Retidos na Fonte
IRRF sobre folha de pagamento a recolher 5.831 1.877
__57.132 ____ 24,080
11. TRIBUTOS E CONTRIBUIQE}ES SOCIAIS A RECOLHER
31/12/2018 31/12/2017
Tributos Municipais
ISS ) 570
ISS a recolher 4 570
Contribuigdes Sociais
INSS a recolher 27.829 7.100
INSS encargos da empresa s/ salarios a recolher 21.091 4.346
INSS encargos da empresa s/ 13 salario a recolher 35 35
INSS encargos da empresa s/ Feérias a recolher 6.703 628
INSS retido de fornecedores 0 2.090
FGTS 7.107 7.750
FGTS sobre folha de pagamento a recolher 5.178 997
FGTS sobre 13. salario a recolher 0
FGTS sobre férias a recolher 1.929

18

—911
(5.843"-\




y 4
Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis AG “
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
R SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A,

ST

Tributos Retidos na Fonte

Imposto de Renda Retido na Fonte 10.065 381
IRRF retido de fornecedores (1,50%) a recolher 10.065 381
Contribuigao Social 6.710 320
CSLL (Lei 10833/03) a recolher 6.710 320
Pis 4.362 208
Pis (Lei 10833/03) a recolher 4.362 208
Cofins 20.130 961
Cofins (Lei 10833/03) a recolher 20.130 961
76.207 _17.290

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES (A LONGO PRAZO)

12.1 Empréstimos e Financiamentos

(-) Juros (-) Juros
(+) Juros (+) Juros TILP a remuneratdrios
12.1 Empréstimos e financiamentos 31/12/2017  Principal TILP Remuneratérios amortizar aamortizar  31/12/2018
BNDES - Contrato 18.2.0328.1 0 63.807.594 68.793.701 24.926.594 67.236.282 24.343.030 65.948.577

O contrato de financiamento junto ao BNDES reza em sua clausula terceira que sobre o valor principal incidirao
juros de 2,49% ao ano, acima da Taxa de Juros a Longo Prazo-TJLP.

Conforme clausula quinta do referido contrato de financiamento, o principal da divida deve ser pago em
168(cento e sessenta e oito) prestagdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor principal vincendo da
divida , dividido pelo nimero de prestagdes de amortizagao ainda ndo vencidas, vencendo a primeira prestagao
em 15 (quinze) de janeiro de 2020 e a ultima prestagdo em 15 de dezembro de 2033.

12.2 Debéntures

- (-) Juros
€] Brinslpal (+) Juros debéntures
12.2 Debéntures 31/12/2017 Principal transferido A . 31/12/2018
debéntures a amortizar
para a curto prazo
longo prazo longo prazo
DEBENTURES 0 35.000.000 1.050.000 12.073.364 12.073.364 33.950.000

Atualizagdo monetaria e juros remuneratorios:

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratoérios conforme o disposto a
seguir:

Atualizagao Monetaria das Debéntures:
O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera

atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado.{ EQA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE"), desde a Datd da Prim'é'lra
Integralizagao até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto d Atualizagép

Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o
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do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis
por Dias Uteis.

Juros remuneratorios:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, incluindo, conforme o caso, os Juros Remuneratérios

incorporados na Data de Incorporagao.

Os Juros Remuneratorios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo, da Data de Incorporagao imediatamente anterior, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e incorporados ou pagos, conforme aplicavel, ao
final de cada Periodo de Capitalizagao das Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em regime de

capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a féormula: J = VNa x (FatorJuros-1)
Amortizagao do Valor Nominal Atualizado

Apods decorrido o Periodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado em 21
(vinte e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizagdo, conforme cronograma
(cada uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures”) e de acordo com os percentuais descritos na 3?

(terceira) coluna da tabela a seguir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

Percentual do Saldo do Valor
Percentual do valor Nominal
Data de Nominal Unitario Atualizado a ser
Parcela Amortizacao Unitario a ser amortizado amortizado

1 15-dez-19 3,00% 3,0000%

15-jun-20 3,15% 3,2474%
3 15-dez-20 3,15% 3,3564%
4 15-jun-21 3,35% 3,6935%
5 15-dez-21 3,35% 3,8351%
6 15-jun-22 3,60% 4,2857%
7 15-dez-22 3,60% 4,4776%
8 15-jun-23 4,00% 5,2083%
9 15-dez-23 4,00% 5,4945%
10 15-jun-24 4,25% 6,1773%
11 15-dez-24 4,25% 6,5840%
12 15-jun-25 5,00% 8,2919%
13 15-dez-25 5,00% 9,0416%
14 15-jun-26 5,50% 10,9344%
15 15-dez-26 5,50% 12,2768%
16 15-jun-27 6,20% 15,7761%
17 15-dez-27 6,20% 18,7311%
18 15-jun-28 6,50% 24,1636%
19 15-dez-28 6,50% 31,8627%
20 15-jun-29 6,95% 50,0000% —
21 15-dez-29 6,95% 100,0000% / b \
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Nao havera pagamento de Juros Remuneratorios, nem amortizagao do Valor Nominal das Debéntures até o dia
15 de dezembro de 2019 . O periodo contado Data de Emisséao até a o primeiro pagamento de principal e juros
€ denominado “Periodo de Caréncia”, sendo a primeira Data de Amortizagdo das Debéntures (conforme
definido abaixo) e a Data do Primeiro Pagamento dos Juros Remuneratorios em 15 de dezembro de 2019.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

Em 31 de dezembro de 2018, considerando o valor do capital social subscrito e integralizado levado a registro
na Junta Comercial do Estado de Sac Paulo-JUCESP, R$ 38.880.000,00, e o saldo existente na conta AFAC-
Adiantamento para futuro aumento de capital, R$ 64.915, o valor total do Capital Social é de R$ 38.944.915
dividido em 38.944.915 de agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal,
Desde 16/09/2016 até 31/12/2018 a Companhia recebeu R$ 37.944.915 em aportes a titulo de AFAC-
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, nas seguintes datas e valores:

Data Valor Data Valor Data Valor Data Valor
19/01/2018 5.000 | [20/09/2017 6.000| |[25/04/2017 27.000 | |16/09/2016 80.719
22/01/2018 20.000| |22/09/2017| 50.000( |03/05/2017 43.000( [03/10/2016| 350.000
26/01/2018 15.000 | |25/09/2017 54| |10/05/2017 5.000| [17/11/2016 30.000
01/02/2018 237| |27/09/2017| 100.000( |12/05/2017 |3.200.000( |18/11/2016 10.000
06/02/2018 10.000 | |[29/09/2017 88| |17/05/2017 37.000| [30/11/2016 5.000
09/02/2018 15.000| |[10/10/2017 5.000| |18/05/2017 3.469| |06/12/2016 30.000
20/02/2018 10.000| |16/10/2017 | 235.000| [26/05/2017 | 150.000| |19/12/2016 54.237
28/02/2018 172| |17/10/2017| 25.000| |[07/06/2017 16.000 | |26/12/2016 |3.200.000
02/03/2018 15.000| [03/11/2017| 32.000( |09/06/2017 41| |06/01/2017 30.000
09/03/2018 215| |06/11/2017| 15.000( |19/06/2017 3.519| |19/01/2017 3.397
12/03/2018 10.000 | |09/11/2017 230| |20/06/2017 6.000| |20/01/2017 10.000
13/03/2018 | 15.000.000| |10/11/2017| 10.000| |[26/06/2017| 150.000| |30/01/2017| 180.000
19/04/2018 900.000 | |17/11/2017 5000 |11/07/2017 344 |03/02/2017 147
21/06/2018 200 | [20/11/2017| 15.000| |19/07/2017 56.499 | |15/02/2017 20.000
04/09/2018 5.930| [30/11/2017| 10.000| [02/08/2017 12.000| |16/02/2017 3.435
05/09/2018 8.786 | |06/12/2017 6.500| |07/08/2017 575| |[20/02/2017 60.000
12/09/2018 2.300 | |08/12/2017 181 10/08/2017 285( |02/03/2017 30.000
20/09/2018 | 13.199.914( [11/12/2017| 25.000| |14/08/2017 5.000( |03/03/2017 198
21/09/2018 21 18/12/2017| 20.000| [15/08/2017 266 |16/03/2017 3.435
28/09/2018 1.036| [19/12/2017| 20.000| |16/08/2017 10.000| |20/03/2017 19.000
22/10/2018 57.825| |22/12/2017| 90.000| |18/08/2017 15.000( |31/03/2017 1.420
23/11/2018 103 | |05/01/2018| 10.000| |[25/08/2017 5.000| |[06/04/2017 15.000

11/01/2018 5.000| [01/09/2017 10.000| |12/04/2017 358
16/01/2018 | 10.000| |[11/09/2017 5.000| |[17/04/2017 60.000
17/01/2018 347 | |15/09/2017 12.000 | |19/04/2017 / 3.4351.

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo da conta AFAC era de R$ 64.915.
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Os valores aportados foram exclusivamente por parte da sua subsidiaria integral Zopone Engenharia e
Comércio Ltda.

Em 03/02/2017, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ficou decidido pelo registro do aumento do
capital social de R$ 1.000.000 para R$ 4.973.500, utilizando R$ 3.973.500 da conta AFAC, devidamente
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, em 20/02/2017, sob o n. 89.874/17-1.

Em 11/07/2017, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ficou decidido pelo registro do aumento do
capital social de R$ 4.973.500 para R$ 8.830.500, utilizando R$ 3.857.000 da conta AFAC, devidamente
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, em 08/08/2017, sob o n. 359.190/17-0.

Em 21/06/2018, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ficou decidido pelo registro do aumento do
capital social de R$ 8.830.500 para R$ 25.669.000, utilizando R$ 16.838.500 da conta AFAC, devidamente
regitrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, em 01/08/2018, sob o n. 358.471/18-7.

Em 21/09/2018, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ficou decidido pelo registro do aumento do
capital social de R$ 25.669.000 para R$ 38.880.000, utilizando R$ 13.211.000 da conta AFAC, devidamente
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, em 28/09/2018, sob o n. 463.833/18-1.

Os valores aportados a titulo de AFAC sao irrenunciaveis e foram devidamente contabilizados na nomenclatura
propria. A composigdo do capital social subscrito € como se segue:

13.1. Capital social: O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2018 é de R$ 38.880.000,
representado por 38.880.000 agdes ordinarias, sem valor nominal:

Quantidade de ag6es

Integralizadas % do capital
Ordinarias Votante Total
ZOPONE Engenharia e Comeércio Ltda. 38.880.000 100,00% 100,00%

13.2. RESERVA DE LUCROS

A reserva de lucros esta composta por reserva legal, reserva de lucros a distribuir (dividendos) e lucros
acumulados.

31/12/2018 31/12/2017

Reserva Legal — artigo 193 da Lei 6404/76 650 73
Reserva de Lucros a Distribuir (Dividendos) 4122 1.377
Lucros Acumulados 8.233 -
(-) Prejuizos Acumulados - =
(-) Prejuizos acumulados - (106.261,82)
Ajuste de exercicios anteriores - wﬁBn&:z
Reserva de Lucros 13.005 ( 1.450,
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Reserva Legal
A reserva de legal sera constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, limitado a 20% do valor do

capital social, previsto no artigo 193 da Lei 6404/76.

Reserva de Lucros a Distribuir (Dividendos)

A reserva de lucros a distrubuir sera constituida em conformidade com o percentual de 25%, no minimo, sobre
o lucro liquido do exercicio, apds a reserva obrigatoria do artigo 193 da Lei 6404/76.

Até 31/12/2017 o percentual do lucro a distribuir era de 5%, conforme previa o artigo 14° do Estatuto Social,
porém, a Administragao decidiu que o saldo da conta Lucros Acumulados dos exercicios 2016 e 2017 fossem

transferidos para a conta reserva de lucros a distribuir.

31/12/2018 31/12/2017
Lucro Liquido do Exercicio 11.555 39
Base para Reserva Legal 11.555 39
Reserva Legal 5% 578 2
Base de Calculo para Dividendos 10.977 37
Dividendos minimos obrigatorios 2.744 37
Percentual de distribuicdo dos dividendos 25,00% 100,00%

Lucros Acumulados
Lucros acumulados é o resultado remanescente apés a apuragé@o dos dividentos minimos obrigatorios e a
reserva de lucros. Para os exercicios 2016 e 2017, a Administragao decidiu que o saldo da conta Lucros

Acumulados fossem totalmente transferidos para a conta reserva de lucros a distribuir.

14. RECEITAS FINANCEIRAS

31/12/2018 31/112/2017
Receitas Financeiras 11.554 233
Rendimentos de Aplicagoes Financeiras 11.554 233

As receitas financeiras sdo reconhecidas conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva \di
juros.
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15. CONCILIAGAO DO BALANGO PATRIMONIAL REGULATORIO E SOCIETARIO

Para fins regulatérios, a “Companhia” seguiu a regulamentagdo regulatoria, determinada pela ANEEL e
apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Eléetrico-MCSE; e seguiu a regulamentagdo societaria para
elaborar as Demonstragbes Contabeis Societarias. Sendo assim, havendo diferencas entre as praticas
contabeis regulatorias e a societarias, ha necessidade de apresentar reconciliagdo das informacgdes. Para o
exercicio de 2018, a “Companhia” considerou no Ativo Circulante das demonstragtes financeiras societarias o
valor previsto para receber em 2019 no montante de R$ 30.496.610 sob a nomenclatura Ativo Financeiro
Contratual e, no Ativo Nao Circulante o montante de R$ 135.204.812, também sob a nomenclatura Ativo

Financeiro Contratual, vez que nao ha programacao de recebimento ao longo de 2019.

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

No dia 18/01/2019, a Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo-CETESB emitiu Parecer Técnico n°
014/19/IE, e foi recomendado a concessdo da Licenga Ambiental de Operagao-LO para a Subestacado-SE de
440/138 kV Agua Azul, sob responsabilidade da Agua Azul SPE S.A., conforme determina a Resolugéo
CONAMA n° 237/97.

No dia 18/01/2019, a Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo-CETESB emitiu Parecer Técnico n°
015/19/IE, e foi recomendado a concessio da Licenga Ambiental de Operagdo-LO para os ramais de linhas de
transmissdo de 138 kV e 440 kV da Subestagdo-SE de 440/138 kV Agua Azul, sob responsabilidade da
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista-CTEEP, conforme determina a Resolugao CONAMA
n® 237/97. '

Em 06/02/2019, a Subestacdo entrou em operagao comercial e, em 28/02/2019 foi disponibilizado no site do
Operador Nacional do Sistema Elétrico-ONS o primeiro Aviso de Crédito relativo a ApuragdoMensal de
Servigos e Encargos do més de Fevereiro/2019, no valor de R$ 1.092.244,86 (com Pis e Cofins).

Claudio Zopone
Diretor Administrativo
CPF 131.114.538-98
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Aos Diretores da

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A
Bauru -SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contdbeis da SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A, que
compreendem o balango patfrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, do valor adicionado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contdabeis e demais notas
explicativas.

Em nossa opinidio, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
da SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e aplicaveis as Empresas supervisionadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elefrica — ANEEL.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes contdbeis”. Somos independentes em relagdo 4 Empresa,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes contdbeis e o relatério do
auditor

A administracdo da Empresa € responsdvel por essas outras informagdes que
compreendem o relatério da administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o relatério da
administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse
relatoério.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

Enderego: Rua Alameda Serra Agudos, 74 — Jd Ipanema, Aragatuba— Cep 16.052-045 Fone (18) 98121 7090 ou 3608 5058
e-mail: alberto@acsauditores.com.br
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contdbeis, nossa responsabilidade é a
de ler o relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho redlizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no relatério da administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragcdes contdbeis

A administragdo € responsavel pela elaboracdo das demonstracdes contdbeis de
acordo as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis
livres de distor¢gdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo & responsavel pela
avaliagcdo da capacidade da Empresa confinuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracd@o das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sdo agueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contdbeis

Nossos objetivos sGo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis,
tomadas em conjunto, estejam livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria redlizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventudais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte da auditoria redlizada, de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragoes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢cdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j&@ que a fraude pode envolver o ato de burlar

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Enderego: Rua Alameda Serra Agudos, 74 — Jd Ipanema, Aragatuba— Cep 16.052-045 Fone (18) 98121 7090 ou 3608 5058 '
e-mail: alberto@acsauditores.com.br
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Os confroles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representacdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos confroles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas néo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Empresa.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracdo.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe uma incerteza relevante em relagd@o a eventos ou condi¢cdes que possam
levantar duUvida significativa em relacdo & capacidade de confinvidade
operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragcdes contdbeis ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as
divulgagodes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas ate a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar a Empresa a ndo mais s&e manter em continuidade
operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsdveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
infernos que identificamos durante nossos frabalhos.

Bauru (SP), 23 de abril de 2019
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