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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Senhores Debenturistas
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA
CETIP

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA
apresentamos a V.Sas. o relatorio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da
Comissdo de Valores Mobiliarios n° 583/2016, na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacoes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicao que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatorio foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario


http://www.simplificpavarini.com.br/
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EMISSORA

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA

Endereco da sede

RUA FRANCISCO DE SOUZA BARBOSA 160 SALA 02
BAURU SAO PAULO

CNPJ

24.905.442/0001-45

Objeto Social

3.1.1.A Emissora tem por objeto social Unico e exclusivo prestar o
servico publico de transmissao de energia elétrica, por meio da
construcao, operacao e manutencao das instalacoes de trecho de
linhas de transmissao referentes ao Lote S, conforme
especificacoes no Edital do Leildao niumero 13/2015 da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, e no competente Contrato de
Concessao, objeto do Processo niumero 48500.003580/2015-77,
incluindo, entre outros: (a) a execucao e supervisao dos servicos de
construcdo, montagem, manutencao e operacao de linhas de
transmissao de energia elétrica e subestacdes; (b) a prestacao de
servicos publicos de transmissao de energia elétrica que lhe tenham
sido delegados ou cuja exploracao lhes tenha sido concedida pela
Administracdo Publica; (c) o desenvolvimento de atividades
correlatas ou que apresentem sinergia com as atividades acima,
incluindo a elaboracao e execucao de projetos de engenharia e
manejo ambiental necessario a consecucdo de tais atividades; e (d)
o envolvimento com questdoes sociais com a regidao onde se
encontram suas instalacdes através de acbes comunitarias bem como
disponibilizacao de recursos fisicos e logisticos caso solicitados por
orgao competente.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Codigo ISIN SAAS11/BRSAASDBS001
Coordenador Lider BNP Paribas

Banco Liquidante Banco Bradesco
Banco Escriturador Banco Bradesco
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/U

Valor Totalda Emissao 35.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 35.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

19/11/2018

Data de Vencimento

15/12/2029
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Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, durante o prazo de distribuicao das Debéntures
na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrucao CVM 476, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3, pelo seu Valor
Nominal Unitario (“Preco de Subscricdo”), sendo considerada “Data
da Primeira Integralizacao”, para fins da presente Escritura de
Emissao, a data da primeira subscricao e integralizacao das
Debéntures. Caso ocorra a subscricdo e integralizacdao das
Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo para as
Debéntures que foram integralizadas apos a Data da Primeira
Integralizacdo sera o seu Valor Nominal Atualizado (conforme
definido na Clausula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratorios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1 abaixo),
calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacao até a data de sua efetiva integralizacdo. O Preco de
Subscricao podera ser acrescido de desagio na data da
integralizacao.

Remuneracao

Data de Integralizacao

17/12/2018

Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto
8.874, e da Resolucdao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°
3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucao CMN 3.947”), os
recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao,

serao utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
implantacao do projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
encerramento da Oferta Restrita, conforme detalhado na tabela
abaixo (“Projeto”).

Repactuacao
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POSICAO DAS DEBENTURES

Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
19/11/2018 35.000 0 0 0 0 0
31/12/2018 0 0 0 0 0 35.000
GARANTIA

4.1.GARANTIAS REAIS

Como condicao precedente a subscricao e integralizacao das Debéntures, os instrumentos contratuais abaixo
descritos serao celebrados e registrados nos competentes Cartorios de Titulos e Documentos, bem como
cumprirao as demais formalidades devidas, conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias
Reais”), para assegurar, até o cumprimento de todas as obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, na
forma compartilhada descrita na Clausula 4.18 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da
Emissao, na Data de Emissao, devido nos termos desta Escritura de Emissao, acrescido da Atualizacao
Monetaria, dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratorios, conforme aplicavel, bem como das demais
obrigacbes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas nesta Escritura de Emissao,
inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario ou Debenturista na constituicdo, formalizacao, execucao e/ou excussao das garantias
previstas nesta Escritura de Emissao (“Obrigacées Garantidas”):

Penhor de Acdes: a Acionista dara em penhor em primeiro e Unico grau, em carater irrevogavel e irretratavel,
de acordo com as disposicdes dos artigos 1.431 e seguintes da Lei n° 10.406 de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil”) e do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acgdes, acOes representativas da
totalidade do capital social da Emissora (“Penhor de Acdes”). O Penhor de Agdes abrangera todos os direitos,
existentes e futuros, decorrentes das acoes representando o capital social da Emissora, incluindo:

respectivamente as suas participacdes acionarias, todas as suas acdes representativas do capital social da
Emissora de titularidade da Acionista, subscritas até esta data, correspondentes a 100% (cem por cento) das
acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, incluindo-se acdes ainda ndo integralizadas (“Acgdes”);

todas as novas acoes de emissao da Emissora que a Acionista venha a subscrever ou adquirir no futuro, durante
a vigéncia do Contrato de Penhor de Agdes e Outras Avencas n°. 18.2.0328.3 (“Contrato de Penhor”), seja na
forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Acdes, seja por forca de bonificacdes,
desmembramentos ou grupamentos das Acdes, seja por consolidacao, fusao, aquisicao, permuta de acoes,
divisdao de acdes, reorganizacao societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou nao as Acoes
originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pela Acionista, integrarao, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a definicao de Acbes para todos os fins e efeitos de
direito, e ficardo automaticamente integradas ao penhor, aplicando-se as mesmas todos os termos e condicoes
do Contrato de Penhor;

todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicado de novas acodes), lucros, frutos, bonificacoes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuicoes e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo pagos ou
a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos e/ou atribuidos a
Acionista, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicao ou alienacao das Acdes,
nestes casos desde que autorizados nos termos desta Escritura de Emissao e quaisquer bens, valores
mobiliarios ou titulos nos quais as A¢des sejam convertidas (incluindo quaisquer depédsitos, titulos ou valores
mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas
a, quaisquer das Acoes;

o direito de subscricao de novas acoes representativas do capital social da Emissora, bonus de subscricao,
debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em
acoes, relacionados a participacdo acionaria da Acionista, bem como direitos de preferéncia e opcoes de
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titularidade da Acionista; e

todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens ou direitos eventualmente
adquiridos pela Acionista com o produto da realizacdo dos bens objeto da garantia mencionada nas alineas “a” a
“d” do presente item “i”.

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios: cessao fiduciaria de direitos creditorios da Emissora, nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1964, em carater irrevogavel e irretratavel,
conforme abaixo estabelecido:

da totalidade dos direitos creditorios de que é titular, em decorréncia do Contrato de Concessao,
compreendendo, mas nao se limitando ao direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a
Emissora, incluido o direito de receber todas as indenizacbes pela extincdo da concessdo outorgada nos termos
do Contrato de Concessao (“Direitos Creditdrios do Contrato de Concessdo”);

da totalidade dos direitos creditérios de sua titularidade decorrentes da prestacdo de servicos de transmissao
de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessao (inclusive decorrentes de resolucdes autorizativas no
ambito da concessao de servico publico) e no Contrato de Prestacdo de Servicos de Transmissdao n° 009/2016,
firmado entre a Emissora e o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS (“ONS”), em 23 de agosto de 2016
(“Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissao”), incluindo a totalidade da receita proveniente da
prestacao dos servicos de transmissao (“Direitos Creditorios do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissdo” e em conjunto com Direitos Creditorios do Contrato de Concessao, os “Direitos Creditorios”;

dos direitos creditorios das seguintes contas:

“Conta Centralizadora”, na qual serdo depositados todos os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
previstos nesta Clausula, conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo); e

“Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria;

de todos os demais direitos, corpdoreos ou incorporeos, potenciais ou ndo, da Emissora, que possam ser objeto
de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de
Concessao e do Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissdo, ou decorrentes, a qualquer titulo da
prestacao de servicos de transmissdao de energia elétrica pela Emissora (“Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios”).

A constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em favor dos Debenturistas sera formalizada por
meio de celebracao de aditivo ao “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, Administracdo de
Contas e Outras Avencas n° 18.2.0328.2”, a ser celebrado entre a Emissora, o BNDES, o Banco Santander
(Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador, e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria” e, em
conjunto com o Contrato de Penhor de Acodes, os “Contratos de Garantia”).

Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao Agente Fiduciario por meio dos
Contratos de Garantia, a Emissora e a Acionista nomeiam, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 684 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas,
como seu procurador, até o final do cumprimento das obrigacées assumidas na presente Escritura de Emissao,
com plenos poderes especiais para, em nome da Emissora e da Acionista e nos termos desta Escritura de
Emissao e dos Contratos de Garantia: (i) na ocorréncia de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas, praticar
todos os atos necessarios e firmar qualquer instrumento perante qualquer autoridade governamental e
quaisquer documentos necessarios ou recomendaveis para o cumprimento das obrigacdes, principais e
acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdao e a excussdao das Garantias, incluindo
todas as faculdades previstas na Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (ii) na
hipotese de declaracao de vencimento antecipado das Debéntures ou no vencimento final das Debéntures, sem
que as Obrigacdes Garantidas tenham sido integralmente quitadas, alienar os ativos alienados e/ou cedidos
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fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislacao aplicavel, e utilizar o produto da
alienacdo no pagamento das Obrigacdes Garantidas, assim como tomar qualquer providéncia e firmar
quaisquer instrumentos necessarios a transferéncia definitiva dos ativos cedidos fiduciariamente, observada a
legislacdo aplicavel e nos termos dos Contratos de Garantia, podendo inclusive dar e receber quitacdo. O
Agente Fiduciario, na qualidade de outorgado, ndao podera substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora
conferidos, exceto quando com finalidade de representacao ad judicia.

A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiduciario a ciéncia a respeito da Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios mediante notificacdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da celebracdo do Contrato de Cessao
Fiduciaria: (a) ao ONS, a ser efetuada por Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento
particular; (b) a ANEEL, a ser efetuada por Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento
particular; (c) a qualquer outra pessoa contra a qual a Emissora detenha direitos a serem cedidos
fiduciariamente, e a quem mais seja necessario, na forma permitida por lei, para que os pagamentos
decorrentes da prestacdo do servico de transmissao de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessao e
no Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissao sejam efetuados nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

A Emissora obriga-se a, no caso de obtencao de qualquer receita adicional decorrente da prestacao do servico
de transmissao de energia elétrica, além daquela oriunda do Contrato de Prestacdo do Servico de Transmissao,
ceder fiduciariamente a referida receita em favor do BNDES e dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, notificando os devedores do crédito cedido acerca da cessao fiduciaria em garantia para que os
pagamentos decorrentes da prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica sejam efetuados nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria. Nestes casos, a Emissora, o BNDES e o Agente Fiduciario se obrigam a
celebrar aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da
contratacdo da referida receita adicional a fim de inclui-la no objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria.

No prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds a subscricdo ou aquisicio de quaisquer das acdes, titulos ou valores
mobiliarios conversiveis em acdes ou direitos mencionados na presente Clausula, a Acionista obriga-se a
notificar, por escrito, o Agente Fiduciario e o BNDES, informando a ocorréncia daqueles eventos, bem como a
tomar todas as providéncias necessarias para formalizar o penhor em favor de cada um deles sobre as novas
acoes, titulos ou valores mobiliarios conversiveis em acdes ou direitos mencionados na presente Clausula, que
passarao a integrar, para todos os efeitos legais, o Penhor de Acbes, na forma prevista nesta Escritura e no
Contrato de Penhor de Acdes. A formalizacao do penhor devera ser feita pela Emissora, no prazo previsto no
Contrato de Penhor de Acbes, por meio da averbacdo do penhor das acées no livro de “Registro de Acdes
Nominativas” da Emissora, devendo ser anotados no extrato da conta de deposito fornecido a Acionista
enquanto as acées da Emissora forem escriturais, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acdes.

A Emissora e a Acionista obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira subscricao e integralizacao
das Debéntures, a averbacdo do Penhor de Acdes no “Livro de Registro de Acdes Nominativas” da Emissora em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario.

A Emissora obriga-se a registrar, previamente a primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os
Contratos de Garantia mencionados nos itens (i) a (iii) da Clausula 4.16.1 acima e o Contrato de
Compartilhamento nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme indicados no
respectivo instrumento.

O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os devidos registros
e averbacdes nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos e no respectivo “Livro de
Registro de Acoes Nominativas”, nos termos previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos
Contratos de Garantia, e a comprovacao, por parte da Emissora, da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente,
conforme o caso, nos termos informados na Clausula 4.16.2 e 4.16.3 acima. Para tanto, a Emissora entregara ao
Agente Fiduciario: (i) 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdao devidamente registrada na JUCESP; (ii) 1
(uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissao e do Contrato de Compartilhamento
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devidamente registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos; (iii) copia
autenticada dos Livros de Registro de Acdes Nominativas da Emissora, evidenciando a anotacao referida na
Clausula 4.16.5 acima; e (iv) copia eletronica (em arquivo pdf.) do documento comprobatorio por parte da
Emissora da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas
Clausulas 4.16.2 e 4.16.3 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos instrumentos,
serao de responsabilidade da Emissora ou da Zopone.

Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucao de quaisquer Garantias Reais
constituidas em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia,
o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderao executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacao integral das Obrigacdes Garantidas.

As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora e pela
Acionista, vigendo até a integral liquidacao das Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia,
da presente Escritura de Emissdao e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias
Reais, a serem firmados entre Emissora, a Acionista, o Agente Fiduciario, o BNDES e demais partes de referidos
instrumentos, conforme aplicavel.

AMORTIZACAO

Apos decorrido o Periodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado em 21 (vinte
e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizacdo, conforme cronograma (cada
uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e de acordo com os percentuais descritos na 32 (terceira)
coluna da tabela a seguir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a serAmortizado”):

REMUNERACAO

Apos decorrido o Periodo de Caréncia (conforme definido abaixo), os Juros Remuneratdrios serdao pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de dezembro e junho de cada ano (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”), sendo certo que: (i) os Juros Remuneratérios
calculados no periodo compreendido entre a Data da Primeira Integralizacao e o dia 15 de junho de 2019
(inclusive) serao integralmente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de junho (“Data
de Incorporacao”); e (ii) o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios, que incorporara os Juros
Remuneratdrios incorridos entre a Data de Incorporacao e 15 de junho (inclusive), sera considerada a primeira
data de pagamento de Juros Remuneratorios, e incidira sobre o Valor Nominal Atualizado apos referida
incorporacao (“Data do Primeiro Pagamento de Juros Remuneratorios”), que sera realizado em 15 de junho de
2019. Fardo jus aos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratorios.

1. Os Juros Remuneratdrios incorridos desde a Data da Primeira Integralizacdo até 15 de junho de 2019,
exclusive, serdo incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. A partir desta data
iniciara um novo Periodo de Capitalizacao das Debéntures, devendo o respectivo pagamento ser realizado na
Data de Pagamento de Juros imediatamente posterior.
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RESGATE ANTECIPADO

AS DEBENTURES NAO ESTARAO SUJEITAS AO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO PELA
EMISSORA, SEJA ELE TOTAL OU PARCIAL.



Relatorio Anual do Agente Fiduciario - 2018
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA

12 Emissao de Debéntures

Abril 2019

€ SimplificPavarini

DECLARAGAO DA EMISSORA

AGUA Zy1

A
Simplific Pavarini Distribaidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltdis,

DECLARACAO

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA. inscrita no CNPI/MF sob o n®
24.905.442 /000145, devidamente registrada na JUCESP sob o n* 35300491743,
vim,  respeitosamente, DECLARAR que cumpriv todas as obrigagdes
estabelecidas nos Instrumentos legals da emissio das debéntures ¢, também, que

NAo 0corre eventos de vencimento antecipada.
Sem mais
Guoarulhos /SPAT deabril de 2019

-

SUBESTACAQ AGUA AZUL SPE S.A.
Claudio Zopone
Diretor
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A primeira apuracao do Covenants sera no ano de 2019
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RATING

Esta emissdao nao possui classificacdo de risco.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data doEvento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
17/06/2019 - Juros - Agendado
17/06/2019 - Amortizacao Variavel -2,9483% Agendado
17/12/2019 - Juros - Agendado
17/12/2019 - Amortizacao Variavel 3,0000% Agendado
17/06/2020 - Juros - Agendado
17/06/2020 - Amortizacao Variavel 3,2474% Agendado
17/12/2020 - Juros - Agendado
17/12/2020 - Amortizacao Variavel 3,3564% Agendado
17/06/2021 - Juros - Agendado
17/06/2021 - Amortizacao Variavel 3,6935% Agendado
17/12/2021 - Juros - Agendado
17/12/2021 - Amortizacao Variavel 3,8351% Agendado
17/06/2022 - Juros - Agendado
17/06/2022 - Amortizacao Variavel 4,2857% Agendado
19/12/2022 - Juros - Agendado
19/12/2022 - Amortizacao Variavel 4,4776% Agendado
19/06/2023 - Juros - Agendado
19/06/2023 - Amortizacao Variavel 5,2083% Agendado
18/12/2023 - Juros - Agendado
18/12/2023 - Amortizacao Variavel 5,4945% Agendado
17/06/2024 - Juros - Agendado
17/06/2024 - Amortizacao Variavel 6,1773% Agendado
17/12/2024 - Juros - Agendado
17/12/2024 - Amortizacao Variavel 6,5840% Agendado
17/06/2025 - Juros - Agendado
17/06/2025 - Amortizacao Variavel 8,2919% Agendado
17/12/2025 - Juros - Agendado
17/12/2025 - Amortizacao Variavel 9,0416% Agendado
17/06/2026 - Juros - Agendado
17/06/2026 - Amortizacao Variavel| 10,9344% |Agendado
17/12/2026 - Juros - Agendado
17/12/2026 - Amortizacao Variavel| 12,2768% |Agendado
17/06/2027 - Juros - Agendado
17/06/2027 - Amortizacao Variavel| 15,7761% |Agendado
17/12/2027 - Juros - Agendado
17/12/2027 - Amortizacao Variavel| 18,7311% |Agendado
19/06/2028 - Juros - Agendado
19/06/2028 - Amortizacao Variavel| 24,1636% |Agendado
18/12/2028 - Juros - Agendado
18/12/2028 - Amortizacao Variavel| 31,8627% |Agendado
18/06/2029 - Juros - Agendado
18/06/2029 - Amortizacao Variavel| 50,0000% |Agendado
17/12/2029 - Juros - Agendado
17/12/2029 - Amortizacao Variavel| 100,0000% |Agendado
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ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2018.

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA - 1° ADITAMENTO Realizado em 19/07/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 17/12/2018 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 16/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BAURU 17/12/2018 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 19/07/2018 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAO - 1° ADITAMENTO Realizado em 30/11/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 30/11/2018 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 08/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BAURU 11/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 30/11/2018 Visualizar
PENHOR DE ACOES - 1° ADITAMENTO Realizado em 19/07/2018
Formalizacao Estado ‘ Cidade DEVE Visualizar
Livro de Acoes - 19/11/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 18/12/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO BAURU 23/07/2018 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 19/07/2018 Visualizar

ADITAMENTOS


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/primeiro%20aditamento%20contrato%20de%20cessao%20fiduciaria.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/ZOPONE1ADITAMENTO%20CF%20RTD%20RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1ADITCESSAORTDBAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1ADITCESSAORTDBAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1%C3%82%C2%BA%20Aditivo%20Escritura%20de%20Emiss%C3%83%C2%A3o%20-%20assinado.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1ADITAMENTO%20REGISTRADO%20NA%20JUCESP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1ADITAMENTOZOPONERTDBAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/ZOPONE1ADITAMENTOESCRITURARTDSP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/LIVRO%20DE%20ACOES.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/Primeiro%20Aditamento%20ao%20Contrato%20de%20Penhor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1ADITPENHORRTD%20BAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/1ADITPENHORRTD%20BAURU.pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto €, na curva de atualizacdo e remuneracdo estabelecida na escritura de emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

PU
SAAS11

AGUA AZUL

VALOR
NOMINAL

IPCA
Numero
indice
(NIk-1)

IPCA
NUumero
indice
(NIK)

VALOR
NOMINAL
ATUALIZ

PARCELA
PAGTO

VALOR
AMORT

(TAi)

VALOR
AMORT
ATUALIZ

JUROS
TAXA
ANUAL

JUROS
Fator

Acumulado

(FatorJuros)

AMORT
+JUROS

17/12/18| 1,000.00000000 | 1,000.00000000 | 5,092.97 | 5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000

18/12/18| 1,000.00000000 | 1,000.00000000 |5,092.97 | 5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
19/12/18| 1,000.00000000 | 1,000.00000000 |5,092.97 | 5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
20/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 |5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
21/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
22/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
23/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
24/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 |5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
25/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
26/12/18 | 1,000.00000000 | 1,000.00000000 |5,092.97|5,100.61 | 1.00000000 | 1,000.00000000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000000000 | 0.00
27/12/18 | 1,000.32518242 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00007889 | 1,000.07889000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000246273 | 0.00
28/12/18 | 1,000.65048473 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00015780 | 1,000.15780000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000492607 | 0.00
29/12/18 | 1,000.97587692 | 1,000.00000000 | 5,092.97|5,100.61 | 1.00023670 | 1,000.23670000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000739002 | 0.00
30/12/18| 1,000.97587692 | 1,000.00000000 |5,092.97 | 5,100.61| 1.00023670 | 1,000.23670000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000739002 | 0.00
31/12/18| 1,000.97587692 | 1,000.00000000 |5,092.97 | 5,100.61| 1.00023670 | 1,000.23670000 0 0.000000000% | 0.00000000 | 6.4019% | 1.000739002 | 0.00
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacodes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacoes das Assembleias Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 12/01/2018 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2018.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/RAF_2018-01-12_AGE.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. (a “Companhia” ou “AGUA AZUL") foi constituida como sociedade
anonima de capital fechado, devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
("JUCESP") sob NIRE 3530049179-3, em sessao do dia 31 de maio de 2016, nao possui filiais, e tem por
objeto social o fim especifico e exclusivo de prestar o servigo plblico de transmissdo de energia elétrica, por
meio da construgao, operagao e manutengéo das instalagdes do trecho de linhas de transmissdo referentes ao
Lote S, conforme especificagdes no Edital do Leildo n. 13/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, e no competente Contrato de Concessao, objeto do Processo n. 48500.003580/2015-77, incluindo,
entre outros: (i) a execugao e supervisao dos servigos de construgdo, montagem, manutengdo e operagao de
linhas de transmissao de energia elétrica e subestagoes; (ii) a prestagao de servigos publicos de transmissao
de energia elétrica que lhe tenham sido delegados ou cuja exploragdo lhes tenha sido concedida pela
Administragao Publica; (iii) o desenvolvimento de atividades correlatas ou que apresentem sinergia com as
atividades acima, incluindo a elaboragao e execugao de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario
a consecucgdo de tais atividades, e (iv) o envolvimento com questbes sociais com a regido onde se encontram
suas instalagoes através de agoes comunitarias bem como disponibilizagao de recursos fisicos e logisticos
caso solicitados por orgao competente. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua Francisco
de Souza Barbosa, 1-60, sala 02, Vila Monlevade, CEP 17030-050. A Receita Anual Permitida (RAP) da
concessiondria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, no més de julho de cada
ano, compreendendo o periodo entre 1° de julho de um ano e 30 de junho do ano subsequente, tudo isso nos
temos do Contrato de Concessdo n° 19/2016-ANEEL, que regula a concessao do Servigo Puablica do
Transmiss@o de energia elélrica para construgao, operagao e manutengao das instalagbes de transmissao
caracterizadas no Anexo 6S do Edital do Leildo n® 13/2015-ANEEL, as quais deverao entrar em operagao
comercial na data de 27 de junho de 2019. A sociedade esta em fase pré-operacional e tem a Zopone
Engenharia e Comércio Ltda, CNPJ 59.225.698/0001-96, como sua subsidiaria integral.

As notas explicativas na intrega pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/RAF_notasExplicativas_SUBESTACAOAGUAAZULSPEZOPONEDEFIN2018.pdf
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CONTROLADORA

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. - Controladora

Relatorio Anual do Agente Fiduciario - 2018

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA
12 Emissao de Debéntures

Abril 2019

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

Balanco Patrimonial

Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 21,507,641 5,908
Ativo Nao Circulante 135,204,813 13,882,213
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 17,855,958 4,243,842
Empréstimos e Financiamentos 1,314,178 0
Debéntures 1,050,000 0

Passivo Nao Circulante 99,898,577 0
Empréstimos e Financiamentos 99,898,577 0
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 38,957,920 9,644,279

P,

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Receita de Vendas Liquida 0 0

Lucro Bruto 0 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 0 0

Lucro antes dos Impostos 11,555 39
Lucro/prejuizo Do Exercicio 11,555 39

P,

Analise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 0.18 0.00
Liquidez Corrente 1.20 0.00
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 3.02 0.44
Endividamento Oneroso 2.62 0.00
Margem Bruta

Margem Operacional

Margem Liquida

Retorno Sobre o PL (ROE) 0.03% 0.00%




Relatorio Anual do Agente Fiduciario - 2018
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA

12 Emissao de Debéntures

Abril 2019

€ Simplific Pavarini

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Aos Diretores da

SUBESTACAO AGUA AZUL SPES.A
Bauru -SP

Opinico

Examinamos as demonstracées contdbeis da SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A, que
compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, do valor adicionado, das
mutagoes do patrimaénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes contdbeis acima referidas apresenfam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
da SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil & aplicaveis as Empresas supervisionadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descrifas
na secao a seguir, infitulada "“Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes contdbeis”. Somos independentes em relagcdo @ Empresa,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinidio.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contdbeis e o relatério do
auditor

A adminisiracdo da Empresa € responsdvel por essas outras informagoes que
compreendem o relatério da administragao.

Nossa opiniio sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o relatério da
administracéio e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des financeiras A

Endere¢o: Rua Alameda Serra Agudos, 74 - Jd Ipanema, Aragatuba— Cep 16.052-045 Fone (18) 98121 7090 ou 3608 5058
e-mail: alberto@acsauditores.com.br

0 Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO%20AGUA%20AZUL%20SPE%20SA%20-%201%20E%20-%20U%20S/RAF_parecerAuditores_SUBESTACAOAGUAAZULSPEZOPONEDEFIN2018.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiduciario da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacgdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatério e nao tem
conhecimento de eventual omissdao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobiliarios objeto deste relatorio; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatorio estdao baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situacao econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



