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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Senhores Debenturistas

MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA
CETIP

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE
FERTILIZANTES SA apresentamos a V.Sas. o relatdério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na

Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios n® 583/2016, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

Denominagao social MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA

Estrada Sao Pedro 685 Gleba Ribeirdo da Vitdria
Mandaguari Parand

CNP) 02.599.378/0001-89

A Emissora tem por objeto social a exploracao comercial do ramo
de: (i) industria e comércio de fertilizantes, adubos quimicos,
organicos e compostos mistos, comércio de insumos agricolas; (ii)
sementes para agricultura e inoculantes; (iii) importacao e
exportacdo de insumos agricolas, adubos quimicos, organicos e
seus compostos; (iv) prestacao de servicos de assessoria,

Objeto Social consultoria e planejamento agricola; (v) mistura de férmulas de
fertilizantes para terceiros; (vi) representacdes comerciais de
indUstrias de insumos, sementes e fertilizantes agricolas; e (vii)
prestacdao de servicos de transportes rodovidrio de cargas e
mercadorias, nas modalidades intermunicipal, interestadual e
internacional.

Endereco da sede

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cddigo CETIP / Cédigo ISIN MNGN12/BRMNGNDBS005
Coordenador Lider Ital BBA

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissdo ATIVA

Titulo Debéntures

Emissé&o / Séries 2/UNICA

Valor Total da Emissdo 100.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 10.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissdo 15/10/2018

Data de Vencimento 15/06/2023

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitario, na data da
primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures (“Data de Integralizagdo”), ou, para as Debéntures ndo
integralizadas na Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo (conforme
definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva subscricdo
(“Preco de Subscricdo das Debéntures”).

As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo Preco de
Subscrigdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidagao aplicveis a B3.

Remuneragdo DI + 3,80%
Data de Integralizacao 29/10/2018

Os recursos obtidos por meio da Oferta Restrita serdo destinados a liquidacdo antecipada dos instrumentos
financeiros relacionados na tabela adiante, bem como a gestdo ordinaria dos negécios da Emissora:

Forma de Subscrigao e Integralizagao
e Preco de Integralizacao

Credor Contrato Valor Contratado Data de Celebracao
Banco ABC Brasil S.A. CCE n? 4355116 R$ 15.000.000,00 20/01/2017
Banco ABC Brasil S.A. CCE n? 4502417 R$ 19.500.000,00 30/05/2017
. . Banco ABC Brasil S.A. CCE n? 4675517 R$ 18.500.000,00 27/10/2017
Destinagao dos Recursos Banco do Brasil SA. CCB n® 40/01993-4 R$ 10.000.000,00 28/12/2017
Banco Indusval S.A. CCB n° 1197385 R$ 10.000.000,00 05/09/2017
Banco Itat Unibanco S.A. CCB n2 8562154-8 R$ 1.500.000,00 21/07/2016
Banco Pine S.A. CCE n? 0187/17 R$ 10.000.000,00 27/11/2017
Banco Votorantim S.A. CCB n? 10198336 R$ 10.000.000,00 21/02/2018

Repactuagao As debéntures nédo serdo objeto de repactuagao.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
15/10/2018 10.000 0 0 0 0 0
31/10/2018 0 0 0 0 0 10.000

GARANTIA
Garantias

Garantia Fidejussodria

A Fiadora assume, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a condicao de fiadora e principal pagadora,
solidariamente responsdvel com a Emissora, em relacao a todas as obrigacdes, principais ou acessoérias,
presentes e futuras assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao,
incluindo todos e quaisquer valores, sem limitacdao, como o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a Remuneracao (conforme abaixo definida), a
Remuneracao Varidvel (conforme abaixo definida), os Encargos Moratérios (conforme abaixo definidos), verbas
de carater indenizatério, a remuneracao do Agente Fiducidrio e demais despesas por este realizadas na
execucao da sua funcao, bem como todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios,
peritos ou avaliadores, comprovadamente incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo
(“Obrigacdes Garantidas”), renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835 e 837 a 839 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Cédigo Civil") e artigo 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo
Civil"), conforme alterados (“Fianca”).

O valor da Fianca é limitado ao valor total das Obrigacdes Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao
(“Valor Garantido”).

0 Valor Garantido devera ser pago pela Fiadora em até 1 (um) dia Util apds o recebimento de notificacdo por
escrito do Agente Fiduciario nesse sentido, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes
das despesas incorridas. Tal notificacdo deveréd ser emitida pelo Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util
contado: (i) da verificacdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacao as
Debéntures na data de pagamento definida na Escritura de Emissdo, ndo sanado no respectivo prazo de cura,
se houver; ou (ii) da data de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser
realizado fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas. Em nenhuma hipétese o inadimplemento de obrigacao financeira da Emissora
prevista nesta Escritura de Emissao sera considerado inadimplemento da Fiadora, salvo apés o exercicio pelo
Agente Fiducidrio do procedimento previsto nesta cldusula e a decorréncia do prazo de pagamento pela
Fiadora.

A Fianca ora prestada pela Fiadora é realizada em carater irrevogavel e irretratavel e vigerd até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, nos termos aqui
previstos.

Nenhuma objecdo ou oposicdao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de
escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

Fica facultado a Fiadora efetuar o pagamento de qualquer obrigacao inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual prazo de
cura estabelecido nesta Escritura de Emissao, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado pela
Fiadora.
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A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca
objeto desta clausula, sendo certo que a Fiadora se obriga a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo da Fianca
em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianca ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido, devendo o Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissao devera ser levada a registro nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da clausula 2.7 acima.

Garantias Reais

Sem prejuizo da Fianca prevista na clausula 4.8.1 acima, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das
ObrigacOes Garantidas, as garantias reais abaixo descritas deverdo ser devidamente constituidas e
formalizadas (“Garantias Reais” e, em conjunto com a Fianca, “Garantias”):

sem prejuizo do disposto na cldusula 2.8.1 acima a Emissora se obriga a ceder fiduciariamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario: (i) direitos creditérios
decorrentes de duplicatas emitidas pela Emissora, em valor equivalente a 60% (sessenta por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracao (“Valor Minimo - Direitos
Creditérios”); (ii) conta corrente bancaria de sua respectiva titularidade, destinada exclusivamente a receber a
totalidade dos pagamentos relativos ao Valor Minimo - Direitos Creditérios, que serd mantida pela Emissora até
0 pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, a ser movimentada exclusivamente pelo Banco Custodiante a
ser definido, nos termos dos contratos a serem celebrados especificamente para esse fim (“Conta Vinculada”);
e (iii) Aplicacao Financeira, conforme definido abaixo (em conjunto com Valor Minimo - Direitos Creditérios e
Conta Vinculada, “Direitos Creditérios”), nos termos do contrato de cessdo fiducidria de direitos creditérios a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios”). O
Valor Minimo - Direitos Creditérios, devera ser constituido no prazo de até 90 (noventa) dias contados da Data
de Emissao, observado que o montante de direitos creditérios decorrentes de duplicatas emitidas pela Emissora
cedidos nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios devera representar, no minimo: (i)
20% (vinte por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da respectiva
Remuneracdo, em até 30 (trinta) dias contados da Data de Emissao; (ii) 40% (quarenta por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracdo, em até 60 (sessenta) dias
contados da Data de Emissao; e (iii) 60% (sessenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracao, em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao; e

a Emissora se obriga a hipotecar imével de sua propriedade, localizado na Gleba do Ribeirdo Vitéria, Estrada
Vitéria de Sado Pedro, 685, na Rodovia PR-444, no Municipio de Mandaguari, Estado do Parand, registrado no
Registro Geral de Iméveis de Mandaguari, Estado do Parand, sob a matricula de nimero 16.540 (“Imdvel”), com
valor de venda forcada, atestado por laudo de avaliacao elaborado pela Cushman & Wakefield em 13 de julho
de 2018, equivalente a pelo menos 15% (quinze por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da respectiva Remuneracao (“Valor Minimo do Imdvel”), em até 62 (sexto) grau em relacao as
hipotecas atualmente constituidas sobre o Imével, em até 30 (trinta) dias de sua prenotacao, que devera
ocorrer no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da celebracdo da respectiva escritura publica de
hipoteca, pela emissora, conforme cldusula 2.8.2. (“Hipoteca” e “Escritura de Hipoteca”, respectivamente e, em
conjunto com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, “Contratos de Garantia”), observado que:

a Hipoteca deverd ser convertida em hipoteca de 12 (primeiro) grau no prazo de até 90 (noventa) dias contados
da Data de Emissdo, sendo que tal prazo serd automaticamente estendido em até 30 (trinta) dias,
exclusivamente em caso de necessidade de cumprimento de exigéncias relacionadas ao processo de registro
perante o registro de imdveis competente (“Prazo de Constituicdo de Hipoteca”). A Emissora deverd comprovar
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ao Agente Fiducidrio, até o término do Prazo de Constituicdo de Hipoteca, mediante o envio de certiddo
atualizada de matricula do Imével, que o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
consta como titular de hipoteca em primeiro grau do Imével, ndo existindo qualquer outra oneracdo na
matricula do Imével, com excecao a Hipoteca; e

caso o valor de avaliacao do Imdvel considerando a situacao da matricula do Imével (conforme definido na
Escritura de Emissdo) seja inferior ao Valor Minimo do Imdvel, a Emissora devera constituir aplicacao financeira
em valor minimo equivalente a referida diferenca (“Aplicacdo Financeira”), que permanecerd cedida
fiduciariamente aos Debenturistas, até que a Emissora comprove ao Agente Fiduciario, que o valor do Imével,
conforme apurado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa autorizada pelos Debenturistas, atinge o Valor

Minimo do Imdvel.

Cessao Fiduciaria

Saldo Devedor
% Valor Minimo de Garantia
Valor Minimo de Garantia

100.355 381,60
60,00%
60.213.228,96

62.000.000,00

Posicdo de HOJE

% Valor Minimo de Garantia 60,00%
Limite Excedente de Garantia 70,00%

% Garantido 60,91%
Direitos de Créditos de Duplicatas 61.131.130.48 60.000.000,00 Status  Limite Nao Excedido
% Garantido 60,91% % Excedido 0,00%
Status 58.000.000,00 Passivel de Liberagio 0,00
Valor Diario a Reter 0,00 56.000.000,00 Aditamento MNao Realizar
Recomposigéo Nio 54.000.000,00 Aplicacdo Financeira
Salde Centa Vinculada 0,00 52.000.000,00 Data de Apuragio 31/12/2018
Valor a Ser Depositado 0,00 = % de Imdvel 15%
% Com C.V 60,91% Valor Minimo Imdvel 15.053.307,24
Status Com C.V Aplicagdo Financeira 8.940.197,00
Saldo a Manter Blogueado na C.V 0,00 Valor Venda Forcada 6.113.110,24
Hipoteca
Avaliagio dos Imdveis 2018 Grau da Hipoteca
Lote de terras sob nimero 16/16-A-2 Atual 12 Grau
Matricula 16.540 Data de Emissdo 15/10/2018
Valor de Mercado 9.096.513 Diata limite para conversdo (90 dias) 15/01/2019
Valor de Venda Forgada (a) 6.059.803 Conversio afetuada em: 23/10/2018 - AV.18
Valor Minimo do Imavel (b) 15.000.000 Doumento  Sistema SP - Matricula N2 16540
Aplicagdo Financeira b) - {a) 8.940.197,00 Status
Status Aplicacio Financeira Nao Pode Resgatar
Laudo de Avaliagdo - 12 Atualizacdo 13/07/2019
~

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd realizada em 9 (nove) parcelas sucessivas,
conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo:

Parcela| Data de Amortizacao

Percentual de Amortizacdao do Valor Nominal Unitario

12 15 de junho de 2019 14,00%
22 |15 de novembro de 2019 7,50%
32 15 de junho de 2020 14,00%
42 (15 de novembro de 2020 7,50%
52 15 de junho de 2021 14,00%
62 (15 de novembro de 2021 7,50%
72 15 de junho de 2022 14,00%
82 |15 de novembro de 2022 7,50%
92 Data de Vencimento 14,00%

REMUNERACAO

A Remuneracdo serd paga mensalmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de
novembro de 2018 e os demais no mesmo dia dos meses subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer
na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme previsto
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nesta Escritura de Emissao, se for o caso) (“Data de Pagamento da Remuneracao”).

Fardo jus aos pagamentos de Remuneracio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracgao prevista na presente Escritura de Emissao.

RESGATE ANTECIPADO
Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdao Extraordinaria Parcial

Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a partir do
372 més contado da Data de Emissao, inclusive, o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, ou a amortizacdo extraordinaria parcial das Debéntures,
(“Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Amortizacao Extraordindria”, respectivamente).

A Emissora deverd comunicar os Debenturistas com no minimo 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao Extraordinéria por meio: (i) da publicacdo de aviso
aos Debenturistas nos jornais de publicacdao da Emissora, nos termos da Cldusula 4.19 acima; ou (ii) de
comunicacao individual a todos os Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total” ou “Comunicacao de Amortizacdo Extraordinaria”). A Comunicacao de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou a Comunicacdo da Amortizacdo Extraordinaria deverd descrever os termos e
condicdes do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordinaria, incluindo (a) a projecao
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Valor da Amortizacao Extraordinaria (conforme abaixo
definidos); (b) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo Total ou para a Amortizacao Extraordinaria
(“Data do Resgate Antecipado Total” e “Data da Amortizacdo Extraordinaria”); e (c) demais informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizacao Extraordinaria.

Por ocasido do Resgate Antecipado Total, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio flat, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, nos termos da tabela adiante (“Valor do Resgate
Antecipado Total”):

Periodo % de Prémio
de 15 de junho de 2021, inclusive, até 15 de dezembro de 2021, exclusive; 2,00%
de 15 de dezembro de 2021, inclusive, até 15 de junho de 2022, exclusive; 1,75%
de 15 de junho de 2022, inclusive, até 15 de dezembro de 2022, exclusive; e 1,50%
de 15 de dezembro de 2022, inclusive, até a Data de Vencimento, exclusive. 1,25%

DECLARACAO DA EMISSORA

Até a data de elaboracao do presente relatério, as informacdes deste caput ndao foram recebidas
por este Agente Fiducidrio
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COVENANTS

CLAUSULA

4.13. Remuneracao Variavel

4.13.1. Adicionalmente a Remuneracao, os Debenturistas fardo jus ao pagamento de prémio baseado na
variacao dos indices financeiros da Fiadora, de acordo com o Balanco Consolidado da Fiadora, equivalente a
10% do valor incremental de EBITDA do ano vigente em relacdo ao ano imediatamente anterior, limitado a R$
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), de acordo com os parametros dispostos na presente cldusula
(“Remuneracao Variavel”).

4.13.2. Os Debenturistas, proporcionalmente a quantidade de Debéntures por eles detidas, fardo jus, nos
termos do item 4.13.4, abaixo, a receber uma Remuneracdo Varidvel correspondente a 10% (dez por cento) da
diferenca positiva entre o EBITDA da Fiadora, de acordo com o Balanco Consolidado da Fiadora, e o EBITDA
Linha D'Agua, conforme definido no item 4.13.3, abaixo, medida anualmente a cada encerramento de exercicio
social da Fiadora ("Remuneracao Variavel EBITDA ").

4.13.3. Entende-se por EBITDA o lucro do referido periodo antes das receitas/despesas financeiras, da provisao
para IRPJ/CS (Imposto de Renda Pessoa Juridica/Contribuicdo Social), depreciacdes, amortizacdes, outras
receitas e despesas liquidas ndo operacionais (“EBITDA”) e por EBITDA Linha D’Agua o maior entre: (i) o EBITDA
auferido de acordo com as demonstracdes financeiras auditadas da Fiadora, de acordo com o Balanco
Consolidado da Fiadora, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, tendo como valor
R$42.743.000,00 (quarenta e dois milhdes setecentos e quarenta e trés mil reais), e (ii) o EBITDA realizado nos
anos subsequentes e anteriores ao exercicio em questao (“EBITDA Linha D’Agua”).

4.13.4. A Remuneracao Variavel sera calculada anualmente pela Emissora, a qual devera encaminhar a
memdria de célculo para o Agente Fiducidrio, calculo esse que seréd realizado com base no EBITDA Linha D’Agua
e nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas, apresentadas pela Fiadora (“Demonstracdes
Financeiras Consolidadas”), referentes ao exercicio social em que devera ser verificado se houve o incremento,
ou nado, do EBITDA. A Emissora compromete-se a fornecer ao Agente Fiducidrio as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas em questao da Fiadora, tao logo sejam publicadas nos jornais competentes.

4.13.5. A Remuneracao Variavel sera validada anualmente pelo Agente Fiducidrio com base nas Demonstracdes
Financeiras relativas ao exercicio social encerrado a partir de 31 de dezembro de 2018 até o periodo referente
ao exercicio social que encerrar-se-4 em 31 de dezembro de 2022. A Emissora devera apresentar o resultado do
cdlculo das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora, em até o dia 05 de abril de cada ano. O
primeiro pagamento da Remuneracao Varidvel EBITDA (se houver) serd em 2019, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018, e o Ultimo em 2023, referente ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2022.

4.13.6. A Remuneracao Varidvel EBITDA devera ser calculada anualmente pela Emissora, e validada pelo
Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis de sua apuracdo. A Emissora tera até 7 (sete) dias corridos apds a
validacdo do valor pelo Agente Fiduciario para efetuar o pagamento da Remuneracao Variavel EBITDA.

4.13.7. O somatério dos valores anuais pagos a titulo de Remuneracao Varidvel serd limitado ao valor de
R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) pelo Prazo Total das Debéntures e com relagdo a todas as Debéntures
(“Remuneracao Varidvel Maxima”).

4.13.8. Caso a Remuneracao Varidvel seja devida, a Emissora devera enviar uma notificacdo a B3, em conjunto
com o Agente Fiduciario, com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento da
Remuneracao Varidvel EBITDA.
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4.13.9. Em caso de: (i) Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
das cldusulas 6.12 e 6.13 abaixo, a Emissora devera pagar aos Debenturistas, sem prejuizo dos demais valores
previstos nas cldusulas 6.12 e 6.13 abaixo, conforme o caso, a diferenca entre a Remuneracao Varidvel Maxima
e 0 montante acumulado pago a titulo de Remuneracao Varidvel EBITDA nos exercicios anteriores.

(p) distribuicao de dividendos caso a Divida Liquida/EBITDA da Fiadora, calculada de forma consolidada com a
Emissora, seja maior do que 1,00x (uma vez), sendo que para os fins desta Escritura de Emissdo, “Divida
Liquida” significa o somatdrio dos saldos dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo que tenham
sido contraidos pela Emissora e/ou pela Fiadora, de forma consolidada, junto a instituicdes financeiras, fundos
de investimentos e/ou operacdes estruturadas no mercado de capitais, desconto/ antecipacdo de recebiveis
(duplicatas, cheques e Notas Promissérias), adiantamento a depositantes, adiantamento a contratos de
exportacao (ACC e ACE), NCE, Pré-Pagamentos, Capital de giro em geral em moeda Nacional ou Estrangeira,
contas rotativas (conta garantida, cheque especial), Vendor, Compror, Leasing, Finame e Leaseback e outras
operacdes registradas no Sistema de Informacao de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil, conforme
refletidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora, deduzidas as aplicacdes financeiras e
disponibilidades;

(r) caso a relacao “Divida Liquida/EBITDA” da Fiadora, de acordo com as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora apurada anualmente pelo Agente Fiduciario a partir das demonstracdes financeiras
consolidadas da Fiadora relativas ao exercicio social encerrado em 2018, inclusive, e expressos nos relatérios
de auditoria, seja superior a 2,50x;

(g) caso a relacao “Divida Bruta/EBITDA" da Emissora, apurada anualmente pelo Agente Fiduciario a partir
das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora, relativas ao exercicio social encerrado em cada ano, a
partir de 2018, inclusive, e expressos nos relatérios de auditoria, seja superior aos seguintes indices:

Ano Divida Bruta/EBITDA
2018 4,00x
2019 3,00x
2020 2,50x
2021 2,00x
2022 1,75x

Para os fins desta Escritura de Emissao, “Divida Bruta” significa o somatério do saldo contabil consolidado de
empréstimos bancérios, financiamentos bancérios, debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos
relativos as operacdes anteriormente referidas, notas promissdérias, titulos de divida emitidos pela Emissora e
Fiadora no mercado nacional e internacional de curto e longo prazo, desconto/ antecipacao de recebiveis
(duplicatas, cheques e Notas Promissérias), adiantamento a depositantes, adiantamento a contratos de
exportacao (ACC e ACE), NCE, Pré-Pagamentos, Capital de giro em geral em moeda Nacional ou Estrangeira,
contas rotativas (conta garantida, cheque especial), Vendor, Compror, Leasing, Finame e Leaseback e outras
operagdes registradas no Sistema de Informacdo de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil;

Entende-se por EBITDA o lucro do referido periodo antes das receitas/despesas financeiras, da provisao para
IRPJ/CS (Imposto de Renda Pessoa Juridica/Contribuicao Social), depreciacdes, amortizacdes, outras receitas e
despesas liquidas ndo operacionais (“EBITDA”) e por EBITDA Linha D’Agua o maior entre: (i) o EBITDA auferido
de acordo com as demonstracdes financeiras auditadas da Fiadora, de acordo com o Balanco Consolidado da
Fiadora, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, tendo como valor R$42.743.000,00 (quarenta e
dois milhdes setecentos e quarenta e trés mil reais), e (ii) o EBITDA realizado nos anos subsequentes e
anteriores ao exercicio em questao (“EBITDA Linha D'Agua”).

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/Covenants_156_2019-04-01_COVENANTS Minorgan.pdf
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Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
Descricao: Covenants: Apuracdo: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA FIADORA -3,06 >= 2,5 INOK
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA -6,46 >= 2,5 NOK

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/11/2018 16/11/2018 Juros - R$ 47,41227000
17/12/2018 17/12/2018 Juros - R$ 83,11900999
15/01/2019 15/01/2019 Juros - R$ 75,17323000
15/02/2019 15/02/2019 Juros - R$ 91,07100999
15/03/2019 15/03/2019 Juros - R$ 71,20272000
15/04/2019 15/04/2019 Juros - R$ 83,11900999
15/05/2019 - Juros - Agendado -
17/06/2019 - Juros - Agendado -
17/06/2019 - Amortizacao Variavel 14 Agendado -
15/07/2019 - Juros - Agendado -
15/08/2019 - Juros - Agendado -
16/09/2019 - Juros - Agendado -
15/10/2019 - Juros - Agendado -
16/11/2019 - Amortizacdo Variavel 7.5 Agendado -
18/11/2019 - Juros - Agendado -
16/12/2019 - Juros - Agendado -
15/01/2020 - Juros - Agendado -
17/02/2020 - Juros - Agendado -
16/03/2020 - Juros - Agendado -
15/04/2020 - Juros - Agendado -
15/05/2020 - Juros - Agendado -
15/06/2020 - Juros - Agendado -
15/06/2020 - Amortizagao Variavel 14 Agendado -
15/07/2020 - Juros - Agendado -
17/08/2020 - Juros - Agendado -
15/09/2020 - Juros - Agendado -
15/10/2020 - Juros - Agendado -
15/11/2020 - Amortizacao Variavel 7,5 Agendado -
16/11/2020 - Juros - Agendado -
15/12/2020 - Juros - Agendado -
15/01/2021 - Juros - Agendado -
17/02/2021 - Juros - Agendado -
15/03/2021 - Juros - Agendado -
15/04/2021 - Juros - Agendado -
17/05/2021 - Juros - Agendado -
15/06/2021 - Juros - Agendado -
15/06/2021 - Amortizagao Variavel 14 Agendado -
15/07/2021 - Juros - Agendado -
16/08/2021 - Juros - Agendado -
15/09/2021 - Juros - Agendado -
15/10/2021 - Juros - Agendado -
15/11/2021 - Amortizagao Variavel 7,5 Agendado -
16/11/2021 - Juros - Agendado -
15/12/2021 - Juros - Agendado -
17/01/2022 - Juros - Agendado -
15/02/2022 - Juros - Agendado -
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Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/03/2022 - Juros - Agendado -
18/04/2022 - Juros - Agendado -
16/05/2022 - Juros - Agendado -
15/06/2022 - Juros - Agendado -
15/06/2022 - Amortizacao Variavel 14 Agendado -
15/07/2022 - Juros - Agendado -
15/08/2022 - Juros - Agendado -
15/09/2022 - Juros - Agendado -
17/10/2022 - Juros - Agendado -
15/11/2022 - Amortizacdo Variavel 7.5 Agendado -
16/11/2022 - Juros - Agendado -
15/12/2022 - Juros - Agendado -
16/01/2023 - Juros - Agendado -
15/02/2023 - Juros - Agendado -
15/03/2023 - Juros - Agendado -
17/04/2023 - Juros - Agendado -
15/05/2023 - Juros - Agendado -
15/06/2023 - Juros - Agendado -
15/06/2023 - Amortizagao Variavel 14 Agendado -

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2018.

ADITAMENTOS
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 22/01/2019
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 22/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO - -
RTD PARANA MANDAGUARI - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/doc20054620190129173903.pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizagdao e remuneracao estabelecida na escritura de emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

PF;EJR N\C/)AMLlf\)IiL TAXA DI TAXA DI FATOR DI AHIORIZAGHO
ST %aa FATOR +SPREAD
y ok rawol . Fatoruros
R$ R$
29/10/18 10,000.00000000 10,000.000000 6.40% 1.00000000 1.000000000 0.00000000 0.00000000
30/10/18 10,003.94245999 10,000.000000 6.40% 1.00024620 1.000394246 3.94245999 0.00000000
31/10/18 10,007.88647999 10,000.000000 6.40% 1.00049246 1.000788648 7.88647999 0.00000000
01/11/18 10,011.83203999 10,000.000000 6.40% 1.00073878 1.001183204 11.83203999 0.00000000
02/11/18 10,015.77914999 10,000.000000 0.00% 1.00098516 1.001577915 15.77914999 0.00000000
03/11/18 10,015.77914999 10,000.000000 0.00% 1.00098516 1.001577915 15.77914999 0.00000000
04/11/18 10,015.77914999 10,000.000000 0.00% 1.00098516 1.001577915 15.77914999 0.00000000
05/11/18 10,015.77914999 10,000.000000 6.40% 1.00098516 1.001577915 15.77914999 0.00000000
06/11/18 10,019.72791999 10,000.000000 6.40% 1.00123161 1.001972792 19.72791999 0.00000000
07/11/18 10,023.67811999 10,000.000000 6.40% 1.00147811 1.002367812 23.67811999 0.00000000
08/11/18 10,027.62989000 10,000.000000 6.40% 1.00172467 1.002762989 27.62989000 0.00000000
09/11/18 10,031.58328999 10,000.000000 6.40% 1.00197130 1.003158329 31.58328999 0.00000000
10/11/18 10,035.53815999 10,000.000000 0.00% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
11/11/18 10,035.53815999 10,000.000000 0.00% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
12/11/18 10,035.53815999 10,000.000000 6.40% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
13/11/18 10,039.49466999 10,000.000000 6.40% 1.00246473 1.003949467 39.49466999 0.00000000
14/11/18 10,043.45274999 10,000.000000 6.40% 1.00271154 1.004345275 43.45274999 0.00000000
15/11/18 10,047.41227000 10,000.000000 0.00% 1.00295840 1.004741227 47.41227000 0.00000000
16/11/18 10,047.41227000 10,000.000000 6.40% 1.00295840 1.004741227 47.41227000 0.00000000
17/11/18 10,003.94245999 10,000.000000 0.00% 1.00024620 1.000394246 3.94245999 0.00000000
18/11/18 10,003.94245999 10,000.000000 0.00% 1.00024620 1.000394246 3.94245999 0.00000000
19/11/18 10,003.94245999 10,000.000000 6.40% 1.00024620 1.000394246 3.94245999 0.00000000
20/11/18 10,007.88647999 10,000.000000 6.40% 1.00049246 1.000788648 7.88647999 0.00000000
21/11/18 10,011.83203999 10,000.000000 6.40% 1.00073878 1.001183204 11.83203999 0.00000000
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PljiJR N\(/)?/ILI?IZ\\L TAXA DI TAXA DI FATOR DI AIDRIIZACAD
TG %aa FATOR +SPREAD
y ok aool . Fatoruros
R$ R$
22/11/18 10,015.77914999 10,000.000000 6.40% 1.00098516 1.001577915 15.77914999 0.00000000
23/11/18 10,019.72791999 10,000.000000 6.40% 1.00123161 1.001972792 19.72791999 0.00000000
24/11/18 10,023.67811999 10,000.000000 0.00% 1.00147811 1.002367812 23.67811999 0.00000000
25/11/18 10,023.67811999 10,000.000000 0.00% 1.00147811 1.002367812 23.67811999 0.00000000
26/11/18 10,023.67811999 10,000.000000 6.40% 1.00147811 1.002367812 23.67811999 0.00000000
27/11/18 10,027.62989000 10,000.000000 6.40% 1.00172467 1.002762989 27.62989000 0.00000000
28/11/18 10,031.58328999 10,000.000000 6.40% 1.00197130 1.003158329 31.58328999 0.00000000
29/11/18 10,035.53815999 10,000.000000 6.40% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
30/11/18 10,039.49466999 10,000.000000 6.40% 1.00246473 1.003949467 39.49466999 0.00000000
01/12/18 10,043.45274999 10,000.000000 0.00% 1.00271154 1.004345275 43.45274999 0.00000000
02/12/18 10,043.45274999 10,000.000000 0.00% 1.00271154 1.004345275 43.45274999 0.00000000
03/12/18 10,043.45274999 10,000.000000 6.40% 1.00271154 1.004345275 43.45274999 0.00000000
04/12/18 10,047.41227000 10,000.000000 6.40% 1.00295840 1.004741227 47.41227000 0.00000000
05/12/18 10,051.37343999 10,000.000000 6.40% 1.00320533 1.005137344 51.37343999 0.00000000
06/12/18 10,055.33616999 10,000.000000 6.40% 1.00345232 1.005533617 55.33616999 0.00000000
07/12/18 10,059.30044999 10,000.000000 6.40% 1.00369937 1.005930045 59.30044999 0.00000000
08/12/18 10,063.26628000 10,000.000000 0.00% 1.00394648 1.006326628 63.26628000 0.00000000
09/12/18 10,063.26628000 10,000.000000 0.00% 1.00394648 1.006326628 63.26628000 0.00000000
10/12/18 10,063.26628000 10,000.000000 6.40% 1.00394648 1.006326628 63.26628000 0.00000000
11/12/18 10,067.23366999 10,000.000000 6.40% 1.00419365 1.006723367 67.23366999 0.00000000
12/12/18 10,071.20272000 10,000.000000 6.40% 1.00444089 1.007120272 71.20272000 0.00000000
13/12/18 10,075.17323000 10,000.000000 6.40% 1.00468818 1.007517323 75.17323000 0.00000000
14/12/18 10,079.14529000 10,000.000000 6.40% 1.00493553 1.007914529 79.14529000 0.00000000
15/12/18 10,083.11900999 10,000.000000 0.00% 1.00518295 1.008311901 83.11900999 0.00000000
16/12/18 10,083.11900999 10,000.000000 0.00% 1.00518295 1.008311901 83.11900999 0.00000000
17/12/18 10,083.11900999 10,000.000000 6.40% 1.00518295 1.008311901 83.11900999 0.00000000
18/12/18 10,003.94245999 10,000.000000 6.40% 1.00024620 1.000394246 3.94245999 0.00000000
19/12/18 10,007.88647999 10,000.000000 6.40% 1.00049246 1.000788648 7.88647999 0.00000000
20/12/18 10,011.83203999 10,000.000000 6.40% 1.00073878 1.001183204 11.83203999 0.00000000
21/12/18 10,015.77914999 10,000.000000 6.40% 1.00098516 1.001577915 15.77914999 0.00000000
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PPAUR N\(/)'?\‘/ILI(I?IFA}‘L TAXA DI TAXA DI FATOR DI AIDRIIZACAD
TG %aa FATOR +SPREAD
y ok aool . Fatoruros

R$ R$
22/12/18 10,019.72791999 10,000.000000 0.00% 1.00123161 1.001972792 19.72791999 0.00000000
23/12/18 10,019.72791999 10,000.000000 0.00% 1.00123161 1.001972792 19.72791999 0.00000000
24/12/18 10,019.72791999 10,000.000000 6.40% 1.00123161 1.001972792 19.72791999 0.00000000
25/12/18 10,023.67811999 10,000.000000 0.00% 1.00147811 1.002367812 23.67811999 0.00000000
26/12/18 10,023.67811999 10,000.000000 6.40% 1.00147811 1.002367812 23.67811999 0.00000000
27/12/18 10,027.62989000 10,000.000000 6.40% 1.00172467 1.002762989 27.62989000 0.00000000
28/12/18 10,031.58328999 10,000.000000 6.40% 1.00197130 1.003158329 31.58328999 0.00000000
29/12/18 10,035.53815999 10,000.000000 0.00% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
30/12/18 10,035.53815999 10,000.000000 0.00% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
31/12/18 10,035.53815999 10,000.000000 6.40% 1.00221798 1.003553816 35.53815999 0.00000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberagfes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 22/01/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 22/01/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 31/01/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 31/01/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 16/03/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 16/03/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 26/03/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 27/03/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 26/04/2018 | Visualizar
AGO Realizada em 29/05/2018 | Visualizar
AGOE Realizada em 29/05/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 03/09/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 03/09/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 13/09/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 13/09/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 20/12/2018 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2018.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-01-22_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-01-22_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-01-31_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-01-31_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-03-16_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-03-16_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-03-26_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-03-27_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-04-26_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-05-29_AGO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-05-29_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-09-03_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-09-03_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-09-13_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-09-13_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/RAF_2018-12-20_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Minorgan Indastria e Comércio de Fertilizantes S.A. fundada no dia 15 de junho de 1998
(*Companhia”) € uma Companhia por acées de capital fechado, com sede na Estrada Sao
Pedro, 685, em Mandaguari, Estado do Parana, e tem por objeto social preponderante a
fabricacdo de adubos e fertilizantes. A Companhia € controlada pela Superbac Protecdo
Ambiental S.A. e a controladora final € a Bio Génesis Participacbes S.A.

A Companhia opera no mercado de fertilizantes de alta performance sendo a principal
plataforma do Grupo SuperBAC para o desenvolvimento de solucdes inovadoras para o
setor agricola, visando proporcionar maior resisténcia para as culturas, aumento na
produtividade da colheita, maior rentabilidade para os produtores rurais e sustentabilidade
para o planeta.

A Companhia modernizou o seu complexo industrial e desenvolveu um processo produtivo
inovador para o setor de fertilizantes, com o emprego tecnologias avangadas nos
processos de fabricacdo, integrados a um sistema de automacio e controle industrial.
Estes investimentos resultam em uma entrega de fertilizantes de alta qualidade no campo,
desde a plantadeira até a colheita. A incorporacdo da tecnologia no processo produtivo
potencializa os beneficios do fertilizante e atua como um catalizador de nutricdo para o
solo.

Em 2018, a Companhia finalizou o investimento no CPBAC, laboratorio com equipamentos
de ultima geracgdo, e reestruturou todo o seu time de pesquisa e desenvolvimento para
manter o compromisso de desenvolver e trabalhar com as mais modernas tecnologias e
potencializa-las para suprir a necessidade das lavouras e de seus clientes.

As notas explicativas na intrega pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/MINORGANDEFIN2018.pdf

€ Simplific Pavarini
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 312,691 256,894
Ativo N&o Circulante 126,602 79,561
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 337,252 137,112
Empréstimos, Financiamentos 185,074 67,930
Debentures 0 0

Passivo Nao Circulante 28,789 93,464
Empréstimos, Financiamentos 28,789 73,413
Debentures 0 0
Patrimonio Liquido 73,252 105,879
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Receita de Vendas Liquida 344,682 254,156
Lucro Bruto 86,497 100,975
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -25,880 51,896
Lucro antes dos Impostos -50,459 41,418
Lucro/prejuizo Do Exercicio -36,628 26,848
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 0.85 1.11
Liquidez Corrente 0.93 1.87
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 5.00 2.18
Endividamento Oneroso 2.92 1.33
Margem Bruta 0.25 0.40
Margem Operacional -0.08 0.20
Margem Liquida -0.11 0.11
Retorno Sobre o PL (ROE) -33.33% 33.97%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
(Fonte: EMISSORA)

= Deloitte Touche Tohmatsu
Av. Dr. Chucri Zaidan, 1.240 -
e o. eﬁ 4% ao 129 andares - Golden Tower
04711-130 - S8c Paulo - 5P
Brasil

Tel.: + 55 (11} 5186-1000
Fax: + 55 (11) 5181-2911
www.deloitte, com.br

DITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRA

Aos Administradores e Acionistas da
Minorgan Industria e Comércio de Fertilizantes S.A.

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstragbes financeiras da Minorgan Indlstria e Comércio de

Fertilizantes S.A. ("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspandentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir
intitulada "Base para opinido com ressalvas”, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Minorgan Industria e Comércio de Fertilizantes S.A. em 31 de dezembro de 2018,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa date,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva

Conforme a legislacdo brasileira vigente, os impostos e as contribuigdes de natureza fiscal e
previdenciaria estdo sujeitos a fiscalizagbes pelas autoridades tributarias, compreendendo os
ultimos cinco anos. Devido ao fato de ndo termos obtido evidéncias de auditoria satisfatdrias e
demais analises relacionadas a esses temas, ndo nos foi possivel concluir quanto a existéncia
ou ndo de eventuais obrigagies de natureza fiscal ou outras obrigagbes de natureza
previdenciaria que deveriam estar refletidas nas demonstracies financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017,

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nassas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces
financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinide com ressalva.

Enfase

A Companhia realiza volume significativo de transagbes com partes relacionadas. A nota
explicativa n® 9 as demonstragdes financeiras contém informacdes sobre essas transagdes,
seus impactos no resultado e os ativos e passivos correspondentes. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.
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O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MINORGAN INDUSTRIA E COMERCIO DE FERTILIZANTES SA - 2 E - UNICA S/MINORGANDEFIN2018.pdf
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OBSERVACOES ADICIONAIS

Esta sendo elabora uma ata de Assembleia Geral de Debenturistas para darem um Waiver para os pontos
abaixo:

(i) da nao divulgacdo das as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social (“Demonstracdes Financeiras”); e

(ii) do ndo envio, ao Agente Fiduciario, das Demonstracdes Financeiras, juntamente com o relatério da administracao
e do parecer dos auditores independentes contendo as rubricas necessarias para a demonstracdo dos indices
financeiros, conforme o disposto na Escritura da 22 Emissdo, em até 01 (um) dia Gtil contado do prazo de
encerramento para sua divulgacao (itens “i” e “ii” em conjunto, “Obrigacdes Relacionadas as Demonstracoes
Financeiras”);
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e nao tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdao baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito

ou da situagao econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



