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Teles Pires Participagdes S.A.
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Flamengo - Rio de Janeiro, Brasil

Atencdo: Sra. Vollet Azevedo, Gerente Financeiro e de Relagdes com Investidores

Ref.. RATING DE EMISSAO ‘BRA+’ DA TELES PIRES PARTICIPACOES S.A.
REAFIRMADO

Prezada Sra. Sra. Vollet Azevedo,

A S&P Global Ratings revisou os ratings atribuidos acima listados. Com base em nossa revis&o,
reafirmamos nosso ratings de crédito de emisséo privado na escala nacional de longo prazo
‘brA+’ para os titulos acima mencionados.

Esta carta e seu conteldo ndo devem ser divulgados por V.Sa. a nenhum terceiro, exceto (A) aos
seus consultores profissionais que estejam vinculados a obrigacbes de confidencialidade
apropriadas, (B) conforme requerido por lei ou regulamentacdo ou para fins regulatérios, ou (C)
sujeitos a certas condigdes, para preparar relatorios periddicos requeridos referentes aos ativos
controlados por um veiculo de propoésito especifico que tenha comprado os titulos avaliados. Aos
terceiros que V.Sa. nos identificar, sujeitos a certos termos e condi¢des, daremos acesso aos ratings
e relatdrios relacionados preparados pela S&P Global Ratings em um Website protegido por senha
ou troca de documento com terceiro. O fundamento do rating segue anexo e faz parte desta carta.

Para manter o rating, a S&P Global Ratings deve receber todas as informacgdes conforme indicado
nos Termos e CondicBes aplicaveis. V.Sa. entende que a S&P Global Ratings depende de V.Sa. e
de seus agentes e consultores para a precisdo, tempestividade e totalidade das informacdes
submetidas com relacdo ao rating e do fluxo continuo das informagdes substanciais como parte do
processo de monitoramento. Por favor, envie todas as informacGes via correio eletrénico para
marcelo.schwarz@spglobal.com. Se a Regra 17g-5 da SEC (Securities Exchange Comission) for
aplicavel, V.Sa. pode postar essas informacdes no Website apropriado. Para quaisquer informacoes
ndo disponiveis no formato eletrénico ou postadas no Website aplicavel, por favor, envie copias
impressas para: S&P Global Ratings, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 24°/B andar, Sdo Paulo
— SP, CEP 05426-100, em atencéo de Marcelo Schwarz.

O rating esté sujeito aos Termos e Condicdes anexos a Engagement Letter (Carta de Compromisso
Mutuo) aplicavel ao rating. Na auséncia dessa Engagement Letter e dos Termos e CondicGes, 0
rating esta sujeito aos Termos e Condices anexos. Os Termos e Condigdes aplicaveis estdo
incorporados nesta para fins de referéncia.
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A S&P Global Ratings agradece a oportunidade de lhe fornecer essa opinido de rating. Para mais
informacdes, por favor visite nosso Website www.standardandpoors.com. Caso tenha alguma
davida, por gentileza nos contate. Agradecemos por escolher a S&P Global Ratings.

Atenciosamente.

S&P Global Ratings, representada por:
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Contato Analitico

Nome: Marcelo Schwarz
Telefone #: 55 (11) 3039-9782
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RATING DE EMISSAO ‘brA+ DA TELES PIRES
PARTICIPACOES S.A. REAFIRMADO

Analista Principal: Marcelo Schwarz, CFA, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9782,
marcelo.schwarz@spglobal.com

Contato Analitico Adicional: Vinicius Ferreira, Sao Paulo, 55 (11) 3039-
9763, vinicius.ferreira@spglobal.com

Lider do comité de rating: José Coballasi, Cidade do México, 52 (55)
5081-4414, jose.coballasi@spglobal.com

Data: 26 de janeiro de 2018

RATING PRIVADO

Um rating privado é um rating interativo, que n&o é publico e o qual a S&P Global Ratings nédo divulgara a
qualquer pessoa sem a autorizagdo da entidade que solicitou o rating, a menos que este seja divulgado.
Nesse caso, a S&P Global Ratings reserva-se o direito de torna-lo publico. Os ratings privados e seus
relatorios relacionados serdo disponibilizados pela S&P Global Ratings aos usudrios por e-mail ou em um
site protegido por senha ou pela troca de documentos entre terceiros. Ratings privados e seus relatérios
relacionados ndo podem ser distribuidos.
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RESUMO

e A l2emissdo de debéntures da Teles Pires Participacdes S.A. conta com a garantia da Neoenergia e da
Eletrobras com um mecanismo de conta-reserva para os servigos da divida.

e Reafirmamos o rating de crédito de emissao privado ‘brA+’ da primeira emissédo de debéntures da
Teles Pires.

ACAO DE RATING

S&o Paulo (S&P Global Ratings), 26 de janeiro de 2018 — A S&P Global Ratings reafirmou hoje o rating
de crédito de emissao privado ‘brA+’ atribuido a primeira emissédo de debéntures da Teles Pires
ParticipacOes S.A. (“Teles Pires”), no valor de R$ 650 milhdes, com vencimento final em 2032.

FUNDAMENTOS

A reafirmacéo do rating privado de emisséo da Teles Pires segue ac¢éo similar ocorrida nos ratings da
Neoenergia S.A. (“Neoenergia”: BB-/Estavel/-- e brAA-/Estavel/brA-1+). O rating da Teles Pires estd um
degrau abaixo do rating de crédito corporativo na Escala Nacional Brasil da Neoenergia a fim de refletir a
subordinacéo estrutural da garantidora as dividas de suas controladas operacionais. Consideramos as obrigacdes
da Neoenergia e da Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”: BB-/Estavel/-- e --/--
/brA-1+) relacionadas a garantia da divida da Teles Pires como pari passu as demais dividas senior unsecured
de ambas essas entidades. Qualquer alteracéo nos ratings corporativos da Neoenergia e da Eletrobras podera
afetar de maneira similar o rating de emisséo privado da Teles Pires.

As debéntures foram emitidas sob a modalidade de distribui¢éo privada, simples, ndo conversiveis em a¢fes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria proporcional de 50,56% da Neoenergia e 49,44% da Eletrobras.
Os recursos da emissao foram destinados a realizagdo de investimentos na Companhia Hidrelétrica de Teles
Pires.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao
sobre os fatores que séo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo atribuidos em
Nossos critérios, por isso devem ser lidos em conjunto com tais critérios. Por favor, veja os critérios de rating em
www.standardandpoors.com.br para mais informacdes.

CRITERIOS E ARTIGOS RELACIONADOS

Critérios
e Refletindo o risco de subordinacdo em ratings de emissdo de entidades corporativas, 21 de setembro
de 2017
e Tabelas de mapeamento das escalas nacionais e regionais da S&P Global Ratings, 14 de agosto de
2017

e General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017
e Critério de avaliacdo de garantias, 21 de outubro de 2016

e Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014

e Metodologia e Premissas: Descritores de Liguidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

e Principais Fatores de Crédito para a Industria de Energia e Gas N&do Requlada, 28 de mar¢o de 2014

e Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19 de
novembro de 2013

e Principais fatores de crédito para a indUstria de concessionarias de servicos de utilidade publica
reguladas, 19 de novembro de 2013

e Metodologia corporativa: indices e Ajustes, 19 de novembro de 2013

e Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013

e Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

e Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

e Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

e Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracdo e governanca para entidades corporativas e
sequradoras, 13 de novembro de 2012

e Perfis de crédito individual (Stand-Alone Credit Profiles ou SACP): componente de um rating, 1° de
outubro de 2010

Artigo
e Ratings ‘BB-’ e ‘brAA-’ da Neoenergia S.A. reafirmados; perspectiva continua estavel, 24 de janeiro de
2018
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LISTA DE RATING

LISTA DE RATING PRIVADO
Rating Reafirmado

Teles Pires Participacdes S.A.
Rating de Emissao Privado
12 emissao de debéntures no
valor de R$ 650 milhdes e
vencimento final em 2032

brA+

Emissor Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Acdo Anterior de Rating
Teles Pires
Rating de Emissé&o Privado
Escala Nacional Brasil 26 de junho de 2014 18 de agosto de 2017

Informacgdes regulatdrias adicionais

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigos prestados a este emissor, clique agui para mais informagées.

Atributos e limitac8es do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas andlises de crédito provenientes de fontes consideradas
confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings néo realiza auditorias ou
quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da informacé&o recebida do emissor ou de
terceiros em conexado com seus processos de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A
S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisdo das informac¢des que recebe. A informacgédo que nos
é fornecida pode, de fato, conter imprecisées ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito
de rating.

Em conexao com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha informacéo
suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de crédito. A atribuicao
de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings ndo deve ser vista como uma
garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informacé&o na qual a S&P Global Ratings se baseou
em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacéo do
rating de crédito ou de informacgdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
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balanc¢os financeiros auditados do Ano Fiscal, informag8es financeiras trimestrais, informagdes corporativas,
prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes historicas e projetadas recebidas durante as reunides
com a administracdo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros
(MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informa¢des de dominio
publico, incluindo informacdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisdo de atribuicdo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse —
Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” secdo em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt _LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades responsaveis
por mais de 5% de suas receitas anuais.

S&P Global Ratings | 26 de janeiro de 2018 Pag. 5



Private Rating | Research Update
Confidential

Copyright© 2018 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagbes ou
informacGes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informag6es (Contelido) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser
reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagdo sem a
prévia autorizacéo por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Conteldo nédo
devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou
disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P ndo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (por negligéncia ou ndo),
independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Contelido, ou pela seguranca ou manutencéo de quaisquer
dados inseridos pelo usuério. O Contetdo é oferecido “como ele é”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA
GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU
ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE
SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por
quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias,
punitivas, especiais, ou consequentes (incluindo-se, sem limitacdo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas
por negligéncia) com relagdo a qualquer uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sdo declaracdes de opinides na data em
gue foram expressas e nédo declaracdes de fatos. As opinides da S&P, andlises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo)
ndo séo recomendagfes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisédo de investimento e ndo abordam a
adequacéo de quaisquer titulos. Apds sua publicagdo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigacéo de
atualizar o Conteddo. N&o se deve depender do Contelido, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario,
sua administracdo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécios. A S&P ndo atua como
agente fiduciario nem como consultora de investimentos exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que
considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de
verificagcdo independente de qualquer informagé&o que receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdi¢cdo um rating atribuido em
outra jurisdicdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a
gualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacédo decorrente da atribui¢do, retirada ou
suspensdo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informag8es que ndo
estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacdes
gue néo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragdo por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus
sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode distribui-los
por outros meios, inclusive em suas préprias publicagées ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais sobre
nossos honorarios de rating estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenca de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a nenhuma
pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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S&P Global Ratings
Termos e Condic¢des (Brasil)
Aplicaveis as Classificacfes de Risco de Crédito

V.Sa. entende e concorda que:

Disposicfes Gerais. As classificacdes de risco de crédito e outras opinides da S&P Global Ratings séo
declaracdes de opinido e ndo declaracGes de fatos. As classificacdes de risco de crédito e outras opinides da S&P
Global Ratings ndo sdo recomendagdes no tocante a compra, detencdo ou venda de quaisquer titulos, e ndo trazem
comentarios sobre preco de mercado, comerciabilidade, preferéncias de investidor ou adequacdo de qualquer
titulo. Embora a S&P Global Ratings tenha por base suas classificacfes de risco de crédito e outras opinifes sobre
as informagdes prestadas pelas emissoras e por seus agentes e consultores, além de outras informagdes de fontes
que ela acredite ser confidveis, a S&P Global Ratings ndo realiza auditoria e ndo assume qualquer
responsabilidade sobre auditoria legal ou verificagdo independente de quaisquer informagdes que ela receber.
Essas informacdes e pareceres da S&P Global Ratings ndo devem servir de base para se tomar qualquer decisdo
de investimento. A S&P Global Ratings nio atua como “fiduciaria” ou consultora de investimento. A S&P Global
Ratings ndo recomenda nem recomendard uma maneira em como uma emissora pode ou deve atingir um
resultado de classificagdo de risco de crédito especifico, tampouco presta ou prestara consultoria, assessoria,
informagdes financeiras ou de estruturacao.

Todas as Ac0es de Classificacdo de Risco de Crédito a Critério Exclusivo da S&P Global Ratings. A S&P Global
Ratings podera atribuir, elevar, reduzir, suspender, colocar em CreditWatch ou retirar uma classificacdo de risco
de crédito e ceder ou analisar uma Perspectiva, a qualquer momento, a critério exclusivo da S&P Global Ratings.
A S&P Global Ratings poder praticar qualquer dos atos acima, ndo obstante qualquer solicitagdo com relagéo a
classificacdo de risco de crédito confidencial ou privada ou a retirada de uma classificacdo de risco de crédito ou
rescisdo deste Contrato. A S&P Global Ratings ndo convertera uma classificacdo de risco de crédito publica em
uma classificacdo de risco de crédito privada ou uma classificacdo de risco de crédito privada em uma
classificacao de risco de crédito confidencial.

Publicacdo. A S&P Global Ratings reserva-se o direito de uso, publicagdo, disseminacdo ou licenciamento a
terceiros para uso, publicacdo ou disseminacdo de classificacdo de risco de crédito prestada segundo este
instrumento e quaisquer relatérios analiticos, inclusive a justificativa para a classificacdo de risco de crédito, a
menos que V.Sa. solicite especificamente com relacdo & classificacdo de risco de crédito inicial que a
classificacéo de risco de crédito seja determinada e mantida de forma confidencial ou privada. Se, contudo, uma
classificacdo de risco de crédito confidencial ou privada ou a existéncia de uma classificacdo de risco de crédito
confidencial ou privada posteriormente se torne publica por meio de divulgacdo que nédo seja por ato da S&P
Global Ratings ou de suas afiliadas, a S&P Global Ratings reserva-se o direito de tratar a classificacdo de risco de
crédito como publica, inclusive, entre outros, a publicacdo da classificacdo de risco de crédito e de quaisquer
relatorios analiticos. Quaisquer relatorios analiticos publicados pela S&P Global Ratings ndo sdo emitidos por
V.Sa. ou em seu nome ou mediante sua solicitagdo. N&o obstante qualquer disposicdo em contrario neste
instrumento, a S&P Global Ratings reserva-se o direito de utilizar, publicar, disseminar ou licenciar terceiros para
utilizar, publicar, disseminar relatérios analiticos com relacdo as classificaces de risco de crédito publicas que
foram retirados, independentemente do motivo para essa retirada. A S&P Global Ratings poderd publicar
explicacOes dos critérios de classificacdo de risco de crédito da mesma periodicamente e nenhuma disposicao
neste Contrato sera interpretada de forma a limitar a capacidade da S&P Global Ratings de modificar ou refinar
seus critérios de classificacdo de risco de crédito a qualquer momento que a mesma considerar adequado. As
disposicOes deste paragrafo estdo sujeitas as restrigdes a divulgacdo de Informagbes Confidenciais estabelecidas
neste Contrato.

Informac@es a serem Prestadas por V.Sa. Contanto que este Contrato esteja em vigor, com relagéo a classificacao
de risco de crédito prevista segundo este instrumento, V.Sa. prestara ou providenciara para que sejam prestadas o
mais rapido possivel a S&P Global Ratings todas as informacges solicitadas por esta Gltima de acordo com seus
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critérios de classificacdo de risco de crédito publicados aplicaveis. A classificacdo de risco de crédito e a
manutencdo da classificacdo de risco de crédito poderdo ser alteradas por parecer da S&P Global Ratings das
informacgdes recebidas de V.Sa. ou de seus agentes autorizados e consultores. Exceto com relacdo as
“Informagdes Excluidas”, conforme definido abaixo, todas as informagdes prestadas a S&P Global Ratings por
V.Sa. ou por seus agentes autorizados e consultores com relacdo a classificacdo de risco de crédito ou, se
aplicavel, fiscalizacdo da classificacdo de risco de crédito, serdo, na data na qual essas informacbes forem
prestadas, verdadeiras, precisas e completas em todos os aspectos substanciais e, a luz das circunstancias nas
quais elas foram prestadas, ndo enganosas. Informagdes Excluidas significa informagdes que V.Sa. providencia
para que sejam fornecidas por seus agentes autorizados e consultores de acordo com a primeira oracdo deste
paragrafo com relagdo as quais tal agente ou consultor tenha acordado em um instrumento por escrito fornecido a
S&P Global Ratings para celebrar o acordo contido neste paragrafo e ser responsavel perante as S&P Global
Ratings pela violacdo desse acordo na mesma medida como se V.Sa. fornecesse as informagdes diretamente a
S&P Global Ratings segundo este instrumento. Uma violagdo substancial do acordo contido neste paragrafo
constituira uma violacdo substancial deste Contrato.

Responsabilidade relativa as Informacgdes fornecidas por V.Sa. Na medida autorizada pelas leis aplicaveis, V.Sa.
indenizara e isentara a S&P Global Ratings e suas afiliadas de todas e quaisquer Perdas efetivamente incorridas e
diretamente resultantes de (x) uma violacdo relevante do acordo contido no paragrafo imediatamente anterior, ou
(y) uma reivindicacdo de que a prestacéo por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e consultores de informagdes
a S&P Global Ratings conforme aqui dispostas infringe ou viola os direitos de propriedade intelectual de um
terceiro. Para os fins deste paragrafo, “Perdas” significarao perdas, danos, responsabilidades, julgamentos, custos,
encargos, despesas e honorarios advocaticios razoaveis, incluindo quaisquer perdas decorrentes de reivindicagoes
de terceiros contra a S&P Global Ratings, conforme determinado em caréater definitivo um tribunal de jurisdi¢do
competente em um processo no qual V.Sa. seja parte. As Perdas ndo incluem os valores resultantes de culpa ou
dolo, conforme determinadas em carater definitivo por um tribunal de jurisdicdo competente em um processo no
qual V.Sa. seja parte.

InformacBes Confidenciais. Para os fins deste Contrato, “Informagdes Confidenciais” significara as informagdes
verbais ou escritas que V.Sa. ou seus agentes autorizados e consultores tenham prestado a S&P Global Ratings e,
com relacdo ao fornecimento de tais informagdes, indicaram por escrito que as informagoes sdo “Confidenciais”.
N&o obstante o acima mencionado, as informagdes divulgadas por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e
consultores a S&P Global Ratings ndo serdo consideradas Informagdes Confidenciais e a S&P Global Ratings ndo
tera obrigacdo de trata-las como Informacdes Confidenciais, se essas informacdes (i) tiverem sido conhecidas pela
S&P Global Ratings no momento dessa divulgagao e ndo tiverem sido conhecidas pela S&P Global Ratings para
serem sujeitas a uma proibi¢do ou divulgagdo, (ii) tiverem sido conhecidas do publico no momento dessa
divulgacdo, (iii) se tornarem conhecidas do publico (que ndo seja por um ato da S&P Global Ratings ou de suas
afiliadas) apds essa divulgacdo, (iv) forem divulgadas a S&P Global Ratings por um terceiro ap6s essa divulgacao
e a S&P Global Ratings acreditar razoavelmente que essa divulgacéo de terceiro a S&P Global Ratings néo tiver
sido proibida, (v) forem desenvolvidas de forma independente pela S&P Global Ratings ou por suas afiliadas sem
referéncia as Informacbes Confidenciais, (vi) forem aprovadas por escrito por V.Sa. ou por seus agentes
autorizados e consultores para divulgacdo publica. A S&P Global Ratings esté ciente de que as leis de valores
mobilidrios poderdo impor restricbes sobre a negociacdo de titulos quando de posse de informagdes substanciais
ndo publicas e adotou as politicas de negociacdo de titulos e de comunicacédo para esse fim.

Uso de Informagbes da S&P Global Ratings. Exceto conforme exigido pela lei ou regulamentacédo aplicavel ou de
outra forma prevista neste instrumento, a S&P Global Ratings ndo divulgara Informacfes Confidenciais a
terceiros.

A S&P Global Ratings podera (i) utilizar as Informacdes Confidenciais em suas atividades de classificacdo de
risco de crédito, incluindo, sem limitacdo, atribuir, elevar, reduzir, suspender, colocar sob CreditWatch ou retirar
uma classificacdo de risco de crédito, ou atribuir ou revisar uma Perspectiva, bem como aferir internamente as
diligéncias comerciais para suas atividades de classificacdo de risco de crédito, e (ii) compartilhar Informacdes
Confidenciais com suas afiliadas ou agentes envolvidas nas atividades de classificacdo de risco de crédito que
sejam vinculadas por obriga¢des de confidencialidade adequadas (“Afiliadas e Agentes da Ratings”).

Sujeita aos demais dispositivos deste instrumento, a S&P Global Ratings também poderd utilizar as Informacdes
Confidenciais com qualquer de suas afiliadas ou agentes envolvidos em outras atividades de prestacdo de servicos
financeiros que sejam vinculadas por obrigagdes de confidencialidade adequadas (“Outras Afiliadas e Agentes™)
para fins de modelagem, benchmarking e pesquisa
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Sujeita aos demais dispositivos deste instrumento, a S&P Global Ratings podera publicar e/ou compartilhar com
suas Afiliadas e Agentes, que também poderdo publicar os dados reunidos ou decorrentes das Informacdes
Confidenciais, excluindo dados que sejam especificos e identifiquem devedores individuais ou clientes.

A S&P Global Ratings devera cumprir com todas as leis federais, estaduais e municipais, normas e
regulamentacdes apliciveis que protegem informacdes identificaveis como pessoais e os direitos de privacidade
dos individuos. A S&P Global Ratings reconhece, por si e por suas afiliadas, que V.Sa. podera ter direito de
pleitear execucdo especifica, liminar ou outra medida em equidade como recurso com relacéo a divulgacéo pela
S&P Global Ratings ou suas Afiliadas de Informagdes Confidenciais em violagdo a este Contrato. A S&P Global
Ratings e suas Afiliadas e Agentes reservam-se o direito de utilizar, publicar, disseminar ou licenciar terceiros
para utilizar, publicar, disseminar InformacGes ndo Confidenciais fornecidas por vocé ou por seus agentes
autorizados e consultores.

S&P Global Ratings N&o é Especialista, Coordenadora ou Vendedora segundo as Leis de Valores Mobiliarios. A
S&P Global Ratings ndo consentiu e ndo consentira com a designagdo de “especialista” ou qualquer designagdo
semelhante segundo quaisquer leis de valores mobilidrios ou outra diretriz, normas ou recomendacdes
regulatdrias, e ndo aceita responsabilidade por qualquer parte nem autoriza o contetido de quaisquer prospectos ou
documentos de oferta com relagdo a quaisquer valores mobilidrios. A S&P Global Ratings ndo ¢ “coordenadora”
ou “vendedora”, conforme esses termos sdo definidos segundo as leis de valores mobiliarios aplicaveis ou outra
diretriz, normas ou recomendacdes regulatdrias. A S&P Global Ratings ndo é uma prestadora de consultoria em
investimentos, conforme esse termo é definido segundo as leis de valores mobiliarios aplicaveis, e ndo prestou
qualquer consultoria na qualidade consultora de investimento ou de outra maneira.

Sancdes Comerciais e Econdmicas. Na data deste Contrato, (a) nem V.Sa., tampouco a emissora (se V.Sa. néo for
a emissora) ou qualquer das subsidiarias da emissora, ou qualquer conselheiro ou diretor corporativo de qualquer
das entidades acima dispostas esta sujeito a quaisquer san¢des norte-americanas administradas pela Secretaria de
Controle de Ativos Estrangeiros (Office of Foreign Assets Control) do Departamento do Tesouro dos Estados
Unidos da América (U.S. Department of the Treasury) (“San¢des da OFAC”), (b) nem V.Sa., tampouco a
emissora (se V.Sa. ndo for a emissora) € 50% ou mais de propriedade ou controlada, direta ou indiretamente,
individual ou coletivamente, por uma ou mais pessoas ou entidades que esteja(m) sujeita(s) as Sancdes da OFAC
e (c) salvo seu melhor juizo, nenhuma entidade 50% ou mais de propriedade ou controlada por uma matriz direta
ou indireta sua ou da emissora (se V.Sa. ndo for a emissora) esta sujeita as San¢des da OFAC. Para os fins da
clausula (c) deste paragrafo, “matriz” é uma pessoa ou entidade que tenha a propriedade ou seja controladora,
direta ou indiretamente, de 50% ou mais de V.Sa ou da emissora (caso V.Sa. ndo seja a emissora). Contanto que
este Contrato esteja em vigor, V.Sa. prontamente notificara a S&P Global Ratings se qualquer dessas
circunstancias for alterada.

Uso das Classificagdes de Risco de Crédito Confidenciais e Privadas da S&P Global Ratings. A S&P Global
Ratings podera utilizar classificacdes de risco de crédito confidenciais e privadas em sua analise de divida emitida
pela obrigacdo de divida garantida (CDO) e outros veiculos de investimento. A S&P Global Ratings podera
divulgar uma classificagdo de risco de crédito confidencial ou privada como estimativa ou avaliagdo de crédito
confidencial aos gerentes da CDO e veiculos de investimento semelhantes. A S&P Global Ratings podera
permitir que os gerentes de CDO utilizem e disseminem as estimativas ou avaliacdes de crédito em caréater
limitado e sujeitas a diversas restri¢des; contudo, a S&P Global Ratings ndo podera controlar qualquer uso ou
disseminacao.

Acordo Integral. Nenhuma disposi¢éo neste Contrato impedird V.Sa., a emissora (caso V.Sa. ndo seja a emissora)
ou a S&P Global Ratings de atuar de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis. Sujeito & sentenca anterior, o
presente Contrato, inclusive qualquer alteracdo feita de acordo com as disposi¢des deste instrumento, constitui o
acordo integral e completo entre as partes em todas as questdes relativas a classificacdo de risco de crédito
prestada segundo este instrumento. Os termos deste Contrato substituem quaisquer outros termos e condigdes
relacionadas as informacOes prestadas a S&P Global Ratings por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e
consultores segundo este instrumento, inclusive, entre outros, os termos e condicfes encontrados ou aplicaveis a
websites ou outros meios por meio dos quais V.Sa. ou seus agentes autorizados ou consultores disponibilizardo
essas informacGes a S&P Global Ratings, independentemente se esses termos e condi¢bes forem celebrados antes
ou apos a data deste Contrato. Esses termos e condi¢des serdo nulos e invalidos quanto a S&P Global Ratings.

Limitacdo sobre Danos. A S&P Global Ratings ndo garante e ndo pode garantir a precisdo, integridade ou a
tempestividade das informacdes que servem como base ou com relacao a uma classificacao de risco de crédito ou
aos resultados obtidos do uso dessas informagdes. A S&P GLOBAL RATINGS NAO PRESTA GARANTIAS
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EXPRESSAS OU TACITAS, INCLUSIVE, ENTRE OUTROS, QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UMA FINALIDADE OU USO ESPECIFICO. A S&P Global
Ratings, suas afiliadas ou fornecedores terceirizados, ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
funcionarios ou agentes ndo serdo responsaveis perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que declare
reivindica¢fes em seu nome, direta ou indiretamente, por quaisquer imprecisdes, erros ou omissdes, em cada caso
independentemente de causa, a¢des, danos (inerentes, especiais, indiretos, punitivos, compensatdrios, exemplares
ou outros), reivindicagdes, responsabilidades, custos, despesas, taxas ou perdas juridicas (inclusive, entre outros,
receita perdida ou lucros cessantes e custos de oportunidade) de qualquer forma decorrentes ou relacionados a
classificacdo de risco de crédito fornecidas segundo este instrumento ou servicos de analise relacionados, mesmo
se informados da possibilidade desses danos ou outros valores, exceto na medida em que esses danos ou outros
valores sejam determinados em carater definitivo por um tribunal competente em um processo no qual V.Sa. e a
S&P Global Ratings sejam partes resultem de negligéncia grave, contravencao intencional ou conduta dolosa da
S&P Global Ratings. Além de e ndo em limitacdo do acima mencionado, a S&P Global Ratings ndo sera
responsavel perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que faca reivindicagdes em seu nome com relagdo a
quaisquer decisdes que alegadamente foram feitas por qualquer pessoa com base em qualquer informacdo que
possa ser percebida como consultoria ou recomendagfes. Contudo, na hipétese de a S&P Global Ratings ser
considerada responsavel perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que apresente reivindicacdes em seu
nome por danos monetarios segundo este Contrato, em nenhum caso a S&P Global Ratings sera responsavel por
um valor total que exceda sete vezes 0s honorarios totais pagos & S&P Global Ratings pela classificagdo de risco
de crédito que motive a acdo até o maximo US$5.000.000,00, exceto na medida em que esses danos monetarios
resultarem diretamente da contravencdo intencional ou da conduta dolosa da S&P Global Ratings. As disposi¢des
deste paragrafo serdo apliciveis, ndo obstante a forma da agdo, dano, reivindicagdo, responsabilidade, custo,
despesa ou perda, seja contratualmente, por lei codificada, responsabilidade civil extracontratual (inclusive, entre
outros, negligéncia) ou outros. Nenhuma parte renuncia a quaisquer protecdes, privilégios ou defesas que ela
possa ter segundo as leis, inclusive, entre outros, as leis referentes a liberdade de expressao.

Rescisdo do Contrato. O presente Contrato podera ser rescindido por qualquer parte, a qualquer momento
mediante notificacdo por escrito & outra parte. Exceto se expressamente limitado ao prazo deste Contrato, esses
Termos e CondicGes subsistirdo a rescisdo deste Contrato.

Inexisténcia de Terceiros Beneficiarios. Nenhuma disposicdo neste Contrato ou classificacdo de risco de crédito,
guando emitida, tem o intuito ou sera interpretada de forma a constituir quaisquer direitos em nome de quaisquer
terceiros, inclusive, entre outros, qualquer recebedora da classificacdo de risco de crédito. Nenhuma pessoa tem o
intuito de ser um terceiro beneficiario deste Contrato ou da classificacéo de risco de crédito, quando emitida.

Efeito Vinculativo. O presente Contrato obrigard e revertera em beneficio das partes contratantes e de seus
respectivos sucessores e cessionarios. Sujeito as limitagfes contidas neste Contrato, a S&P Global Ratings devera
ser responsavel pela conduta de suas afiliadas que, de outra forma, constituiria uma violagdo aos termos deste
Contrato, caso a S&P Global Ratings tivesse realizado tal conduta.

Independéncia das Disposicdes. Na hipotese de qualquer termo ou disposicdo deste Contrato ser considerado
invalido, nulo ou inexequivel, o restante deste Contrato ndo sera afetado, impedido ou invalidado, e cada termo e
disposicéo sera valido e exequivel na medida maxima permitida por lei.

AlteracGes. Este Contrato ndo poderd ser alterado ou substituido, exceto por um documento por escrito que se
refira especificamente a este Contrato e seja assinado manual ou eletronicamente por representantes autorizados
das partes contratantes.

Leis Aplicaveis. Este Contrato e a(s) carta(s) de classificacdo de risco de crédito fornecida(s) segundo este
instrumento serdo regidos pelas leis internas da Republica Federativa do Brasil. As partes concordam em carater
irrevogével que os tribunais da Cidade de S&o Paulo, localizados no Estado de S&o Paulo, Brasil, serdo os
tribunais exclusivos para qualquer controvérsia que decorra ou se relacione a este Contrato ou a(s) carta(s) de
classificacdo de risco de crédito e as partes neste ato consentem com a competéncia em relacdo a pessoa desses
tribunais.
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