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RELAT,(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Terminais Fluviais do Brasil S.A.
Recife - PE

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis da Terminais Fluviais do Brasil S.A. (‘Companhia’), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020, e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Terminais Fluviais do Brasil S.A. em 31
de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase
Transac¢6es com partes relacionadas

Conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 21 as demonstracdes contabeis, a Companhia mantém
transacoes relevantes com partes relacionadas em condicoes estabelecidas entre elas. Os resultados
dessas transacoes poderiam ser diferentes, caso tivessem sido efetuadas com partes nao relacionadas.
Nossa opinido ndo contém modificacdo relacionada a este assunto.

Nao conformidade ou suspeita de ndo conformidade com leis e regulamentos

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.2 as demonstracdes contabeis, a Administracao,
apoiada por especialistas, adotou medidas visando investigar os fatos relacionados a operacao
conhecida como "Lava Jato", que, dentre outros assuntos, teve como objetivo investigar o
envolvimento de um dos acionistas da Companhia em atos ilegais, violacao de leis e regulamentos em
transacées com um dos principais clientes da Companhia. Até a data da autorizacdo dessas
demonstracdes contabeis, o resultado preliminar do processo de investigacao interna, que esta em
fase de conclusao, nao identificou riscos potenciais relevantes que possam impactar a continuidade
operacional da Companhia, bem como, assuntos que que possam impactar de forma relevante as
demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Nossa opinido nao contém
ressalva relacionada a esse assunto.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacao de nossa opinidao sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndao expressamos uma opinido separada sobre esses

assuntos.

Reconhecimento de receita - nao relacionadas
a fraude

Resposta da auditoria ao assunto

A Companhia exerce o julgamento no
reconhecimento de receita, principalmente em
relacdo a se o Grupo esta atuando como principal
ou agente nas operacdes de compra e venda de
combustivel. Existe um risco dessa receita ser
superestimada nas demonstracdes contabeis da
Companhia.

Documentamos e testamos os principais controles
gerais relacionados ao reconhecimento de
receita. Em seguida, aplicamos técnicas de
auditoria baseadas em analises para obter
seguranca sobre a reconciliacao entre a receita,
contas de clientes e recebimentos de clientes.

Desafiamos os julgamentos da Administracao

sobre se, em seus contratos de compra e venda
de combustiveis, a Companhia estava agindo
como principal ou agente, revisando as condicées
contratuais no contexto do CPC 47.

Utilizamos  procedimentos analiticos para
comparar a receita com as nossas expectativas,
definidas com base em nossa compreensao dos
negocios da Companhia e do mercado em que ela
esta inserida. Isso nos permitiu identificar
padrées comerciais incomuns e executar
procedimentos substantivos adicionais de
auditoria e amostra de transacoes.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis

A Administracao € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdoes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdoes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

*= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragcoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Recife, 31 de marco de 2021.
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TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Nota Nota
explicativa 2020 2019 explicativa 2020 2019
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 12.213 26.217 Fornecedores 9 436 213
Contas a receber 6 7.641 10.241 Debéntures 13 35.309 31.065
Tributos a recuperar 7 2.421 4.657 Obrigacoes tributarias 10 4.980 4.144
Adiantamento a fornecedor 21 113 2 Obrigacoées sociais e trabalhistas 460 522
Despesa antecipada 318 482 Dividendos a pagar 14 16.354
Outros créditos 37 89 Adiantamentos de clientes 11 - 11.347
22.743 41.688 Outros passivos 145 428
Nao Circulante 41.330 64.073
Realizavel a longo prazo Nao Circulante
Mutuo com partes relacionadas 21 47.814 54.978 Obrigacoes tributarias 10 552 139
Depositos judiciais 15 8.214 122 Debéntures 13 59.580 94.889
56.028 55.100 Adiantamentos de clientes 11 28.045 19.788
Passivo fiscal diferido 12 4.048 4.195
Imobilizado 8 169.737 176.522 92.225 119.011
169.737 176.522 Patrimonio liquido 16
Capital social 65.736 65.736
AFAC 1.000 -
Ajuste de avaliacao patrimonial 7.858 8.143
Reservas de lucros 40.359 16.347
114.953 90.226
Total do ativo 248.508 273.310 Total do passivo e patriménio liquido 248.508 273.310

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Nota
explicativa 2020 2019

Receita liquida de vendas 17 80.796 72.794
Custo dos servicos prestados 18 (12.927) (12.971)
(=) Lucro bruto 67.869 59.823
(+/-) (Despesas)/receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas 18 (5.228) (9.849)
Outras receitas operacionais 18 8.490 3.997

3.262 (5.852)
(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro 71.131 53.971
Receitas financeiras 19 2.172 4.336
Despesas financeiras 19 (8.742) (14.590)
(=) Resultado financeiro liquido (6.570) (10.254)
(=) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 64.561 43.717
Imposto de Renda e Contribuicao Social 20 (17.131) (9.996)
(=) Lucro liquido do exercicio 47.430 33.721

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Demonstracées do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 47.430 33.721
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 47.430 33.721

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido
(Em milhares de Reais)

Retencéo de lucros

Lucros liquidos/

AFAC - Adiantamento para Reserva Reserva de Outras reservas de  Ajuste de avaliagao (prejuizos)

Capital social futuro aumento de capital legal incentivos fiscais lucros patrimonial positiva acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2019 58.671 - 5.538 11.682 7.285 8.462 - 91.638
Aumento de capital social 7.065 - 7.065 - - - - -
Realizagao do ajuste a valor justo - - - - - (319) 319 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 33.721 33.721
Destinagao do lucro liquido - - - - - - - -
Reserva legal - - 1.686 - - - (1.686) -
Reserva de incentivos fiscais - - - 4.506 - - (4.506) -
Distribuicao de dividendos - conforme deliberacao do estatuto social - - - - (2.285) - - 32.848 (35.133)
Outras reservas de lucros - - - - (5.000) - 5.000 -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 65.736 - 159 16.188 - 8.143 - 90.226
Constituicdo de AFAC - 1.000 - - - - - 1.000
Realizacao do ajuste a valor justo - - - - - (285) 285 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 47.430 47.430
Destinagao do lucro liquido
Reserva legal - - 2.393 - - (2.393) -
Reserva de incentivos fiscais - - - 8.344 - - (8.344) -
Ajuste no saldo de reserva de incentivos fiscais - - - (839) - - - (839)
Dividendos intermediarios pagos - AGE 28/02/2020 - - - - - - (10.129) (10.129)
Distribuicao de outras reservas de lucro - - - - (12.735) - - (12.735)
Outras reservas de lucros - - - - 26.849 - (26.849) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 65.736 1.000 2.552 23.693 14.114 7.858 - 114.953

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido/(prejuizo) do exercicio com o
caixa gerado pelas atividades operacionais

Provisdo/ (reversao) para contingéncias

Depreciacao

Valor residual do imobilizado baixado

Juros incorridos e nao pagos - debéntures

Tributos diferidos

Lucro do exercicio ajustado

Acréscimo liquido/(decréscimo) de ativos
Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar

Adiantamentos a fornecedores

Despesas antecipadas

Outros créditos

Depodsitos judiciais

Acréscimo liquido/(decréscimo) de passivos
Fornecedores

Obrigacées tributarias

Obrigacoes sociais e trabalhistas

Adiantamento de clientes

Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de imobilizado
Caixa liquido aplicado pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa nas atividades de financiamentos
Dividendos a pagar

Dividendo pagos

Amortizacao de debentures - principal e juros

Empréstimos a partes relacionadas - Ativo

Distribuicao de outras reservas de lucro

Constituicao de AFAC

Caixa liquido aplicado pelas atividades de financiamentos

Redudo liquido de caixa e equivalentes de caixa

Saldos iniciais de caixa e equivalentes de caixa
Saldos finais de caixa e equivalentes de caixa

Redudo liquido de caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
47.430 33.721
- (120
7.071 7.614
30 8.862
7.082 13.993
- (164)
61.613 63.906
2.600 7.106

- 14
1.397 (830)
(111) 19
164 4

52 1.082
(8.092) 4
223 (100)
1.249 2.333
(62) (142)
(3.090) (7.347)
(283) 321
55.660 66.370
(316) (388)
(316) (388)

- 30.169
(12.896) (16.100)
(38.147) (32.052)
(6.570) (44.828)
(12.735) (32.848)
1.000 -

(69.348) (95.659)
(14.004) (29.677)
26.217 55.894
12.213 26.217
(14.004) (29.677)

As notas explicativas da Administracado sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

1.

Informacées gerais - contexto operacional

A Terminais Fluviais do Brasil S.A. (“Companhia”), foi constituida em 30 de
novembro de 2009, sob a forma de sociedade por acdes, com capital fechado,
com Sede na cidade de Recife, no Estado de Pernambuco.

A Companhia tem por objeto social a prestacao de servicos de armazenagem de
combustiveis liquidos, servicos auxiliares de apoio maritimo e fluvial, analise
técnica e qualitativa de combustiveis liquidos, construcao de edificacoes
(residenciais, industriais, comerciais e de servicos), obras de construcao civil
de outros tipos, servicos de preparacao do terreno e montagem de instalacées
industriais e de estruturas metalicas, comércio varejista de materiais de
construcao em geral e suas respectivas atividades secundarias; comércio
atacadista especializado de materiais de construcao nao especificados
anteriormente, comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos
para construcao, mineracao e terraplanagem.

Contrato de prestacao de servico com a Petroéleo Brasileiro S.A.

A Companhia iniciou suas atividades em marco de 2013. Adicionalmente, foi
assinado um contrato de prestacao de servico de armazenagem e movimentacao
de produtos com a Petroleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) na modalidade Take
or Pay, com demanda de servico contratado de dez anos, segundo o qual,
independente do uso do servico pela Petrobras, o valor sera pago. Atualmente,
a Companhia tem uma demanda garantida que pode corresponder a
faturamentos por prestacao de servico na ordem de RS 296.000. A demanda
garantida de RS 111.628 milhdes pelos proximos 15 meses, com historico
recente de performance com 65% acima do volume minimo. As demais
demandas dependem da prestacao de servico por parte da Companhia para ser
confirmada como receita a cada periodo.

Contrato de prestacao de servicos com a Tricon Energy Ltda.

A Companhia assinou em 2016, um contrato de prestacao de servicos portuarios,
no montante de RS 68.571, com a Tricon Energy Ltda., uma trading norte-
americana, objetivando a construcao de 44 mil m3 em tanques. A tancagem foi
concluida em 2017. Os servicos serao prestados de forma continua, pelo prazo
de 30 meses e as obrigacoes de desempenho serao cumpridas no decorrer do
prazo do contrato.

1.1. COVID-19

A Companhia, considerando a sua responsabilidade corporativa, adotou uma
série de procedimentos objetivando aprimorar a seguranca de todos os seus
colaboradores e fornecedores, e visando a mitigacao dos impactos de
alastramento do virus em suas atividades.
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TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

= Reunides presenciais foram drasticamente reduzidas e eventos internos,
cancelados;

= O trabalho remoto foi altamente estimulado, assim como interacdes por
audio e video.

Adicionalmente, a Companhia vem acompanhando atentamente os impactos do
novo Coronavirus (COVID-19) sobre a atividade econOmica e os mercados
mundiais e, em especial, sobre o mercado brasileiro.

No que tange suas operacdes, a Companhia nao identificou, até o momento,
impactos materiais relacionados ao COVID-19.

A Companhia esta tomando todas as medidas preventivas de protecao de suas
equipes técnicas e orientando os profissionais quanto aos procedimentos de
higienizacao, inclusive nas atividades realizadas em visita a clientes, conforme
orientacoes das autoridades sanitarias.

Como a extensao da duracao e efeitos desta crise ndo sao conhecidos, existe
risco de impactos relevantes nas operacoes e nas vendas.

Como por exemplo, o impacto sobre o cambio, se prolongado, pode ter efeitos
sobre a capacidade de investimento da Companhia, impactando por
consequéncia, o plano de investimentos de longo prazo.

Neste contexto, a Empresa avalia continuamente os impactos em suas
operacoes e situacao financeira e, principalmente, segue pronta para colaborar
com a mitigacdo dos efeitos desta crise, sempre atenta a protecao de seus
colaboradores e as necessidades de seus clientes e da sociedade como um todo.

1.2. Nao conformidade ou suspeita de ndo conformidade com leis e
regulamentos, incluindo atos ilegais

Em 13 de dezembro de 2019, a Companhia foi notificada acerca da instauracao
de processo administrativo de responsabilizacao (“PAR”) pela Petrobras,
visando apurar a pratica de eventuais atos lesivos contra a administracao
publica. O PAR é conduzido sob sigilo por uma Comissao designada para esse
fim (“CPAR”). A Companhia, sob o patrocinio do Escritério de Advocacia Mattos
Filho, apresentou defesa em 10 de janeiro de 2020 e aguarda julgamento.
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TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Em 26 de novembro de 2020, a Companhia instituiu um Comité Independente
de Investigacao, composto por advogados independentes, com know how nas
areas criminal e de compliance e contratou Escritério de Advocacia
independente, inclusive com praticas forenses, para avaliar as evidéncias dos
supostos atos alegados, bem como eventual atuacao de demais dirigentes da
Companhia, cujos resultados da investigacao nao constataram conduta irregular
do dirigente citado no PAR, como também de nenhum outro. Tampouco, foram
constatadas quaisquer irregularidades durante o processo de investigacao,
donde se pode concluir que a acusacao do PAR se trata de um fato isolado.

Oportuno ressaltar que desde 30 de maio de 2016, o mencionado dirigente
renunciou ao cargo de direcao e foi afastado da condicao de administrador.
Cabendo enfatizar que nao pesa sobre os atuais dirigentes da Companhia a
imputacao de quaisquer condutas irregulares.

Diante dos fatos noticiados, desde 2016 a Companhia vem modernizando seu
programa de compliance, tendo revisado e aprimorado seu codigo de conduta
e implementado as politicas de: (i) Compliance, (ii) Doacoes e Patrocinios, (iii)
Brindes, Presentes e Hospitalidades, (iv) Anticorrupcao e (v) Anticoncorrencial,
com ampla divulgacao e capacitacao aos Colaboradores, tendo, inclusive,
implementado o Canal Independente de Denulncia, sob a gestao de uma
Consultoria Independente de renome internacional.

Ndo obstante, no primeiro trimestre do ano de 2021 o referido acionista renunciou ao
cargo de administrador das demais empresas que compde o Grupo Dislub Equador, bem
assim reduziu sua participacdo acionaria na Dislub Combustiveis S.A., holding deste
grupo econdmico, para menos de 5% (cinco porcento).

Finalmente, é oportuno registrar que os resultados preliminares do processo de
investigacao independente, ja em sua fase de conclusao, nao identificaram até
o presente momento, nenhum impacto financeiro que possa ter impacto
materialmente significativo para as demonstracées contabeis de 2020 ou para
os exercicios anteriores em decorréncia do fato narrado, além do que a
Companhia nao recebeu qualquer notificacao com a finalidade de rescindir o
contrato envolvido no caso em questao e, também, nao espera impactos futuros
decorrente do processo de apuracao de responsabilidades, porém, a
modificacdo nesse entendimento, como também prazo para encerramento do
processo, dependera do competente 6rgao julgador.

2. Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes

contabeis estao definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicao em contrario.
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TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.1.

2.2,

2.3.

Base de preparacao
2.1.1. Declaracao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissao das demonstracoes contabeis foi autorizada pela Diretoria em
31 de marco de 2021. Apds a sua emissao, somente os socios tém o poder
de alterar as demonstracoes contabeis.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracoes contabeis,
e somente elas, estdao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas
utilizadas pela Administracao na sua gestao.

Base de mensuragao

As demonstracées contabeis foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor e ativos financeiros mensurados ao valor
justo.

A preparacao de demonstracdoes contabeis requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da
Administracao da Companhia no processo de aplicacao das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes
financeiras, estao divulgadas na Nota n° 3.

Nao houve outros elementos componentes de resultados abrangentes
além do lucro liquido do exercicio apresentado, razao pela qual a
demonstracao do resultado e a demonstracao do resultado abrangente
apresentam os mesmos valores.

Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracoes contabeis sao mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdémico no qual a Companhia atua
(“moeda funcional”).

Estas demonstracées contabeis estao apresentadas em Reais, que é a
moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para
o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.4.

2.5.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. Incluem caixa, depositos bancarios a vista e aplicacoes financeiras
realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
que estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor, os quais
sao registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndao excedem o seu valor de
mercado ou de realizacao.

Ativos financeiros
a) Classificacao

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado ao: (i) custo amortizado; (ii) valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“FVOCI”); ou (iii) valor justo por meio do resultado
(“FVTPL”).

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas
as condicoes a seguir: (i) o ativo é mantido dentro de um modelo de
negocios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) os
termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas,
aos fluxos de caixa que sao apenas pagamentos de principal e de juros sobre
o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro € mensurado no FVOCI somente se satisfizer ambas as
condicdes a seguir: (i) o ativo € mantido dentro de um modelo de negdcios
cujo objetivo é alcancado tanto pela coleta de fluxos de caixa contratuais
como pela venda de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo
financeiro dao origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que
representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em
aberto.

Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao
valor justo por meio do resultado.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Companhia pode,
irrevogavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaca os requisitos
para ser mensurado ao custo amortizado, ao FVOCI ou mesmo ao FVTPL.
Essa designacao possui o objetivo de eliminar ou reduzir significativamente
um possivel descasamento contabil decorrente do resultado produzido pelo
respectivo ativo.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
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b) Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data da
negociacao. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros
nao classificados como ao valor justo reconhecido no resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos no resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao
debitados a demonstracao do resultado no periodo em que ocorrerem.

0 valor justo dos investimentos com cotacao publica é baseado no preco
atual de compra. Se o mercado de um ativo financeiro nao estiver ativo,
a Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliacao.

Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente
similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificacao de opcoes, privilegiando informacoes de mercado e
minimizando o uso de informacoes geradas pela Administracao.

c) Valor recuperavel (impairment) de ativo financeiros - ativos
mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo de relatorio se ha evidéncia
objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja
deteriorado. Os critérios utilizados pela Companhia para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade
financeira significativa do emissor ou tomador; (ii) uma quebra de
contrato, como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou de
principal; (iii) probabilidade de o devedor declarar faléncia ou
reorganizacao financeira; e (iv) extincao do mercado ativo daquele ativo
financeiro em virtude de problemas financeiros.

d) Desreconhecimento de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado principalmente quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa
do ativo expirarem; e (ii) a Companhia transferiu os seus direitos de
receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo;
ou (b) a Companhia nao transferiu e nao reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre esse
ativo.
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2.6.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e nao tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, um ativo € reconhecido na extensao do envolvimento
continuo da Companhia com esse ativo.

Passivo financeiro
a) Reconhecimento e mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por
meio do resultado caso seja definido como mantido para negociacao ou
designado como tal no momento do seu reconhecimento inicial. Os custos
da transacao sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses
passivos financeiros sao mensurados pelo valor justo e eventuais mudancas
no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidas
no resultado do exercicio.

Os passivos financeiros da Companhia, que sao inicialmente reconhecidos
a valor justo, incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos. Empréstimos e financiamentos e
contas a pagar sao acrescidos do custo da transacao diretamente
relacionado.

b) Mensuracdo subsequente

Apos o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos,
fornecedores e contas a pagar sao mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.

c) Custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicao, construcao ou producao
de um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos sao
capitalizados como parte do custo destes ativos. Custos de empréstimos
sao juros e outros custos em que a Companhia incorre em conexao com a
captacao de recursos.

d) Desreconhecimento de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicao ou alteracao é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do
resultado.
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2.7.

2.8.

Avaliacao do valor recuperavel dos ativos

Os valores contabeis liquidos dos ativos sao avaliados anualmente para
identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou, ainda, sempre que
eventos ou alteracdes significativas nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando aplicavel, se houver, a
perda decorrente das situacdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse
seu valor recuperavel, é reconhecida no resultado do exercicio.

Para fins de avaliacao do valor recuperavel, os ativos sao agrupados nos
menores niveis para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (este nivel de agrupamento corresponde as Unidades
Geradoras de Caixa (UGCs)).

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital
para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido
de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de
venda firmado em uma transacao em bases comutativas, entre partes
conhecedoras do negocio e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis
a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado corrente em um mercado ativo, ou no preco conhecido
da transacao mais recente com ativos semelhantes.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela prestacao de servicos de armazenagem no decurso normal
das atividades da Companhia.

Se o prazo de recebimento é equivalente ha um ano ou menos (ou outro
que atenda o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao apresentadas no
ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo, e subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso
do método da taxa efetiva de juros menos a Provisao Estimada para
Créditos de Liquidacdao Duvidosa (“PECLD” ou impairment). Na pratica,
sao normalmente reconhecidas pelo o valor faturado, ajustado pela
provisao para impairment, se necessaria.
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2.9. Tributos a recuperar
Sao avaliados pelo custo e nao excedem o valor esperado de realizacao.
2.10. Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicao e/ou construcao, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construcao, quando aplicavel para
casos de ativos qualificaveis, e reduzido pela depreciacao acumulada e
pelas perdas por “impairment”, quando aplicavel.

Os direitos que tenham por objeto bens corpdreos des

tinados a manutencao das atividades da Companhia e de suas
controladas, originados de operacoes de arrendamento mercantil do tipo
financeiro, sao registrados como se fosse uma compra financiada,
reconhecendo no inicio de cada operacao um ativo imobilizado e um
passivo de financiamento, sendo os ativos também submetidos as
depreciacoes calculadas de acordo com as vidas Uteis estimadas dos
respectivos bens ou duracao do contrato, nos casos em que nao ha a
opcao de compra.

Terrenos nao sao depreciados. A depreciacao dos demais ativos €
calculada pelo método linear, para distribuir seu valor de custo ao longo
da vida util estimada, como segue:

Anos
Edificacoes 25-40
Maquinas 10-15
Veiculos 3-5
Maéveis, utensilios e equipamentos 3-8

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sao revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas em alienacoes sao apurados comparando-se o valor
da venda com o valor residual contabil e sao reconhecidos na
demonstracao do resultado.
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2.11.

2.12.

2.13.

Avaliacao do valor recuperavel dos ativos

Os valores contabeis liquidos dos ativos sao avaliados anualmente para
identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou, ainda, sempre que
eventos ou alteracdes significativas nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando aplicavel, se houver
perda decorrente das situacoes em que o valor contabil do ativo
ultrapasse seu valor recuperavel.

Para fins de avaliacao do valor recuperavel, os ativos sao agrupados nos
menores niveis para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs).

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacao embases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacao mais
recente com ativos semelhantes.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negoécios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao
circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sao normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Debéntures

As debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacao) e o valor de liquidacédo é reconhecida na demonstracao do
resultado durante o periodo em que os debéntures estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.
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2.14.

2.15.

2.16.

Provisoes

Reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente ou nao
formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor
possa ser estimado com seguranca. As provisdes sao quantificadas ao
valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigacao, sendo
utilizada a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos
relacionados ao passivo.

Sao atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das
perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opiniao dos
assessores legais da Companhia.

Outros ativos e passivos

Os ativos sao demonstrados pelos valores realizaveis e os passivos pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacoes monetarias e cambiais.

Imposto de Renda e Contribuicao Social corrente e diferido

As despesas de Imposto de Renda e Contribuicao Social do periodo
compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda
sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na proporcao em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patrimonio liquido.

O encargo de Imposto de Renda e Contribuicdao Social corrente é
calculado com base nas leis tributarias promulgadas. A Administracao
avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas
declaracoes de impostos de renda com relacao as situacoes em que a
regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacoes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos, quando aplicavel,
sao reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e
passivos e seus valores contabeis nas demonstracées contabeis. O
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos sao determinados,
usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, na data do
balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido
ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos ativos, quando
aplicavel, sao reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de
que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas. O Imposto de Renda e Contribuicao Social
diferidos passivos sao integralmente reconhecidos.
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2.17. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber pela prestacao de servicos no curso normal das atividades da
Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das
devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da mesma pode ser
mensurado com seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros
fluirdao para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacées
emitidas e nao vigentes

Uma série de novas normas, alteracoes de normas e interpretacoes
internacionais serao efetivas para periodos iniciados apds 1° de janeiro de
2020. A Empresa declara que nao adotou de forma antecipada essas
alteracdes na preparacao destas demonstracoes contabeis:

Normas e emenda Aplicacdes obrigatorias
a normas Descricao da norma com inicio ou apos

Alteracdes ao CPC  Contratos Onerosos - custos para cumprir um  1° de janeiro de 2022
25/1AS 37 contrato

Alteracoes ao CPC  Reforma da taxa de juros de referéncia 01 de janeiro de 2021
06 (R2), CPC 11,

CPC 38, CPC 40

(R1) e CPC 48.
Alteracao ao CPC Concessoes de aluguel relacionadas a COVID- 01 de janeiro de 2021
06/1FRS 16 19
Alteracdes ao CPC  Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido 01 de janeiro de 2021
27/1AS 16
Alteracoes ao CPC  Referéncia a Estrutura Conceitual 01 de janeiro de 2021
15/IFRS 3
Alteracdes ao CPC  Classificacao do Passivo em Circulante ou Nao 01 de janeiro de 2021
26/1AS 1 Circulante

IFRS 17 Contratos de Seguros 01 de janeiro de 2021

A Empresa encontra-se em fase inicial de analise de adocao dessas normas,
alteracoes e interpretacdes, haja vista que, para o momento, nao ha
expectativa de impacto relevante em suas demonstracoes contabeis.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.
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Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro.
Por definicao, as estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos
respectivos resultados reais. A estimativa e premissa que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdao
contempladas a seguir:

(@)

(b)

(c)

Imposto de Renda, Contribuicdo Social e outros impostos

A Companhia esta sujeita ao Imposto de Renda e Contribuicao Social com
base nas aliquotas vigentes. A Companhia também reconhece provisoes
por conta de situacbes em que é provavel que valores adicionais de
impostos sejam devidos.

Quando o resultado final dessa avaliacao é diferente dos valores
inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

Passivos contingentes

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e
tributarios que se encontram em instancias diversas. As provisoes para
contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas
decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atualizadas com
base na avaliacao da Administracao, fundamentada na opiniao de seus
assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias
envolvidas.

Vida util dos itens do ativo imobilizado

A Companhia utiliza, para os bens objeto de avaliacao patrimonial, as
taxas de depreciacao calculadas em funcao do tempo de vida util
remanescente destes bens. Para os demais itens do ativo imobilizado
utiliza-se as taxas estabelecidas pelo Fisco para o calculo da depreciacao
dos bens do ativo imobilizado.

Gestao de risco financeiro

4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expéem a diversos riscos financeiros: risco
do fluxo de caixa associado com taxa de juros de mercado, risco de
liquidez e risco de crédito. O programa de gestao de risco global da
Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e
busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia.
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4.2.

Durante os exercicios de 2020 e de 2019, a Companhia nao celebrou
contratos que possam ser considerados como instrumentos derivativos.

A gestao de risco é realizada pelo setor Financeiro da Companhia, segundo
as politicas aprovadas pela Administracdo. O setor financeiro da
Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros. A Administracao estabelece principios para a gestao de
risco global, bem como para areas especificas.

(a) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para
honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sao estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela
area de Tesouraria.

(c) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depodsitos em
bancos e outras instituicoes financeiras, bem como de exposicoes de
crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto. A area de analise
de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em
consideracao sua posicao financeira, experiéncia passada e outros fatores.
Os limites de riscos individuais sao determinados com base em
classificacoes internas de acordo com os limites determinados pela
Diretoria. A utilizacao de limites de crédito é monitoradaregularmente.
Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a
Administracao nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia
dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode devolver
capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo,
o nivel de endividamento.
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A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado
no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes
de caixa e titulos e valores mobiliarios. O capital total é apurado através
da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial, com a divida liquida.

Em relacao ao indice de liquidez corrente, em 31 de dezembro de 2020 e
2019, a Companhia apresenta o seguinte indice:

indice de liquidez corrente

2020 2019
Ativo circulante 22.749 41.688
Passivo circulante (*) 41.330 64.073
ILC 0,55 0,65

(*) Para fins de calculo e demonstracao do indice de liquidez corrente os dividendos a
pagar, que serao novamente capitalizados pela Companhia em 2020, foram
expurgados.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
Aplicacoes de liquidez imediata (i) 12.213 26.217
12.213 26.217

(i) As aplicacoes sao realizadas pela modalidade de “Aplicacées automaticas”. Estas
aplicacoes, dependendo do nimero de dias aplicado, tem rentabilidade entre 10 e 100% do
CDI. Todos os recursos aplicados tém liquidez imediata.

6. Contas a receber de clientes

2020 2019
Clientes diversos 7.641 6.543
Cliente por nota promissoria - 3.698
7.641 10.241
Circulante 7.641 10.241

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, a analise do vencimento do saldo de
contas a receber de clientes é apresentada a seguir:

2020 2019
A vencer 7.631 10.241
Vencidos até 60 dias 10 -
7.641 10.241
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As contas a receber nao possuem carater de financiamento e estao avaliadas e
registradas inicialmente pelo valor justo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Administracao
entende que nao ha qualquer necessidade de provisao de valores para perda.

7. Tributos a recuperar

2020 2019

IRPJ 739 3.904
ICMS 86 86
PIS (i) 214 66
COFINS (i) 1.085 261
ISS 297 297
INSS - 5
Outros tributos a recuperar - 38

2.421 4.657

(i) Refere-se, basicamente, ao crédito de PIS e COFINS gerado na incorporacdo ao ativo
imobilizado construidos e adquiridos para utilizacao na prestacdo de servicos, conforme o
inciso VIl do caput do artigo 3°, da Lei n° 10.637, de 30 de dezembro de 2002, e o inciso
VIl do caput do artigo 3°, da Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003.
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8.

Imobilizado

a. Composicao dos saldos

Terrenos

Edificacoes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios
Tanques e tubovias

Flutuante

Imobilizado em andamento

2020 2019
Taxa de Depreciacdo e

depreciagao Custo amortizacao Liquido Liquido
- 3.413 - 3.413 3.413
2,5%-4% 67.896 (8.091) 59.805 61.314
6,66%-10% 10.592 (5.881) 4.711 5.604
20%-33,33% 131 (126) 5 12
12,5%-33,33% 205 (120) 85 104
10%-15% 88.775 (16.398) 72.377 75.561
10%-17% 33.120 (6.849) 26.271 27.413
3.070 - 3.070 3.101
207.202 (37.465) 169.737 176.522
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b. Movimentac¢ao do ativo imobilizado

Custo

Terrenos

Edificacoes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios
Tanques e tubovias
Flutuante

Imobilizado em andamento

Depreciacao

Edificacoes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios
Tanques e tubovias
Flutuante

Saldos em Saldos em Saldos em

31/12/2018 Adigbes Baixa 31/12/2019 Adicbes Baixa Transferéncias 31/12/2020
12.275 (8.862) 3.413 - - 3.413
67.729 - - 67.729 163 4 67.896
10.088 358 10.446 39 107 10.592
131 - 131 - - 131
202 202 3 205
88.775 88.775 - 88.775
33.120 - 33.120 - - - 33.120
3.071 30 - 3.101 111 (31) (111) 3.070
215.391 388 (8.862) 206.917 316 (31) - 207.202
(4.742) (1.673) (6.415) (1.676) (8.091)
(3.424) (1.417) (4.841) (1.040) - (5.881)
(92) (27) (119) (8) 1 (126)
(75) (24) (99) (21) - (120)
(9.881) (3.333) (13.214) (3.184) (16.398)
(4.565) (1.142) (5.707) (1.142) - (6.849)
(22.779) (7.614) - (30.395) (7.071) 1 - (37.465)
192.612 (7.226) 8.862 176.522 (6.755) (30) 169.737

28



TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

9.

10.

11.

12.

Fornecedor
2020 2019
Fornecedores de materiais diversos 55 68
Fornecedores de servicos diversos 381 145
436 213
Obrigacées tributarias
2020 2019
ICMS 3 2
COFINS 688 354
PIS 149 76
ISS 810 702
IOF - 150
Glosas de despachos decisorios (tributos diversos) 482
IRPJ e CSLL 3.400 2.999
5.532 4,283
Circulante 4.980 4.144
Nao circulante 552 139

Adiantamento de clientes

O saldo de RS 28.045, refere-se a adiantamento recebido da Tricon Energy Ltda.
por conta de futuras prestacoes de servicos portuarios. A operacao entre a
Companhia e a Tricon Energy Ltda. teve inicio em janeiro de 2018, apds a
conclusao das obras de ampliacao da base localizada em Itacoatiara (AM). A
segregacao do montante adiantado entre curto e longo prazo expressa a
expectativa da Administracao na realizacao dos valores recebidos, de acordo
com aditivo de contrato realizado em 2020, o que adiou a expectativa de
realizacao para o nao circulante.

Esse saldo de adiantamento é reconhecido como receita na Companhia a medida
que o servico é prestado.

Passivo fiscal diferido

O passivo fiscal diferido é referente a movimentacao do saldo do ajuste de

avaliacao patrimonial do ativo imobilizado, em decorréncia da adocao do custo
atribuido do imobilizado:

2020 2019
IRPJ 2.976 3.085
CSLL 1.072 1.110
4.048 4.195
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13. Debéntures

A movimentacao das debéntures esta demonstrada a seguir:

Saldos em 1° de janeiro de 2019 144.013
Juros incorrido e nao pago 13.993
Amortizacao de juros (13.528)
Amortizacao de principal (18.524)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 125.954
Juros incorrido e nao pago 7.082
Amortizacao de juros (6.272)
Amortizacao de principal (31.875)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 94.889
Circulante 35.309
Nao circulante 59.580

A seguir, o saldo reconhecido no passivo nao circulante, segregado por ano de

vencimento
2022 35.309
2023 24.271

59.580

Em 07 de junho de 2018, foi aprovada a emissao privada de debéntures simples,
nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
em duas séries, com as seguintes caracteristicas:

= Valor total da emissao: 150.000 (cento e cinquenta milhdes de reais);

* Quantidade de debéntures e numero de séries: foram emitidas 15.000
(quinze mil) debéntures, sendo 3.900 (trés mil e novecentos) debéntures da
1° (primeira) série e 11.100 (onde mil e cem) debéntures da 2° (segunda)
série;

» Valor nominal unitario: RS 10 (dez mil reais) por debéntures;

» Taxa de juros 100% do CDI + TR 4% a.a.;

» Data-base da emissao: 12 de julho de 2018;

» Data do vencimento: o vencimento final das debéntures ocorrera ao término
de cinco anos contados da data de emissao, vencendo, portanto, em 12 de
julho de 2023.

Para a emissao das debéntures, foi exigido pelos debenturistas que a Companhia
liquidasse os saldos de empréstimos e financiamentos junto as instituicoes
financeiras. Os recursos obtidos na captacao dos recursos pela emissao das
debéntures foram aplicados na construcdo e expansao da planta de
armazenamento da Companhia.
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(a) Operacoes de créditos, garantias e restricdes contratuais (“covenants”)

Em 31 de dezembro de 2020, todos os covenants foram cumpridos. A seguir,
estao descritas as principais obrigacoes contratuais que, se nao cumpridas,
sujeitam a Companhia ao pagamento imediato e antecipado das parcelas dos
contratos de financiamentos:

= Descumprimento de quaisquer das obrigacoes assumidas pela Companhia
e/ou fiadores;

= Nao comprovacao fisica e/ou financeira da realizacdo do projeto e/ou
aplicacao dos recursos do financiamento em finalidade diversa da prevista no
contrato;

» A existéncia de ato definido de autoridade administrativa que impeca a
conclusao ou a continuidade do projeto;

» O descumprimento de decisao de autoridade administrativa ou judicial
relativa a execucao do projeto, ou, caso qualquer autorizacao, concessao
permissao ou licenca relevante necessaria para o inicio e/ou
desenvolvimento do projeto seja revogada ou modificada, produzindo esse
evento um efeito adverso sobre a capacidade da Companhia cumprir todas as
obrigacoes;

= QOcorréncia de pedido de autofaléncia, decretacao de faléncia, deferimento
de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou, ainda, qualquer procedimento
judicial analogo nesta alinea, ou suspensao injustificada, a critério razoavel
do Agente Financeiro, de suas atividades por mais de 30 dias, desde que
dentro de tal prazo nao tenham sido tomadas medidas para corrigir ou
remediar a suspensao;

» Se qualquer das garantias reais ou fidejussorias constituidas no contrato de
repasse tornarem-se comprovadamente improprias ou insuficientes para
assegurar o pagamento da divida, e desde que nao sejam substituidas ou
complementadas, quando solicitado pelo Agente Financeiro e devidamente
efetivadas e registradas pela Companhia;

* O nao cumprimento de quaisquer das obrigacdes decorrentes de outros
contratos firmados com o Agente Financeiro ou terceiros;

» Decretacdo de vencimento antecipado de qualquer contrato de
financiamento celebrado pelo Agente Financeiro ou BNDES com a Companhia
ou seus sucessores e/ou ainda o vencimento antecipado de qualquer outro
contrato que qualquer outra empresa pertencente ao grupo econdomico do
qual a Companhia faz parte, tenha celebrado e/ou venha a celebrar com o
Agente Financeiro e/ou BNDES;

= For apurado, pelo Agente Financeiro ou BNDES, qualquer descumprimento,
falsidade, imprecisao, incorrecao ou omissao imputavel a Companhia em
qualquer declaracao, garantia, informacao ou documento que houver sido
firmado, prestado ou entregue pela Companhia relativo ao Contrato de
Repasse;

= O protesto de titulos contra a Companhia ou seus Controladores, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e validamente
comprovado, se for cancelado ou ainda se o protesto for sustado, em
qualquer das hipoteses, no prazo maximo de 30 dias corrido de sua
ocorréncia;
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» Alienacao, desapropriacao, confisco, oneracao ou transferéncia a qualquer
titulo, ou qualquer outra forma de disposicao, a qualquer tempo, de
quaisquer ativos e passivos relacionados ao projeto, para terceiro nao
previamente aprovado pelo Agente Financeiro e pelo BNDES;

» Se a Companhia tiver seu nome incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo, instituido pelo Banco Central do Brasil;

» Se a Companhia nao mantiver em dia o pagamento de todos os tributos
federais, estaduais, ou municipais, encargos trabalhistas, previdenciarios ou
assistenciais, a que esteja ou venha a estar sujeita, bem como tributos
incidentes sobre imoveis que constituem garantia dessa operacao,
observando causa de vencimento antecipado;

» Realizacao, por qualquer autoridade publica, de qualquer ato com objetivo
de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos bens, ativos
ou propriedades adquiridas por forca do projeto;

* Inclusdao, em acordo societario, estatuto ou contrato social da Companhia,
de dispositivo que importe em: i) restricoes a capacidade de crescimento da
Companhia ou seu desenvolvimento tecnologico; ii) restricoes de acesso da
Companhia a novos mercados; iii) restricoes ou prejuizo a capacidade de
pagamento das obrigacoes financeiras decorrentes desta operacao;

»= Reducao do quadro de pessoal da Companhia, sem atendimento ao disposto
no Contrato de Repasse;

» Existéncia de sentenca condenatoéria transitada em julgado em razdo da
pratica de atos, pela Companhia, que importem em infringéncia a legislacao
que trata do combate a discriminacao de raca ou de género, ao trabalho
infantil e ao trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra o
meio ambiente, sendo que a Companhia declara neste ato a inexisténcia de
referida sentenca nesta data;

» Diplomacao como Deputado (a) Federal ou Senado (a), de pessoa que exerca
funcao remunerada na Companhia, ou esteja entre os seus proprietarios,
controladores ou diretores, pessoas incursas nas vedacdes previstas pela
Constituicao Federal, artigo 54, Incisos | e Il. Nao havera incidéncia de
encargos de inadimplemento desde que o pagamento da divida ocorra no
prazo de cinco dias Uteis a contar da data da diplomacao, sob pena de, nao
fazendo, incidirem os encargos previstos para as hipoteses de vencimento
antecipado por inadimplemento;

» A alienacao ou oneracao, sem prévio consentimento escrito do BNDES e do
Agente Financeiro de quaisquer bens compreendidos na hipoteca mencionada
no Contrato de Repasse;

= A nao manutencao dos bens, compreendidos na hipoteca mencionada no
Contrato de Repasse, em perfeito estado de conservacao, funcionamento e
produtividade, admitido o perecimento decorrente do uso e do tempo;

» Propositura de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial por qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano, ou requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente, pela Companhia;
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= Se a Companhia falir ou perder a administracao de quaisquer dos bens
mencionada no Contrato de Repasse, sem substitui-los;

= A ocorréncia de quaisquer outros eventos, que a critério do agente
financeiro, possam afetar a capacidade operacional, legal ou financeira da
Companhia, ou que possam causar prejuizos a imagem do agente financeiro
no contexto da sociedade ou do Sistema Financeiro Nacional (STN).

14. Dividendos a pagar

15.

16.

A seguir, as movimentacgoes ocorridas no exercicio atual:

2020
Saldo inicial 16.354
(+) Dividendos intermediarios - AGE 28/02/2020 10.129
(-) Pagamentos realizados no exercicio (12.896)
(-) Compensacdes com saldo de mUtuos/conta corrente com acionistas (13.587)

Saldo final -

Contingéncias e depositos judiciais

A Companhia, baseadas na opinido de seus consultores juridicos internos e
externos, avaliam as probabilidades de ter contra si a materializacao de
determinadas contingéncias passivas de naturezas trabalhistas, tributarias,
civeis e outras. A provisao para fazer face as provaveis perdas futuras é
constituida mediante a probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas,
sendo pratica o provisionamento integral de provaveis obrigacdes, até o
momento em que a obrigacdo é liquidada ou revertida em funcao de nova
avaliacao dos consultores juridicos.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui um montante no valor de RS
208 de causas classificadas como probabilidade de perda possivel e depodsitos
judiciais, no montante RS 8.214.

Patriménio liquido

a. Capital Social

O capital social em 2020, é de RS 66.736, dividido em 66.736 mil acoes, no
valor unitario de RS 1,00 cada. Conforme composicado a seguir:

2020 2019
Dislub Combustiveis S.A. 65.736 65.736
65.736 65.736
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17.

b. Reservas
Reserva legal

Constituida pelo percentual de 5% do lucro liquido do exercicio, que nao
excedera o limite de 20% do capital social, conforme legislacao societaria.

Reserva de incentivos fiscais

A reserva de incentivos fiscais no montante de RS 23.693 (RS 16.188 em
2019) decorre do beneficio fiscal de reducdo do Imposto de Renda
proveniente do lucro da exploracao, o qual nao pode ser distribuido aos
acionistas.

C. Adiantamento para futuro aumento de capital

Conforme AGE de 31/12/2020, foi autorizado a constituicao de AFAC -
Adiantamento para futuro aumento de capital no montante de RS 1.000

decorrente de aporte realizado pelo acionista.

Receita operacional liquida

2020 2019

Operacdes portuarias 93.697 84.045
Locacédo de bens imdveis 40 51
93.737 84.096

COFINS (6.783) (5.834)
PIS (1.473) (1.266)
ISS (4.685) (4.202)
(12.941) (11.302)

Receita operacional liquida 80.796 72.794
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18. Custos e despesas por natureza

Locacao de maquinas, equipamentos, imoveis e veiculos
Utilidades e servicos

Seguranca, vigilancia e conservacao patrimonial
Seguros

Impostos e taxas

Pessoal e encargos

Publicidade de propaganda

Manutencao

Multas e juros

Encargos de depreciacao e amortizacao

Rateios de Gastos Corporativos (i)

Honorarios e servicos profissionais

Outras receitas operacionais

Custo dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais

2020 2019
(74) (71)
(723) (865)
(1.174) (1.148)
(1.500) (798)
(735) (358)
(4.481) (4.896)
(13) (17)
(815) (898)
(15) -
(7.071) (7.614)
(811) (5.295)
(1.406) (867)
9.153 4.004
(9.665) (18.823)
(12.927) (12.971)
(5.228) (9.849)
8.490 3.997
(9.665) (18.823)

(i) A variacao significativa entre os exercicios refere-se a reducao dos gastos
ocorrido devido a crise decorrente da pandemia do COVID-19 e a mudancas

de critérios dos gastos corporativos.

19. Resultado financeiro

Receita financeira

Juros e multa ativo

Descontos obtidos

Ganhos sobre aplicacao financeiras
Variaces cambiais e monetarias ativas

Juros e multa passivo
Descontos concedidos

Tarifas bancarias
Outras despesas financeiras

2020 2019
1.820 2.391

5 5

253 1.778

94 162
2.172 4.336
(7.956) (14.049)
- (17)

(53) (55)
(733) (469)
(8.742) (14.590)
(6.570) (10.254)
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20. Imposto de Renda e Contribuicao Social

2020 2019
Imposto de Renda (12.590) (7.344)
Contribuicao Social (4.541) (2.652)
(17.131) (9.996)

A apuracao dos saldos de IRPJ e CSLL do exercicio de 2020 esta apresentada a

seguir:

2020 2019
Resultado antes do IR/CSLL 64.561 43.717
IR/CSLL a aliquota nominal 34% 34%

(21.951) (14.864)

Efeito dos ajustes ao lucro tributavel referentes as
adicoes e exclusoes 4.820 4.868
IR/CSLL no exercicio (17.131) (9.996)
Aliquota efetiva 22% 23%
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

21.

22.

Partes relacionadas

(a) Composicao de saldos

2020 2019

Ativo circulante
Adiantamentos a fornecedores
GDE Participacao e Administracao de Bens Ltda. 113
Ativo nao circulante
Contas a receber de clientes
Petro Energia Industria e Comércio Ltda. - 3.698
Mutuo com partes relacionadas
GDE Participacao e Administracao de Bens Ltda. 3 -
Distribuidora Equador de Produtos de Petroleo S.A. - 7.213
Administradora de Bens de Infraestrutura S.A. 47.808 47.765

47.914 54.978
Passivo circulante
Dividendos a pagar
Dislub Combustiveis S.A. - (12.144)
Demais contas a pagar
GDE Participacao e Administracao de Bens Ltda. (77)
Demonstracgdes de resultados
Receita bruta
Petro Energia Industria e Comércio Ltda. 49 135
Despesas gerais e administrativas
Rateios de Gastos Corporativos - CSC
GDE Participacao e Administracao de Bens Ltda. (811) (5.295)
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras
Administradora de Bens de Infraestrutura S.A. (1.299)
Distribuidora Equador de Produtos de Petroleo S.A (129)
Petro Energia Industria e Comércio Ltda. (391)

(1.819)
(b) Remuneracéao do pessoal-chave da Administracao
Os pagamentos ocorridos aos atuais diretores da Companhia, refere-se aos
dividendos de anos anteriores, pois, eram os antigos acionistas.
Eventos subsequentes
A Companhia declara que nao existiram eventos ou condicées que ocorreram

entre a data base e a data de autorizacao da emissao dessas demonstracoes
contabeis que atendam aos requisitos de registro e divulgacao.
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