ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA IR
DA TERMOBAHIA S.A. N
REALIZADA EM 30 DE JULHO DE 2002 3L

NIRE N° 29.300.025.542
CNPJ N° 02.707.630/0001-26

DATA HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada aos trinta (30) dias do més de
julho de 2002, as 10:30 horas, na sede social da Companhia, localizada na Rodovia Ba.

523, Km 3,5, Mataripe, municipio de S8o Francisco do Conde, Estado da Bahia, CEP:
43970-000.

CONVOCAGCAO: Dispensada a publicacio de Editais de Convocagdo, conforme
disposto no artigo 124, §4° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e suas
alteragbes posteriores, incluindo a Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001 (a "Lei das
Sociedades Andnimas"), por estarem presentes o0s acionistas representando a
totalidade do capital social, conforme assinaturas constantes do "Livro de Presenca".

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, na forma do artigo 12, do Estatuto Social,
o Sr. Aurélio Oliveira Telles, que convidou o Sr. Gert Krister Allevik para secretarid-io.

ORDEM DO DIA: (I) aprovar a 12 emissdo de debéntures (as "Debéntures") da
Companhia, no valor total de até R$ 55.000.000,00 (cinglienta e cinco milhdes de
reais), com base no artigo 52 e seguintes da Lei das Sociedades Andnimas, bem como
nas demais disposi¢cBes legais pertinentes (a "Emiss3o"); (II) autorizar o cancelamento
pela Companhia das Debéntures que ndo forem subscritas até a Data de Subscricio; e
(I1I) autorizar (i) a Diretoria, nos termos do artigo 20 do Estatuto Social da Companhia;
ou (i) conjuntamente, qualquer 2 (dois) Diretores da Companhia, a praticar todos os
demais atos necessérios para a efetivagdo da Emissdo e da aquisicdo de agBes de
emissdo da Companhia pela Fundagdo Petrobras de Seguridade Social (a "Aquisicgo de
Acoes"), incluindo, mas ndo se limitando a (a) a contratagdo de agente fiduciério,
instituigdo financeira, advogados, auditores independentes, agéncias de classificagdo de
risco e agéncias de publicidades, bem como o cancelamento das Debéntures que ndo
forem subscritas até a Data de Subscricdo; (b) a assinatura, em nome da Companhia,
de todos e quaisquer documentos relacionados, direta ou indiretamente, com a
Emissdo e a Aquisigo de AgBes.
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DELIBERACOES: Apdés a discussdo da matéria, os acionistas presentes, * Ho*

unanimidade de votos e sem quaisquer restricOes, deliberaram o quanto segue: =~

Aprovar, nos termos do artigo 11 do Estatuto Social, a captagdo pela Companhia de
recursos, mediante a emissdo de Debéntures com as seguintes caracteristicas: (i)
Valor Total da Emissdo: até R$ 55.000.000,00 (cinglenta e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissdo; (ii) Quantidade Total da Emissio de Debéntures: até
550.000 (quinhentas e cinqlienta mil) Debéntures; (iii) Ndmero de Séries: As
Debéntures serdo emitidas em série Unica; (iv) Data de Emissdo: Para todos os fins e
efeitos, a Data de Emiss@o das Debéntures serd no dia 15 de agosto de 2002; (v) Tipo
e Forma: Ndo conversiveis em agdes e nominativas; (vi) Espécie: Subordinada; (vif)
Valor Nominal das Debéntures: R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissdo (o
"Valor Nominal Unitario"); (viii) Remuneragdo: A partir da Data de Subscricdo, as
Debéntures fardo jus a remuneragdo de 15,37% (quinze ponto trinta e sete por cento)
ao ano, sendo atualizado anualmente, de acordo com a variagdo do IGP-M (a
"Remuneragdo"); (ix) Prazo de Subscrigdo: As Debéntures serdo subscritas no prazo
de 30 (trinta) dias apds a Data de Emissdo (a "Data de Subscricdo"); (x) Preco de
Subscricdo e Integralizagdo: O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu
Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo; (xi) Data de Vencimento: A data de
vencimento das Debéntures sera 237 (duzentos e trinta e sete) meses apds, o que
ocorrer primeiro: (@) 3 (trés) meses apos da Data de Operagdo Comercial, conforme
definida no Contrato de Conversdo de Energia, celebrado entre a Petrdleo Brasileiro
S.A. - Petrobras ("Petrobras") e a Companhia, em 28 de junho de 2000, bem como
seus aditamentos ("ECC™); e (b) 15 de fevereiro de 2004 (o "Pagamento Inicial"); (xii)
Amortizacdo Programada: O valor nominal capitalizado até 1 (um) més antes da
data do Pagamento Inicial e atualizado de cada Debénture, sera amortizado em 237
(duzentas e trinta e sete) parcelas, mensais e consecutivas, ocorrendo o primeiro
pagamento na data do Pagamento Inicial, e o ultimo 237 (duzentos e trinta e sete)
meses apds a data do Pagamento Inicial, por ocasido do vencimento das Debéntures;
(xiii) Juros Moratoérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento das parcelas de
amortizag3o do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou no pagamento de qualquer
das parcelas de Remuneragdo incidirdo sobre os débitos em atraso, vencidos e ndo
pagos, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, juros
de mora a razdo de 12% (doze por cento) ao ano sobre os valores vencidos e ndo
pagos referentes as Debéntures em circulaggo, calculado pro rata dig, sem prejuizo do
direito do agente fiducidrio declarar o vencimento antecipado das Debéntures; (xiv)
Garantias: As Debéntures sdo de espécie subordinada, sem garantia, nem
preferéncia; (xv) Vencimento Antecipado: (A) O agente fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigaces relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Companhia do seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
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Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculado pro rats temporis; ha
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (os "Eventos de Inadimgléncia_'f); (a)
ocorréncia de inadimplemento no pagamento do Valor Nominal Unitario “ou - dn
Remuneragdo relativo as Debéntures e tal inadimplemento perdure por um perindn, de
5 (cinco) dias; (b) ocorréncia de inadimplemento no cumprimento de qtialgust
obrigagdo importante da Companhia, nos termos da escritura de emiss3o de
debéntures (a "Escritura") (que ndo uma obrigagio de pagamento do Valor Nominal
Unitario ou da Remunerag&o nos termos da Escritura) e tal inadimplemento perdure por
30 (trinta) dias depois que aviso sobre o mesmo tenha sido enviado & Companhia pelos
debenturistas ou pelo agente fiduciario; (c) a Companhia tenha apresentado pedido de
moratdria ou suspensdo de pagamento de dividas a um tribunal ou instaurado processo
ou iniciado agdo para ser liquidada ou declarada falida ou insolvente, ou consentido
com a instituicdo de processo de faléncia ou insolvéncia contra ela, ou apresentado
peticdo ou resposta ou consentimento que busque concordata ou outra forma de
composicdo com seus credores ou reorganizagdo ou recurso nos termos de lei aplicavel,
ou consentido com tal peticdo ou nomeagdo de sindico, liquidante, cessiondrio, agente
fiduciario, interventor (ou outro semelhante) da Companhia ou de parte substancial de
seu patrimdnio ou outros ativos, ou realizado uma cessdo em beneficio dos credores,
ou admitido por escrito sua incapacidade de pagar suas dividas em geral quando do
respectivo vencimento; (d) a Companhia realizar ato societério para sua dissolucso,
intervengdo ou reorganizagdo ou para a nomeagdo de liquidante, sindico, interventor,
sindico interventor, agente de custddia, ou agente fiduciario ou similar para ela ou
qualquer parte substancial de suas receitas e ativos ou tenha sido apresentado contra a
Companhia um decreto ou ordem de tribunal para qualquer dos acima ou uma peticio
seja apresentado por qualquer pessoa buscando qualquer dos acima e ndo seja
arquivada no prazo de 30 (trinta) dias; (e) qualquer execugdo ou retengdo seja imposta
sobre o patrimbnio, empreendimento ou ativos da Companhia, no todo ou parte
substancial, ou beneficiario de 6nus tome posse dos mesmos; (f) ocorrer qualquer caso
que nos termos das leis de qualquer jurisdicéo tenha efeito semelhante ou andlogo aos
casos mencionados nos itens (c), (d) ou (e) acima; (g) qualquer licenga, aprovagdo ou
consentimento necessario para realizar o Projeto e os negdcios e operagbes da
Companhia em geral ou para o cumprimento pela Companhia de suas obrigacdes nos
termos da Escritura ndo sejam obtidos quando solicitados ou de outra forma deixem de
estar em pleno vigor e efeito inclusive em relagdo & remessa aos debenturistas em reais
de quaisquer montantes devidos nos termos da Escritura, e tal licenca, aprovagdo ou
consentimento ndo seja recuperado no prazo de 30 (trinta) dias depois que os
debenturistas ou agente fiduciario tenham dado aviso da ocorréncia & Companhia; (h)
qualquer disposigdo da Escritura seja ou venha a ser declarada invdlida, ilegal ou
inexeqliivel e tal disposicdo ndo seja substituida por disposicdes alternativas
satisfatdrias aos debenturistas no prazo de 30 (trinta) dias depois que os debenturistas
e/ou o agente fiducidrio enviar aviso de tal ocorréncia @ Companhia; (i) por autoridade
governamental ou sob a mesma: (1) a administragdo da Companhia seja total ou
parcialmente afastada ou a autoridade da Companhia de conduzir seu negdcio seja
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total ou parcialmente restringida; ou (2) todas as agdes emitidas pela Companhiaou a
maioria delas, ou parte relevante ou total de suas receitas ou ativos, sejam confis¢ados,
nacionalizados, desapropriados ou compulsoriamente adquiridos; (§) (1) o £ngirééring
Procurement and Construction Contract celebrado entre a Companhia, Alstom Brasil
Ltda. e Alstom (Switzerland) Ltd., em 7 de julho de 2000 (o "Contrato de EPCU)j:szja
rescindido, revogado, suspenso, cancelado ou invalidado, ou declarado ilegal por
qualquer pessoa e por qualquer razdo; (2) o ECC ou o Contrato de EPC e cada contrato
assinado pela Companhia em relagdo ao projeto, engenharia, compras, construcdo,
operagdo, manutencdo, propriedade e financiamento do Projeto (conjuntamente, os
"Contratos do Projeto™), seja rescindido, suspenso, cancelado, invalidado ou declarado
ilegal por qualquer razdo; (3) a Companhia estiver descumprindo qualquer de suas
obrigagBes materiais definidas em qualquer dos Contratos do Projeto; (k) a ocorréncia
de um evento de inadimpléncia ser declarado por qualquer credor, incluindo mas n3o
se limitando ao IDB, para a Companhia, nos termos do contrato de empréstimo
celebrado com este credor; (B) Sujeito ao item (C) abaixo, se um ou mais Eventos de
Inadimpléncia ocorrerem e persistirem, entéo os debenturistas e/ou o agente fiduciario
poderdo, mediante aviso por escrito @ Companhia, declarar que as Debéntures ficam
imediatamente vencidas e devidas (e mediante tal aviso, quaisquer outras somas ent3o
devidas pela Companhia nos termos da Escritura deverdo ser pagas, juntamente com a
Remuneragdo, aos debenturistas que detiverem Debéntures vencidas e devidas); (C)
Ndo obstante o item (B) acima ou qualquer outra disposicio da Escritura, se a
Companhia for dissolvida ou declarada falida, de forma voluntaria ou n&o, ou vier a falir
(por qualquer forma que tal faléncia possa ser comprovada), as Debéntures vencerdo
imediatamente e serdo devidas juntamente com a Remuneracdo e quaisquer outros
montantes entdo devidos pela Companhia nos termos da Escritura até o limite méximo
permitido por lei e nos termos do Swbordination Agreement celebrado entre a
Companhia, seus acionistas € o IDB, em 20 de dezembro de 2001, sem acusacso,
demanda, protesto ou notificagdo, de qualquer tipo, todos as quais desde j& sdo
expressamente renunciados pela Companhia; (xvi) Opgdo de Venda: Os
debenturistas terdo a opgdo de vender 100% (cem por cento) das Debéntures de sua
titularidade a Petrobras, e exigir o imediato pagamento pela Petrobras do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata temporis, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (os "Eventos de
Venda"): (a) a alteracdo das classificacbes de risco atribuidas as Debéntures por pelo
menos uma das agéncias de classificagdo de risco, contratadas, abaixo das escalas de
baixo risco de crédito, em escala nacional, nas revises anuais realizadas a partir da
Data de Emissdo; (b) a transformagdo, incorporagdo, fusdo, cisdo, segundo a Lei de
Sociedades Anbnimas, ou qualquer outra alteragdo na estrutura societdria da
Companhia, exceto a transferéncia pela Petrobras a uma sociedade na qual ela controle
no minimo 50,1% (cinqlienta virgula um por cento) das suas aces com direito a voto;
e (c) conforme estabelecido no ECC, a substituicdo total ou parcial da Petrobras em
referido contrato e/ou no contrato de empréstimo, ambos celebrados entre a Emissora
e a Petrobras. Se um ou mais Eventos de Venda ocorrerem, os debenturistas efou o
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agente fiduciario poder&io, mediante aviso por escrito & Petrobras, declarar o exercicio
da opgdo de venda, requerendo, assim, que as Debéntures sejam compradas. (e
mediante tal aviso, quaisquer outras somas entdo devidas pela Companhia, nos terrmos
da Escritura deverdo ser pagos, juntamente com a Remuneragdo, aos debenturictas
que tiverem exercido mencionada op¢do de venda). A Petrobras deverd adduiri -a
totalidade das Debéntures em até 15 (quinze) dias a partir da data de recebimento do
aviso mencionado; (xvil) 7ag Along. A venda direta ou indireta da participacao
acionaria da Petrobras, fazendo que estd deixe de deter no minimo 29% (vinte e nove
por cento) das agdes com direito a voto da Companhia, exceto conforme estabelecido
no item (xvi), alinea (b), acima ou mediante a aprovacio prévia de debenturistas
titulares da maioria das Debéntures em circulac3o, somente podera ser contratada sob
a condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a adquirir 100%
(cem por cento) das Debéntures pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis, e
(xviii) Aquisicdo Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures desta Emissdo em circulagdo, por preco nio superior ao saldo atualizado do
seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragiio devida, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades Andnimas. As Deb&ntures objeto de tal
aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Companhia, ou ser
colocadas novamente em circulag&o.

Autorizar, desde ja, o cancelamento pela Companhia das Debéntures que ndo forem
subscritas até a Data de Subscrigdo; e

Autorizar (i) a Diretoria, nos termos do artigo 20 do Estatuto Social da Companhia; ou
(if) conjuntamente, quaisquer 2 (dois) Diretores da Companhia, a praticar todos os
demais atos necessarios para a efetivacdo da Emiss3o e da Aquisicdo de AcGes,
inclusive, mas ndo se limitando a (a) a contratacdo de agente fiducidrio, instituicao
financeira, advogados, auditores independentes, agéncias de classificacdo de risco e
agéncias de publicidades, estando autorizados a acordar os termos e condigdes
pertinentes, bem como o cancelamento das Debéntures que ndo forem subscritas até a
Data de Subscrigdo; (b) a assinatura, em nome da Companhia, de todos e quaisquer
documentos relacionados, direta ou indiretamente, com a Emissdo e a Aquisicdo de
Agdes, incluindo (i) o Primeiro Aditamento ao Subordination Agreement, (i) a Escritura
Particular da 12 Emisséo de Debéntures, N&o Conversiveis em AgBes, da Espécie
Subordinada, de Emissdo da Termobahia S.A.; (iii) o Primeiro Aditamento ao Co/atera/
and Accounts Pledge Agreement; (iv) o Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor de
Quotas; (v) o Contrato de Caugdo de Valores Mobilidrios; (vi) o Segundo Aditamento ao
Contrato de Conversdo de Energia; (vii) o Acordo de Acionistas da Companhia; (viii) o
Instrumento Particular de Compra e Venda de Agbes e Compromisso de Subscricao de
Debéntures; (ix) o Uso dos Recursos Obtidos mediante a Primeira Emissdo de
Debéntures pela Termobahia S.A.; (x) o Instrumento Particular de Subscrigdo de
Debéntures; (xi) quaisquer outros documentos, contratos, quitacSes, rendncias, avisos,



declaragdes, cartas, escrituras, recibos, instrumentos publicos e
transferéncia, aditamentos, consolidagGes, entre outros,
implementag3o da Emiss3o e d

S

ndo a ser tratado, foi encerra

a € achada conforme, foi

da a assembléia, da
, 30 de julho de 2002. (aa)
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