TERME@BAHIA

TERMOBAHIA S.A.
CNPJ: 02.707.630/0001-26
NIRE: 29.300.025.542

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

(RCA) N° 004/2021
REALIZADA EM 24 DE FEVEREIRO DE 2021

1. Data, Hora e Local:

Realizada ao 24° dia do més de fevereiro do ano de 2021, as 10h00, por video
conferéncia, devido ao teletrabalho em razao da pandemia da COVID-19 e
conforme paragrafo décimo do Artigo 16 do Estatuto Social.

2. Convocacgao:

Dispensada a convocagao conforme disposto no Artigo 16, Paragrafo Quatro, do
Estatuto Social (presenga da totalidade dos Conselheiros).

3. Presenca e quérum:

Presentes os Conselheiros, Sra. Isabella Carneiro Ledo, Sr. Leonardo Santos
Ferreira, e o Sr. Paulo Leonardo Marinho Filho, compondo a totalidade dos membros
eleitos e em exercicio.

Presentes como convidados: Sr. Wellington Gomes Lucas e Sra. Aline Dias Leonardi
(ambos da Diretoria da Termobahia); Sr. Paulo Roberto Clemente Marques Bomfim,
Sra. Ana Tavares Sampaio e Sr. Artur Henrique da Silva Santos (membros do
Conselho Fiscal); Sr. Marcos Antonio Gibin de Freitas e Carla Caroline da Silva Nalin
(ambos da area de Contabilidade da Petrobras); Sr. Michelle M. S. Caetano (KMPG).

4. Mesa:

Assumiu a presidéncia dos trabalhos a Sra. Isabella Carneiro Ledo, que convidou o
Sr. Leonardo Santos Ferreira para secretaria-la.

5. Ordem do Dia:

(i) Deliberar sobre as Demonstragcées Financeiras da Companhia, incluindo suas
Notas Explicativas, acompanhadas do Relatério da KPMG Auditores
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Independentes, relativas ao exercicio findo em 31/12/2020, bem como sobre o
Relatério da Administragao;

(ii) Deliberar sobre a destinacao do resultado do exercicio findo em 31/12/2020;

(iii) Deliberar sobre a proposta de fixagcdo da remuneragdo global anual dos
Administradores e Conselheiros Fiscais para o periodo de abril de 2021 a margo
de 2022;

(iv) Deliberacdo para a publicagcdo das Demonstragdes Financeiras de 2020 no
Diario Oficial do Estado da Bahia e jornal de grande circulagéo local,

(v) Convocagao da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGOE).

Considerando que:

e Em 22/02/2021, o CAECO, em sua 632 reunido, no uso de suas atribuicdes,
tomou conhecimento das informagdes e recomendou ao 6rgdo competente da
Termobahia a aprovagao das Demonstracdes Financeiras do exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2020;

e A Diretoria da Termobahia emitiu a Ata de Reunido de Diretoria Executiva n°
121, de 23/02/2021 (Anexo 1), submetendo para apreciacdo do Conselho de
Administragdo da Termobahia as seguintes proposigdes:

a) Deliberacdo sobre a Carta de Representagao, referente as Demonstragdes
Financeiras do periodo findo em 31/12/2020; e

b) Convocatoria de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) as
Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31/12/2020; (ii) Proposta
de Destinacdo de Resultado do exercicio de 2020 e; (iii) Remuneragao
Global dos Administradores e Conselheiros Fiscais do periodo de abril de
2021 a margo de 2022.

6. Deliberacoes:

Os Conselheiros de Administracao deliberaram na forma que segue:

(i) Os Conselheiros apreciaram as Demonstracbes Financeiras da Companhia,
incluindo suas Notas Explicativas, relativas ao exercicio findo em 31/12/2020,
revisadas pela KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, bem como a
Carta de Representacdo, e manifestaram-se favoravelmente autorizando a
publicacdo dos referidos documentos, com vistas a sua deliberacdo em

Assembleia Geral de Acionistas, nos termos dos artigos 124, 132 e 133 da Lei n°® .

6.404, de 15/12/1976 (Lei das Sociedades por Agdes);

A Tabela 1 apresenta a Demonstracdo Resumida do Resultado Econémico da
Termobahia em 31/12/2020, e suas principais variagdes.
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Tabela 1 — Demonstracao Resumida do Resultado Econémico (Valores em R$ mil)

T T T T

Receita de arrendamento 56.628 60.196  (3.567) (6%)

Lucro (Prejuizo) Bruto 56.628 60.196 (3.567) (6%)
Gerais e administrativas (5.372) (3.151) (2.221) (70%)
Tributarias (617)  (2.136)  1.519 71%
Outras receitas (despesas), liquidas 1.429 13.346 (11.918) (89%)
(Despesas) Receitas operacionais (4.560) 8.060 (12.620) (157%)
Lucro antes do result. financ. e impostos 52.068 68.255 (16.187) (24%)
Resultado financeiro liquido (4.077) 13.644 (17.721) (130%)
Receitas financeiras 10.131 17.901 (7.770) (43%)
Despesas financeiras (4.024) (4.562) 538 12%
Variacbes monetarias, liquidas (10.184) 305 (10.489) (3439%)
Resultado antes dos impostos 47.991 81.899 (33.908) (41%)
Imposto de renda e contribuicdo social (11.955) (33.502) 21.547 64%
Lucro do exercicio 36.036 48.397 (12.361) (26%)

(ii) Pelo encaminhamento, para deliberacdo em Assembleia Geral Ordinaria, da
proposta dos dividendos, no valor de R$ 36.036.585,40 (trinta e seis milhdes,
trinta e seis mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e quarenta centavos)
correspondente a 100% do lucro basico para fins de dividendos, de acordo com o
Artigo 17, inciso (xiii) do Estatuto Social da Termobahia S.A.;

A Tabela 2 demonstra o lucro liquido de R$ 36.036.585,40 (trinta e seis milhdes,
trinta e seis mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e quarenta centavos),
referente ao exercicio de 2020, que considera a apropriagdo de R$ 1.801.829,27
(um milh&o, oitocentos e um mil, oitocentos e vinte e nove reais e vinte e sete
centavos) para a Reserva Legal e distribuicdo de dividendos no montante de R$
34.234.756,13 (trinta e quatro milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, setecentos
e cinquenta e seis reais e treze centavos), da seguinte forma:

a) Antecipacao da distribuicao de resultados do exercicio de 2020, na forma de
Juros sobre Capital Proprio (JCP) aos acionistas da Termobahia até
31/12/2020, no montante de R$ 13.820.426,00 (treze milhdes, oitocentos e
vinte mil, quatrocentos e vinte e seis reais), superior ao dividendo minimo
obrigatério de 25%, conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria
(AGE) de 28/12/2020;
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b) Distribuicdo de dividendos adicionais no montante de R$ 20.414.330,13 (vinte
milhdes, quatrocentos e quatorze mil, trezentos e trinta reais e treze
centavos).

Tabela 2 — Proposta de Destinacao de Resultado 2020

Destinagdo do Resultado (RS) 2020
Lucro Liquido do Exercicio Social de 2020 36.036.585,40
A - Reserva Legal (5%) 1.801.829,27
Saldo a Destinar 34.234.756,13
B - Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 13.820.426,00
Juros sobre Capital Préprio 13.820.426,00
Dividendos Minimos -

C - Dividendos Adicionais Propostos 20.414.330,13
Dividendos adicionais 20.414.330,13
D - Dividendos Totais a Distribuir (B + C) 34.234.756,13

Destinagdo Total (A + D) 36.036.585,40

(iii) O Conselho tomou conhecimento do valor global de R$ 1.406.368,34 (um
milh&o, quatrocentos e seis mil, trezentos e sessenta e oito reais e trinta e quatro
centavos) para remuneragcdo dos Administradores e Conselheiros Fiscais,
referente ao periodo de abril de 2021 a margco de 2022, de acordo com as
orientagcbes emitidas pela SEST, nos termos do Oficio Circular SEI n°
252/2021/ME, de 05/02/2021, encaminhando o tema para deliberacdo em
Assembleia de Sécios;

(iv) Deliberacdo para a publicagcdo das Demonstragées Financeiras de 2020 no
Diario Oficial do Estado da Bahia e jornal de grande circulagéo local;

O Conselho de Administracdo deliberou pela publicacdo das Demonstragdes
Financeiras da Termobahia de 2020, opinando favoravelmente a aprovacao das
Contas;

(v) Em observancia aos artigos 12 e 17, item (ii) do Estatuto Social da Termobahia, e
tendo por base as deliberagdes contidas nos itens "i"; "ii” e "iii" da presente Ata, o
Conselho de Administragdo deliberou pela convocagao da Assembleia Geral de
Acionistas até 30/04/2021, em atendimento as disposigdes legais (Lei 6.404/76).

7. Encerramento:
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Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido, da qual se lavrou a
presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por todos.

Rio de Janeiro - RJ, 24 de fevereiro de 2021.

Isabella Carneiro Leao Leonardo Santos Ferreira
Presidente do Conselho Conselheiro - Secretario

Paulo Leonardo Marinho Filho
Conselheiro

Anexo 1 — Ata RDE TERMOBAHIA N° 121/2021 de 23/02/2021
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TERMOBAHIA S.A.
CNPJ 02.707.630/0001-26
NIRE: 29.300.025.542

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DE DIRETORIA EXECUTIVA
(RDE) N° 121/2021
REALIZADA EM 23/02/2021

1. Data, Hora e Local

Realizada ao 23° dia do més de fevereiro de 2021, as 17h00, por meio de
videoconferéncia, em razdo da pandemia de COVID-19.

2. Convocagao

A reunido foi convocada pelo Presidente da Termobahia, Sr. Wellington Gomes
Lucas e pela Diretora Administrativa Sra. Aline Dias Leonardi, conforme disposto
no Estatuto Social da Sociedade.

3. Presenga e Quérum

Presentes os Srs. Wellington Gomes Lucas e Aline Dias Leonardi, representando a
totalidade dos membros eleitos e em exercicio.

4. Ordem do Dia

a) Convocatoria de Reunido de Conselho de Administragao para deliberar sobre a
Carta de Representacao referente as Demonstracdes Financeiras do periodo findo
em 31/12/2020;

b) Convocatéria de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) as Demonstragdes
Financeiras do exercicio findo em 31/12/2020; (ii) a proposta de Destinagdo de
Resultado do exercicio de 2020; (iii) Remuneragdo global e individual dos
administradores e dos Conselheiros Fiscais relativa ao periodo de abril de 2021 até
margo de 2022.

5. Foram Apresentados e Deliberados os Seguintes Assuntos:

a) Convocatoéria de Reunidao de Conselho de Administragcao para deliberar
sobre a Carta de Representagao referente as Demonstragées Financeiras do
periodo findo em 31/12/2020

Em 05/02/2021, a Diretoria registrou o0 recebimento do DIP
CONTRIB/CONT/CONEM/PCOT 01/2021, no qual encaminhou as minutas das
Demonstragdes Financeiras (Anexo 1) assim como a proposta de Destinagéo do
Resultado referente ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2020 da
Termomacaé S.A.

Apds analise, a Diretoria elaborou apresentagao e encaminhou para apreciagao na
632 Reunido do Comité de Auditoria Estatutario do Conglomerado Petrobras -
CAECO, realizada em 22/02/2021, o seguinte material referente ao exercicio findo
em 31/12/2020:
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- Minuta das Demonstracdes Financeiras auditadas;

- Minuta do Relat6rio da Administragao;

- Minuta do Relatério dos Auditores Independentes (KPMG), sem ressalvas;
- Proposta de Destinacdo de Resultado.

Em 23/02/2020, o CAECO emitiu manifestacdo recomendando a aprovacao das
Demonstragdes Financeiras e da proposta de Destinacdo de Resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Foi registrado que os documentos foram previamente analisados pela unidade de
Contabilidade da Petrobras (CONTRIB/CONT/CONEM/PCOT), que manifestou
estar “de acordo” com os termos dos mesmos.

Assim sendo, a Diretoria decidiu por convocar Reunido de Conselho de
Administrac&o para deliberar sobre a Carta de Representagcédo (Anexo 2), contendo
as informacdes financeiras de 2020.

b) Convocatéria de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) as
Demonstragoes Financeiras do exercicio findo em 31/12/2020; (ii) Proposta de
Destinagao de Resultado do exercicio de 2020 e; (iii) Remuneragao Global dos
Administradores e Conselheiros Fiscais do periodo de abril de 2021 a margo
de 2022.

Em consonancia com o item “ii” do artigo 17 do Estatuto Social da Termobahia S.A.,
a Diretoria deliberou pelo encaminhamento para a apreciacdo do Conselho de
Administracdo para convocagao de Assembleia Geral da sociedade para a
deliberagéo (i) as Demonstracdes Financeiras do exercicio findo em 31/12/2020;
(ii) Proposta de Destinagao de Resultado do exercicio de 2020 e; (iii) Remuneragao
Global dos Administradores do periodo de abril de 2021 a margo de 2022.

i) Aprovacgao das contas dos administradores, bem como examinar, discutir e
votar as Demonstragdes Financeiras periodo findo em 31/12/2020, instruidas com
parecer do Conselho Fiscal, o Relatério dos Auditores Independentes e o Relatério
do Comité de Auditoria Estatutario (CAECO);

i) Aprovacado de Destinacdo do Resultado 2020: tendo em vista que no
fechamento do Exercicio 2020, a Termobahia S.A. apresentou Lucro Liquido de R$
36.036 mil, a proposta de Destinacdo de Resultado 2020 apresentada pelos
Administradores da Companhia prevé a destinagdo de R$ 1.801 mil para Reserva
Legal e a distribuigdo total de R$ 34.234 mil em dividendos aos acionistas,
conforme apresentado na Tabela 1, abaixo.
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Tabela 1 — Proposta de Destinagao de Resultado 2020
Destinacao do Resultado (RS) 2020

Lucro do Exercicio 36.036.585,40
A - Reserva Legal (5%) 1.801.829,27
Saldo a Destinar 34.234.756,13
B - Dividendos Minimos Obrigatérios (25%) | 13.820.426,00
Juros sobre Capital Préprio 13.820.426,00
Dividendos Minimos -
C - Dividendos Adicionais Propostos 20.414.330,13
Dividendos Adicionais 20.414.330,13

D - Dividendos Totais a Distribuir (B + C) 34.234.756,13

Destinacdo Total (A + D) 36.036.585,40

ii) Aprovacdo do montante global e individual da remuneragéao dos
administradores e dos membros titulares do Conselho Fiscal, bem como os limites
da remuneracao variavel dos diretores, observadas as normas da legislagéo
especifica, apresentadas no Anexo 3, conforme disposigédo estatutaria (Artigo 17,
item “i”).

Em atendimento as disposicdes legais (Lei 6.404/76), as matérias apresentadas no
presente documento, deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral até
30/04/2021.

1. Encerramento:

Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido, da qual se lavrou a
presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por todos.

Sao Francisco do Conde/BA, 23 de fevereiro de 2021.

Wellington Gomes Lucas Aline Dias Leonardi
Presidente Diretora Administrativa

Anexo 1 - Demonstracdes Financeiras exercicio findo em 31/12/2020
Anexo 2 - Carta de Representagao

Anexo 3 - Proposta de remuneracao global e individual dos Administradores
e Conselheiros Fiscais de abril de 2021 a margo de 2022
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Balango Patrimonial

o
Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma) §
Ativo Nota 2020 2019  Passivo Nota 2020 2019
28
Circulante Circulante § Q
Caixa e equivalentes de caixa 1 1 Fornecedores 9 1.044 © DIAIDI74
Contas a receber, liquidas 5.1 131.708 125.398 Arrendamentos mercantis 6.2 247 -% §16
Contas a receber — FIDC 5.2 400.173 339.194 Financiamentos 8 18.509 1§.%’94
Despesas antecipadas - 407 Imposto de renda e contribuigdo social 10.1 - 4.545
Imposto de renda e contribui¢io social 10.1 3.594 216 Impostos e contribuicdes 10.1 2.518 ;%.%39
Impostos e contribuigdes 10.1 10 - Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 12.4 11.747 1%1%94
535.486 465.216 Salarios, férias, encargos e participagdes 1.754 (?3.@8
35.819 32.220
Nao circulante Nao circulante f__)”z_r:_
Realizavel a longo prazo Arrendamentos mercantis 6.2 398 i ‘@75
Depdsitos judiciais 18.2 359 10.717 Financiamentos 8 32.042 3%886
Impostos e contribuicdes 10.1 20.056 19.948 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 10.2 74.911 %_Q§81
Contas a receber, liquidas 5.1 190.813 271.709 Planos de pensdo e de satide 11 8.608 1_3@7
211.228 302.374 Outras contas a pagar 9 § 3 -
115.968 134.239
o £
=]
Patrimonio liquido 12 g C;
Capital social realizado 311.752 31@.252
Imobilizado 7 539 709 Reservas de lucros 28.793 .§51
539 709 TransagOes de capital 255.516 255516
Outros resultados abrangentes (595) 9)
595.466 6 0
747.253 768.299 747.253 7

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Leonardo Santos Ferreira e Isabelfa Carneiro Ledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Nota 2020 2019
Receita de arrendamento 13 56.628 60.196
Lucro bruto 56.628 60.196
Despesas
Gerais e administrativas 14 (5.372) (3.151)
Tributarias (617) (2.136)
Outras receitas, liquidas 15 1.429 13.346
(4.560) 8.059
Lucro antes do resultado financeiro, participagdes e impostos 52.068 68.255
et
Resultado financeiro liquido 16 (4.077) 13.644 25
Receitas financeiras 10.131 17.90% 5
Despesas financeiras (4.024) (4.562_i g
VariagGes monetarias, liquidas (10.184) 308 8
23
o LW
Lucro antes dos impostos 47.991 81.89_% 8‘
S
Imposto de renda e contribui¢do social 10.3 (11.955) (33.502} o
g
Lucro do exercicio 36.036 48.3 8
Lucro basico e diluido por acdo (em RS) 12.5 692,75 930,37 &

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Leona%o gantos@erre

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e ut

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Beonardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstragao dos Resultados Abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2020 2019
Lucro do exercicio 36.036 48.397
Itens que nao serdo reclassificados para o resultado:
Ganhos atuariais com planos de beneficios definidos (nota explicativa 12.5) 5.894 (3.865)
5.894 (3.865)
Resultado abrangente total 41.930 44.532

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, [feonardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Leonardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Ledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo das Mutag¢des do Patrimonio Liquido

o
Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma) §

P
ouw
© S
Outros resultados TN
abrangentes Reservas de lucros § 2
Perdas atuariais Dividendos © SS
Capital subscrito e Transagoes de com planos de adicionais Total do patrlm%n(i?O
integralizado capital beneficios definidos Legal propostos Lucros acumulados quEi%
Saldos em 12 de janeiro de 2019 311.752 255.516 (2.624) 4.158 10.068 - 578.870
311.752 255.516 (2.624) 14.226 - 578.870
Dividendos adicionais aprovados - - - - (10.068) - (10.(@6§)
Outros resultados abrangentes - - (3.865) - - - (3.%6%)
Lucro do exercicio - - - - - 48.397 4853%7
Destinagdes: 3
Apropriagdo do lucro liquido em reserva - - - 2.420 - (2.420) f 5.
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - - (11.494) (11.%9%)
Dividendos adicionais propostos - - - - 34.483 (34.483) s &
Saldos em 31 de dezembro de 2019 311.752 255.516 (6.489) 6.578 34.483 - 601%34?0
311.752 255.516 (6.489) 41.061 = 601?8@
Dividendos adicionais aprovados - - - - (34.483) - (34.§8§)
Outros resultados abrangentes - - 5.894 - - - 5894
Lucro do exercicio ) - - - - 36.036 3{&;6
Destinagdes: ‘g §
Apropriagdo do lucro liquido em reserva - - - 1.801 - (1.801) ,ﬂé i
Juros sobre capital proprio - - - - - (13.821) (13.§2§)
Dividendos adicionais propostos - - - - 20.414 (20.414) S o-

Saldos em 31 de dezembro de 2020 311.752 255.516 (595) 8.379 20.414 - 59

311.752 255.516 (595) 28.793 - 59

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Leonardo Santos Ferreira e Isabelg Carneiro LeZo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracado dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio 36.036 48.397
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagdo 174 116
Despesa atuarial de planos de pensdo e saude 1.805 1.956
Provisdo para perdas com processos judiciais e administrativos - (191)
VariagGes monetarias e encargos financeiros 13.950 3.764
Rendimentos de recebiveis de ativos financeiros (9.938) (17.407)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos (7.270) 1.015
Redugdo (aumento) de ativos
Contas a receber (2.263) 818§
Contas a receber - arrendamento financeiro 76.849 66.6155‘
Outros ativos 10.960 (1.232)p

Aumento (redugdo) de passivos

iTa eIsabella Carn
CBOC-EB8C-202E-57A8.

Fornecedores 570 (212
Impostos e contribuices 8.467 6.64
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (13.899) (21.447 -
Outros passivos (1.295) 1.215;
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 114.146 90.047L; S
=
©
n
3
Fluxo de caixa das atividades de investimentos 5
C
Investimentos em recebiveis de ativos financeiros (51.041) (4.569)3
1
Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimentos (51.041) (4.569)~
L
E
o
=
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 5
Financiamentos e operagcGes de mutuo, liquidos: %
AmortizagGes de principal (12.571) (10.626%
[
AmortizagGes de juros (4.363) (4.701)3
-
Amortizagdo de arrendamentos (194) o
=)
Dividendos pagos a acionista controlador (45.448) (69.344)7
Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores (529) (807)5
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamentos (63.105) (85.478)2

Efeito liquido do caixa e equivalentes de caixa do exercicio -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o céd

Este documento foi asSinado Eletronitame

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Beonardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro LeZo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstragao do Valor Adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2020 2019
Receitas
Outras receitas _ 16.561
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (344) (3.005)
Valor adicionado (consumido) produzido bruto (344) 13.556
Depreciagdo e amortizagdo (174) (116)
Valor adicionado liquido (consumido) produzido pela companhia (518) 13.440
§
Valor adicionado recebido em transferéncia o
Juros sobre arrendamento mercantil 56.628 60.196& E
Receitas financeiras - inclui variagdo monetaria 10.636 21.3275 %
67.264 81.5237 §
53
= m
Valor adicionado a distribuir 66.746 94.9630 LU
T O
o3
Distribuigdo do valor adicionado kS QO)
» D
£%
Pessoal e administradores S °
Salérios e beneficios 3.316 1-05]§ 9
Participagdo nos lucros ou resultados - SZOEE E
Remuneragdo varidvel (239) 1-3138. o
.
3.077 2.8848 T
=3a
o &
Tributos €
Federais 12.790 35.744S £
Estaduais 30 L e
L o .£
Municipais 100 2462 4
12.920 35.999" ©
o8
=)
s . . T Q
Institui¢Ges financeiras e fornecedores o g
Juros e variagdes monetarias 14.713 7.68385
£Z
Acionistas E=
L oL
Dividendos - 11.494% ®
Juros sobre capital préprio 13.821 -LE i
Lucros retidos 22.215 36.9032 -
O
36.036 48.3972 £
RS
2 c
2]
Valor adicionado distribuido 66.746 94,9635 &
S
S =
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. g .§
8
o >
©©
»w®
wo

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,1@onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A companhia e suas operagoes

A Termobahia S.A. (“companhia”), controlada pela Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, foi constituida em 22 de
outubro de 1998 e iniciou suas atividades operacionais em 30 de setembro de 2003, tendo como objeto social a
producdo, comercializagdo, aquisicao, exportacao e importacdo de energia elétrica e vapor, observando os termos
e condicdes previstas na legislagdo aplicavel.

A Termobahia é proprietaria da Usina Termelétrica Termobahia (antiga UTE Celso Furtado), cujos ativos sdo
utilizados, exclusivamente, na producdo de energia elétrica e vapor de alta pressdo. O projeto de co-geragdo
(producdo de energia elétrica e vapor) foi construido ao lado da Refinaria Landulpho Alves de Mataripe (“RLAM”),
de propriedade da Petrobras, com capacidade de producdo de 185,89 megawatts de energia elétrica e 396
toneladas por hora de vapor de alta pressao.

A companhia mantém transacdes relevantes com a controladora Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras e segue o Plano
de Negodcios desta na conducdo de suas operacdes. Portanto, estas demonstra¢des financeiras devem ser lidas
neste contexto.

Contrato de Locag¢ao da Usina

Em 12 de abril de 2013, a companhia celebrou Contrato de Locacdo de sua Usina Termelétrica pelo prazo de 3.82
dias, com vencimento em 15 de setembro de 2023, com sua controladora.

A relagdo existente com sua Controladora possui a caracteristica de arrendamento mercantil financeiro, conform
o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) — OperagGes de Arrendamento Mercantil.

Alianga estratégica entre Petrobras e Total Brasil E&P

Santos Ferreirfe Isabelld®@arneiro Ledo.

Em 28 de fevereiro de 2017, a Petrobras e a empresa Total assinaram contratos de compra e venda de ativos da(g(:
Alianca Estratégica, definidos no Acordo Geral de Colaboragdo (Master Agreement), assinado em 21 de dezembrds
de 2016.

Os contratos de compra e venda contemplam a alienagdo para a Total de 50% de participacdo da Petrobras na
Termobahia e o fechamento da transacdo tera que ser realizada a reestruturacgdo societaria na Termobahia, com
aporte da UTE Termocamagari, atualmente de propriedade da Petrobras.

Filho, Le

nardo Mafnh
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

Em dezembro de 2019, a Petrobras confirmou que ndo conseguiu convergir em assuntos que foram tratados comag;
condigdes precedentes para o closing da operagdo. Por conta disso, a Petrobras iniciou processos internos pa@I
avaliar o término desse Acordo com a Total Brasil E&P que envolve a Termobahia. Vale destacar, no entanto, qu§
0 SPA “Share Purchase Agreement” firmado a época entre ambas as Empresas ainda se encontra valido pelo fatd
de nao se ter atingido o LongStop Date previsto em Acordo.

1.1. Destaques do Exercicio

etronicamente p

A companhia apurou um lucro de RS 36.036 (RS 48.397 em 2019), em funcdo basicamente do menor resultadg®
operacional, reflexo da reducdo da receita de arrendamento e das outras receitas operacionais e do menof
resultado financeiro (notas explicativas 13, 15 e 16). '

n

Este documento foi ass

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,1konardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

1.2. Contexto, acoes de resiliéncia e impactos causados pela COVID-19
1.2.1. Contexto

Em janeiro de 2020, a China reportou ter identificado uma nova variante do coronavirus, COVID-19, que estava se
disseminando de forma rapida em sua populagdo. Em 11 de marco de 2020, foi declarada pela Organizacdo Mundial
de Saude (OMS) que a COVID-19 tratava-se de uma pandemia. As medidas de isolamento social decorrentes dessa
pandemia afetaram o ambiente econémico global.

As autoridades governamentais brasileiras, por sua vez, implementaram uma série de medidas para fazer frente
aos efeitos econdmicos colaterais, impostos pela atual pandemia, de dimensdes crescentes e ainda incertas que
paralisaram as atividades mundiais, auxiliando desta forma o setor produtivo.

1.2.2. Acoes de resiliéncia

A companhia alinhada as recomendag¢des da OMS e do Ministério da Saude, anunciou providéncias para preservar.
a saude de seus colaboradores e apoiar na prevencdo ao contagio em suas dreas operacionais e administrativaé‘?
que incluem o trabalho em home office, rigorosa higienizagao dos locais de trabalho, testagem de casos suspeitos
medi¢do de temperatura corporal, acompanhamento médico e acesso a servigos de telemedicina. '

L

Iro

1.2.3. Efeito nas demonstragdes financeiras

Os impactos da COVID-19 e da alteragdo no ambiente econdmico foram considerados na preparagao dessa
demonstragdes financeiras. '

O resultado da revisdo dessas premissas e outros decorrentes da COVID-19, estd apresentado a seguir:

. ndo ocorreram altera¢des de premissas no reconhecimento dos contratos de receita com clientes, pois
Companhia possui operagdes somente com a sua controladora.

Leonar® Santos Ferreira# Isabella Carne

o ndo foram identificados efeitos no reconhecimento das perdas de crédito esperadas (PCE) nos ativo
financeiros da companhia;

il

Peonardo Marinho Fi

. nao houve alteragées nos compromissos assumidos com fornecedores, tendo em vista que o fluxo de caix
ndo sofreu alteracdes; e

. no ambito do contencioso juridico da companhia, ndo ha casos relacionados ao COVID-19 com risco d
desembolso financeiro que impactem diretamente as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020.

2. Base de elaboracao e apresentagcao das demonstragoes financeiras

%mente por Paulo
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e
observancia as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges, e incorporam as mudancas introduzidas po
intermédio das Leis n? 11.638/07 e 11.941/09, complementadas por pronunciamentos, interpretacfes
orienta¢des do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), aprovados por resolucdes do Conselho Federal d
Contabilidade — CFC.

on

Todas as informac¢Oes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo send
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestao.

Este document® foi assindBo Bet

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,120onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto quando de
outra formaindicado. As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras estdo
apresentadas nas respectivas notas explicativas.

Na preparacdo dessas demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas e premissas
gue afetam a aplicacdo das politicas contabeis e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e julgamentos relevantes que requerem maior
nivel de julgamento e complexidade estdo divulgados na nota explicativa 4.

O Conselho de Administracdo da companhia, em reunido realizada em 24 de fevereiro de 2021, autorizou a
divulgacao destas demonstracdes financeiras.

2.1. Demonstracao do valor adicionado

Esta demonstragdo tem como objetivo apresentar informacgdes relativas a riqueza criada pela companhia e a forma
como tais riquezas foram distribuidas e foi preparada de acordo com o CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado.

2.2. Moeda funcional
A moeda funcional da companhia é o real, que é a moeda de seu ambiente econémico de operacao.
2.3. Novas normas e interpretagoes

2.3.1.International Accounting Standards Board (IASB)

CBOC-EB8C-202E-57A8.

igo

Os principais normativos emitidos pelo IASB que ainda ndo entraram em vigor e ndo tiveram adogdo antecipad
pela Companhia até 31 de dezembro de 2020.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Leonardo Sant8% Ferreira e Isabella Carneiro Ledo

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o céd
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Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

Norma

Descricao

Data de vigéncia

Interest Rate Benchmark Reform —

Phase 2. Amendments to IFRS 9,

IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16.

As alteragBes normativas estdo relacionadas a reforma das taxas de juros referenciais (IBOR)
resultante das recomendagdes estabelecidas no relatério do Financial Stability Board (FSB).
As emendas estabelecem novos requerimentos sobre: base para determinagao dos fluxos de
caixa contratuais dos ativos e passivos financeiros mensurados ao custo amortizado no
escopo do IFRS 9, passivos de arrendamento; contabilidade de hedge; e divulgagdes.

12 de janeiro de
2021, aplicagdo
retrospectiva co
determinadas
excegoes

m

Annual Improvements to IFRS®
Standards 2018-2020.

As emendas alteram requerimentos relacionados a: controlada como adotante inicial dos
IFRS (IFRS 1 - First - Reporting Standards); taxas a serem consideradas para avaliar
o desreconhecimento de um passivo financeiro (IFRS 9-Financial Instruments); e fluxos de
caixa para tributagdo ao mensurar o valor justo (IAS 41-Agriculture). Adicionalmente, as
emendas alteram determinado exemplo ilustrativo contido no IFRS 16-Leases.

12 de janeiro de
2022, aplicagdo
prospectiva.

Reference to the Conceptual

Framework - Amendments to IFRS

3

As emendas atualizam determinada referéncia no IFRS 3 a estrutura conceitual mais recente,
bem como inclui requerimentos adicionais relativos a obrigagdes no escopo dos
pronunciamentos IAS 37 - Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets e IFRIC 21-
Levies. Adicionalmente, as emendas orientam que o comprador ndo deve reconhecer ativos
contingentes adquiridos em uma combinagdo de negdcios.

12 de janeiro de
2022, aplicagdo
prospectiva.

Onerous Contracts—Cost of
Fulfilling a Contract -
Amendments to IAS 37

Estabelece alteragdes no IAS 37 - Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets para
esclarecer o que compreende os custos de cumprimento de um contrato para avaliar se um
contrato é oneroso.

12 de janeiro de
2022, aplicagdo
prospectiva.

Property, Plant and Equipment:
Proceeds before Intended Use -
Amendments to IAS 16

As alteragbes no IAS 16-Property, Plant and Equipment proibem deduzir do custo
do imobilizado valores recebidos pela venda de itens produzidos antes da colocagdo do ativo
no local e condigdo necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida
pela administragdo

12 de janeiro de
2022, aplicagdo
retrospectiva co
determinadas
excegdes.

Classification of Liabilities as
Current or Non-current -
Amendments to IAS 1

As emendas no IAS 1-Presentation of Financial estabelecem requerimentos para classificagdo
de um passivo como circulante ou ndo circulante.

12 de janeiro de
2023, aplicagdo
retrospectiva.

IFRS 17 — Insurance Contracts e

Amendments to IFRS 17 Insurance

Contracts

O IFRS 17 substitui o IFRS 4-Insurance Contracts e estabelece os requisitos que devem ser
aplicados no reconhecimento e divulgagdo relacionados aos contratos de seguro e de
resseguro.

12 de janeiro de
2023, aplicagdo
retrospectiva.

Quanto as emendas e normativo listados acima, que entrardo em vigor a partir de 12 de janeiro de 2022,
companhia estd avaliando os efeitos da aplicacdo inicial em suas demonstracGes contabeis consolidadas. Como{
relacdo a emenda que entrara em vigor a partir de 12 de janeiro de 2021, a companhia ndo estima impactos d&
aplicagdo inicial em suas demonstragdes contabeis consolidadas.

3. Sumdrio das principais praticas contabeis

e@hardo Bantos Flrreira e sabeII§Camei o Ledo.

nardo Marinho F

As praticas contabeis da companhia sdo consistentes com as adotadas e divulgadas no exercicio anterior. Par@
melhor compreensao da base de reconhecimento e mensuracdo aplicadas na preparacao das demonstragae%
financeiras, essas praticas sdo apresentadas nas respectivas notas explicativas que tratam dos temas de suag’

aplicagoes.

As notas que apresentam praticas contabeis sdo:

Notas Explicativas

5. Contas a receber
7. Imobilizado
10. Tributos

11. Beneficios Concedidos a empregados

12. Patrimonio Liquido

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,14onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

13. Receita de arrendamento
18. Processos judiciais e contingéncias

3.1. Instrumentos financeiros

Instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

3.1.1. Ativos financeiros

a) Reconhecimento e mensuragao inicial

Um ativo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.
Exceto para contas a receber de clientes sem componente de financiamento significativo, os ativos financeiros sdo
inicialmente mensurados a valor justo e, caso nao sejam classificados como mensurados ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo sao adicionados
ou reduzidos.

b) Classificacdo e mensuragao subsequente

Ativos financeiros sao geralmente classificados como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, a
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: n
modelo de negdcios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caix
contratual do ativo financeiro, conforme segue:

Lb&fa Carneiro Leso.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

e Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual result
somente do pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcio
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

eonardo Sénst Ferrelragé |

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cuje’
fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas:
especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativé
guanto sua venda, bem como investimentos em instrumento patrimoniais ndo mantidos para negociagao nerﬁéU
contraprestacdo contingente, que no reconhecimento inicial, a companhia elegeu de forma irrevogével por

apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes; e

{Leonardo

e Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente inclu
instrumentos financeiros derivativos.

o

3.1.2.Passivos Financeiros

a) Reconhecimento e mensuragao inicial

letronicamente por Paul

Um passivo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumentd®
e inicialmente mensurado a valor justo. Caso nao seja classificado como mensurado ao valor justo por meio do'g

resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo reduzem ou
aumentam esse valor.

Este documento foi a

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,1%onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
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Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

b) Classificagdo e mensuragao subsequente

Passivos financeiros sdo classificados como mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, exceto em
determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos contratuais modificados e tal
modificacdo ndo for substancial, seus saldos contdbeis refletirdo o valor presente dos seus fluxos de caixa sob os
novos termos, utilizando a taxa de juros efetiva original. A diferenca entre o saldo contdbil do instrumento
remensurado quando da modificagdo nao substancial dos seus termos e seu saldo contabil imediatamente anterior
a tal modificacdo é reconhecida como ganho ou perda no resultado do periodo.

4. Estimativas e julgamentos relevantes

A preparacdo das demonstracées financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para determinadas
operacgGes que refletem no reconhecimento e mensuracao de ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas
utilizadas sdo baseadas no histérico e outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas periodicamente pela;
Administracdo. Os resultados reais podem diferir dos valores estimados. S

Le

A seguir sdo apresentadas informacdes apenas sobre praticas contdbeis e estimativas que requerem elevado nive
de julgamento ou complexidade em sua aplicacdo e que podem afetar materialmente a situacdo financeira e o
resultados da companhia.

& Carneiro

4.1. Beneficios de pensao e outros beneficios pds-emprego

CBOC-EB8C-202E-57A8.

Merreira e Isabell

Os compromissos atuariais e os custos com os planos de beneficios definidos de pensdo e aposentadoria e os d
assisténcia médica dependem de uma série de premissas econdmicas e demograficas, dentre as principais utilizada
estdo:

igo

d

(o]

nardo SaHto

- Taxa de desconto - compreende a curva de inflacdo projetada com base no mercado mais juros reais apurad
por meio de uma taxa equivalente que conjuga o perfil de maturidade das obrigacGes de pensao e saude com
curva futura de retorno dos titulos de mais longo prazo do governo brasileiro;

@]
L6

nho Filhd®
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o c

- Taxa de variagdo de custos médicos e hospitalares - premissa representada pela proje¢do de taxa de crescimentas
dos custos médicos e hospitalares, baseada no histérico de desembolsos para cada individuo (per capita) da
companhia nos ultimos cinco anos, que se iguala a taxa da inflagdo geral da economia no prazo de 30 anos.

Essas e outras estimativas sdo revisadas anualmente e podem divergir dos resultados reais devido a mudangas na
condi¢des de mercado e econdmicas, além do comportamento real das premissas atuariais.

4.2. Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias

A companhia é parte envolvida em processos judiciais e administrativos envolvendo questdes civeis, fiscais
trabalhistas decorrente do curso normal de suas operagles, cujas estimativas para determinar os valores da
obrigacdes e a probabilidade de saida de recursos sdo realizadas pela Termobahia com base em pareceres de seu
assessores juridicos, quando necessario, e nos julgamentos da Administragao.

d&eléfroffcamente por Paut® Leonard

i assina

Essas estimativas sao realizadas de forma individualizada ou por agrupamento de casos com teses semelhantes é&

. . ~ s . . @]
essencialmente levam em consideracao fatores como a andlise dos pedidos realizados pelos autores, robustez das
provas existentes, precedentes jurisprudenciais de casos semelhantes e doutrina sobre o tema.

Este docume

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,1@&onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
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Decisdes judiciais e administrativas em a¢des contra a companhia, nova jurisprudéncia, alteracdes no conjunto de
provas existentes podem resultar na altera¢do na probabilidade de saida de recursos e suas mensuragdes mediante
analise de seus fundamentos.

Informacgdes sobre processos provisionados e contingéncias sdo apresentadas na nota explicativa 18.
4.3. Tributos diferidos sobre o lucro

A companhia utiliza de julgamentos para determinar o reconhecimento e o valor dos tributos diferidos nas
demonstragdes financeiras. Os ativos fiscais diferidos sdao reconhecidos se for provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros. A determinagao do reconhecimento de ativos fiscais diferidos requer a utilizagao de estimativas
gue anualmente é aprovada pela Administracao.

A movimentacao do imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido diferidos estdao apresentados na
nota explicativa 10.2.

4.4. Perdas de crédito esperadas

Ledo.

A provisdo de perdas de crédito (PCE) esperadas para ativos financeiros se baseia em premissas de risco de defaul
determinacdo da ocorréncia ou ndo de aumento significativo no risco de crédito, fator de recuperacao, entre outras
Para tal, a companhia utiliza julgamentos nessas premissas, além de informagdes sobre atrasos nos pagamentos &
avaliagdes do instrumento financeiro com base em classificacGes externas de riscos e metodologias internas d
avaliacao.

a m'?a"l ro

443 e utilize o cdédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

oPa ¢

4.5. Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a autoridade fiscal ndo aceit
um determinado tratamento tributario aplicado pela companhia. A companhia estima a probabilidade de aceitaca
do tratamento fiscal incerto pela autoridade fiscal com base em avaliacGes técnicas de seus assessores juridicos
considerando precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislacdo tributdria vigente, que podem ser impactado
principalmente por mudangas nas regras fiscais ou decisGes judiciais que alterem a andlise dos fundamentos d
incerteza.

® SBntos Ferreira e I8b

Yeonar

o

sffont2amente p&t Paulo Leonardo Marinho Fi

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br

5. Contas a receber
5.1. Contas a receber, liquidas

2020 201

Recebiveis de contratos com clientes

Partes relacionadas

Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 6) 316.584 393.43
Outras contas a receber (nota explicativa 9.1) 5.937 3.67
322.521 397.107°
Circulante 131.708 125.3983
Ndo circulante 190.813 271.709%

Este documento fo
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Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

5.2. Contas a receber - FIDC

Em 31 de dezembro de 2020, o montante de RS 400.173 (RS 339.194). Representam recursos aplicados em quotas
seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados (FIDC-NP). O FIDC-NP é destinado
preponderantemente a aquisicdo de direitos creditérios performados e/ou ndo performados de operacGes
realizadas por subsidiarias e controladas, exclusivo do Sistema Petrobras.

A aplicagdo desses recursos no FIDC-NP é tratada como “recebiveis”, considerando que o lastro desse fundo é
principalmente, em direitos creditdrios adquiridos e sao classificados na categoria de valor justo por meio do
resultado.

Pratica contabil

Quando a companhia é arrendadora de um bem em um arrendamento financeiro, constitui-se um recebivel por
valor igual ao investimento liquido no arrendamento, composto pelos pagamentos do arrendamento a receber e
qualquer valor residual ndo garantido de responsabilidade da companhia, descontados pela taxa de juros implicita
da operacso. 3

rRiro Lea

A companhia reconhece provisao para perdas de crédito esperadas para contas a receber de clientes de curto praz
por meio da utilizacdo de matriz de provisGes baseada na experiéncia de perda de crédito histdrica ndo ajustad
qguando tal informacdo representa a melhor informacdo razodvel e sustentavel, ou, ajustada, com base em dado

observaveis atuais para refletir os efeitos das condicGes atuais e futuras desde que tais dados estejam disponivei
sem custo ou esforgos excessivos.

é’ar

digo CBOC-EB8C-202E-57A8.

$abefta

Em geral, para os demais recebiveis, a companhia reconhece provisdo por valor equivalente a perda de crédit
esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco de crédito do instrumento financeiro tiver aumentad
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, a provisdo é reconhecida por valor equivalente a perda d
crédito esperada (vida toda).

onardo $BntSs Rrreira e |
%)

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o c

Ao avaliar o aumento significativo do risco de crédito, a companhia compara o risco de inadimpléncia (default) qué
ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de inadimpléncia (default) que ocorre ngg
instrumento financeiro na data de seu reconhecimento inicial. Para tal, a companhia utiliza, entre outros, 0%,
seguintes indicadores: alteragao significativa real ou esperada na classificagao de crédito externa do instrumentcg
financeiro e informagdes sobre atrasos nos pagamentos.

ardo Ma

Independentemente da avaliagdo do aumento significativo no risco de crédito, a companhia presume que o riscc§
de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o seu reconhecimento inicial quando os;
pagamentos contratuais estiverem vencidos hd mais de 30 dias, exceto quando informagdes razoaveis &
sustentaveis disponiveis demonstrarem o contrario.

A companhia assume que o risco de crédito de contas a receber ndo aumentou significativamente desde o se
reconhecimento inicial quando o mesmo possui baixo risco de crédito na data do balango. Baixo risco de crédito
determinado com base em classificagdes externas de riscos e metodologias internas de avaliagao.

o eletroni®anfente por PR

A companhia considera inadimpléncia quando a contraparte ndo cumpre com a obrigagdo legal de pagamento de:
seus débitos quando devidos ou, a depender do instrumento, quando ocorre atraso de recebimento devida;
contratualmente em prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias.

Este documento foi as!
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

Perda de crédito esperada é a média ponderada de perdas de crédito com os respectivos riscos de inadimpléncia,
qgue possam ocorrer conforme ponderacées. A perda de crédito sobre um ativo financeiro é mensurada pela
diferenga entre todos os fluxos de caixa contratuais devidos a companhia e todos os fluxos de caixa contratuais
devidos a companhia e todos os fluxos de caixa que a companhia espera receber, descontados a taxa efetiva
original.

6. Arrendamentos mercantis

6.1. Recebimentos minimos de arrendamento mercantil financeiro — UTE Termobahia

Os recebimentos minimos de arrendamento mercantil financeiro estdo detalhados a seguir:

Recebimentos

Compromissos Estimados Valor Futuro Juros Anuais Valor Presente
2021 133.851 (8.080) 125.7710,
2022 em diante 239.816 (49.003) 190.81%3
Em 31 de dezembro de 2020 373.667 (57.082) 316.584
<
Circulante 125.77E [
@ ¥
N3o circulante 190.81% &
= O
Em 31 de dezembro de 2020 316.584;
&
Lm
o W
Circulante 121.724 ¢
= O
N3o circulante 271.70¢ &
Em 31 de dezembro de 2019 393.433, S
£
©
w

O arrendamento mercantil financeiro (com transferéncia de beneficios, riscos e controles) é representado peld

()

contrato de locagdo da UTE Termobahia, celebrado com a Petrobras com prazo de 3.820 dias, com parcelas

. [0}

venciveis mensalmente, corrigido pela variagdo do Indice de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA (nota explicativa’
1).

6.2. Arrendamento mercantil — Subloca¢do da sala

A movimentagdo do contrato de arrendamento reconhecido como passivo esta demonstrada a seguir:

Segregagdo Pagamentos Pagamentos Remensuragées Encargos no

te por Paulo Leonardo Marinho Filho

31.12.2019 CP LP  de Principal de Juros  no contrato periodo 31.12.2020
Pais - Curto prazo 316 81 (152) (42) - 44 2475
Pais - Longo prazo 475 (81) - - 4 - 398%
Total 791 - (152) (42) 4 44 645

A tabela a seguir apresenta os vencimentos destes contratos:

Vencimento em 2021 2022 2023 Total

Saldo em 31 dezembro de 2020 247 243 155 645

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o céd
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A companhia firmou, em 12 de maio de 2019, contrato de sublocacdo de uma sala entre a Termobahia S.A.
(sublocataria) e Petrobras (sublocadora), localizada no Edificio Torre Pituba em Salvador-BA que teve inicio em 01
de maio de 2019 e terd término em 15 de setembro de 2023 tendo como base normativa o CPC 06 (R2).
Considerando a transferéncia de beneficios, riscos e controles do ativo, o contrato foi classificado como
arrendamento mercantil financeiro.

Pratica contabil

Os arrendamentos mercantis que transferem substancialmente todos os riscos e beneficios sobre o ativo objeto do
arrendamento sao classificados como arrendamentos mercantis financeiros.

Para os arrendamentos mercantis em que a companhia é a arrendatdria, ativos e passivos sao reconhecidos pelo
valor justo do item arrendado, ou se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil, ambos determinados no inicio do arrendamento.

Os rendimentos e as despesas financeiras sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo de contrato, com base
na taxa de desconto que ajustou o recebivel/pagamento ao valor presente.

Pagamentos e recebimentos contingentes sdo reconhecidos como despesas e/ou receitas quando incorridos.

7. Imobilizado

Ferreira e Isabella Carneiro Ledo

EdificacOes e 2

construgoes Totals

Saldo em 01 janeiro de 2019 - E
Adigdes 825 8257
Depreciagido -116 —116%I
Saldo em 31 dezembro de 2019 709 7085
Remensuragdo de contrato 4 i
Depreciagdo (174) (174%
Saldo em 31 de dezembro de 2020 539 539§
Custo 829 82%
Depreciagdo (290) (290§

Saldo em 31 de dezembro de 2020 539

(93]
w

Este documento foi assinado eRtronicamente poPPaulollfRd

Refere-se ao direito de uso vinculado ao contrato de subloca¢do de uma sala comercial celebrado com a su
controladora (nota explicativa 6.2). A depreciacdo é pelo método linear, com base no prazo do contrato.

Pratica contabil

Os ativos imobilizados estdao demonstrados pelos custos de aquisicao, que representa os custos dos bens de us
administrativo, deduzido da depreciacdao acumulada.

8. Financiamentos

Fundacao Petrobras de Seguridade Social - Petros

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,2@onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

a) Financiamentos em Reais

Conforme escritura particular da primeira emissdo de 8 de janeiro de 2003, a companhia procedeu a emissao de
550.000 debéntures, ndo conversiveis em ac¢oes, emitidas sob a forma nominativa escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, com valor nominal unitdrio de RS 100, perfazendo montante de RS 55.000. As debéntures
fazem jus a remuneracao, a partir da data de subscricdo, baseada no IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacgao
Getulio Vargas, acrescida de uma taxa de juros de 15,34% a.a. até 29 de setembro de 2008, e 8% a.a. a partir de 30
de setembro de 2008, sendo amortizadas em 237 (duzentas e trinta e sete) parcelas, mensais, varidveis e
consecutivas, sendo a primeira com vencimento em 15 de janeiro de 2004. Do total da emissao, foram subscritas
pela Petros 480.562 debéntures.

Os recursos se destinaram, principalmente, a construg¢do da planta termelétrica da companbhia.
A companhia possui obriga¢des relacionadas aos financiamentos (covenants), de natureza qualitativa, dentre as
guais, pode-se citar:

i) fornecer ao Agente Fiducidrio: dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio socialg
demonstragdes financeiras completas relativas ao mesmo;

ea

—
o)
S <
c N~
" Sy . . ~ 2 . . 590
ii) fornecer ao Agente Fiduciario: imediatamente, qualquer informacdo razoavel que Ihe venha a ser solicitada; S s
25
iii) manter em adequado funcionamento, servico de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegura@ 2
. . . A — m
eficiente tratamento aos titulares das Debéntures; ou
()
£ §
iv) manter seus bens adequadamente assegurados, conforme praticas correntes. 89
Além disso, a companhia deve informar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de eventos importanteﬁ °
que possam gerar inadimpléncia, como insolvéncia ou reprogramacdo, dissolucdo, execucdo ou retengdo. A ¢
ocorréncia de tais eventos, poderd ocasionar o vencimento antecipado de todas as obrigacGes relativas ast =
A Qo
debéntures. 8o
o’%
=5
As movimentacgdes dos saldos de curto e longo prazo dos financiamentos sdo apresentadas a seguir: =
[e]
€.
Debéntures <
Circulante e Nao Circulante 13 2
[}
No pais g §
[0}
Saldo inicial em 12 de janeiro de 2019 60.703 —O' 2
Amortizagdo de Principal (10.626) 3 g
o
Amortizagio de Juros (4.701) ; £
VariagGes monetarias 7.504 35
2]
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 52.880 § £
c C
Circulante 13.994 § @
cwn
Nao Circulante 38.886 2 o
‘G—J‘ (]
GRY
Saldo inicial em 12 de janeiro de 2020 52.880-(80 g
Amortizagdo de Principal (12.571) é é
Amortizac¢do de Juros (4.363) .g %
Variag8es monetarias 14.605 o o
c
Saldo final em 31 de dezembro de 2020 50.551 2 ©
. S E
Circulante 18.509§ ,q_>)
Ndo Circulante 32042 ¢ ©
G &

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,2konardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

8.2. Informagodes resumidas sobre os financiamentos (passivo circulante e ndo circulante)

Vencimento em até 1 ano 1a2anos 2 a3anos 3 a4 anos Total

Financiamentos em Reais (a):

Indexados a taxas fixas 18.509 17.687 14.355 - 50.551
Taxa média dos Financiamentos 8% 8% 8% - 8%
Total em 31 de dezembro de 2020 18.509 17.687 14.355 - 50.551
Total em 31 de dezembro de 2019 13.994 13.005 14.286 11.595 52.880

9. Partes relacionadas

A companhia segue a politica com partes relacionadas do sistema Petrobras, que visa estabelecer regras para
-~ . 9 ~ o . . @]

assegurar que todas as decisdes envolvendo partes relacionadas e situacdes com potencial conflito de interesses;
. . ~ . . ~ —
respeitem a legislacdo e as partes envolvidas nas negociagdes.

Carneiro

Esta politica que orienta a Petrobras na celebracdo de Transagdes com Partes Relacionadas de forma a assegura
os interesses da companbhia, alinhada a transparéncia nos processos, as exigéncias legais e as melhores praticas d
Governancga Corporativa, sem conflito de interesses e em observancia aos seguintes principios:

QRa

Competitividade: precos e condi¢Ges dos servicos compativeis com os praticados no mercado;

Conformidade: aderéncia aos termos e responsabilidades contratuais praticados pela companhia;

d8 Santos Ferreira e Isab

Transparéncia: reporte adequado das condigdes acordadas, bem como seus reflexos nas demonstragdes financeira
da companhia;

Equidade: estabelecimento de mecanismos que impe¢am discriminagdes ou privilégios e adogao de praticas qu
assegurem e ndo utilizagdo de informagdes privilegiadas ou oportunidades de negdcio em beneficio individual o
de terceiros;

Comutatividade: prestages proporcionais para cada contratante.

A politica também visa a garantir a adequada e diligente tomada de decisdes por parte da administracdo d
companhia.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,220nardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro LeZo.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

9.1. Transag¢des comerciais por operacao com empresas do sistema

2020 2019
Petrobras Petros Total Total
Ativo
Circulante
Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 6.1) 125.771 - 125.771 121.724
Contas a receber por reembolso de pessoal cedido (nota explicativa 5.1) 4.776 - 4.776 3.674
Contas a receber - outros (nota explicativa 5.1) 1.161 - 1.161 -
131.708 - 131.708 125.398
N&o circulante
Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 6.1) 190.813 b 190.813 271.709
322.521 - 322.521 397.107
Passivo
Circulante
Fornecedores vinculados a repasse de gastos 1.023 - 1.023 8474
Arrendamento mercantil (nota explicativa 6.2) 247 = 247 g _2,0_16
Financiamentos (nota explicativa 8.1) - 18.509 18.509 13.994
Dividendos propostos e juros sobre capital préoprio 11.612 135 11.747 ]:.é{)?4
12.882 18.644 31.526 26.278
£9
&
N3o circulante © S..i'
Arrendamento mercantil (nota explicativa 6.2) 398 - 398 % %5
Financiamentos (nota explicativa 8.1) - 32.042 32.042 38.886
398 32.042 32.440 33.361
13.280 50.686 63.966 6:%.@)39
g8
85
2020 52619
Petrobras Petros Total j’(ﬁal
Resultado E ‘;3
Receita de arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 13) 56.628 - 56.628 6§®6
Compartilhamento de gastos com a controladora (i) (837) - (837) & §6)
Reembolso de pessoal cedido 1.193 - 1.193 (]%2 6)
Varia¢des monetarias e cambiais liquidas - (10.689) (10.689) (ﬁl%O)
Despesas financeiras (nota explicativa 16) (44) (3.942) (3.986) (@4@9)
56.939 (14.631) 42.308 58.566
g
g
(i) Parcela expressiva dos processos administrativos da companhia, tais como Contabilidade, Tributos, Finangas, RHZ

SMS, Regulatdrio, dentre outros, sdo conduzidos no dmbito da controladora (Petrobras), suportados através
Contrato de Compartilhamento de Custos e Despesas. Em virtude dessa sistematica de trabalho, a estrutura

pessoal administrativo da Termobahia apresenta uma dimensao reduzida.

9.2. Membros chave da administragdo da companhia

Remunerag¢ao da administracao

O plano de cargos e saldrios e de beneficios e vantagens vigente na companhia e a legislagdo especifica estabelece
os critérios para todas as remuneracdes atribuidas a seus empregados e dirigentes.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,230onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro LeZo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

Os membros da Diretoria exercem fung¢bes gerenciais na controladora Petrobras e ndo recebem verbas
remuneratdrias da Termobahia S.A, sendo que a companhia efetua o ressarcimento dos valores de honorarios
previstos pela Secretaria de Coordenacdo e Governanc¢a das Empresas Estatais - SEST e aprovados no Conselho de
Administracdo e Assembleia Geral (nota explicativa 9.1 — partes relacionadas).

As remuneracdes média do ano dos empregados, incluindo os ocupantes de fung¢des gerenciais, relativas aos anos
de 2020 e 2019 foram as seguintes:

Expresso em reais

Remuneragdo do empregado 2020 2019
Menor remuneragado 6.751 5.927
Remuneragdo média 13.896 16.040
Maior remuneragao 36.788 108.564

As remuneracgdes totais dos membros do conselho de Administracdo da Termobahia tém por base as diretrizegj
estabelecidas pela Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais - SEST, do Ministério daoJ

Economia, e pelo Ministério de Minas e Energia e sdo apresentadas a seguir: §
§

2020 2018

Conselho de Conselho d%

Administragdo Administracdaq,

()

Salarios e beneficios 104 735
Numero de membros 6 i
Numero de membros remunerados 6 é
3

(e}

A Assembleia Geral Extraordindria da Termobahia, realizada em 30 de junho de 2020, fixou a remuneragao do%
administradores e do Conselho Fiscal em RS 1.436, como limite global de remuneracdo a ser paga no periodd
compreendido entre abril de 2020 e margo de 2021.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho, Le

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,24onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

10. Tributos

10.1. Tributos correntes

Ativo circulante Passivo Circulante
2020 2019 2020 2019
Imposto de renda 2.482 129 - 1.225
Contribuigdo social 1.112 87 - 320
3.594 216 - 1.545
Demais impostos e contribui¢cdes Ativo circulante Ativo nao circulante Passivo Circulante
2020 2019 2020 2019 2020 2019
PIS e COFINS (i) - - 20.056 19.948 270 1.162;
Imposto de renda retido na fonte - - - - 2.248 17%j
Outros impostos 10 - = - - §
10 - 20.056 19.948 2.518 1.335
E
3
(i) Em funcdo da omissdo da Lei 12.973/2014 quanto ao tratamento a ser dado as receitas financeiras sobre %

3

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

arrendamento mercantil, a companhia adicionava a sua base de cdlculo de PIS e COFINS as referidas receitas. Cor
a publicacdo da IN RFB n2 1881/2019, que esclarece que ndo serdo acrescidos a base de calculo do PIS e da COFIN
as receitas financeiras oriundas de arrendamento mercantil, a companhia reprocessou a apuragdo desta
contribuigdes relativas aos periodos de julho de 2015 a abril de 2019 e ingressou com pedido de restitui¢cdo junt
a Delegacia da Receita Federal.

d¢ Féfte

10.2. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos — nao circulante

Os fundamentos e as expectativas para realizagdo estdo apresentados a seguir:

Marinho Filho, Leonardo S&ht

-

a) A movimentag¢ao do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos esta apresentada a segui

Arrendamento
Imobilizado Contas areceber Contas apagar Prejuizos fiscais Outros Total
Em 12 de janeiro de 2019 48.058 (152.947) - 26.017 (2.294) (81.166)
Reconhecido no resultado do exercicio (10.117) 23.208 - (13.935) (171) (1.015)
Em 31 de dezembro de 2019 37.941 (129.739) - 12.082 (2.465) (82.181)
Reconhecido no resultado do exercicio (10.118) 25.893 (122) (8.317) (66) 7.270
Em 31 de dezembro de 2020 27.823 (103.846) (122) 3.765 (2.531) (74.911)

b) Realiza¢dao do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos

A Administracdo considera que os débitos fiscais diferidos passivos serdo realizados na proporcdo da realizacdo da
receitas e da resolucdo final dos eventos futuros, ambos baseados em projecdes efetuadas.

Em 31 de dezembro de 2020, a expectativa de realizacdo dos ativos e passivos fiscais diferidos é a seguinte:

Este documento f8i assinado eletronicamente por Paulo Leonardo

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,2%0onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro LeZo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

Imposto de renda e CSLL diferidos, liquidos

Ativos Passivos

2021 3.643 (26.185)
2022 - (26.185)
2023 - (26.184)
Parcela registrada contabilmente 3.643 (78.554)
Parcela ndo registrada contabilmente 1.090 -
Total 4.733 (78.554)

Em 31 de dezembro de 2020, a companhia possuia prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social de RS
11.258 (RS 35.534 em 2019) e constituiu créditos tributarios diferidos de imposto de renda (25%) e de contribuicdo
social (9%), pela sua totalidade, no montante de RS 3.765. A Administra¢gdo da companhia vem monitorando a
geracao de lucro nas operagdes, a partir da reformulagao contratual, objetivando avaliar a expectativa de geragdo

de lucros tributdveis futuros.

10.3. Reconciliacao do imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro

S
)
3
A reconciliacdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos registrados estac® S
. [}
apresentados a seguir: £l
ouw
o8
o«
o
g8
2020 2019° g
3
Lucro antes dos impostos 47.991 81.899" %
22
=S
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (34%) (16.317) (27.846)5 o
88
=
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva: § P
Exclusbes/(AdigBes), liquidas %g
o™
Temporarias (43) (372F 5
€
Permanentes 3.929 (5.310% 3
Outros 125 265
Imposto de renda e contribuigdo social (12.306) (33.502% %
D c
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7.270 (1,015)§ 7]
Imposto de renda e contribuig¢do social correntes (19.225) (32.487)8 §
(11.955) (33.502) ©
T a
oz
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicdo social (26)% (41)%8§
D ==
58
7 g Ve . E E
Pratica contabil Se
cw
£ 8
As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do exercicio sdo reconhecidas no resultado a menos que -
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido, compreendendo os imposto% )
=]

correntes e diferidos calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de IRPJ de 10% sobre cmi
lucro tributdvel (lucro real) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel (lucro real) para contribuigdo social -
sobre o lucro liquido, considerando-se a compensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo socialg

limitada a 30% do lucro tributavel (lucro real) do exercicio.

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,2@onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro LeZo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

a) Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Sao calculados com base no lucro tributdvel apurado conforme legislacdo pertinente e aliquotas vigentes no final
do periodo que estd sendo reportado. As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro sdo avaliadas
periodicamente, levando em consideracao a probabilidade de aceitacdo pela autoridade fiscal.

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo apresentados liquidos, quando existe direito legalmente
executavel para compensar os valores reconhecidos e quando hd intencao de liquidar em bases liquidas, ou realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Sao geralmente reconhecidos sobre as diferencas temporarias apuradas entre as bases fiscais de ativos e passivos
e seus valores contabeis, e mensurados pelas aliquotas que se espera que sejam aplicaveis no exercicio quando for
realizado o ativo ou liquidado o passivo, com base nas aliquotas (e legislacao fiscal) que estejam promulgadas ou
substantivamente promulgadas ao final do exercicio que esta sendo reportado.

O ativo fiscal diferido é reconhecido para todas as diferencas temporarias dedutiveis, inclusive para prejuizos
créditos fiscais ndo utilizados, na medida em que seja provavel a existéncia de lucro tributdvel contra o qual
diferenca temporaria dedutivel possa ser utilizada, a ndo ser que o ativo fiscal diferido surja do reconheciment
inicial de ativo ou passivo na transacdo que ndo é uma combinacdo de negdcios e no momento da transacdo n
afeta nem o lucro contabil nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

R Rrr®iro®eso.

an
CBOC-EB8C-202E-57A8.
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O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo apresentados liquidos, quando existe direito legalment
executavel a compensacdo dos ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e os ativos fiscai
diferidos e os passivos fiscais diferidos estdo relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mesm
autoridade tributaria ou realizar os ativos e liquidar os passivos, simultaneamente, em cada exercicio futuro no qua
se espera que valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.

Pérr

igo

Sant8

11. Beneficios concedidos a empregados

Os saldos relativos aos beneficios concedidos a empregados estdo representados a seguir:

eonarfIMarinho Filho, Leonardo

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o céd

2020 201
Passivo ndo circulante

Plano de Pensdo Petros 2 3.746 5.3286I
Plano de satide AMS 4.862 7.3695
8.608 12.697-
Q.
2
C
[}
~ . . =
11.1. Plano Petros 2 — Fundagao Petrobras de Seguridade Social 8
c
o
A gest3o dos planos de previdéncia complementar da companhia é responsabilidade da Fundac3o Petrobras de;

Seguridade Social (Petros) que foi constituida pela Petrobras como uma pessoa juridica de direito privado, sem fin
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.

O plano Petros 2 foi implementado pela companhia a partir de 2010, na modalidade de contribuic¢do variavel.

Este documento foi assind@o

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,2 2onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro Le&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

A parcela desse plano com caracteristica de beneficio definido refere-se a cobertura de risco com invalidez e morte,
garantia de um beneficio minimo e renda vitalicia, sendo que os compromissos atuariais relacionados estdo
registrados de acordo com o método da unidade de crédito projetada. A parcela do plano com caracteristica de
contribuicdo definida destina-se a formacao de reserva para aposentadoria programada, cujas contribuicdes sao
reconhecidas no resultado de acordo com o pagamento. Em 2020, a contribuicdo da companhia para parcela de
contribui¢do definida totalizou RS 793 (RS 332 em 2019).

A parcela da contribui¢cdao com caracteristica de beneficio definido esta suspensa entre 12 de julho de 2012 a 30 de
junho de 2021, conforme decisdao do Conselho Deliberativo da Fundacdo Petros, que se baseou na recomendacao
da Consultoria Atuarial da Fundagdo. Dessa forma, toda contribuicdo deste exercicio estd sendo destinada para
conta individual do participante.

Em 2020, houve alteracdo nas premissas utilizadas no calculo do passivo atuarial e a companhia reconheceu um
ganho de RS 2.376 em Outros Resultados Abrangentes em contrapartida com a reducdo no passivo atuarial
decorrente da remensurac¢do do seu plano de pensdo. O saldo do passivo atuarial em 31 de dezembro de 2020
montava em RS 3.746.

a0.
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reira e Isabella Carneir®Le

As contribui¢des esperadas das patrocinadoras para 2021 sdo de RS 734, referente a parcela de contribuig
definida.

A durac¢do média do passivo atuarial do plano na data base em 31 de dezembro de 2020 é de 22,07 anos.
11.2. Plano de Saude — Assisténcia Multidisciplinar de Saide (AMS)

A Termobahia mantém um plano de assisténcia médica (AMS) a todos seus empregados desde o exercicio de 201
que inclui assisténcia médica pds-emprego, e os termos deste beneficio foram especificados somente a partir d
Acordo Coletivo de Trabalho de 2014/2015. Desta forma, a partir do exercicio de 2015, a companhia passou
constituir provisdo dos compromissos de assisténcia médica pds-emprego, com base em laudo atuarial.

i9s Far

O plano é administrado pela Petrobras e sua gestdo é baseada em principios de autossustentabilidade do benefici
e conta com programas preventivos e de ateng¢do a saude. O principal risco atrelado a beneficios de saude é
relativo ao ritmo de crescimento dos custos médicos, decorrente tanto da implantagdo de novas tecnologlas
inclusdao de novas coberturas quanto de um maior consumo de salde. Nesse sentido, a Petrobras busca mitiga
esse risco por meio de aperfeicoamento continuo de seus procedimentos técnicos e administrativos, bem com
dos diversos programas oferecidos aos beneficidrios.

6DF|IF?0 Eeonardo D

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.
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Os empregados contribuem com uma parcela mensal pré-definida para cobertura de grande risco e com um
parcela de gastos incorridos referentes as demais coberturas, ambas estabelecidas conforme tabelas d
participacdao baseadas em determinados parametros, incluindo niveis salariais, além do beneficio farmdacia qu
prevé condi¢Ges especiais de aquisicdo, em farmdcias cadastradas distribuidas em todo o territério nacional, d
certos medicamentos. O plano de assisténcia médica ndo esta coberto por ativos garantidores.

nicament@ p& PRulLeonardo Rla

O pagamento dos beneficios é efetuado pela companhia com base nos custos incorridos pelos participantes, sendd?

(D
a participacao financeira da companhia e dos beneficidrios, nas proporg¢ées dos itens abaixo e nas formas previstas
no acordo coletivo de trabalho:

i) A partir de 01/01/2021 a participagdo serd na propor¢do de 60% (sessenta por cento) dos gasto:
cobertos pela companhia e os 40% (quarenta por cento) restante pelos beneficiarios titulares.

Este documento fd?assinado
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i) A partir de 01/01/2022 a participagdo passara a respeitar limite paritario, de acordo com o previsto
na Resolucdo CGPAR n? 23, na proporc¢do de 50% (cinquenta por cento) entre a companhia e os
participantes.

A companhia e as entidades sindicais estabelecem que se houver mudancga ou revogacdo da Resolu¢cdo da CGPAR
n2 23, em decorréncia de atos ou diplomas regularmente baixados pelos poderes executivo ou legislativo,
permanecera a relacdo 60% x 40%, até novo ajuste entre as partes.

Em 2020, houve alteracdo nas premissas utilizadas no calculo do passivo atuarial e a companhia reconheceu um
ganho de RS 3.518 em Outros Resultados Abrangentes em contrapartida com a reducdo no passivo atuarial
decorrente da remensuracao do seu plano de assisténcia médica. O saldo do passivo atuarial em 31 de dezembro
de 2020 montava em RS 4.862.

A duragdo média do passivo atuarial do plano em 31 de dezembro de 2020 é de 30,57 anos (31,57 anos em 31 de
dezembro de 2019).

11.3. Remuneragao variavel

Programa de Prémio por performance - PPP

% Carneiro Leéo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

Em 2020, o Conselho de Administragdo aprovou para o exercicio de 2020 um novo modelo de remuneragado varidv
para todos os empregados da companhia: o Programa de Prémio por Performance - PPP, que alinhado ao Plano d
Negdcios e Gestdo, valorizard a meritocracia e trara flexibilidade para um cendrio em que a empresa busca mai
eficiéncia e alinhamento as melhores praticas de gestao.

Ferreira @ Is®oe

O novo PPP sera pago em parcela Unica e o montante estimado de desembolso dependera de determinados fatores
como desempenho individual dos empregados e resultado das areas, além das métricas de desempenho d
companhia.

S

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo de RS 140 representa provisdo reconhecida no exercicio de 2020.

ho Filho, Leonardo S¥nt

Pratica contabil

As obrigacdes com os planos de beneficios definidos de pensdo e aposentadoria e os de assisténcia médica sac®
provisionados com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com &
método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel. O método dzi.:;j
unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador de uma unidade adicional deiz
beneficio, que sdo acumuladas para o cobmputo da obriga¢do final, e considera determinadas premissas atuariais;
que incluem: estimativas demograficas e econémicas, estimativas dos custos médicos, bem como dados histdricos

sobre as despesas e contribui¢cdes dos funcionarios.

rn

mente po

O custo do servigo é reconhecido no resultado e compreende: i) custo do servigo corrente, que é o aumento ngs
valor presente da obrigacdo de beneficio definido resultante do servigo prestado pelo empregado no exerciciG
corrente; ii) custo do servico passado, que é a variagdo no valor presente da obriga¢do de beneficio definido poé
servigo prestado por empregados em exercicios anteriores, resultante de alteragdo (introdugdo, mudancas ou (%
cancelamento de um plano de beneficio definido) ou de reduc¢do (uma reducdo significativa, pela entidade, na;

numero de empregados cobertos por um plano); e iii) qualquer ganho ou perda na liquidacdo (settlement).

mento foi as

Juros liquidos sobre o valor liquido de passivo de beneficio definido é a mudancga, durante o exercicio, no valo
liguido de passivo de beneficio definido resultante da passagem do tempo. Tais juros sdo reconhecidos n
resultado.

Este doQ
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Remensuragbes do valor liquido de passivo de beneficio definido sdo reconhecidos no patrimonio liquido, em
outros resultados abrangentes, e compreendem: i) ganhos e perdas atuariais e ii) retorno sobre os ativos do plano,
excluindo valores considerados nos juros liquidos sobre o valor liquido de passivo (ativo) de beneficio definido.

12. Patrimoénio liquido
12.1. Capital social realizado

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital subscrito e integralizado no valor de RS 311.752 esta representado
por 52.019 a¢Ges ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Pratica contabil

Os gastos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de a¢des sao apresentados como dedugao do patrimonio
liguido, como transacdées de capital, liquido de efeitos tributdrios.

o
O

()
12.2. Transagdes de capital o
(O]

Em face da alteragdo do modelo contratual da operagdo celebrado com a Petrobras, no exercicio de 2013, conforme;
mencionado na nota explicativa 1, foi revertido o saldo de recebiveis do antigo Contrato de Conversdo de Energig’ S
(RS 242.184) e constituido o novo valor dos recebiveis, observando o Contrato de Aluguel da Planta (RS 594.213)§ %
O montante liquido apurado (RS 352.029), abatido dos impostos diferidos (RS 96.513), foi registrado coma 1!
Transacdo de Capital (RS 255.516), em fungdo de n3o ser permitido o reconhecimento de ganho em operagdo n
usual entre empresas do mesmo grupo econdmico pelas atuais praticas contabeis adotadas no Brasil.

02E-57A8
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Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC

12.3. Reservas de lucros
a) Reserva legal

Constituida mediante a apropriagao de 5% do lucro liquido do exercicio, em conformidade com o artigo 193 da L
das Sociedades por Agdes.

12.4. Dividendos

ardo Marinho Filgo, Leonardo Santos Ferr

Os acionistas terdo direito, em cada exercicio, aos dividendos, que ndo poderdo ser inferiores a 25% (vinte e cincdé
por cento) do lucro liquido ajustado, na forma da Lei das Sociedades por Ag¢des. O contrato social prevé que os,
socios poderdo aprovar dividendos adicionais ao minimo obrigatdrio.

u

©
o
o
Em 30 de junho de 2020, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, a Administra¢do deliberou e aprovou ai?
distribui¢do dos dividendos minimos obrigatérios de 2019 de RS 11.494 e da totalidade dos dividendos adicionai 3
propostos de RS 34.483, totalizando RS 45.977. Desse montante, RS 45.448 referem-se a Petrobras e RS 529 &

Petros, os quais foram pagos em 17 de julho de 2020.

A proposta dos dividendos relativos ao exercicio de 2020, no montante de RS 34.235, atendem aos direito
garantidos dos acionistas.

12.4.1. Dividendos propostos

A proposta de dividendos registrada nas demonstragdes financeiras da companhia a ser apreciada pelos acionista
em Assembleia Geral Ordinaria, € assim demonstrada:

Este do¥umento foi assind@o eletron
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2020 2019
Lucro do exercicio 36.036 48.397
Apropriagao:

Reserva legal (1.801) (2.420)
Lucro basico para determinagdo do dividendo 34.235 45.977
Dividendos propostos, equivalente a 40% ( 25% em 2019) do lucro basico:

Juros sobre o capital préprio 11.747 -

IRRF (15%) sobre JSCP aprovado em 2020 2.074 -

Dividendos - 11.494

13.821 11.494

Dividendos adicionais propostos 20.414 34.483

Total de dividendos propostos 34.235 45.977.
?

Os dividendos propostos em 31 dezembro de 2020, montante de RS 34.235, incluem os juros sobre o capital propric
(JSCP) no total de RS 13.821, desse montante, RS 13.661 referem-se 3 Petrobras e RS 160 a Petros, aprovados e

e
assembleia geral extraordindria realizada em 28 de dezembro de 2020 a serem pagos até 29 de janeiro de 2021
os dividendos adicionais propostos de RS 20.414, cujo pagamento serd realizado em data a ser fixada em assemblei
dos acionistas.

Os juros sobre o capital préprio (JSCP) estdo sujeitos a retencdo de imposto de renda na fonte de 15%, conforme
estabelecido na Lei 9.249/95. Esses juros foram imputados aos dividendos propostos e contabilizados no resultad
operacional, conforme requerido pela legislagdo fiscal, e foram revertidos contra lucros acumulados, resultand
em um crédito tributdrio de imposto de renda e contribui¢do social no montante de RS 4.699.

RosFeReira e Isalfellda

Pratica contabil

A remunerac¢do aos acionistas se da sob a forma de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio com base no
limites definidos em lei e no estatuto social da companhia.

arinho F¥ho, Leonardo Sa

A parcela dos dividendos prevista no estatuto ou que represente o dividendo minimo obrigatério é reconheud%
como passivo nas demonstragdes financeiras. Qualquer excesso deve ser mantido no patriménio liquido, na conta:
dividendo adicional proposto, até a deliberacdo definitiva a ser tomada pelos acionistas na AGO.

12.5. Resultado por agao

rontdafhénte por Paulo Leon
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

2020 201
Lucro do periodo atribuivel aos acionistas da Termobahia S.A. 36.036 48.39
Quantidade de a¢bes 52.019 52.01%
[}
Lucro basico e diluido por a¢do ordinaria (RS por a¢do) 692,75 930,370
2
[}
O resultado por agdo basico é calculado dividindo-se o lucro ou (prejuizo) do exercicio atribuido aos acionistas das
companhia pela média ponderada da quantidade de a¢Bes em circulagdo. §
5
=
3
[&]
]
©
2
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12.6. Outros resultados abrangentes

Companhia reconhece perda e/ou ganhos, anualmente, pela remensuragdo dos seus planos de pensdo e assisténcia
médica.

Em 2020, houve alteragao relevante, principalmente, na premissa financeira (taxa desconto) utilizada no célculo do

passivo atuarial, conforme notas 11.1 e 11.2. Dessa forma, a companhia reconheceu um ganho de RS 5.894 com a
remensuracao dos seus planos de pensao e assisténcia médica.

13. Receita de arrendamento

2020 2019 .
Receita de arrendamento (i) 56.628 60.1963
Receita liquida 56.628 60.1960 5

(i) Amenor receita de arrendamento refere-se a reducdo do saldo do fluxo nominal dos recebiveis do arrendament
mercantil financeiro, reflexo dos recebimentos mensais do contrato.

Pratica contabil

A receita com arrendamento mercantil financeiro é apropriada ao resultado em base mensal, ao longo do prazo d
contrato, de acordo com a taxa interna de retorno — TIR, identificada na data inicial do arrendamento.

As receitas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

14. Despesas gerais e administrativas

ardo Marinho Filho, Leonardo SShtos Ferreira e IsSbella Carne

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A

2020 20195

Gastos com pessoal (3.665) (1.412%
Compartilhamento de gastos com a controladora (nota explicativa 9.1) (837) (766)3
Servigos, aluguéis e outros (696) (857)%
Depreciagdo e amortizagao (174) (116);
(5.372) (3.151)°

Este documento foi assinado eletronica
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15. Outras receitas liquidas

2020 2019
Reembolso de pessoal cedido (nota explicativa 9.1) 1.193 (1.276)
Provisdo para perdas com processos judiciais e administrativos - 191
Reprocessamento de PIS e COFINS (i) - 16.561
Participagdo nos lucros ou resultados - (520)
Programa de remunerac3o variavel 239 (1.313)
Outras despesas, liquidas (3) (297)

1.429 13.346

(i) Reprocessamento das apuragdes das contribuicdes (PIS E COFINS) relativas ao periodo de julho de 2015 a abril

de 2019 conforme processo informado na nota explicativa 10.1.

o
Ha)
3
16. Resultado financeiro liquido o
o
G @
o
Lo
2020 2013
28
o W
Receitas financeiras 10.131 17.90% ¢
= O
Resultado com recebiveis de ativos financeiros 9.938 17.40% 8
()
Receita de juros sobre depdsitos judiciais 193 49% S
Outros - 2 §
Despesas Financeiras (4.024) (4.5625)“ 8
Despesas com endividamentos (3.942) (4.42% %
Outros (82) (13§ GD)
Variagdes monetarias, liquidas (10.184) 30§§
Atualizagdo monetaria sobre endividamento liquido (i) (10.689) (3.12@ s
Atualizagdo monetaria sobre reprocessamento de PIS e COFINS (ii) - 2.81¢ %
Atualizagdo monetaria sobre impostos a recuperar 503 61% @
Outras variagdes monetarias liquidas 2 % %
Total (4.077) 13.644
58
i)
of
(i) Aumento da despesa de atualizagdo monetaria sobre as debéntures com a Petros (RS 7.569 mil), tendo em vist§ g
. .~ 2
a varia¢do de 22,23% no IGP-M em 2020 (contra variagao de 3,94% em 2019). g S
0=
e n
(ii) Reprocessamento das apuracdes das contribuicdes (PIS E COFINS) relativas ao periodo de julho de 2015 a abrié g
de 2019 conforme processo informado na nota explicativa 10.1. 82
S o
‘G—J‘ @®©
RN
~ N ~ . @]
17. Informagdes complementares a demonstracao do fluxo de caixa - §
C
53
8 s
S &
2020 20192 @
S o
Valores pagos durante o exercicio % §
Imposto de renda retido na fonte de terceiros 1.258 1.496§ §
25
wa
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18. Processos judiciais e contingéncias

18.1. Processos judiciais provisionados

No exercicio de 2020, a movimentac¢do dos depdsitos judiciais refere-se ao resgate de depdsito judicial, vinculado
a processo judicial de natureza fiscal, julgado em favor da companhia.

18.2. Depésitos judiciais

Os depésitos judiciais sdo apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas:

Ativo nao circulante 2020 2019

Trabalhistas 79 76«3

Fiscais 280 10.641;
359 10.717°

No exercicio de 2020, a movimentacao refere-se ao resgate de depdsito judicial vinculado a pleito judicial acerc
do ICMS incidente sobre partes e pecas utilizados na construcdo da termoelétrica com beneficio de diferimento
que foi revogado pela Fazenda Publica, todavia a companhia solicitou a sua restauracdo em processo conexo, co

éxito na decisdo final.

18.3. Processos judiciais nao provisionados

sab&a Car

Santos Ferreira% |

Os processos judiciais que constituem obriga¢®es presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para os quai$
~ . , . . . . . s . ~ ©
nao seja possivel fazer uma estimativa suficientemente confidvel do valor da obrigagdo, bem como aqueles que;
~ . p ~ ~ ~ a ~ . . [
nao constituem obrigacGes presentes, ndo sdo reconhecidos, mas sdo divulgados, a menos que seja remota a’

possibilidade de saida de recursos.

Os passivos contingentes, acrescidos de juros e atualizagdo monetdria, estimados para os processos judiciais em 3
de dezembro de 2020 e 2019, cuja probabilidade de perda é considerada possivel, sdo apresentados na tabela

seguir:
Natureza Estimativa
2020 2019
Fiscais 11.140 11.017
Trabalhistas 4.624 3.685
15.764 14.702

O quadro a seguir detalha as principais causas, cujas expectativas de perdas estdo classificadas como possivel:

Este documento foi assinado eletronicamente por Paulo Leonardo Marinho Filho,34onardo Santos Ferreira e Isabella Carneiro LeZo.
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Descrigao dos processos Estimativa
2.020 2.019

Autor: Unido Federal

1) DCOMP - Declaragdo de Compensagao - Crédito de IRRF ndo reconhecido.

Situagdo atual: Aguardando julgamento da manifestagdo de inconformidade perante a Delegacia da

Receita Federal. 4.427 4.369
2) DCOMP - Declaragdes de Compensacdo - Crédito de IRRF ndo reconhecidos.

Situagdo atual: Aguardando julgamento do recurso voluntario. 5.450 5.407
3) Processos de natureza trabalhista - Calculo do Complemento de remuneragdo 4.624 3.685
4) Processos diversos de natureza fiscal 1.263 1.241
Total dos processos 15.764 14.702

Pratica contabil

As provisGes sdo reconhecidas quando: (i) a companhia tem uma obrigacdo presente como resultado de evento
passado; (ii) é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos sera necessaria para
liquidar a obrigacdo, e (iii) o valor da obrigacdo possa ser estimado de forma confiavel.

Os ativos e passivos contingentes ndo sdao reconhecidos, mas sdo objeto de divulgacdo em notas explicativa
qguando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores ndo possam ser estimados?
J& os ativos contingentes sdo objeto de divulgacdo em notas explicativas quando a entrada de beneficio
econdmicos for tida como provavel. Caso a entrada de beneficios econdmicos seja tida como praticamente certa
o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e seu reconhecimento é adequado.

¢arrtéiro Ledo
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

19.1. Instrumentos financeiros

onardo Santos Ferreira e |

A companhia mantém opera¢Ges com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuadd:
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar sua liquidez e rentabilidade. A politic&
de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condi¢cdes vigentes ng;
mercado.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a companhia nao efetuou aplicagdes de carater especulativo. Os resultado
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdao da companhia.

lo Leonaf@o Marinh

Durante os exercicios de 2020 e 2019 ndo foram identificados derivativos embutidos nas operagdes da companhia

au

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras d
companhia e estdo demonstradas em 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Este documento foi assinado eletronicamentébor P
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Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

2020 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1 1
Contas a receber, liquidas 131.708 125.398
Contas a receber - FIDC 400.173 339.194
531.881 464.593
Nao circulante
Contas a receber, liquidas 190.813 271.709
Depdsitos judiciais 359 10.717
723.053 747.019
Passivo
Circulante
Fornecedores 1.044 474
Financiamentos 18.509 13.994
19.553 14.468
Nao circulante _gl
Financiamentos 32.042 38.88§
51.595 53.35
IS
O principal ativo financeiro da empresa é classificado na categoria Empréstimos e Contas a Receber, ndo derivativé(’—’U

com pagamentos fixos ou determinaveis, e que ndo possui a caracteristica de negociagdo em mercado
organizados, exceto os montantes classificados como contas a receber — FIDC, que estdo mensurados pelo valo
justo por meio de resultado.

Pratica contabil

Caixa e equivalente de caixa

ho, Leonardo Santos Fetreita €

Incluem numerario em espécie, depdsitos bancdrios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo com altF
liguidez, venciveis em até trés meses, contados da data da contratacdo original, prontamente conversiveis em unt
montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor. '

19.2. Mensuragao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da companhia estdo mensurados ao custo amortizado. Os valores justos desse
instrumentos financeiros sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

O contas a receber — FIDC, conforme divulgacdo em nota explicativa 5.2, estd mensurado pelo seu valor justo po
meio do resultado.

19.3. Gerenciamento de riscos

do eletronicamerTte por Paut® Leonardo Marin

A gestdo da companhia é realizada por seus Diretores, com base na politica corporativa para gerenciamento de’
riscos da sua controladora Petrobras. Esta politica visa contribuir para um balango adequado entre seus objetivos,
de crescimento e retorno e seu nivel de exposicdo a riscos, quer inerentes ao préprio exercicio das suas atividadesg
quer decorrentes do contexto em que ela opera, de modo que, através da alocagdo efetiva dos seus recursos fisicosy

financeiros e humanos, a companhia possa atingir suas metas estratégicas.

sif®

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

en

As operac¢Ges da companhia estdo sujeitas aos fatores de risco abaixo descritos:

Este docum
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrdrio)

19.3.1. Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da companhia incorrer em ganhos ou perdas relativas as oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a companhia segue as
orientagGes corporativas para a Petrobras e suas controladas.

19.3.2.Risco de crédito

A companhia estd exposta ao risco de crédito das instituicdes financeiras decorrentes da administra¢do de seu caixa
e equivalentes de caixa e recebiveis de ativos financeiros, que é feita com base nas orientacdes corporativas de sua
controladora Petrobras. Tal risco consiste na impossibilidade de saque ou resgate dos valores depositados,
aplicados ou garantidos por instituicdes financeiras. A exposicdo maxima ao risco de crédito esta representada
pelos saldos de caixa e equivalentes de caixa e de recebiveis de ativos financeiros em 31 de dezembro de 2020 e
2019. Também é representado por contas a receber do arredamento mercantil (contrato de locacdo da UTE
Termobahia), o que, no entanto, é atenuado por possuir como unico cliente a sua controladora Petrobras.

A Administracdo avalia que os riscos de crédito associados aos saldos de caixa e equivalentes de caixa e receblvelg
sdo reduzidos, em funcao de suas operacdes serem realizadas com base em analise e orientacbes corporativas d
sua controladora Petrobras e com instituigdes financeiras brasileiras de reconhecida liquidez.

19.3.3.Risco de liquidez

% Isabella Carneir® L

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CBOC-EB8C-202E-57A8.

O risco de liquidez da companhia é representado pela possibilidade de insuficiéncia de recursos, caixa, receblve
de ativos financeiros ou outros ativos financeiros, para liquidar as obrigagdes nas datas previstas.

9s Ferreir

A companhia utiliza seus recursos principalmente com despesas de capital e refinanciamento da divida e despesa
vinculadas ao servico de operacdo e manutencgdo. O risco de liquidez da companhia é administrado de form
corporativa pela controladora Petrobras.

19.4. Seguros

Para protecdo de seu patrimonio a Termobahia transfere, através da contratagdo de seguros, os riscos que, n
eventualidade de ocorréncia de sinistros, possam acarretar prejuizos que impactem, significativamente,

patrimOnio da companhia, bem como os riscos sujeitos a seguro obrigatdrio, seja por disposi¢cdes legais o
contratuais.

A responsabilidade pela contratagdo e manutengdo do seguro é da Petrobras.

Paulo LeonardoM™afhh&Filho, Leonardo $n

As premissas de riscos adotadas ndao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragbes financeiras
consequentemente ndo foram examinados pelos nossos auditores independentes.

or
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TERME@BAHIA

Carta TB- 008/2021

N

A
KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38, setor 2, 17° andar — Centro/RJ
Edificio Passeio Corporate

Telefone: +55 (21) 2207-9000
www.kpmg.com.br

S3o Francisco do Conde, 24 de fevereiro de 2021

Demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Prezados senhores:
Esta carta de representacdo da Administracdo é fornecida em conexdo com a sua auditoria das

demonstragdes financeiras da Termobahia S.A (Companhia), para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as

respectivas demonstracgdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimoénio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacoes
elucidativas, com o objetivo de expressar uma opinido se as demonstragdes financeiras foram
apresentadas adequadamente, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. V.Sas. também aplicaram os mesmos procedimentos de auditoria
sobre a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020. Para fins de identificacdo, as demonstracdes financeiras examinadas por V.
Sas. apresentam os seguintes valores basicos:

(em milhares de reais)

2020 2019
Total do Ativo 747.253 768.299
Total do Passivo 151.787 166.459
Patrimonio liquido 595.466 601.840
Resultado abrangente do exercicio 41.930 44,532

Confirmamos que as representac¢Oes feitas nesta carta estdo de acordo com as defini¢des do
anexo desta carta.

Esta carta foi entregue e aprovada na reunido do Conselho de Administracdo em 24 de fevereiro
de 2021.

Este documento foi assinado dlgitaineanteepte ptin® &lifs |Lemmandh é/MAfeilngkdh & deesdrdosSarfstcFdorimenisdbeiasiadeistdbeivcamente por Marcos Antonio Gibin De Freitas.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CB8G-FHBSC3
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TERMEBAHIA

Confirmamos que, com base em nosso entendimento e opinido, depois de feitas as indagagdes

que consideramos necessarias para o fim de nos informarmos apropriadamente:

Demonstragoes financeiras

1. Cumprimos nossas responsabilidades, tais como estabelecidas nos termos da proposta datada

2.

de 17 de fevereiro de 2017 pela elaboracdo e apresentacao adequada das demonstra¢des
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil Os métodos, os dados e
as premissas significativas utilizadas na elaboracdo das estimativas contdbeis e suas
divulgacdes relacionadas sao apropriados para reconhecimento, mensuracado ou divulgacao
gue seja razoavel no contexto da estrutura de relatério financeiro aplicavel.

Todos os eventos subsequentes a data das demonstragdes financeiras, e para os quais as
praticas contabeis adotadas no Brasil requerem ajuste ou divulgacdo, foram ajustados ou
divulgados.

Informagodes fornecidas

Fornecemos-lhes:

3.

acesso a todas as informacOes que temos ciéncia que sdo relevantes para a elaborag¢do das
demonstragdes financeiras, tais como registros, documentacgdes e outros;

informacgdes adicionais que nos foram solicitadas com o propdsito de efetuar a sua
auditoria; e

acesso irrestrito as pessoas da Entidade, para obtencdo de evidéncias de auditoria.

Disponibilizamos a V.Sas. todos os registros contabeis e documentagdo comprobatéria e
todas as atas de assembleias de acionistas e de diretoria, ou seja, aquelas realizadas até o
dia 24 de fevereiro de 2021 e quando aplicavel, resumos das a¢Ges das reunides realizadas
apos a data final do periodo de reporte para o qual ainda ndao foram elaboradas as minutas
das atas realizadas até o dia 24 de fevereiro de 2021.

Todas as transacGes foram reconhecidas nos registros contabeis e estdo refletidas em
nossas demonstragdes financeiras.

Confirmamos que:

8.

Este documento foi assmado dlgltalmente por Allne Dias Leonardi e \&elli

Elstizaiocamente foirdda

Para verificar as assmatumﬁmmeMaMpena@Ememeea utSaod-'qqdm o

Divulgamos a V. Sas. os resultados de nossa avaliacdo do risco de que as demonstracdes
financeiras estdo livres de ter distorgao relevante como resultado de fraude.

eonardo MatifHd B8

Tel: 5571 3877 2991  Fax: 5571 3877 2464
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

TERMEBAHIA

No anexo desta carta esta a definicdo de fraude, incluindo distor¢des decorrentes de

relatérios financeiros fraudulentos e de apropria¢do indevida de ativos.

N3ao houve casos de fraude ou suspeita de fraude que sejam de nosso conhecimento que
afetem a Entidade, envolvendo:

e A Administragao;
e Empregados que tenham fungdes significativas nos controles internos; e

e Qutros, onde a fraude poderia ter efeito material sobre as demonstragdes financeiras.

N3o temos conhecimento de dendtncias de fraude ou suspeita de fraude comunicados por
funcionarios, ex-funcionarios, analistas, drgdos reguladores entre outros.

Ndo temos conhecimento de comunicacbes de drgdos reguladores, representantes
governamentais, autoridades fiscais ou outras notificacdes ou alegacGes de nao
conformidade com leis e regulamentos, deficiéncias na elaboracdo de relatérios financeiros
ou outros assuntos que poderiam ter um efeito relevante sobre as demonstracdes
financeiras.

Ndo temos conhecimento de transagdes ou outros eventos que pudessem ser
caracterizados como lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo nos termos da
Lei aplicavel.

N3o temos conhecimento de:

e Qutros passivos a serem reconhecidos e outros ativos contingentes e passivos
contingentes que devem ser divulgados nas demonstracdes financeiras de acordo com
a CPC 25 (IAS 37) - ProvisOes, Passivos contingentes e ativos contingentes, incluindo os
passivos ou passivos contingentes resultantes de possiveis atos ilegais; ou

e Qutras questdes ambientais que possam ter um impacto sobre as demonstragoes
financeiras.

Divulgamos a V.Sas. a identidade de todas as partes relacionadas da Companhia e todos os
relacionamentos e transa¢des de que temos conhecimento e todos esses relacionamentos
e transac¢des foram apropriadamente contabilizados e divulgados de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil

Compreendemos as definicdes de partes relacionadas e transacées com partes
relacionadas nos termos da CPC 05 (IAS 24) e conforme anexo a esta carta de
representagao.

Efetuamos a avaliacdo da capacidade da Companhia em continuar em operacdo, levando
em consideragdo todas as informac&es disponiveis sobre o futuro que, nos termos do CPC
26 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (I1AS 1), contempla o periodo minimo (mas
nao limitado a esse periodo) de doze meses a partir da data do balanco.

Tel: 5571 3877 2991  Fax: 5571 3877 2464
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TERMEBAHIA

Representagdes relacionadas com intengdes e planos da administragcao e outras informacgoes
que sejam somente de conhecimento da administracao

16.

17.

N&o ha 6nus ou gravame sobre os ativos da Companhia.,

Confirmamos que divulgamos para V. Sas. todas as informacgdes relacionadas aos seguintes
assuntos:

e contratos onerosos, ou seja, 0s contratos sob os quais os custos inevitaveis de cumprir
a obrigacdo excedem os beneficios econémicos a serem recebidos sob ela, incluindo
perdas decorrentes de compromissos de venda e compra que sdo contratos onerosos
conforme o CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (IAS 37);

. passivos relacionados a participacdes em depdsitos e outras dividas, incluindo dividas
subordinadas e participation loans;

e A Companhia tem cumprido com todos os requisitos contratuais que poderiam ter um
efeito material sobre as demonstragdes financeiras em caso de descumprimento como
por exemplo, “debt covenants”.

e Nao existe nenhum acordo formal ou informal com institui¢ées financeiras envolvendo
saldos compensatdrios ou outras restricdes sobre saldos bancarios disponiveis e linhas
de crédito abertas ou outros semelhantes.

e N3o temos planos ou intengGes que possam afetar o valor contabil ou classificacdo de
ativos e passivos.

Representagoes relacionadas com a titularidade dos ativos, classificagao e valores contabeis e

impairment dos ativos

18.

19.

A Entidade possui titulos de propriedade para todos os seus ativos e ndo temos
conhecimento de hipotecas, penhoras ou garantias sobre tais ativos, além daquelas
divulgadas nas demonstragcdes financeiras. Nao existem quaisquer outros ativos que nao
tenham sido apresentados nessas demonstragoes.

Confirmamos que nao temos conhecimento de quaisquer indicativos, internos ou externos,
conforme definido no item 12 do CPC 01, que possam gerar duvida de que os ativos da
Entidade possam estar registrados por valor acima ao de sua recuperac¢do, bem como, ndo
possuimos quaisquer ativos intangiveis com vida util indefinida ou ativos intangiveis ainda
nao disponiveis para uso ou agios pagos por expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
em combinacdo de negdcios.

Ativos financeiros

20.

Este documento foi assmado dlgltalmente por Allne Dias Leonardi e \&ellingto

Elstizaiocamente foirdda

Para verificar as assmatu(B#\Gﬂﬂmddmmmpdnam”nat@ﬁ?obﬁswmgea utSaod-'qqdm o

Ao determinar a classificagao dos ativos financeiros, avaliamos nossos modelos de negdcios
para gerenciar ativos financeiros e se as condi¢Ges contratuais dos ativos financeiros deram
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros de acordo com os critérios divulgados para V.Sas. (CPC
48.4.1.2 (IFRS 9.4.1.2)

eanardo Matifid BEE
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21.

22.

TERMEBAHIA

Consideramos todos os instrumentos financeiros dentro do escopo dos requerimentos de
reducdo do valor recuperavel do CPC 48 (IFRS 9), exceto aqueles para os quais a provisao
para perdas seja sempre mensurada em um valor igual as perdas de crédito esperadas ao
longo da vida, avaliando se o risco de crédito desses instrumentos aumentou
significativamente desde seu reconhecimento inicial. Para todos os instrumentos em que o
risco de crédito tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial, a
provisdo para perdas nas demonstragées financeiras € mensurada em um montante igual
a perdas de crédito esperadas ao longo da vida.

Confirmamos que, ao estimar a provisdo para perdas esperadas de crédito, consideramos
as informacgdGes prospectivas relevantes, razoaveis e sustentdveis disponiveis sem custo e
esforco indevidos na data do balanco.

Representagdes relacionadas a exposi¢ao de riscos decorrentes de instrumentos financeiros

23.

24,

Confirmamos que disponibilizamos a V.Sas. todas as informag¢des relacionadas as
exposicoes a riscos da Entidade oriundas de instrumentos financeiros que sdo adequadas
para permitir aos usuarios avaliar a natureza e extensdo desses riscos aos quais a Entidade
estd exposta ao final do periodo para o qual as demonstracdes financeiras foram
elaboradas, de acordo com o CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo (IFRS 7),
incluindo as exposicbes a riscos e como eles surgem, nossos objetivos, politicas e
procedimentos para gerenciamento dos riscos, os métodos utilizados para gerenciamento
dos riscos e um resumo dos dados quantitativos sobre nossa exposi¢ado a riscos.

N&o ha saidas de caixa que poderiam ocorrer de maneira significativamente antecipada ao
indicado nos dados quantitativos resumidos a respeito da exposi¢do ao risco de liquidez ou
que poderiam ocorrer em valores significativamente diferentes daqueles incluidos
naqueles dados.

Representagées relacionadas ao valor justo de ativos e passivos financeiros

25.

26.

27.

Este documento foi assmado dlgltalmente por Allne Dias Leonardi e \&ellingto

Elstizaiocamente foirdda
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Acreditamos que as premissas e as técnicas por nds utilizadas sdo apropriadas e que todas
as mensuracées do valor justo sdo determinadas de acordo com o CPC 46 (IFRS 13).

Nas circunstancias em que o valor justo de um ativo ou passivo financeiro no
reconhecimento inicial for diferente do preco da transacao, reconhecemos imediatamente
um ganho ou perda igual a diferenga no resultado, se e somente se, a mensurag¢do do valor
justo for evidenciada por um preg¢o cotado em um mercado ativo para um ativo ou passivo
idéntico, ou for baseado em uma técnica de avaliacdo que usa apenas dados de mercados
observaveis. Se a mensuragdo do valor justo no reconhecimento inicial ndo cumprir
qualquer uma dessas condi¢Ges, entdo a diferenca é diferida e, posteriormente,
reconhecida como um ganho ou perda somente na medida em que surgir uma mudanca
em um fator (incluindo o tempo) que os participantes do mercado poderiam levar em conta
na precificacao do ativo ou passivo.

Divulgamos apropriadamente o valor justo dos ativos e passivos financeiros nas
demonstragdes financeiras de acordo com o CPC 46 (IFRS 13). Acreditamos que as

eanardo Matifid B
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28.

TERMEBAHIA

divulgacdes categorizam de maneira adequada as mensurag¢des do valor justo na hierarquia

de valor justo.

Divulgamos os métodos e premissas aplicados na determinac¢do do valor justo de cada
classe de instrumento financeiro.

Representagoes relacionadas a beneficios pos emprego

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Confirmamos que todos os planos de beneficios pds-emprego descritos no arquivo anexo
foram identificados, adequadamente classificados e contabilizados, como plano de
beneficio definido ou como plano de contribuicdo definida de acordo com o CPC 33 -
Beneficios a Empregados (IAS 19). Ndo existem outros planos.

Com base no processo estabelecido por nds, e tendo feito as consultas adequadas, estamos
satisfeitos de que as premissas atuariais usadas na avalia¢do das obrigacdes dos beneficios
definidos estdo consistentes com o nosso conhecimento do perfil da populacdo de
empregados.

Confirmamos adicionalmente que:

todos os beneficios pds-emprego, incluindo quaisquer acordos quer sejam estatutdrios,
contratuais ou implicitos nas atitudes do empregador; surgem na Companhia; e sdo ou
saldadas (funded) ou ndo saldadas (unfunded); foram identificadas e corretamente
contabilizadas;

todas as alteracGes do plano, liquidacGes (settlement) e redugdes (curtailment), ou outras
mudangas no plano, foram identificadas e adequadamente contabilizadas;

todos os beneficios aos empregados concedidos a diretores e ao pessoal chave da
Administracdo foram divulgados adequadamente;

disponibilizamos para V. Sas. todas as informacgdes com relacdo a quaisquer limita¢des na
capacidade de realizacdo atual do superdvit ou da base utilizada para determinar o
montante de beneficio econémico disponivel conforme a Interpretagao ICPC 20 (IFRIC 14)
do CPC 33 (IAS 19) que trata do Limite de Ativo de Beneficio Definido, Requisitos de Custeio
(Funding) Minimo e sua Interacdo; e

disponibilizamos para V. Sas. todas as informagdes relativas as premissas relevantes
aplicadas na mensuracao do valor justo dos ativos dos planos.

Representagdes relacionadas a aspectos fiscais

36. Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos sdo mensurados pelas aliquotas de tributos
aprovadas ou substancialmente aprovadas no final do periodo que esta sendo reportado.
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37.

38.

39.

TERMEBAHIA

Ativos fiscais diferidos representam aqueles valores cuja realizacdo é provavel levando em

conta as expectativas da Administracdo de lucro tributdvel futuro e mensuragdo dos
passivos fiscais diferidos e ativos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma
pela qual a Entidade, no final do periodo, pretende recuperar ou liquidar o valor contabil
de seus ativos e passivos.

Ndo recebemos nenhum aconselhamento ou opinido que contradiga os registros da
Companhia de tributos sobre o lucro, ou que contradiga os montantes das demonstracdes
financeiras e apresentagdes relativas a tributos, ou que sejam necessarias para entender a
provisdo para tributos e afins da Entidade e que ndo tenham sido divulgados para V. Sas.

Confirmamos que divulgamos a V.Sas. nossa avaliacdo da exposicdao da Companhia aos
riscos relacionados a tributacdo, incluindo incertezas sobre tratamentos fiscais, que
contabilizamos apropriadamente tais riscos e que divulgamos informagdes adequadas para
permitir que os usuarios avaliem a natureza e extensdo dos riscos aos quais a Companhia

esta/estdo expostana data do balanco.

Representagoes relacionadas a arrendamentos

40.

Identificamos todos os arrendamentos nos quais a Companhia é arrendataria ou
arrendadora, inclusive considerando a definicdo de arrendamento prevista no CPC 06 (R2)
- Arrendamentos (IFRS 16), e os contabilizamos de acordo com o CPC 06 (R2) -
Arrendamentos (IFRS 16).

Com base no processo estabelecido por nds, e tendo considerado as indagacdes
necessdrias, concluimos que as premissas aplicadas na determinacdo do prazo de
arrendamento, dos pagamentos de arrendamento e da taxa de desconto sdo apropriadas.

Outras representagdes

Moeda funcional

41.

Consideramos qual moeda reflete o ambiente econémico principal em que a Companhia
opera (a “moeda funcional”). Ao efetuar essa avaliagdo, usamos nosso julgamento para
determinar a moeda funcional que representa de maneira mais fidedigna as transagoes,
eventos e condi¢Ges da Entidade. Concluimos que a moeda funcional da Companhia é o
Real.

Representagdes relativas a integridade da informacgao fornecida relacionada com as principais
premissas e julgamentos feitos pela administracao

42.
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Confirmamos que disponibilizamos para V.Sas. todas as informagbes relevantes com
relacdo a:

Ao que a Administracdo fez no processo de aplicagdo das praticas contabeis da Companhia
qgue tém os efeitos mais significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des
financeiras, incluindo Classificacdo e reclassificacdao de instrumentos financeiros;
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TERMEBAHIA

(a) Premissas chave com relacdo ao futuro, e outras fontes chave de incerteza de estimativas

determinadas na data do balango, que tém o risco significativo de causar um ajuste material
nos valores contabeis de ativos e passivos dentro do proximo exercicio, incluindo:

- Principais premissas com relacao a eventos futuros que afetam as classes de provisoes,
como requerido nas circunstancias pelo CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes (IAS 37);

- Premissas significativas aplicadas na determinacao do prazo, passivo de arrendamento e
taxa de desconto, conforme exigido pelo CPC 06 (IFRS 16).

Representagao relacionada ao impacto da adog¢ao de novos pronunciamentos

43. Divulgamos nas demonstra¢Ges financeiras as informagdes relevantes para avaliar o
possivel impacto que a aplicagdo das praticas contabeis adotadas no Brasil e das IFRSs, que
foram emitidas, mas ainda ndo estdo em vigor, terd nas demonstracGes financeiras da
Entidade no periodo de aplicagdo inicial em de acordo com o CPC 23 (IAS 8) - Politicas
contabeis, Mudanca de Estimativa e Erros, na medida em que esta informacdo seja
conhecida ou razoavelmente estimavel.

Outras representagdes

44. Foram colocados a disposicdo de V.Sas. todos os livros, registros contdbeis, documentacao
comprobatdria e todas as, atas ou minutas de assembleia de acionistas, reuniées da
diretoria, alteracGes no estatuto social, reunides do Comité de Auditoria ou resumo de
providéncias de reunides recentes, cujas respectivas atas (minutas) ainda ndo tenham sido
preparadas. As Ultimas atas foram emitidas nas seguintes datas:

e AGO:30/06/2020

e AGE:28/12/2020

e Reunido da Diretoria: 23/02/2021

e Reforma Estatutaria: 19/12/2012

e Reunido do Conselho de Administragdo: 24/02/2021

45. Confirmamos que ndo temos conhecimento de conflitos de interesse envolvendo a
Administracao ou seus empregados graduados.

46. Julgamos que os seguros contratados foram efetuados em valores suficientes para cobrir
eventuais sinistros que possam ocorrer e que possam impedir a continuidade normal dos
negocios.

47. Confirmamos que nao celebramos contratos com escritdrios externos de advocacia para
prestar servigos e/ou patrocinar processos de qualquer natureza ajuizados em nome desta
Companhia, incluindo discussGes de natureza civil, trabalhista e tributaria, durante o
exercicio de 2020.

1. Informamos ainda que todos os processos ajuizados em nome da Companhia sao patrocinados
pelos advogados interno da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras.
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Atenciosamente,

Wellington Gomes Lucas
Presidente

Aline Dias Leonardi
Diretora Administrativa

Marcos Antonio Gibin de Freitas
Contador
CRC-RJ 089868/0-2

Este documento foi assinado dlgitaineanteepte ptin® &lifs |Lemmandh é/MAfeilngkdh & deesdrdosSarfstcFdorimenisdbeiasiadeistdbeivcamente por Marcos Antonio Gibin De Freitas.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo CB8G-FHBSC3

Este documento foi assmado dlgltalmente por Alme Dias Leonardi e \&ellington ¢
Elsteaiiocamente foirdd iChilpire oFifRe eonardo Matifid B
Para verificar as assmaturaﬂmdameﬂﬂmddmwgﬁpmmnanﬁPm%moe@ utsmmmmwmm Brasﬂ

Tel: 5571 3877 2991  Fax: 5571 3877 2464



TERMEBAHIA

Anexo a carta de representacdo da Administra¢do da Termobahia S.A.

DefinigGes

As definigées a seguir assumem que as prdticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e as IFRS
Standards sdo as estruturas de relatdrio financeiro aplicaveis. Quando o BR GAAP e as IFRS
Standards ndo sGo usados para preparar as informagdes contdbeis, uma defini¢géo equivalente e
apropriada da estrutura de relatdrio financeiro aplicdvel deve ser usada, quando disponivel. Caso
a estrutura de relatdrio financeiro ndo inclua uma definicdo relevante, a defini¢cdo das NBCs
emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade e a definicdo do glossdrio da ISA ou da IFAC
devem ser utilizadas.

Demonstragoes financeiras

O CPC 26.10 (IAS 1) estabelece que o conjunto completo de demonstrac¢des financeiras inclui:

e  balango patrimonial ao final do periodo;

e demonstracdo do resultado do periodo;

e demonstracdo do resultado abrangente do periodo;

e demonstragdo das mutag¢des do patriménio liquido do periodo;
e demonstracdo dos fluxos de caixa do periodo;

e notas explicativas, compreendendo um resumo das politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas;

e  balango patrimonial do inicio do periodo mais antigo, comparativamente apresentado,
guando a entidade aplica uma politica contabil retrospectivamente ou proceder a
reapresentacao retrospectiva de itens das demonstra¢des financeiras, ou ainda
qguando procede a reclassificacdo de itens de suas demonstragdes financeiras; e

e demonstracdo do valor adicionado do periodo, conforme CPC 09, se exigido
legalmente ou por algum 6rgdo regulador ou mesmo se apresentada voluntariamente.
(Nao requerido para fins das IFRSs)

Questoes significativas

Determinadas representacdes nesta carta sao descritas como sendo limitadas a assuntos que
sdo materiais.

Os CPC 26.7 (I1AS 1.7) e 0 CPC 23.5 (IAS 8.5) afirmam o seguinte:

“A informacgdo é material se sua omissdo, distor¢do ou obscuridade pode influenciar, de modo
razodvel, decisbes que os usudrios primdrios das demonstragbes contdbeis de propdsito geral
tomam como base nessas demonstragées contdbeis, que fornecem informacdes financeiras
sobre relatdrio especifico da entidade.

A materialidade depende da natureza ou magnitude da informagéo, ou de ambas. A entidade
avalia se a informacgdo, individualmente ou em combinagdo com outra informagdo, é material
no contexto das suas demonstragées contdbeis tomadas como um todo.
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TERMEBAHIA

A informagdo é obscura se for comunicada de forma que teria efeito semelhante, para os

usudrios primdrios das demonstracbes contdbeis, G omissGo ou ao erro dessa informagdo.
Seqguem-se exemplos de circunstdncias que podem resultar na ocultacdo de informagées
relevantes:

(a) as informagdes relativas ao item, transag¢éo ou outro evento relevante sdo divulgadas
nas demonstragbes contdbeis, mas a linguagem utilizada é vaga ou pouco clara;

(b) as informagdes relativas ao item, transa¢do ou outro evento relevante estdo dispersas
nas demonstragdes contdbeis;

(c) itens distintos, transagbes ou outros eventos sGo agregados de forma inadequada;
(d) itens similares, transagées ou outros eventos sdo desagregados inadequadamente; e

(e) a compreensibilidade das demonstracbes contdbeis é reduzida como resultado de
informagdes materiais ocultas por informagées imateriais, na medida em que o usudrio
principal nGo consegue determinar quais informagdes sdo relevantes.

Avaliar se poderia ser razoavelmente esperado que a informacdo influencie as decis6es tomadas
pelos usudrios primdrios das demonstracées contdbeis para fins gerais de entidade especifica
requer que a entidade considere as caracteristicas desses usudrios e, ao mesmo tempo, considere
as proprias circunstdncias da entidade.

Muitos investidores e outros credores existentes e potenciais ndio podem exigir que a entidade
que reporta fornega informagdes diretamente a eles e devem confiar nas demonstra¢ées
contdbeis para fins gerais para grande parte das informagées financeiras de que precisam.
Consequentemente, eles sGo os usudrios primdrios para os quais as demonstracées contdbeis
para fins gerais sdo direcionadas. As demonstrac¢des contdbeis sdo elaboradas para usudrios que
tenham conhecimento razodvel das atividades econémicas e de negdcios e que revisem e
analisem as informag¢bes com diligéncia. As vezes, até mesmo usudrios bem informados e
diligentes podem precisar buscar ajuda de consultor para entender as informagbes sobre
fenémenos econémicos complexos.”

Fraude

Preparar relatérios financeiros fraudulentos envolve distor¢des intencionais incluindo omissdes
de valores ou divulgacdes nas demonstragdes financeiras para enganar os seus usuarios.

Apropriacdo indevida de ativos envolve o furto/roubo de ativos. E muitas vezes acompanhado
por registros falsos ou enganosos ou documentos com o objetivo de ocultar o fato de que os
ativos ndo mais existem ou foram cedidos sem a devida autorizagdo .

Erro

Um erro é uma distor¢ao ndo intencional nas demonstrac¢des financeiras, incluindo a omissao
de um valor ou uma divulgacao.
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TERMEBAHIA

Erros de periodos anteriores sdo omissdes ou declaracGes incorretas nas demonstracoes

financeiras da entidade de um ou mais periodos anteriores decorrentes da falta ou uso incorreto

de informacdo confidvel que:

a)

b)

estava disponivel quando as demonstracbes financeiras desses periodos foram

autorizadas para emissdo e

poderia ser razodvel esperar que tivesse sido obtida e considerada na preparagdo e

apresentacdo dessas demonstracdes financeiras.

Tais erros incluem os efeitos de erros materiais, erros na aplicagdo de politicas contabeis,

descuidos ou interpretacdes incorretas de fatos e fraude.

Administracao

Para fins desta carta, referéncias para “Administra¢cdo” devem ser lidas como administracdo e,

quando apropriado, aqueles responsaveis pela governanga corporativa.

Partes relacionadas e transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada é a pessoa ou a entidade que estd relacionada com a entidade que esta

elaborando as demonstragées financeiras (tratada no CPC 05 (IAS 24) como “entidade que

reporta a informacdo”).
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a)

b)

Uma pessoa, ou um membro proximo de sua familia, esta relacionada com a entidade

gue reporta a informacao se:

(i)
(ii)
(iii)

tiver o controle pleno ou compartilhado da entidade que reporta a informacao;
tiver influéncia significativa sobre a entidade que reporta a informagao; ou

for membro do pessoal chave da administracdo da entidade que reporta a
informacdo ou da controladora da entidade que reporta a informacao.

Uma entidade estd relacionada com a entidade que reporta a informacao se qualquer

das condicOes abaixo for observada:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

a entidade e a entidade que reporta a informagdo sdo membros do mesmo grupo
econdmico (o que significa dizer que a controladora e cada controlada sdo inter-
relacionadas, bem como as entidades sob controle comum sao relacionadas entre
si);

a entidade é coligada ou controlada em conjunto (joint venture) de outra entidade
(ou coligada ou controlada em conjunto de entidade membro de grupo econémico
do qual a outra entidade é membro);

ambas as entidades estdo sob o controle conjunto (joint ventures) de uma terceira
entidade;

uma entidade esta sob o controle conjunto (joint venture) de uma terceira entidade
e a outra entidade for coligada dessa terceira entidade;
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TERMEBAHIA

(v) a entidade é um plano de beneficio pds-emprego cujos beneficiarios sdo os

empregados de ambas as entidades, a que reporta a informacdo e a que esta
relacionada com a que reporta a informacdo. Se a entidade que reporta a
informacao for ela prépria um plano de beneficio pds-emprego, os empregados que
contribuem com a mesma serdo também considerados partes relacionadas com a
entidade que reporta a informacao;

(vi) aentidade é controlada, de modo pleno ou sob controle conjunto, por uma pessoa
identificada na letra (a);

(vii) uma pessoa identificada na letra (a)(i) tem influéncia significativa sobre a entidade,
ou for membro do pessoal chave da administracdo da entidade (ou de controladora
da entidade);

(viii) a entidade, ou qualquer membro de grupo do qual ela faz parte, fornece servigos
de pessoal-chave da administracdo da entidade que reporta ou a controladora da
entidade que reporta.

Uma entidade que reporta estd isenta dos requisitos de divulga¢do do CPC 05.18 (IAS
24.18) em relagdo a transagGes com partes relacionadas e saldos pendentes, incluindo
compromissos, com:

(a) um governo que tenha controle, controle conjunto ou influéncia significativa sobre a
entidade que reporta; e

(b) outraentidade que seja uma parte relacionada porque o mesmo governo tem controle
ou controle conjunto ou influéncia significativa sobre, tanto a entidade que reporta
como a outra entidade.

Transagdo com parte relacionada é a transferéncia de recursos, servicos ou obrigacdes entre

uma entidade que reporta a informagao e uma parte relacionada, independentemente de ser
cobrado um prego em contrapartida.

ANEXO Il

Resumo das diferengas de auditoria (anexar a carta de representacdo)
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Anexos ao Oficio Circular n® 252/2021/ME

Anexo | - Proposta 2021-2022

EMPRESA TERMOBAHIA S.A.
REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES, CONSELHEIROS FISCAIS E MEMBROS DO COMITE DE AUDITORIA E DEMAIS COMITES
REGIME DE CAIXA - PERIODO DE ABRIL/2021 A MARCO/2022
TIPO DE CARGO QIDEDE CARG,OS P_ARA VALOR MENSAL ° SL{BTOTAL FEREAIE) TOTAL GERAL
RUBRICA (uma linha para cada QLR TIP,O in=eiy (inserir valor) NSRACAMENIOS) (ndo mud.a Poitccalcs POR TIPO DE CARGO
tipo) quantidade) [b] [c] diretor) e=[axd]
[a] d=[bxc]
H PR Presidente 1 17.000,00 12 204.000,00 204.000,00
onorario Fixo
y Vice-Presidente 0 12 - -
(Valor fixo) k
Diretor 1 15.000,00 12 180.000,00 180.000,00
Subtotais 2 384.000,00
Presidente 1 18.416,67 1 18.416,67 18.416,67
Gratificagdo Natalina Vice-Presidente 0 1 - -
Diretor 1 16.250,00 1 16.250,00 16.250,00
Subtotais 2 34.666,67
Presidente 1 17.000,00 1 17.000,00 17.000,00
Gratificagdo de Férias Vice-Presidente 0 1 - -
Diretor 1 15.000,00 1 15.000,00 15.000,00
Subtotais 2 32.000,00
Presidente 1 4.000,00 12 48.000,00 48.000,00
Passagem Aérea Vice-Presidente 0 12 - -
Diretor 1 4.000,00 12 48.000,00 48.000,00
Subtotais 2 96.000,00
Presidente 1 1.800,00 12 21.600,00 21.600,00
Auxilio Moradia Vice-Presidente 0 - 12 - -
Diretor 1 1.800,00 12 21.600,00 21.600,00
Subtotais 2 43.200,00
Presidente 1 1.360,00 12 16.320,00 16.320,00
Plano de Satde Vice-Presidente 0 - 12 - -
Diretor 1 1.200,00 12 14.400,00 14.400,00
Subtotais 2 30.720,00
Presidente 1 12 - -
Seguro de Vida Vice-Presidente 0 12 - -
Diretor 1 12 o -
Subtotais 2 -
Presidente 1 2.194,65 12 26.335,83 26.335,83
Previdéncia Complementar Vice-Presidente 0 12 - -
Diretor 1 1.936,46 12 23.237,50 23.237,50
Subtotais 2 49.573,33
Presidente 1 5.771,12 12 69.253,47 69.253,47
Déficit Petros Vice-Presidente 0 12 - -
Diretor 1 5.771,12 12 69.253,47 69.253,47
Subtotais 2 138.506,94
Presidente 1 17.000,00 6 102.000,00 102.000,00
Quarentena Vice-Presidente 0 - 6 - -
Diretor 1 15.000,00 6 90.000,00 90.000,00
Subtotais 2 192.000,00
RVA - adiantamento da parcela Presidente 1 1 - -
avista Vice-Presidente 0 1 - -
Ano base xxx, se houver Diretor 1 1 - -
Subtotais 2 -
RVA - parcela a vista . Premde.nte 1 1 - °
Vice-Presidente 0 1 - -
Ano base xxx, se houver R
Diretor 1 1 - -
Subtotais 2 -
RVA - 12 parcela diferida ) Pregde.nte 1 L : )
Vice-Presidente 0 1 - -
Ano base xxx, se houver R
Diretor 1 1 - -
Subtotais 2 -
RVA - 22 parcela diferida ) Pregde.nte 1 L : )
Vice-Presidente 0 1 - -
Ano base xxx, se houver R
Diretor 1 1 - -
Subtotais 2 -
RVA - 32 parcela diferida A Pregde.nte 1 1 ) )
Vice-Presidente 0 1 - -
Ano base xxx, se houver R
Diretor 1 1 - -
Subtotais 2 -
Presidente 1 6.351,39 12 76.216,68 76.216,68
INSS Vice-Presidente 0 12 - -
Diretor 1 5.604,17 12 67.250,04 67.250,04
Subtotais 2 143.466,72
Presidente 1 4.151,39 12 49.816,68 49.816,68
FGTS Vice-Presidente 0 - 12 - -
Diretor 1 4.077,50 12 48.930,00 48.930,00
Subtotais 2 98.746,68
Honorério CA 3 1.733,33 12 20.800,00 62.400,00
INSS CA Membros 3 346,67 12 4.160,00 12.480,00
Previdéncia CA 3 190,67 12 2.288,00 6.864,00
‘II - TOTAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO 81.744,00
‘III - TOTAL DOS ADMINISTRADORES (1+11) 1.324.624,34
Honorario CF 3 1.733,33 12 20.800,00 62.400,00
INSS CF Membros 2 346,67 12 4.160,00 12.480,00
Previdéncia CF 3 190,67 12 2.288,00 6.864,00
‘IV - TOTAL DO CONSELHO FISCAL 81.744,00
Membros do CoAud 0 12 - -
Membros
INSS CoAud 0 12 = =

‘V - TOTAL DO COMITE DE AUDITORIA

Membros do Demais Comités 0
Membros

12 - -

INSS Demais Comités 0 12 - -

‘VI - TOTAL DO DEMAIS COMITES -
Poder&o ocorrer outros itens que deverdo ser analisados e, se aprovados, incluidos.
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