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Secretaria de Raclonalizag3o e Simplificag3o
Departamento de Registro Empresarial e Integragiio :
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Data E-mail:
Tipo de documento: |Hibrido
Data de cria¢do: 09/01/2019
Data da 12 entrada:
00-2019/011201-8
! Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro s
Enpresa: TIMS. A @< | JUCERIA
NI RE: 333.0032463-1 Protocol o: 00-2019/011201-8 Data do protocol o: 10/01/2019 ot sesnado dtaments /

autenti cacao.
Aut enti cacdo: 82986D5ECB8899C871EDD1OFOBC367E1DC702B3ABA0934ACD7699E227CEDF17C o )
Para val i dar o docunento acesse http://ww. jucerja.rj.gov.br/servicos/chancel adigital, inforne o n°® de protocol o. Pag. 2/50

1

1

|

i CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 14/ 01/ 2019 SOB O NUMERO ED333004680000 e demmi s constantes do termo de
1

1

1

1

i

1



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DA
PRIMEIRA EMISSAO DA TIM S.A.

Sa0 partes neste “Instrumento Particular de Escritura de Emissa@o de Debéntures Simples, da
Espécie Quirografdria, ¢om Garantia Adicional Fidejusséria, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, para Distribuicdo Pablica com Esforgos Restritos da Primeira Emissdo da Tim S.A.”
(“Escritura de Emissdo"):

I coimo emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
(“Debéntures”):

TIM S.A., sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na Rua Fonseca Teles, 18, A30, bloco B, térreo,
sao Cristévao, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”} sob o n° 02.421.421/0001-11, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Companhia”);

. como agente fiducidrio, nomeado e representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24° andar,
inscrita ho CNPJ/MF sob 6 n°® 15.227.994/0001-50, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario” e, em conjunto com a
Companhia, denominados como “Partes”);

1. e, na qualidade de fiadora:

TIM PARTICIPACOES S.A., sociedade com registio de companhia aberta perante a CVM,

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada na Avenida Joao Cabral de

Mello Neto, n°® 850, Torre Norte, 12° andar, Sala 1212, Barra da Tijuca, inscrita no [/
CNPJ/MF sob o n° 02.558.115/0001-21, neste ato representada nos termos de seu

Estatuto Social (“Fiadora™).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos e condigdes:
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1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuido das Debéntures com
esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476", “Emissao” e “Oferta
Restrita”, respectivamente), séo realizadas com base nas deliberagdes da reuniao da
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 19 de dezembro de 2018
(“AGE"), na qual foram deliberadas: (i) a aprovagao da Emissdo e da Oferta Restrita, bem
como de seus termos e condigdes; e (ii) a autorizacao a Diretoria e/ou os procuradores da
Companhia e Fiadora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios & Emissao, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da
Lei i® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das .Sociedades por

Acdes”).

1.2. A garantia fidejussoria das Debéntures é outorgada com base nas deliberagdes da reufiido
do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 19 de dezembro 2018 (“RCA
Fiadora™).

2. REQUISITOS

2.1, A Erissao sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

I arquivamento e publicagdo da AGE. A ata da AGE sera arquivada na Junta
Cornercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJ”) e publicada no Diario Oficiat do
Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do
artigo 62, inciso |, e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agdes;

i. arquivamento e publica¢éo da RCA Fiadora: a RCA Fiadora acima sera arquivada na
JUCERJ e publicada no DOERJ e no jornal “Valor Econdmico”;

. inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos serao (i) inscritos na JUCERJ, nos termos do artigo
62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes; e (ii) registrado no
coimpetente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de @/
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD") no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da assinatura da presente Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos, nos termos da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973;

Iv. distribuicdo primdria. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no
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mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento
CETIP UTVM (“B3"), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B83;

V. negociagdo e custédia eletrénica. Observado o disposto na Clausula 5.4 abaixo, as
Debéntures serao depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do
CETWP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3;

Vi, dispensa de registro na CVM. A Emissao estd automaticamente dispensada de registro
pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta pubtica
de distribuicao com esforcos restritos de distribui¢do, néo sendo objeto de protocolo,
registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagdo sobre o
inicio da Oferta Restrita e a comunicacao de seu encerramento a CVM, nos termos dos
artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugdo CVM 476 (“Comunicacdo de Inicio” e
“Comunicacdo de Encerramento”, respectivamente); e

VIl. registro na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitdis (“ANBIMA”). Por se tratar de oferta plblica com esforcos restritos de
distribuicao, a Oferta Restrita poderé vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para as
Ofertas Piblicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, atualmente em
vigor (“Codigo ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informacdes para a base
de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Codigo ANBIMA, desde que sejam
expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacao e Melhores
Praticas da ANBIMA, até o momento do protocolo de comunicagao de encerramento da
Emissao na CVM.

3. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objetivo: (i) participar do capital de sociedades exptoradoras de
quaisquer modalidades de servigos de telecomunicagdes, nos termos e condi¢bes dispostos
nas correspondentes permissdes, autorizagdes ou concessoes, de sociédades que (/
desenvolvam atividades necessarias ou Uteis & execugdo desses Servigos, ou, ainda,
participar de sociedades que prestem servios de conexao a Internet, servigos de valor
adicionado e de provimento de aplicagdes de Internet; (ii) promover, através de sociedades
controladas ou coligadas, a expanséo e implantagao de quaisquer modalidade de servigos de
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telecomunicagdes, nos termos e condigdes dispostos nas correspondentes permissoes,
autorizagdes ou concessdes; (iii) promover, realizar ou orientar a captagao, em fontes
ihternas e externas, de recursos a serem aplicados pela Companhia ou pelas suas
controladas; (iv) promover e estimular atividades de estudos e pesquisas visando ao
desenvolvimento de quaisquer modalidades de $ervicos de telecomunicacbes, bem como de
servicos de conexdo a Internet, demais servicos de valor adicionado e provimento de
aplicacdes de Internet; (v) executar, diretamente ou através de sociedades controltadas ou
coligadas, ou das quais participe, servicos relacionados & area de telecomunicagdes; (vi)
promover, estimular e coordenar, através de suas sociedades controladas ou coligadas, a
formacao e o treinamento do pessoal necessario ao setor de telecomunicagdes de forma
geral; (vii) realizar ou promover importacdes de bens e servigos para as suas sociedades
controladas e coligadas; (viii) exercer outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto
social; e (ix) participar do capital de outras sociedades.

4, DESTINACAO DOS RECURSOQS

4.1, Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao seréo integralmente utilizados
para refor¢o do capital de giro da Emissora.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia
firme de colocagdo para a totalidade das debéntures prestado pelo Coordenador Lider
{conforme definido abaixo) no montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), nos
termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Debéntures Quirografdrias, com Garantia Adicional Fidejusséria, Nao
Conversiveis em Agdes, sob o Regime de Garantia Firme de Coloca¢do, da Primeira
Emissdo da Tim S.A." (“Contrato de Distribuicao”), com a intermediacao do Banco Itau
BBA S.A. (“Coordenador Lider”), tendo como publico alvo os Investidores Profissionais,
conforme definido no artigo 9°-A da instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Instrucdo CVM 539",
respectivamente), observado que os fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor

serao considerados como um Unico investidor, podendo ser ofertadas a, no maximo, 75

(setenta e cinco) Investidores Profissionais sendo possivel a subscricdo ou aquisicao por, é(/
ho maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da

Instrugao CVM 476.

5.2. Prazo de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da

4
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data de inicio da distribuicao da Emissdo, observado o disposto nos artigos 7-A e 8°,
paragrafo 2°, da Instrugao CVM 476.

5.3.  Forma de Subscricdo e de IntegralizagGo e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serao
subscritas e integralizadas por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
pof, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido
na Clausula 6.4 abaixo), sendo certo que caso ocorra a integralizagdo das Debéntures
apés a data da primeira integralizagao (“Data da 1° Integralizagao™) , o Preco de
Integralizagdo para as Debéntures que forem integralizadas apos a Data da 1°
Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitério das Debéntures (conforme abaixo definido),
acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis
desde a Data da 1° Integralizacao até a data de sua efetiva integralizagao.

5.3.1 A exclusivo critério do Coordenador Lider, as Debéntures poderao ser colocadas
com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricao e integralizagao
das Debéntures, desde que seja aplicado & totalidade das Debéntures.

5.4. Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario
por meio do GETIP21, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e a custoddia
eletrnica das Debéntures realizadas por meio da B3. As Debéntures somente poderao ser
negociadas entre investidores, e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada
subscricao ou aquisi¢do pelo Investidor Profissional, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugao CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476. No caso de exercicio pelo Coordenador Lider da
prerrogativa que lhe foi outorgada pelo artigo 13, inciso It, da Instrucao CVM 476, de
negociacao, dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados da respectiva subscrigdo ou
aquisicao inicial, de Debéntures que tenham sido subscritas e integralizadas pelo
Coordenador Lider em decorréncia do exercicio da garantia firme, os limites e condicoes
previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugdo CVM 476 devem ser observados.

55 Cada Investidor Profissional assinara declaragao atestando, dentre outros, estar ciente de
que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estao
sujeitas as restricbes de negociacdo previstas nesta Escritura de Emissao e na
regulamentacao aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaracao, manifestar sua
concordancia expressa a todos 0s seus termos e condigbes; e (iii) efetuou a sua prépria (/
analise com relagdo a capacidade de pagamento da Companhia.

5.6. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de pre¢o das
Debéntures no mercado secundario.
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6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. NUmero da Emissdo. As Debéntures representam a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Companhia.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) na Data de Emissao.

6.3. Quantidade. Serao emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

6.4. Valor Nomihal Unitdrio. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario").

6.5. Série. A emissdo sera realizada em série Unica.

6.6. Forina e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo) e,
adiciohalinente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, sefd expedido por este extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7.  Escriturador. A instituicdo prestadora dos servicos de escrituracao das Debéntures éo
Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-
12 (“Escriturador”).

6.8. Banco Liquidante. A instituicio prestadora dos servigos de banco liquidante das Debéntures
é o Banco Bradesco S.A., institui¢ao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”).

6.9.  Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo convefsiveis em agbes de emissdao da
Companhia. (7

6.10. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria,

nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, nac conferindo,
portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificando bens
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pafa garantir eventual execugao.

6.11. Data de Einissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das debéntures sera o dia
15 de janeiro de 2019 (“Data de Emissao”).

6.12. Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures sera de 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de jutho de 2020 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), oferta de resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos terimos previstos nésta Escritura de Emissao.

6.13. Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do
Resgate Antecipado Facultativo, da Amortiza¢do Extraordinaria, de oferta de resgate
antecipado facultativo das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
serd pago em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

6.13.1. RemuneragGo.

I atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd
atualizado monetariamente; e

. juros remuneratérios: sobre 6 Valor Nominal Unitério ou o saldo do Vator Nominat
Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 104,10% (cento e quatro inteiros e dez centésimos por cento)
da variagao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiro
. de um dia over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Oteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”) (“Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uUteis decorridos, desde a
data da primeira integralizagdo (“Data da 1° Integralizacdo”) ou a data de
pagamento de Remunera¢ao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data [/
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate
Antecipado Facuitativo, da Amortizacao Extraordindria (conforme abaixo
definida), de oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneragao serd paga semestralmente,
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Junta Conerci al
Enpresa: TIMS. A
NI RE: 333.0032463-1 Protocol o:

todo dia 15 (Quinze) dos meses de janeiro e julho de cada ano, a partir da Data de
Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2019 e o Ultimo
pagamento ha Data de Vencimento. A Remuneragao sera calculada de acordo com
a seguinte.formula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
Sendo que:

J 2 valor unitario da Remuneragao devida na data de pagamento, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforine o0 caso, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, desde a

_Data da 1° Integralizagdo ou a data de pagamento de Refmuneragao

imediatafmente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo,
exclusive, calculado com 8 (oitd) casas decimais, com arfredondamento, apurado
da seguinte forma:
, o, P
Fator DI = n[l + TDI, % —

s 100
Sendo que:
n = nlmero total de Taxas DI, considéradas na apuracdo do produtério,
sendo “n” um nimero inteiro; .
k = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n";

p = 104,10

TDIk = Taxa DI, dé ordem “k”, expressa ao dia, ¢alculada com
8 (oito) casas decimais, ¢om arredondamento, apurada da seguinte
forma:

8
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Sendo que:

Dlk = Taxa DI, de ordem “k", divulgada pela B3 por meio do site
https://www.b3.com.br/, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
{duas) casas decimais;

Observag¢des:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3.

[I STy, =)
O fator resultante da expressac 1007 & considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

s TS —"—}

Efetua-se o produtério dos fatores [ sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultaddo com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o uttimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resuttante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.13.2. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observade o disposto na Clausuta 6.13.3
abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
gualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em
sua substituicdo, para apuragdo de “TDIK", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até
a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

6.13.3. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da
Taxa DI por mais de 15 (quinze) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragao
e/ou divulgagao, ou no caso de impossibilidade de aplicagao da Taxa DI as Debéntures por
proibicdo legal ou judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de
15 (quinze) dias consecutivos ou da data de extingao da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar d/
assembleia gefal de Debenturistas para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo
com a Companhia, e observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de
femuneracao das Debéntures a ser aplicado, que devera preservar o valor real e o0s
mesmos niveis da Remuneragao. Até a deliberagao desse novo parametro de remuneracao
das Debéntures, quando do célculo de quaisquer obrigagoes pecuniarias relativas as
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Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséo, sera utilizado, para apuragao de “TDIk",
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre
a Companhia e/ou os Debenturistas quando da deliberagdo do novo parametro de
remuneracao para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao
da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, exceto se ocorrer a impossibilidade
de aplicacao da Taxa DI por proibigao legal e/ou judicial, referida assembleia geral de
Debenturistas nao sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagao, passara
a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragao das Debéntures
entre a Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em circulagdo, ou no caso de nado obtengéo de quérum de
instalacdo e/ou de deliberagio, em segunda convocagdo, a Companhia se obriga, desde
ja, a resgatar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima {ou da data em que a
mesma deveria ter sido realizada) ou na Data de Vencimento, o que ccorrer primeiro, pelo
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data da 1°
Integralizacdo, ou a data de pagamento de Remuneracdc imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissao, sera utilizado, para apuragao de “TDIk", a Taxa D! divulgada oficialmente.

6.14. Repactuagdo. As Debéntures ndo serao objeto de repactuagao programada.

6.15. Aquisi¢do Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, sujeita ao aceite do
debenturista vendedor, adquirir Debéntures desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e da regulamentacao aplicavel da CVM. As
Debéntures adquiridas facultativamente pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
thercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma
Refmuneracao aplicavel as demais Debéntures.

6.16. Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacao Extraordindria Facultativa e Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo

6.16.1. Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
partir de 15 de janeiro de 2020, exclusive, o resgate antecipado facultajivo da totalidade
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das Debéntures (sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

6.16.1.1. 0 Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio de publicacao de andncio a ser
amplamente divulgado hos termos da Clausula 6.25 abaixo, com ¢opia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a
efetivacdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera indicar (i) a data efetiva para
o Resgate Antecipado Facultativo integral das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (ii) as demais informagdes necessarias para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo. Caberd ao Agente Fiduciario comunicar aos Debenturistas
individualmente acerca da realizagao do Resgate Antecipado Facultativo pela Companhia.

6.16.1.2.0 valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data da 1°
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo.

6.16.1.3. 0 pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por
meio do Resgate Antecipado Facultativo sera realizado pela Companhia (i} por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas
conforme o item (i) acima.

6.16.1.4.0 Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 deverao ser notificados pela Companhia, em
conjunto com o Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 {trés) dias Uteis de antecedéncia
do Resgate Antecipado Facultativo.

6.16.2. Amortizagdo Extraordindria Facultativa. A Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizacao Extraordinaria”).

6.16.2.1. A Amortizacdo Extraordinaria serd realizada por meio de publicacao de anungio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.25 abaixo, ou envio de comunicado acs
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de U
antecedéncia da data prevista para a efetivagado da Amortizagdo Extraordinaria, os quais
deverdo indicar (i) a data efetiva para a Amortizagao Extraordinaria e pagamento aos
Debenturistas; e (if) as demais informagdes necessrias para a realizagao da Amortizacao
Extraordinaria.
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6.16.2.2. 0 valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito da Amortizagéo Extraordinaria sera
equivalente & parcela do saldo do Valor Nominal Unitario a serem amortizadas, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao, calculadas pro rata temporis, a partir da Data da 1* Integralizagdo ou da
Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da Amortizagao Extraordinéria.

6.16.2.4. O Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 deverao ser notificados pela Companhia, em
cohjunto com o Agente Fiducidrio, com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia
da Amortiza¢ao Extraordinaria.

6.16.3. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera realizar, a partir da Data
de Emissdo, exclusive, oferta facultativa de resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado”):

l a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicacao ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagao de
anuncio nos termos da Clausula 6.25 abaixo, ou mediante comunicagao escrita
enderecada a cada Debenturista, com copia para o Agente Fiducidrio (“Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos
e condigdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (i) se o
resgate serd total ou parcial, observadas, nesta hipbtese, as regras previstas no
item “IV” abaixo; (ii) forma de manifestacdo dos Debenturistas que optarem
pela adesao a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado ainda o
disposto no item “ilI” abaixo; (iii} o término do prazo de manifestacao dos
Debenturistas sobre a respectiva adesdo & Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (iv) o valor do prémio, que nao podera ser negativo, se houver, e a
forma de pagamento; (v) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures, que deverd acontecer com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis apés a
publica¢do do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (vi) demais
informagdes necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures por meio da Oferta C
Facultativa de Resgate Antecipado;

I, apos a publicagdo ou o envio, conforme aplicavel, do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa, os Debenturistas que optarem pela adesdo a
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Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido a
Companhia, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a
Compahhia devera proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa, a qual ocorrerd para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, na
data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa (“Data do

Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”);

. a Companhia poderé condicionar a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado a
aceitacdo de um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado
por meio do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

Iv. caso se verifique a adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado de
Debenturistas representando um percentual de Debéntures maior do que aquele
definido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, conforme previsto no item
“III” acima, o resgate sera parcial, e deverd ser realizado procedimento de
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo 55,
§2°, alinea “(i)” da Lei das Sociedades por A¢des;

V. a Companhia devera com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, a6 Banco
Liquidante e & B3 a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta;

V. o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debénturés indicadas por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data da 1° Integralizacdo, ou a data de pagamento de
Remuheragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, o qual nao podera ser
negativo;

VIL. ¢om relagao as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate antecipado parcial devera ocorrer de acordo com os procedimentos da
B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdao dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo, e validagdo da quantidade de (/
Debéntures a ser resgatada antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da
B3; e (ii} que nao estejam custodiadas eletronicamente na 83, por meio dos
procedimentos do Escriturador; e
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VIl o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa sera realizado nos termos da Clausula 6.20.

6.17. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aquelés
que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento. Para os fins desta Escritura de Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia,
exceto sabados, domingos ou feriado declarado nacional.

6.18. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de Emisséo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificag&o ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (1)
multa moratéria e nao compensatdria de 1% (um por cento); e (ii) juros de mora de 0,5%
(meio por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento,
observados os respectivos prazos de cura, até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratorios”).

6.19. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas
hesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissao nao the dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, nem sujeitard a Companhia aos Encargos Moratorios,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.20. Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao
serdo efetuados pela Companhia, por meio da B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante ou na sede
da Companhia para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

6.21. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢ao tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis .(/
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacao comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legistagao tributaria

em vigor.
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6.22. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) Dia Utit
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado do Sao Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

6.23. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.23.1 e 6.23.2 abaixo, 0
Agente Fiduciario devera, assim que ciente, declarar antecipadamente vencidas todas as
obtigacbes objeto desta Esctitura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitario ou o saldo do valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Data da 1* Integralizagdo, ou a data de pagamento de Reémuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nos artigos 333 e 1.425 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil"”) e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento,
um “Evento de Inadimplemento”, que podera ser considerado um evento de

inadimplemento automatico ou nao automatico, conforme abaixo a seguir:
I. Eventos de Inadimplemeito Automatico:

(a) transformacao societaria da Companhia nos termos dos artigos 220 e 222
da Lei das Sociedadeés por A¢oes;

(b) pedido de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora com base em divida

de valor, individual ou em conjunto, superior a R$100.000.000,00 (cem

milhdes de reais), e que nao tenha sido sustado ou suspenso no prazo

legal, decretacao de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora ou pedido

de autofaléncia pela Companhia e/ou pela Fiadora;

~—

(c) proposta pela Companhia e/ou pela Fiadorfa a qualquer credor ou classe
de credores de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, L
ihdependentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao
judicial do referido plano;
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(d) requefimento pela Companhia e/ou pela Fiadora de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da

recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(e

~—

pecuniaria da Companhia e/ou da

Fiadora

vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagao
decorrente de

inadimplemento em obrigagdo de pagar qualquer valor individual ou
agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhées de reais);

(f} distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou a realizacao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a

Companhia esteja em curso um evento de vencimento antecipado das
Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo

obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

(g) descumpfimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de quaisquer
obrigacdes pecuniarias assumidas nesta Escritura de Emissao, desde que
ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da referida data de

pagamento; e

(h

—

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao,

assim declarado por qualquer decisdo judicial final transitada em

julgado;

II. Eventos de Inadimplemento Nao Automatico:

{a) modificacdo ou altéeragao do controle acionario da Companhia e/ou
da Fiadora que venha a resultar na perda do seu controle acionario

direto ou indireto pela Telecom Itélia S.p.A;

(b) liquidagao, dissolugéo, ciséo, fusdo, incorporagao, incorporagao de
acdes ou qualquer forma de reorganizacao societaria envolvendo

diretamente a Companhia é/ou a Fiadora

(“Reorganizacao

Societaria”), exceto (i) se a sociedade resultante e/ou a sociedade
sucessora permaneca sob o controle direto ou indireto da Telecom
Italia S.p.A e desde que referida Reorganizacao Societaria nao afete ,(_/
de maneira relevante a capacidade da Companhia (ou de sua
sucessora) de cumprir as obrigagdes decorrentes da Emissao; ou (i)

pela incorporacdo ou incorporagao de agdes pela Companhia de
qualquer sociedade do Grupo Econdmico e desequ‘e a sociedade
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resultante e/ou a sociedade sucessora informe ao Agente Fiduciério
sua intengdo em obter seu registro na CYM como emissor de valores
mobiliarios “Categoria A” e a sua intengao em listar suas agdes no
segmento do Novo Mercado da B3; ou ainda (iii) pela incorporacao
ou incorporagdo de agbes pela Companhia da Fiadora e a
consequente extingdo da Fianca sem a constituicdo de nova
garantia, desde que a Emissora informe ao Agente Fiduciario a sua
intencdo em obtel seu registro de emissor de valores mobiliarios
“Categoria A” perante a CVM e a sua intengao em listar suas agdes
no segmento do Novo Mercado da B3. Para fins desta Escritura, o
termo “Grupo Econdmico” significa o conglomerado de sociedades
controladas, direta ou indiretamente pela Fiadora, incluindo esta
altima;

(c) protestos de titulos contra a Companhia e/ou a Fiadora, due nao
sejam sanados ou declarados ilegitimos no prazo de 30 (trinta) dias,
cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a excegdo do
protesto efetuado por efro ou ma-fé de terceiro, desde que
devidafente comprovado pela Companhia dentro do prazo
estabelecido neste item;

(d

—

realizacao de reducdo de capital social da Companhia e/ou da
Fiadora, exceto para absor¢ao de prejuizos, nos termos da lei;

(e) falta de cumprimento pela Companhia &/ou pela Fiadora de toda e
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao
nao sanado em até 30 (trinta) dias contados da data do
descumprimento;

(f) comprova¢do de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissao é falsa,
inconsistente ou incorreta e que afete materialmente a capacidade
da Emissora de arcar com as obrigacdes assumidas no ambito dessa
Escritura, ndo sanada ho prazo de 3 (trés) dias da data da
comprovagao;

aplicac@o dos recursos oriundos da Emissdao em destinagao diversa da
definida na Clausula 4 acima;

—

(g
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Junta Conerci al

autenti cacao.
Aut ent i cacéo:

(h) caducidade, anulacdo, rescisdo, encampagdo, revogagao ou

0]

0y

cancelamento da concessdo, permissdo ou autorizagdo que permita
a Companhia e/ou Fiadora explorar ou prestar servicos de
telecomunicagdes, exceto aquelas que (i) sejam relacionadas a
tecnologias e sistemas operacionais ou (ii) cuja caducidade,
anulagdo, rescisdo, encampagao, revogagdo ou cancelamento nao
impacte de maneira relevante as atividades da Companhia e/ou da
Fiadora tal como atualmente conduzidas ou ndo tenha o potencial
de afetar negativamente a capacidade da Companhia e/ou da
Fiadora de cumprir suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissao;

mudanca ou alteracdo no objeto social da Companhia e/ou da
Fiadora que modifique significativamente as principais atividades
atualmente desenvolvidas, exceto no caso de reorganizagdes
societarias realizadas nos moldes da clausuta 6.23.(l1} (b) acima;

nao manutencdo pela Fiadora, da relagao Divida Liquida/EBITDA
(“Indice Financeiro”) igual ou inferior a 2,5 (dois e meio), calcutada
com base em suas demonstragdes financeiras semestrais
consolidadas e auditadas por auditores independentes, incluindo
notas explicativas correspondentes. No caso de uma reorganizagao
societaria realizada nos moldes da clausula 6.23 () (b) acima, o
{ndice Financeiro devera ser medido levando em consideragdo a
pessoa juridica sucessora da operagao.

Para fins desta Escritura de Emissao serdo consideradas as seguintes definigoes:

Divida Liquida: Significa a somatdria de empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, arrendamento mercantil/leasing financeiro, titulos de renda fixa ndo conversiveis
frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional, operagdes com
derivativos de curto e longo prazos, subtraidas as disponibilidades em caixa, apticagdes
financeiras, ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e leasings ativos.

EBITDA: Significa lucro operacional antes do resultado financeiro, imposto de renda,
depreciagao e amortizacdo, referentes aos Ultimos 12 meses de cada apuragao.

Fica desde ja estabelecido que todos os efeitos gerados pela adogao da norma contabil
IFRS16 nao serdo considerados para fins do célculo do indice Financeiro e as defini¢des de
“Divida Liquida” e “EBITDA" aqui referenciados. :
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6.23.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.23. (Il)
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, né prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tiver ciéncia sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas,
a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento)
das Debéntures em Circulacdo, decidirem por nao considerar ¢ vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou
em caso de ndo instalacdo, ou ndo obtencdo de quérum para deliberar, em segunda
convocacao, da refefida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario podera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, bem como encaminhar na mesma data notificagdo a Companhia e a Fiadora
informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

6.23.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Combanhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis desde a Data da 17 Integralizacdo, ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratadrios, quando for o caso, €
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
declaragdo do vencimento antecipado, fora do ambito da B3, sob pena de, em nao o
fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A B3 devera
ser comunicada pelo Agente Fiduciario imediatamente apds a declaragado do vencimento
antecipado e em conformidade com o Manual de Operagdes da B3.

6.24. Garantia Fidejusséria. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigacoes
assumidas ou que vehham, por mei6é de aditamento 4 presente Escritura de Emissdo, a
serem assumidas pela Companhia relativas as Debéntures, a Fiadora presta, por meio
desta Escritura de Emissdo, fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel
com a Companhia, por todas e quaisquer obrigacdes da Companhia decorrentes desta
Escritura de Emissao, conforme descrito a seguir (“Fianca”).

6.24.1. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogével e irretratdvel, fiadora e
solidariamente responsavel por toda e qualquer obrigagdo assumida pela Companhia
nesta Escritura de Emissdo, abrangendo a Fianga todos e quaisquer valores, principais
e/ou acessorios, incluindo os encargos moratorios e pena convencional, devidos pela
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Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como todo e quatquer custo ou
despesa, inclusive honorarios do Agente Fiduciario, comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou na execucao dos atos necessarios, na esfera judicial, a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura de Emissao
(“Obrigacdes Garantidas”), até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

6.24.2. A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou
reclamacad que a Companhia venha a tef ou exercer em relagao as suas obrigacoes; a
pagar as Obrigagées Garantidas nos termos desta Cldusula 6.24 no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados a partir da comunicagao por escrito nesse sentido enviada pelo Agente
Fiduciario & Fiadora, informando o vencimento antecipado das Debéntures e o decurso do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para o pagamento pela Emissora nos termos da Clausula
6.23.2.

6.24.3. Ressalvado o prazo mencionado na Clausula 6.24.2, a Fiadora, nos termos dos incisos | e Il
do artigo 828 do Cédigo Civil, expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
dnico, 364, 366, 371, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos
130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“ odigo de
Processo Civil").

6.24.4. A Fiadora sub-rogar-se-& nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fian¢a objeto desta Escritura de Emissao, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada. Na hipétese de sub-rogagdo prevista nesta Clausula, o
exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara subordinado ao cumprimento integral
das Obrigagdes Garantidas com a satisfagao integral do crédito dos Debenturistas.

6.24.5. A Fiadora concorda e abriga-se a somente exigir e/ou demandar a Companhia por
qualquer valor por ela desembolsado nos termos da Fianga depois de terem oS
Debenturistas recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo.

6.24.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas nao ensejard, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto. A Fianca poderd ser 6/
executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigagfes Garantidas, devendo o Agente
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6.24.7. A Fianga entfa em vigor na data da assinatura desta Escritura de Emissao e permanecera
valida até data da completa, efetiva e integral quitagao de todas as Obrigagdes
Garantidas (“Data de Vencimento da Fianca”), permanecendo vélida e plenamente eficaz
em caso de aditamentos, alteragdes e/ou quaisquer outras modificacdes das condigoes
fixadas nas Debéhtures ou na Escritufa, excetuando-se as hipdteses previstas na Clausula
6.23. (Il) (b).

6.24.8. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Companhia, salvo as extintivas das Obrigagoes
Garantidas, podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

6.24.9. A Fiadora declara e garante que (i) a prestacao desta Fianca foi devidamente autorizada
por seus 6rgaos societdrios competentes; (ii) todas as autorizagOes necessarias para
prestacao desta Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) esta ciente
dos tefmos e condicdes da Fianca e da Escritura de Emissao.

6.24.10. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungao que lhe € atribuida por esta Escritura de
Emissdo e pela Lei das Sociedades por Agbes, requerer, quando couber, a execucao
judicial ou extrajudicial da Fianga.

6.25. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados,
na forma de aviso, no DOERJ e no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente
apés a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edicdo nacional que seja
adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagéo por escrito ao Agente
Fiduciario e publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. A referida
publicacdo devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis da
data de publicagao.

6.26. Cofmunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
dever ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicacgoes
serao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, bem como por
correio eletrdnico, nos enderecos abaixo. As comunicagbes realizadas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu [/
recebimento seja confirmado por meio indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteragao de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada
as demais Partes pela parte que tiver seu enderego alterado.
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I para a Companhia:

Tim S.A.

Avenida Joao Cabral de Mello Neto, n°
850, Torre Norte, 12° andar - Barra da
Tijuca, Rio de Janeiro

Estado do Rio de Janeiro

Atencdo:  Tesouraria

Telefone:  (21) 4109-3100

E-mail: babofdin@timbrasil.com.br

in. para ¢ Adente Fiducidrio:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 99, 24°,

Rio de Janéiro, RJ

CEP 20050-005

At.: Srs. Catlos Albertd Bacha, Matheus
Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949 / (11) 3090-0447
E-mail:
fiduciario@simplificpavarini.com.br

il.  pafa a Fiadora:

Tim Patticipa¢des S.A.

Avenida Jodo Cabral de Mello Neto, n°
850, Torre Norte, 12° andar- Barra da
Tijuca, Ri¢ dé Janeiro

Estado do Rio de Janeiro

Atencao:  Tesouraria

Telefone:  (21) 4109-3100

E-mail: babordin@timbrasil.com.br

. para a B3: 5%

B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Pra¢a Antdnio Prado, 48 - 4° andar, Ceftro,

01010-901, Sao Paulo, SP.

Atencao:  Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
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Telefone:  0300-111-1596
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.bf

6.26.1. O Agente Fiduciario esta autorizado, mas nao obrigado, a verificaf ou confirmar que o
remétente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer das partes € uma pessoa
autorizada petas mesmas. As partes, ao utilizarem fac-simile ou correio eletronico,
declaram ter ciéncia de que tais meios eletronicos de comunicagdo ndo sao totalmente
segurds e que os dados transmitidos podem se extraviar ou ser interceptados e/ou
acessados por terceiros nao autorizados. O Agente Fiduciario nao se responsabiliza
pela seguranca e/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agente Fiduciario
mediante 0 uso desses meios eletrdnicos de comunicagao, assim como ndo garante a
efetiva recepgao de tais dados.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

7.1. A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

1, divulgar no website da Fiadora (i) em 3 (trés) meses contados da data de término
de cada exercicio social ou (i) na data da efetiva divulgacao, o que ocorrer
primeiro, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
(“Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia”) e da Fiadora auditadas
por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contabeis determinados pela legislacdo e
regulamentacao em vigor acompanhadas de declaragao dos representantes tegais
da Companhia, na forma do seu estatuto social, de que estd em dia com o
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissao;

. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) copia de todos e quaisquer avisos aos Debenturistas, o prazo de até S (cinco)
Dias Uteis contado da data em que forem reatizados referidos avisos;

(b) em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s sua ciéncia ou recebimento, conforme o caso,
(i) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ou (ii) envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a {/
um Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela
Companhia nao impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu
exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensdes e poderes previstos na
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presente Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;

{¢) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo que venha a ser razoavelmente requeridas, resposta a
eventuais duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagéo que, ihe
venha a ser razoavelmente solicitada;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagées a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo (i) que cause qualquer
efeité adverso relevante na situagao (financeira ou de outra natureza), nos
negécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia; e/ou (ii) que cause qualquer efeito adverso na capacidade da
Companhia de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo; efou (iii) que fagca com due as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia nao mais reflitam a real condicdo econdmica e
financeira da Companhia;

(e) 1 (uma) via original da Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos
devidamente registrada (i) na JUCERJ; e (ii) no Cartério de RTD, em até 10
(dez) Dias Uteis apés seu efetivo registro;

(fy  informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacio do relatdrio anual, conforme a Instru¢do CVM n° 583,
de 20 de dezembro de 2016 '(“Inst@éiCVM 583"), que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser

devidamente encaminhados pela Companhia em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo previsto no inciso “XII” da Clausula 8.5 abaixo. O

referido organograma do grupo societario da Companhia deverd conter,

inclusive, os controladores, as controladas, o controle ¢omum, as coligadas, e .
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(g) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, via original arquivada na JUCERJ dos atos e
reunides dos Debenturistas que integrem a Emisséo.

1. informai o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 sobre a d/
realizacdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado;
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IV.  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, necessarios a condugao de seus
negdcios, exceto por aquelas Guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento néo afete de forma adversa e relevante a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissao,

V. (i) cumprir e fazef cumprir, assim como suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, empregados e (ii) implementar medidas e
politicas objetivando que suas subcontratadas cumpram as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
e do Decreto n°® 8.420, de 18 de mar¢o de 2015, do U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (“Leis Anticorrup¢do”);

vi. comunicar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis caso venha a ter
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrup¢ao;

VIl. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por gqualquer de
suas controladas, exceto: (i) se, apés o vencimento, tal autorizagao ou licenga
estiver em processo tempestivo de renovagao pela Companhia; ou (ii) se a ndo
manutencdo de tais autorizagdes e licengas nado afetar de forma adversa e
relevante a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo ou (iii) se os termos e condigoes de tal autorizagéo ou
licenca estiverem em discusséo e/ou sob julgamento administrativo, arbitral ou
judicial, sem gue haja uma decisao final na esfera administrativa, arbitral ou
judicial;

VIIl. ranter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdao e ao
cumprimenté de todas as obrigagdes aqui previstas;

IX. contratar e manter contratados, as suas expensas, 0S prestadores de servigos (/
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e o sistema de negociacao das
Debéntures no mercado secundario;
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X. efetuar o Fecolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia;

Xi.  utilizar os recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da
Clausula 4 acima;

XIl. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das
despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, as quais devem ser, sempre que possivel, previamente acordadas
com a Companhia, hos termos da Clausula 8.4 abaixo;

XIll. notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer
assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, em até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faga
no prazo aplicavel;

XV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

XVI. sem prejuizo das demais obrigagdés previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emissao, nos termos do artigo 17 da Instrugao CVM 476: cumprir todas as normas
e regulamentos (inclusive pertinentes a autorregulagéo) relacionados @ Emissao
e & Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando aqueles previstos no artigo
17 da Instrucdo CVM 476, quais sejam: (a) preparar demonstragdes financeiras
de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas
pela CVM; (b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (c) divuigar, até o dia anterior a Data de Emissao, as
demmonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatorio
dos auditofes independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo; (d) divulgar as demonstragdes
financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos (/
auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (e) observar as disposi¢des da Instrucao CVM 358, no tocanteé a
dever de sigilo e veda¢des a negociacdo; (f) divulgar a ocofréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugao CVM 5; (g) fornecer as

26
SP - 2266256v3

Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro

Enpresa: TIMS. A f ‘\
NI RE: 333.0032463-1 Protocol o: 00-2019/011201-8 Data do protocol o: 10/ 01/ 2019 ._J JUCERJA
assmadomqua\memg/

autenti cacao.
Aut ent i c_a(;éo: 82986D5ECB8899C871EDD10OF0BC367E1DC702B3ABA0934ACD7699E227CEDF17C
Para val i dar o docunento acesse http://ww. jucerja.rj.gov.br/servicos/chancel adigital, inforne o n°® de protocol o. Pag. 28/50

1

1

i

H - \
i CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 14/ 01/ 2019 SOB O NUMERO ED333004680000 e demai s constantes do ternp de

1

1

1

i

1

I
i
i

i



informacdes solicitadas pela CVM; e (h) divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no
item (d) acima; bem como as demais normas e regulamentos da CVM, da B3 e da
ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas. Com relagao as divulgacées e publicagoes
previstas neste item, as mesmas serao feitas no website da Fiadora.

7.2. A Fiadora esta adicionalmente obrigada a fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de
até 15 (quinze) dias a contar da divulgagao de suas demonstragdes financeiras consolidadas
semestrais, declaragao assinada por representantes legais da Fiadora, na forma do seu
estatuito social, de que esta cumprindo com os Indices Financeiros, informando memaria de
célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengéo do indice Financeiro.

8. AGENTE FIDUCIARIQ

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da erfnissdo objeto desta Escritura de
Emissao o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que
assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos tefmos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a comunhao dos
Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

l aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

M. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus
termos e condigdes;

Il.  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

iV.  a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; 0

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigacad valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com os seus termos;

Vl. verificou a veracidade das informagdes relativas & garantia e a consisténcia das

F‘
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demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na presente data,
baseado nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedirmento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das declaragfes ora apresentadas;

V. ¢ uma instituicho financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

VI, esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

IX. hdo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

X. nao se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 6 da Instrucao CVM 583;

XI.  n3o tem qualquer ligacao com a Companhia que o impeca de exercer suas funcées;

XIl. o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes estatuarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o0s
respectivos mandatos em pleno vigor;

XIll. esta Escritura de Emissdo contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

XIV. na data de assinatura da presente Escfitura de Emissdo, com base no organograma
disponibilizado pela Companhia, para os fins da Instrucdo CVM 583, o Agente
Fiduciario identificou que hao presta servicos de agente fiducidrio ou de agente
de garantia ou de agente de notas em outfas emissées de valores mobilidrios da
Companhia, da Fiadora ou de outras empresas do mesmo grupo econdmico; e

XV. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucao CVM
583, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissoes de L
debéntures reatizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia, em que venha a
atuar na qualidade de agente fiduciério.
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8.1.1.  Atribuigdes Especificas

8.1.1.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiducidrio deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Instrucdo CVM 583.

8.1.1.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagbes
contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢ao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacoes da
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissio sejam integratmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢ao.

8.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengéo, liquidacao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

1. é facultado aos Debenturistas, apés o encerramentd da Emissdo, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e & indicacdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

. caso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungoes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao;

{8 caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverad permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Débenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

v, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento (/
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circutagao, ou pela CVM. Na hipotese da
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convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a Companhia efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario;

V. a substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamerito do aditamento a
Escritura de Emissdo na JUCERJ e nos Cartorios de RTD que formalizem a
substituicdo do Agente Fiduciario;

Vi os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serao efetuados observando-se
a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servigos;

VII, o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima néo delibere sobre a matéria;

VI, o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comuhica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.26
acima; e

IX. aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e

preceitos emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario fara jus & seguinte remuneragao, devida pela
Companhia:

8.4.1. Uma parcela Unica no valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo devida em até 5
(cinco) Dias Uteis apos a assinatura desta Escritura, considerando o prazo da emissao de
18 (dezoito) meses. Esta parcela Unica sera devida ainda que a Emissdo nao seja
iitegralizada, a titulo de estruturagao e implantagao.

8.4.2. Em caso de necessidade de realizacao de aditamentos aos instrumentos legais relacionados 1%
3 emissdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado 3s atividades relacionadas a
Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovacao da entrega, pelo Agente
Fiduciario  Emissora de “Relatorio de Horas”.
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8.4.3. O pagamento das parcelas de remuneragao descritas acima deverao ser feitos ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - 1SSQN, a Contribuigéo ao
Programa de Integracdo Social - PIS e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer gquantia devida em decorréncia da
remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 0,5% (meio por cento) ao més e multa nao compensatéria de 1% (um por
¢ento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.4.5. A remuneracdo serd devida mesmo apo6s o vencimento final das Debéntures, caso o0 Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungédo em relagdo a
Emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die.

8.4.6. O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os diréitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos
documentos comprobatérios das despesas, incluindo, mas nao se limitando, a despesas
com despesas cartorarias, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a
Emissdo, viagens, estadias, transportes e alimentacao, extracdo de certiddes,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, notificagdes, publicagdes, com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, assessoria legal aos Debenturistas,
entre outros.

8.4.7. O Agente Fiduciario podera, nas hipoteses de vercimento antecipado automatico pela
Companhia no pagamento das despesas a que se refere a Clausula 8.4.6 acima por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas o adiantamento para
o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas, despesas estas que deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgao de seus créditos, e (/
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas. pelo Agente Fiducidrio ou

decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que

iy,
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lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, exclusivamente enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serao igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como sua remuneragao, e excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢ao de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas
que efetuaram o rateio em propor¢ao superior a propor¢ao de seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de
ratear despesas relativas & sua participagad. O Agente Fiducidrio podera soticitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo,
sendo certo que os fecursos deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo
que a0 haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte
deste Agente Fiduciario. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da
totalidade das Debéntures, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneragao
calcutada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagao dos servigos, devendo
restituir & Companhia a diferenca entre a remuneragao recebida e aquela a que fez jus.

8.4.8. O pagamento da remuneracao ao Agente Fiducirio sera feito mediante depdsito na conta

8.5.

Vi.

corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento oportuno.

Além de outros previstos em lei, na regulamenta¢do da CVM, em especial a Instrucdo CVM
583, e nesta Escritura de Emissao, constituern deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e inteiesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que tode homem ativo e probo costuma empregar na administragao
dos seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de quatquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

respohsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacao
vigente;

conservar, em boa guarda, toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omisses, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto 3 Companhia para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCERJ e no Cartério de RTD, adotando, no caso da omissao da Companhia,
as medidas eventualmente previstas em lei;
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VI, acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatdfio anual de que trata o inciso XIl abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissbes de
que tenha conhecimento;

VIll.  solicitar, desde que razoavelmente necessario, certidoes atualizadas dos distribuidores
civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagbes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das Varas do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da Companhia, bem como
das demais comarcas e que a Companhia e/ou a Fiadora exercam suas atividades;

IX. convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

X. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

Xl elaboraf relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, 81°, alinea b, da
Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Companhia das suas obrigagbes de prestacdo de informagoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para oS
Debenturistas;

(¢} comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Companhia relacionados a Clausulas destinadas a protegér o interesse dos titulares
dos valofes mobilidries e que estabelecem condicdes que nao devem ser
descumpridas pela Cormpanhia;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagado e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(fy  destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informagdes
prestadas peta Companhia; [/

(8) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Companhia nesta Escritura de
Emissao;
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X,

Xi.

Xtv,

XVI,

XVIi.

XVIil.

XiX.

(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Companhia ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem comeo os seguintes dados sobre tais emissdes, (7)
denominacdo da companhia ofertante; (2) quantidade de valores mobilidrios
emitidos; (3) valor da emissdo; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo;

disponibilizar o relatorio de que trata o inciso X! acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Companhia;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacao de informagdes & Companhia, ao Escriturador e & B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das
Debéntures, bem como relagdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacées financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as obrigagdes
relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecef condigbes que nao devem ser descumpridas peta Companhia, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as-providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condigdes das Debéntures;

acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

divulgar as informagdes referidas na alinea i do inciso Xll acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, tao logo delas tenha conhecimento; e

calcular e disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, conforme disposto
nesta Escritura aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.
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8.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Companhia, que permanecerdo sob obrigagao legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.7. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, vatidade, qualidade,
veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissao e dos demais documentos da
Emissao.

8.8. Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

8.9. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer juizo sobre
a orientacao acerca de qualquer fato da emissao que seja de competéncia de definigao
pelos Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Companhia, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Companhia. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucao CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

8.10. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria, desde que
arbitrados em juizo por sentenga transitada em julgado, da qual nao caibam recursos em
qualquer instancia. L

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
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sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de

Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciério,
pela Companhia ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagao ou pela CVM.

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.25 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8
(oito) dias, contados da data da primeira publicagao da convocagao, sendo que a segunda
convocacao somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apos a data
marcada para a instalagdo em primeira convocagao.

9.5. As Asseibleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum, conforme disposto no artigo 71, inciso 3°, da Lei das
Sociedades por A¢oes.

9.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao eleito pelos Debenturistas
ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.7.  Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagao
caberd um voto. Exceto pelo disposto na Clausula 9.7.1 abaixo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de
Deberituristas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures
em Circulagao.

9.7.1. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.7. acima: [/
l. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emisséo; e

H. as alteracoes as condi¢bes das Debéntures, que deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 30% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo, tais
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como (a) alteracdo dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissao, que observarao o
disposto na regulamentagao aplicavel; (b) a Remuneracdo, exceto pelo disposto na
Clausula 6.13.3 acima; (c) quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (d) as condi¢bes da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.16 acima, bem como
das condigdes da Amortizacao Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado Facuitativo; e (&)
qualquer Evento de Inadimplemento, inclusive no caso de renincia ou perdao
temporario.

9.8. Para os fins de calculo dos quéruns de instalagdc e de deliberagdo nos termos
desta Escritura de Emissiao, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures
subscritas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures de que a Companhia eventualmente
seja titular ou possua em tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas ligadas a

Companhia, ou de fundos de investimento administfados por empresas ligadas a
Companhia, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas,
direta ou indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 3° grau.

9.9. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Companhia sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que serd
obrigatoria.

9.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

9.11. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.12. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em assembleias gerais de
Debenturistas no ambito de sua competérnicia legal, observados os qudruns nesta Escritura

de Emissdo, vinculardo a Companhia e obrigardo todos os titulares dé Debéntures em
Circulagao, independentemente de terem comparecido a assembleia geral de &
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas assembleias gerais de Debenturistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA
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autenti cacao.
Aut ent i cacéo:

10.1.

A Companhia neste ato declara que:

VI,

Vil

viil,

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive societarias,
regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao e a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necesséarios para tanto;

as pessoas que a representam ha assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

esta Eséritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos
e condicoes;

tem pleha ¢iéncia e concorda integraimente que a forma de calculo da Remuneragao
foi acordada por livre vontade da Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, e nao ocorreu & ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
inadimplemento;

as informagbes prestadas por ocasido da Emissdo e nos avisos de ato ou fato
relevante divulgados pela Companhia sao verdadeiras, consistentes, precisas,
completas,. corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fuhdamentada a respeito da Emissao;

exceto conforme demonstrado nas demonstragdes financeiras da Companhia com
relagdo a processos judiciais e administrativos classificados com probabilidade de
perda provavel ou possivel, ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito 6u outro procedimento de
investigacdo governamental que possa afetar a Emissdad ou a capacidade da
Companhia de honrar com suas obrigagdes sob esta Escritura de Emisséao;

as demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 representam
corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas
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datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contabeis determinados pela regulamentagao aplicavel;

X. (a) cumpre e faz cumprir, assim como suas controladoras, controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum e empregados cumprem as Leis Anticorrupgéo; (b)
implementa medidas que objetivam o cumprimento, pelas suas subcontratadas das Leis
Anticorrup¢do, na medida em que (i) mantem politicas e procedimentos internos que
asseguram integfal cumprimento de tais normas e (ii) da pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais com quem venha a se relacionar, previamente ao inicio
de sua atuacao; e (c) se abstém de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a
administragdo pUblica, nacional e estrangeira, no seu interessé ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao;

Xl. comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrupgao;

XH. os documentos, informagdes e materiais ihformativos fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debehturistas sio verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informacdes sobre as operagdes relevantes da Companhia, bem como
sobre os direitos e obrigacbes relevantes delas decorrentes;

XIll. & celebraco deste instrumento, os termds e condigdes desta Escritura de Emissao, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Emissdao (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢ao legal, contrato ou instrumento
do qual a Companhia seja parte; (c) nao infringem qualquer ordem, decisao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia; e (d) nao
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

XIV. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estao
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa é/ou judicial ou cujo (/
descumprimento nao tenha um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia
de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, esta cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, necessarios a condugdo de seus negécios;
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XV. exceto pelas obrigagcbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nao tenha um efeito adverso na
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao ou nao seja relevante o suficiente para impactar a tomada de decisao dos
investidores em relacdo ao investimento nas Debéntures e na Oferta Restrita, esta
em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria {municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagoes impostas por lei;

XVI. inexiste qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outfo tipo de investigagao governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
esta Escritura de Emissao;

XVIl. ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

10.2. A Fiadora neste ato declara que:

l. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

", esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes, inclusive societarias,
regulatdrias e de terceiros, necessarias a outorga da Fianca e a cumprir com todas as
obriga¢des aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

fll.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém poderes
bastantes para tanto;

V. esta Escritura de Emissio e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente que a forma de calculo da Remuneéragao ‘
foi acordada pot livre vontade da Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;
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Vl. estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emiss3o, e nao ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

VIl. as informagbes prestadas por ocasizo da Emissdo e nos avisos de ato ou fato
relevante divulgados pela Fiadora sao verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Emissao;

Vill. exceto conforme demonstrado nas demonstragoes financeiras da Fiadora e/ou no
formulario de referéncia elaborado pela Fiadora, nos termos da Instrucdo da CVM 480
(“Formulario_de Referéncia”) com relagao a processos judiciais e administrativos

classificados com probabilidade de perda provavel ou possivel, ndo tem
conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
ihquérito ou outro procedimento de investigacao governamental que possa afetar a
Emissdo ou a capacidade da Fiadora de honrar com suas obrigagGes sob esta Escritura
de Emissao;

IX. as demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 e ao periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 30 de setembro de 2018, representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Fiadora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas ém conformidade com os principios
contébeis determinados pela regutamentagao aplicavel;

X. (a) cumpre e faz cumprir, assim como suas controladoras, controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum e empregados cumprem as Leis Anticorrup¢ao; (b)
implementa medidas que objetivam o cumprimento, pelas suas subcontratadas das Leis
Anticorrupcdo, na medida em que (i) mantem politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas e (ii) da pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais com quem venha a se refacionar, previamente ao inicio
de sua atuagao; e (c) se abstém de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, ho seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao;

Xl. comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciério caso tenha L
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrup¢ao;

XIl.  os documentos, informacdes e materiais informatives fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas sao verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estao
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atualizados até a data en que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as operagdes relevantes
da Fiadora, bem como sobre os direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes;

Xlll. a celebracao deste instrumento, os termos e condigdes desta Escritura de Emissao, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, a outorga da Fianga e a Emissao (a) nao
infringem seu estatuto social; (b) nao infringem qualquer disposicdo legal, ¢ontrato
ou instrumento do qual a Fiadora seja parte; (c) nao infringem qualquer ordem,
decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Fiadora; e (d) nao
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualdquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagao de qualquer dnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora; ou (iii) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

XiV. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estao
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nao tenha um efeito adverso relevante na capacidade da Fiadora de
honrar suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao, esta cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, hecessarios a condugao de seus negdcios;

XV. exceto pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso na
capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagcdes nos termos desta Escritura de
Emiss3o ou nao seja relevante o suficiente para impactar a tomada de decisao dos
investidores em relagdo ao investimento nas Debéntures e na Oferta Restrita, esta
em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

XVl. inexiste qualquer agho judicial, procedimento judicial ou extrajudiciat, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacao governamental, em qualquer dos casos deste
ihciso, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
esta Escritura de Emissao;

XVIl. nao ha qualquer ligacao entre a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciadrio de exercer plenamente suas fungdes;
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XVIll. o Formuldrio de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposi¢oes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhetimento, pelos investidores, da Fiadora e suas atividades e situagao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades, e quaisquer outras
informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrucao CVM 480; e

XIX. as informagdes constantes do Formulério de Reféréncia e nos avisos de ato ou fato
relevante divulgados pela Fiadora desde a data da Gltima apresentacéo do Formulario
de Referéncia, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

10.3. A Companhia e a Fiadora, conforme o caso, assim que cientes, comprometem-se 2
notificar o Agénte Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornem-se inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas
ou insuficientes e que possa ter um efeito adverso relevante na capacidade da
Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao.

11, DESPESAS

11.1. Correrao por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a Emissao ou com a
estruturacdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluinde publicagdes,
inscricdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liguidante e demais prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntuires (“Despesas”).

12, TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.1.  As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e 1il, do Cédigo de Processo Civil.

12.2. Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos
497, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1.  As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e irretratavet,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.
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13.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serad considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.
13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta

Escritura de Emissao hao afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagcdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracao de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissao,
as Partes se obrigam a negociar de boa-fé, no menor prazo possivel, em substituicdo a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da clausula
invalidada ou hula e o contexto em que se insere.

13.3.1. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais

13.4.

13.5.

documentos da Emissao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i} quando tal alteracao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagao a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (i) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii} alteracgoes a
quaisquer documentos da operacdo ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo{s) documento(s) da operagdo; ou ainda (iv) em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que hao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e nao configurarad renuncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa 6u poderes conferidos (inclusive de mandato),
hem implicara novacdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificacao ou reducao dos
direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

No caso de realiza¢ao de operagdo mencionada na Clausula 6.23. Ii (b) (iii) desta Escritura
de Emissao, com a consequente extingdo da Fiadora e a Fianga, o Agente Fiduciario ficara
autorizado & celebrar um aditamento a esta Escritura de Emissao para contemplar a

extingdo da Fianga e a ndo constitui¢do de nova garantia, sem a necessidade de ('/

realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas previamente a celebragdo do referido
aditamento.
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14, FORO

14.1. Fica eleito o foro da Cofiai¢a da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com exclusao de
qualquet outfo, por fais privilegiadé due seja, para dirimir as questdes porventura
fesultantés desta Escritura de Emissao.

Estaiido assim ceftas e ajustadas, as Partes, -obrigando-se por si e sucessores, firmam esta

Escrituia de Emissdo em 3 (trés) vias de igual tedr e fordia, juntamente com 2 (duas)

testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 09 de janeito de 2019

[Restante da Pdgina Intencionalinente em Branco]
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Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Tim Participagées S.A.
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Pdgina de Assinaturas (2/3) do Instrufnento Particular de Escritura de Emissao de Debéntures
Siifiples, da Espécie Quirografdiia, com Garahtia Adicional Fidejusséria, Ndo Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos da Primeira Emissdo da
Tim 5.A., celebrada ein 09 de janeiro de 2019 ehtre Tim S.A., Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Tim Participa¢bes S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,

o

Cargo: Mathsl.; Gomes Faria
CPF: 058.133.117-69
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Pdgina de Assinaturas (3/3) do Instrumento Particular de Escritura de EmissGo de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografdfia, com Garantia Adicional Fidejusséria, Nao Conversiveis ém
Acoes, em Série Unica, para Distribuicdo Publica ¢om Esforcos Restrités da Primeira Emissdo da
Tim S.A., celebrada em 09 dé janeiro de 2019 entre Tim S.A., Simplific Pavadrini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrids Ltda. e Tim Participa¢des S. A.

TIM PARTICIPAGOES S.A.

Qéfc C_

Nomé: ,/AQDJ“ ch, Cgfaéa | N-ome %auuo De Aqné S Laa GM%J

Tesoutalsa

Cargo: CFo Cargo: GEAEWVTE )

Testemunhas:

Noitie: Norhe:

id.:
CPF: " Renato Penna Magoulas Bacha P18 41&“\‘8@% Qq’
CPF: 142.064.247-21 oo
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