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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas
TUBARAO SANEAMENTO SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da TUBARAO SANEAMENTO SA apresentamos a
V.Sas. o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacgdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciério
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EMISSORA

TUBARAO SANEAMENTO SA, localizada na Rua Altamiro Guimaraes 685, Centro, Tubardo SANTA CATARINA.
Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n?
15.012.434/0001-89.

OBJETO SOCIAL

Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende: a prestacao de servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario do Municipio
de Tubarao, Estado de Santa Catarina, que compreendem o planejamento, a construcao, a operacao € a
manutencdo das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producao e distribuicao
de 4gua potdavel, coleta, afastamento, tratamento e disposicdo de esgotos sanitarios, incluindo a gestdo dos
sistemas organizacionais, a comercializacdo dos produtos e servicos envolvidos e o atendimento aos usuarios,
compreendendo também a realizacdo das atividades correlatas e a exploracdao de fontes de receitas
autorizadas, nos termos do Edital de Licitacdo da Concorréncia Publica n? 01/2010 da Prefeitura Municipal de
Tubardo e respectivo contrato administrativo de prestacdo de servico publico (“Projeto”).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN TBUS12/BRTUBSDBS005
Instrucdo CVM ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO BOCOM BBM

Banco Liquidante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Banco Escriturador

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

Status da Emissao

ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 2/1

Valor Total da Emissao 20.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 10.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

28/12/2018

Data de Vencimento

28/10/2024

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo e
em moeda corrente nacional, durante o prazo de distribuigcao das
Debéntures na forma dos artigos 79-A e 8° da Instrucdo CVM 476,
sendo considerada a “Data de Integralizacao”, cada data em que
ocorrerd a subscricao e integralizacdo das Debéntures, de acordo
com as regras de liquidagao financeira da B3, sendo certo que o
preco de subscricdo das Debéntures: (a) na primeira Data de
Integralizacdo, serd o seu Valor Nominal Unitario; e (b) nas Datas
de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacao,
serd o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo.

Remuneracao DI+ 4,00% a.a.
Data de Integralizacao 25/11/2019
Repactuagao n/a
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia da emissdo das Debéntures serao utilizados
para reforco de capital de giro para fins de gestdo ordinaria dos negécios da Emissora.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos do Termo de Securitizacao/documentos da Emissdo. Os comprovantes da
destinagao dos recursos podem ser solicitados por meio do e-mail: spoperacional@simplificpavarini.com.br

Saiba mais.
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
Codigo CETIP / Cédigo ISIN TBUS22/BRTUBSDBS013

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO BOCOM BBM

Banco Liquidante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Escriturador

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Status da Emissao

ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 2/2

Valor Total da Emissao 20.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 10.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

28/12/2018

Data de Vencimento

28/10/2024

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

As Debéntures serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo e
em moeda corrente nacional, durante o prazo de distribuicao das
Debéntures na forma dos artigos 79-A e 8° da Instrucao CVM 476,
sendo considerada a “Data de Integralizacao”, cada data em que
ocorrerd a subscricao e integralizacdo das Debéntures, de acordo
com as regras de liquidagcao financeira da B3, sendo certo que o
preco de subscricdo das Debéntures: (a) na primeira Data de
Integralizacdo, serd o seu Valor Nominal Unitario; e (b) nas Datas
de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacao,
serd o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo.

Remuneracao DI+ 4,00% a.a.
Data de Integralizacao 25/11/2019
Repactuacao n/a

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia da emissdo das Debéntures serao utilizados
para reforco de capital de giro para fins de gestao ordinaria dos negécios da Emissora.

Saiba mais.

COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=195&titulo=DEB&empresa=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S&pasta_raiz=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S
https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=195&titulo=DEB&empresa=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 2 S&pasta_raiz=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 28/12/2018 10.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 30/07/2021 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 10.000
POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 28/12/2018 10.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 30/07/2021 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 10.000
GARANTIA
4.5, Garantias:

45.1. Garantias Fidejussdrias

4.5.1.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigacdes, principais,
acessorias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora quando devidas (seja
na data de vencimento acordada, em caso de vencimento antecipado ou em qualquer outra data em que o
cumprimento de obrigacado seja devido, conforme estabelecido nos documentos da Oferta) com relacado as
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), de acordo com os termos e condi¢des desta Escritura
e eventuais aditivos ou prorrogacdes (“Obrigacdes Garantidas da Primeira Série”), a Igua, no preambulo
qualificada, aceita a presente Escritura, na qualidade de Fiadora e principal pagadora do valor das Obrigacdes
Garantidas da Primeira Série, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 364, 366, 368,821, 824,
827, 834, 835, 836, 837, 838, 839 e 844, paragrafo primeiro do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n?
13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cddigo de Processo Civil”), e responsabilizando-se, solidariamente com a
Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de todas as Obrigacées Garantidas da Primeira Série, pela Emissora
(“Fianca da Primeira Série”).

4.5.1.2. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigacdes, principais,
acessérias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora quando devidas (seja
na data de vencimento acordada, em caso de vencimento antecipado ou em qualquer outra data em que o
cumprimento de obrigacao seja devido, conforme estabelecido nos documentos da Oferta) com relacdo as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), de acordo com os termos e condicdes desta Escritura
e eventuais aditivos ou prorrogacdes (“Obrigacdes Garantidas da Segunda Série”), a Duane, no preambulo
qualificada, aceita a presente Escritura, na qualidade de Fiadora e principal pagadora do valor das Obrigacdes
Garantidas da Segunda Série, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 364, 366, 368,821, 824,
827, 834, 835, 836, 837, 838, 839 e 844, paragrafo primeiro do Cédigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo
de Processo Civil, e responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de
todas as Obrigacdes Garantidas da Segunda Série, pela Emissora (“Fianca da Segunda Série” e, em conjunto
com a Fianca da Primeira Série, “Fiancas” ou “Garantias”).

4.5.1.3. As Fiadoras obrigam-se a, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que
a Emissora venha a ter ou exercer em relacao as suas obrigacdes, a pagar o valor das Obrigacdes Garantidas da
Primeira Série ou das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série, conforme o caso, no prazo de até 2 (dois) Dias
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Uteis contados do recebimento de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario informando a falta
de pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora nesta Escritura, bem como de
vencimento antecipado, conforme Clausula 6 desta Escritura.

4.5.1.4. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas Fiadoras em relagao as Fiangas serao efetuados fora do
ambito da B3, livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées de
qualquer natureza, encargos ou retencles, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que
os Debenturistas recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que
teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4.5.1.5 Nenhuma objecao ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com o fito
de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.5.1.6 As Fiadoras renunciam, neste ato, a sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes
assumidas nesta Clausula até a liquidacdo integral das Debéntures. Assim, na hipdtese de excussao da presente
garantia, as Fiadoras nao terao qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucao
das Fiancas até a liquidacdo integral das Debéntures. Apés a liquidacao integral das Debéntures, as Fiadoras
farao jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora em decorréncia das Fiancas.

4.5.1.7 No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura, as Fiancas poderdo ser excutidas e exigidas
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
liguidacao das Obrigacdes Garantidas da Primeira Série ou das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série,
conforme 0 caso, sem que isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, observado o
disposto na Clausula 4.5.1.5 acima

4.5.1.8. As Fiancas permanecerdo validas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos, alteracdes e
quaisquer outras modificacfes das condicles fixadas na Escritura e nos demais documentos da Oferta, bem
como em caso de qualquer limitacdao ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia, observado o disposto na Clausula 4.5.1.5.

4.,5.1.9. As Fiancas foram devidamente consentidas de boa fé pelas Fiadoras, nos termos das disposicdes legais
aplicaveis.

4.5.2 As Debéntures nao contardo com quaisquer outras garantias reais ou fidejussérias, além daquelas
mencionadas acima.

Em 25 de outubro de 2019 foi realizado do Distrato do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas

AMORTIZACAO

4.13. Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada das Debéntures em razdo do: (i) Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos da Cldusula 5.1 abaixo; ou (ii) vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6 desta Escritura, o Valor Nominal Unitério das
Debéntures serd amortizado mensalmente, no dia 28 de cada més, sendo a primeira parcela devida em 28 de
outubro de 2020 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento(cada uma, uma “Data de Amortizacdo”):
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REMUNERACAO

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures em razdo do: (i) Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 5.1. abaixo; ou (ii) vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6 desta Escritura, a Remuneracao serd paga
pela Emissora mensalmente, no dia 28 de cada més, sendo a primeira parcela devida em 28 de novembro de
2019 e a dltima parcela devida na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Remuneracao”).

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao prevista nesta Escritura.

RESGATE ANTECIPADO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures, de uma ou de ambas as séries, e sem a incidéncia de qualquer prémio, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data da Integralizacdao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, da respectiva série, até a data da efetiva liquidacdo do Resgate Antecipado
Facultativo, bem como Encargos Moratdrios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado (a) mediante envio de comunicagao individual
aos Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), com cépia para o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao e a
B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, seguida de notificacdo ao Agente Fiduciario,
ao Agente de Liquidacéo e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o efetivo Resgate Antecipado Facultativo, sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data de
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a quantidade de Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo; (iii) a forma de célculo do valor aproximado do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) outras
informacdes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo e que sejam consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, referido resgate ocorrerd mediante
sorteio, nos termos do artigo 55, §29, inciso |, da Lei da Sociedades por Ac¢des, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, sendo que, nesse caso, todas as etapas desse processo serao realizadas fora do ambito da B3. Os
Debenturistas sorteados serao informados, por escrito, pelo Agente Fiducidrio, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado Facultativo sobre o resultado do sorteio e deverdo seguir
o0s procedimentos operacionais da B3.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos de liquidacao de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Agente de Liquidacao.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente
canceladas.

5.1.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo estabelecido nesta Cldusula 5.1 serdo
integralmente arcados pela Emissora.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatério.
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5.2.1. As Debéntures ndo estdo sujeitas ao resgate antecipado obrigatério.
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DECLARACAO DA EMISSORA

52 TUBARAO

5 AMEAMENTO

Tubardo, 13 de fevereiro de 2023.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

Rua Sete de Setembro, 99, 24 andar — Centro

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20.050-0035
DECLARACAD
Prezados,

Vimos pela presente declarar que a Tubario Saneamento 5.A., inscrita no CNPJ
15.012.434/0001 -89 esta em dia com o cumprimento de todas as obrigagies previstas Escritura
da Segunda Emissfiio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espéeie
CQuirografiria, celebrada em 17 de dezembro de 2018 e consolidado no primeiro aditamento
celebrado em 25 de outubro de 2009 e que nido houve ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e existéncia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas.

Atenciosamente,

Paulo Eduardo Canalles

irator

TUBARAD SANEAMENTO 5/A

Rua Altarmiro Guimardes, GBS

Oficinas | Tubarao/SC | CEP: 88701-130
wiww. tubaraosaneamento.com.br
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

Esta emissao nao possui covenants para o ano de 2022.

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022
TUBARAO SANEAMENTO SA

22 Emissdo de Debéntures

Marco 2023

COVENANTS

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Evento

Percentual/Taxa Status

Data da Liquidacao

Valor Pago

28/11/2019 28/11/2019 Juros R$ 1,03694800]-
30/12/2019 30/12/2019 Juros R$ 7,07122099|-
28/01/2020 28/01/2020 Juros R$ 6,55162799|-
28/02/2020 28/02/2020 Juros R$ 6,74617100]-
30/03/2020 30/03/2020 Juros R$ 6,54453300|-
28/04/2020 28/04/2020 Juros R$ 5,67610000|-
28/05/2020 28/05/2020 Juros R$ 5,84059600]-
29/06/2020 29/06/2020 Juros R$ 5,46238199|-
28/07/2020 28/07/2020 Juros R$ 5,05386899|-
28/08/2020 28/08/2020 Juros R$ 5,38000299|-
28/09/2020 28/09/2020 Juros R$ 4,61712500]-
28/10/2020 28/10/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/10/2020 28/10/2020 Juros R$ 4,84853899|-
30/11/2020 30/11/2020 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
30/11/2020 30/11/2020 Juros R$ 4,97633617|-
28/12/2020 28/12/2020 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/12/2020 28/12/2020 Juros R$ 4,20674986|-
28/01/2021 28/01/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/01/2021 28/01/2021 Juros R$ 4,76899052|-
01/03/2021 01/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
01/03/2021 01/03/2021 Juros R$ 4,24021985|-
29/03/2021 29/03/2021 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
29/03/2021 29/03/2021 Juros R$ 4,32975748|-
28/04/2021 28/04/2021 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/04/2021 28/04/2021 Juros R$ 4,56496670|-
28/05/2021 28/05/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/05/2021 28/05/2021 Juros R$ 5,30461478|-
28/06/2021 28/06/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/06/2021 28/06/2021 Juros R$ 5,00781977|-
28/07/2021 28/07/2021 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/07/2021 28/07/2021 Juros R$ 5,71287232|-
30/08/2021 30/08/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/08/2021 30/08/2021 Juros R$ 6,34121243|-
28/09/2021 28/09/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/09/2021 28/09/2021 Juros R$ 5,61246409|-
28/10/2021 28/10/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/10/2021 28/10/2021 Juros R$ 6,24934113|-
29/11/2021 29/11/2021 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
29/11/2021 29/11/2021 Juros R$ 6,61475315|-
28/12/2021 28/12/2021 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,4080000]-
28/12/2021 28/12/2021 Juros R$ 7,26898326|-
28/01/2022 28/01/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/01/2022 28/01/2022 Juros R$ 8,07519780|-
02/03/2022 02/03/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-




— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022

7 VX Pavarini TUBARAO SANEAMENTO SA

[ B LGB 22 Emissdo de Debéntures

Marc¢o 2023

Data do Evento Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
02/03/2022 02/03/2022 Juros R$ 7,77961921|-
28/03/2022 28/03/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/03/2022 28/03/2022 Juros R$ 6,74821218|-
28/04/2022 28/04/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000/-
28/04/2022 28/04/2022 Juros R$ 7,92681400/-
30/05/2022 30/05/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000/-
30/05/2022 30/05/2022 Juros R$ 8,41202364|-
28/06/2022 28/06/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/06/2022 28/06/2022 Juros R$ 7,55789978|-
28/07/2022 28/07/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/07/2022 28/07/2022 Juros R$ 8,17774163|-
29/08/2022 29/08/2022 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
29/08/2022 29/08/2022 Juros R$ 8,05199469|-
28/09/2022 28/09/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/09/2022 28/09/2022 Juros R$ 7,44382827|-
28/10/2022 28/10/2022 Juros R$ 7,15753150|-
28/10/2022 28/10/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000/-
28/11/2022 28/11/2022 Juros R$ 6,21270303|-
28/11/2022 28/11/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/12/2022 28/12/2022 Juros R$ 6,90080310|-
28/12/2022 28/12/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/01/2023 30/01/2023 Juros R$ 6,90310116(-
30/01/2023 30/01/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/02/2023 28/02/2023 Juros R$ 5,43612784|-
28/02/2023 28/02/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/03/2023 28/03/2023 Juros R$ 5,45156772|-
28/03/2023 28/03/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/04/2023 - Juros Agendado - -
28/04/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/05/2023 - Juros Agendado - -
29/05/2023 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/06/2023 - Juros Agendado - -
28/06/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/07/2023 - Juros Agendado - -
28/07/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/08/2023 - Juros Agendado - -
28/08/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/09/2023 - Juros Agendado - -
28/09/2023 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
30/10/2023 - Juros Agendado - -
30/10/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/11/2023 - Juros Agendado - -
28/11/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/12/2023 - Juros Agendado - -
28/12/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/01/2024 - Juros Agendado - -
29/01/2024 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/02/2024 - Juros Agendado - -
28/02/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/03/2024 - Juros Agendado - -
28/03/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
29/04/2024 - Juros Agendado - -
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29/04/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
28/05/2024 Juros Agendado - -
28/05/2024 Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/06/2024 Juros Agendado - -
28/06/2024 Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/07/2024 Juros Agendado - -
29/07/2024 Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/08/2024 Juros Agendado - -
28/08/2024 Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
30/09/2024 Juros Agendado - -
30/09/2024 Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/10/2024 Juros Agendado - -
28/10/2024 Amortizagao Variavel 2,0416% |Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
28/11/2019 28/11/2019 Juros R$ 1,03694800|-
30/12/2019 30/12/2019 Juros R$ 7,07122099|-
28/01/2020 28/01/2020 Juros R$ 6,55162799|-
28/02/2020 28/02/2020 Juros R$ 6,74617100|-
30/03/2020 30/03/2020 Juros R$ 6,54453300/-
28/04/2020 28/04/2020 Juros R$ 5,67610000|-
28/05/2020 28/05/2020 Juros R$ 5,84059600|-
29/06/2020 29/06/2020 Juros R$ 5,46238199|-
28/07/2020 28/07/2020 Juros R$ 5,05386899|-
28/08/2020 28/08/2020 Juros R$ 5,38000299|-
28/09/2020 28/09/2020 Juros R$ 4,61712500|-
28/10/2020 28/10/2020 Juros R$ 4,84853899|-
28/10/2020 28/10/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/11/2020 30/11/2020 Juros R$ 4,97633617|-
30/11/2020 30/11/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/12/2020 28/12/2020 Juros R$ 4,20674986|-
28/12/2020 28/12/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/01/2021 28/01/2021 Juros R$ 4,76899052(-
28/01/2021 28/01/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000/(-
01/03/2021 01/03/2021 Juros R$ 4,24021985(-
01/03/2021 01/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
29/03/2021 29/03/2021 Juros R$ 4,32975748|-
29/03/2021 29/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/04/2021 28/04/2021 Juros R$ 4,56496670|-
28/04/2021 28/04/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/05/2021 28/05/2021 Juros R$ 5,30461478|-
28/05/2021 28/05/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/06/2021 28/06/2021 Juros R$ 5,00781977|-
28/06/2021 28/06/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/07/2021 28/07/2021 Juros R$ 5,71287232|-
28/07/2021 28/07/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/08/2021 30/08/2021 Juros R$ 6,34121243|-
30/08/2021 30/08/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/09/2021 28/09/2021 Juros R$ 5,61246409|-
28/09/2021 28/09/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/10/2021 28/10/2021 Juros R$ 6,2493411|-
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28/10/2021 28/10/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
29/11/2021 29/11/2021 Juros R$ 6,61475315(-
29/11/2021 29/11/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/12/2021 28/12/2021 Juros R$ 7,26898326|-
28/12/2021 28/12/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/01/2022 28/01/2022 Juros R$ 8,07519780|-
28/01/2022 28/01/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
02/03/2022 02/03/2022 Juros R$ 7,77961921|-
02/03/2022 02/03/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/03/2022 28/03/2022 Juros R$ 6,74821218|-
28/03/2022 28/03/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/04/2022 28/04/2022 Juros R$ 7,92681400|-
28/04/2022 28/04/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/05/2022 30/05/2022 Juros R$ 8,41202364|-
30/05/2022 30/05/2022 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/06/2022 28/06/2022 Juros R$ 7,55789978|-
28/06/2022 28/06/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/07/2022 28/07/2022 Juros R$ 8,17774163|-
28/07/2022 28/07/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
29/08/2022 29/08/2022 Juros R$ 8,05199469|-
29/08/2022 29/08/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/09/2022 28/09/2022 Juros R$ 7,44382827|-
28/09/2022 28/09/2022 Amortizacdo Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/10/2022 28/10/2022 Juros R$ 7,15753150/-
28/10/2022 28/10/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/11/2022 28/11/2022 Juros R$ 6,21270303|-
28/11/2022 28/11/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/12/2022 28/12/2022 Juros R$ 6,90080310|-
28/12/2022 28/12/2022 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/01/2023 30/01/2023 Juros R$ 6,90310116(-
30/01/2023 30/01/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/02/2023 28/02/2023 Juros R$ 5,43612784|-
28/02/2023 28/02/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/03/2023 28/03/2023 Juros R$ 5,45156772|-
28/03/2023 28/03/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/04/2023 Juros Agendado - -
28/04/2023 Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/05/2023 Juros Agendado - -
29/05/2023 Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/06/2023 Juros Agendado - -
28/06/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/07/2023 Juros Agendado - -
28/07/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/08/2023 Juros Agendado - -
28/08/2023 Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/09/2023 Juros Agendado - -
28/09/2023 Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
30/10/2023 Juros Agendado - -
30/10/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/11/2023 Juros Agendado - -
28/11/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/12/2023 Juros Agendado - -
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28/12/2023 Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
29/01/2024 - Juros Agendado - -
29/01/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/02/2024 - Juros Agendado - -
28/02/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/03/2024 - Juros Agendado - -
28/03/2024 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
29/04/2024 - Juros Agendado - -
29/04/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
28/05/2024 - Juros Agendado - -
28/05/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/06/2024 - Juros Agendado - -
28/06/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/07/2024 - Juros Agendado - -
29/07/2024 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/08/2024 - Juros Agendado - -
28/08/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
30/09/2024 - Juros Agendado - -
30/09/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/10/2024 - Juros Agendado - -
28/10/2024 - Amortizagao Variavel 2,0416% |Agendado - -
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2022.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 1° ADITAMENTO Realizado em 18/11/2019
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 18/11/2019|Visualizar
RTD SAO PAULO 07/11/2019|Visualizar
Junta Comercial|SANTA CATARINA - 14/11/2019|Visualizar
RTD SANTA CATARINA TUBARAO 07/11/2019|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha da 12 Série Baixar
Planilha da 22 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/Tubarão - 1º Aditamento à Escritura de Emissão (V. Registrada - RTD Rio de Janeiro).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/Aditivo Escritura Tubarão - registrado SP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/1º Aditivo à segunda emissão de debêntures públicas.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/Primeiro Aditamento - TBSSA.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTUBARAO12_TBUS12.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTUBARAO22_TBUS22.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACf)ES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 15/06/2022 | Visualizar

AGE Realizada em 06/07/2022 | Visualizar
AGO Realizada em 30/04/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_20220615_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_20220706_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_20220430_AGO.pdf

TUBARAO SANEAMENTO SA
22 Emissdo de Debéntures
Mar¢o 2023
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_relatorioadm_TUBARAONOTEX2022.pdf
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_TUBARAONOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 12,063 9,756
Ativo Nao Circulante 158,382 133,385
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 1,574 1,713
Passivo Circulante 13,094 11,775
Empréstimos, Financiamentos 6,227 5,517
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 41,465 23,367
Empréstimos, Financiamentos 39,681 21,565
Debéntures 0 0
Patrimonio Liquido 115,887 108,000
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 84,956 72,617
Lucro Bruto 31,722 24,940
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 17,478 12,571
Lucro antes dos Impostos 11,865 9,884
Lucro/prejuizo Do Exercicio 7,886 6,541
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.25 0.33
Liquidez Corrente 0.92 0.83
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.47 0.33
Endividamento Oneroso 0.40 0.25
Margem Bruta 0.37 0.34
Margem Operacional 0.21 0.17
Margem Liquida 0.09 0.09

Retorno Sobre o PL (ROE) 7.30% 6.45%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

530 Paulo Corporate Towers
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Mova Conceigdo

04543-011 - 530 Paulo - SP - Brasi
Building a better

wnrhing warld Tel: +55 11 2573-3000
ey.oom . br

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos administradores e acionistas da
Tubariao Saneamento S.A.
Tubarido - SC

Opiniao

Examinamos as demonstractes financeiras da Tubardo Saneamento S A. ("“Companhia”), que
compreendem o balanco patimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima refendas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posico patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operacies e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditonia foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditona.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditona das demonstragtes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionails emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, & cumprnimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria & aquele que, em nosso julgamento profissional, fol o mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. O assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formac&o de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre o assunto.
Para o assunto abaixo, a descricio de como nossa auditona tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentanos sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Mos cumpnmos as responsabilidades descntas na se¢do intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incuindo aquelas em relacio ao principal assunto de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugio de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagio de nscos de distorgdes significativas nas demonstractes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstractes financeiras da Companhia.

Capitalizacédo de gastos no ativo intangivel

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui registrado ativo intangivel da concessio no
mentante consclidado de RS 144.814 mil, o qual & representado pela infraestrutura da concess3o.

Os contratos de concessbes representam o direito de exploracdo da infraestrutura, em atendimento a
Interpretagio Tecnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo/ IFRIC 12 — Contratos de Concessio,
que prevé a obrigacio de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concess3o) paraa
prestacdo dos senvigos publicos em nome do poder concedente, nas condigBes pravistas em
contrato. Os ativos de contrato referem-se aos ativos intangiveis de concess3o ainda em construgio
que sdo fransferdos para a rubrica ativo intangivel quando entram em operacdo. Os ativos
intangiveis de concessdo sdo recebidos através da cobranca de tanfa aos usuanos dos servicos
prestados. Os cntéros de reconhecimento desses valores investidos na infraestrutura estao
divulgados na Nota 2.8 e 6.

O monitoramento desse assunto fol considerado significativo para a nossa auditona, tendo em vista o
negocio em que a Companhia esta insenda e a modelagem dos contratos de concess3o com os
Poderes Concedentes, requer que a Companhia efetue investimentos relevantes na infraestrutura de
sua concessio, 0s quais sdo classificados como ativo intangivel. As capitalizactes no ativo intangivel
envolvem a utilizag&o de premissas e um grau de julgamento elevado, e consequentemente podem
ser registradas por valores incorretos ou indevidamente capitalizados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Mossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle destes ativos
incluiram, dentre outros: (i) realizacdo de testes documentais sobre as adices ao ativo intangivel,
incluindo a venficagdo de notas ficais e contratos; (i) avaliagdo da natureza dos gastos capitalizados
e sua elegibilidade 3 capitalizacio; e (i) avaliamos o processo de transferéncia do intangivel para as
contas definidas para determinar o inicio do registro da amortizagio.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliagio da diretona, consideramos acettaveis os criténos de capitalizacdo no ativo intangivel, assim
como as respectivas divulgacdes em notas explicativas, no contexto das demonstraces financeiras
tomadas em conjunto.
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Outras informac¢des que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do auditor

A diretona da Companhia & responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o Relatono
da administragdo, cuja expectativa de recebimento & posterior a data deste relatono.

Mossa opinido sobre as demonstracbes financeiras ndo abrange o Relaténo da administracSo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusio de auditona sobre esse relatono.

Em conex3o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é ade lero
Relatdrio da administragdo e, ao fazéo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditona ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Responsabilidades da diretoria pelas demonstragoes financeiras

A diretona & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstracGes financeiras
de acordo com as praticas contabeils adotadas no Brasil e pelos controles intemos que ela
determinou como necessanos para permitir a elaboracio de demonstragdes financeiras livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboragdo das demonstrages financeiras, a diretoria & responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil na elaboracio das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagies, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagies.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies financeiras

Mossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragies financeiras, tomadas em
conjunto, estio livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo, e
emitir relatonio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel & um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditona realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decomentes de fraude ou emo e s3o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuanos tomadas com base nas refendas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Aléem
disso:

s |[dentificamos e avaliamos os nscos de distorgdo relevante nas demonstragtes financeiras,
independentemente s& causada por fraude ou emo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropnada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcio relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de ermo, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles intemos, conluio, falsificacio, omiss3o ou representacdes falsas intencionais.

« Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditona aproprados as crcunstincias, mas, ndo, com o objetivo de
expressamos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

# Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgactes feitas pela diretonia.

« Concluimos sobre a adequacio do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a eventos
ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragbes
financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relaténo.
Todavia, eventos ou condictes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgactes e se as demonstracdes financeiras representam as comespondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagSo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditona, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela govemanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditora das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditona. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdno de auditona, 3 menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagio publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatono
porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagio para o interesse pidblico.

Sdo Paulo, 31 de margo de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5. Ltda.
CRC-SP034519/0
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacdo de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacoes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, plblicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Marco de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



