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KM 26 - MADEIREIRA E CALDEIRARIA LTDA,,

na qualidade de Alienante

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidario, e

TUPER S.A.,
na qualidade de Interveniente Anuente

Em 18 de abril de 2016.
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O presente INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE
EQUIPAMENTOS (“Contrato”), datado de 18 de abril de 2016, € celebrado entre:

KM 26 - MADEIREIRA E CALDEIRARIA LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sdo Bento do Sul, Estado de Santa Catarina, na Estrada Rio Natal, n® 3700, Rio
Natal, CEP 89280-970 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.229.006/0001-84, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Alienante” e “Fiel Depositaria”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar, CEP 20050-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, representando a comunhdo dos
interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) da 2% emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e garantia
adicional fidejussoria, em série unica, para distribui¢do publica, com esforgos restritos da
Tuper S.A. (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Contrato Social, por
seus representantes legais abaixo assinados, aqui agindo em nome e beneficio dos
Debenturistas (“Agente Fiduciario™); e

TUPER S.A., sociedade sem registro de capital aberto perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de S&o Bento do Sul, Estado de Santa Catarina,
na Avenida Prefeito Ornith Bollmann, n® 1.441, Bairro Brasilia, CEP 89282-427, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n°
81.315.426/0001-36, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”,
sendo em conjunto com a Alienante ¢ o Agente Fiducidrio denominados “Partes” e,
qualquer um destes individualmente, “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) Em 30 de abril de 2013, visando captar recursos para o resgate antecipado total da
1* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria da Companhia, cujo valor
originario era de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) (“Debéntures da 1°
Emissdo”), bem como alongar determinadas dividas bancarias da Emissora, a i
Emissora emitiu debéntures, por meio da celebragdo de Instrumento Particular de
Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos da Tuper S.A. (“Escritura de
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Emissdo”), conforme aditada de tempos em tempos, estruturada de acordo com a
Instru¢do CVM n°® 476 de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio
CVM 476 e “Emissao”, respectivamente), no valor de R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emiss@o” e cada debénture emitida a

seguir denominada “Debénture” e, em conjunto, “Debéntures™);

Em 23 de fevereiro de 2016, a Alienante realizou a ata de reunifo de quotistas
(“RQ”), por meio das quais foi autorizada a constitui¢do de alienagéio fiduciaria de
equipamentos objeto deste Contrato a favor dos Debenturistas;

como forma de assegurar o fiel cumprimento das obrigacdes assumidas pela
Emissora e/ou pelos Garantidores Fidejussorios (conforme definidos na Escritura
de Emiss@o), nos termos da Escritura de Emissdo, além de outras garantias ali
previstas, a Alienante comprometeu-se a alienar fiduciariamente os Equipamentos
(conforme abaixo definido) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario;

as Partes, por meio do presente Contrato, desejam formalizar e estabelecer as
regras aplicaveis a presente alienag@o fiduciaria de Equipamentos; e

em 10 de marco de 2016, foi realizado, por empresa especializada contratada pela
Alienante, Laudo de Avaliagdo conforme abaixo definido, cuja copia integral
consta anexa ao presente Contrato na forma do Anexo B, por meio do qual foi
realizada a avaliacdo dos Equipamentos.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato, que se regerd pelas cldusulas e
condi¢cdes a seguir estipuladas.

1.

DEFINICOES

1.1.1. As expressdes em letras maitsculas aqui utilizadas e ndo expressamente definidas
no presente Contrato terdo o mesmo significado a elas atribuido na Escritura de Emisséo.
Todos os termos no singular definidos neste Contrato deverdo ter os mesmos significados
quando empregados no plural e vice-versa. Em caso de duvida quanto a defini¢do dos

termos, prevalecera a defini¢8o estabelecida na Escritura de Emissdo.

2.

ALIENACAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS
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2.1.1. Por meio do presente Contrato, em conformidade com as disposi¢des contidas na
Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), e art. 1.361 e
seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e
demais normas aplicaveis, em garantia do fiel e pontual cumprimento de todas as
obriga¢des assumidas pela Emissora e pelos Garantidores Fidejussérios, sem prejuizo de
oufras garantias constituidas em separado, sejam estas de natureza pecunidria ou ndo,
inclusive quanto ao pagamento do principal, juros e demais encargos relacionados, tais
como juros moratérios, comissdes, penas convencionais, custas, tributos, despesas judiciais
e extrajudiciais e demais obrigag¢des acessérias oriundas das Debéntures, bem como aquelas
em que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio incorram para a cobranca das
Debéntures, e tudo o mais que vier a ser devido aos Debenturistas e/ou Agente Fiduciario,
todos em conjunto, em decorréncia das obrigagdes assumidas pela Emissora na Escritura de
Emissdo, cujas caracteristicas principais encontram-se descritas no Anexo (A) deste
Contrato, e ainda em garantia de todas as obriga¢des, declaracdes e garantias assumidas
e/ou prestadas no presente Contrato (“Obrigacdes Garantidas”), a Alienante, a partir da

presente data, até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, transfere para os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducirio, em carater irrevogavel e irretratavel, a
propriedade fiduciaria, o dominio resolivel e a posse indireta das maquinas descritas no
Laudo de Avaliacdo (Anexo B) ao presente Contrato, das quais é proprietaria e legitima
possuidora, e que encontram-se livres e desembaragadas de quaisquer outros onus,
gravames, hipotecas, duvidas, dividas, restri¢des, tributos, tarifas, encargos e emolumentos
em atraso, hipotecas legais ou convencionais, alienagdes fiducidrias, reservas de dominios,
penhoras, agdes ou quaisquer outros direitos, gravames ou responsabilidades que possam
afetar a alienacdo fiduciaria ora constituida e as obrigagdes da Alienante assumidas neste
Contrato, conforme abaixo (em conjunto, “Equipamentos™):

(i) as maquinas e equipamentos, nesta data, de propriedade e existentes no
ativo da Alienante, conforme listados na pagina 19 do Laudo de Avaliag@o
que consta no Anexo B ao presente Contrato; ¢

(ii) todo e qualquer rendimento ou produto resultante dos bens enumerados
nos item “(i)” acima, inclusive: (a) tudo o que for recebido no futuro
quando da venda, permuta, alienagéo ou disposicdo de quaisquer desses
bens; e (b) qualquer rendimento ou produto da venda, arrendamento ou
qualquer alienagio de tais bens.

2.1.2. A presente alienagdo também abrange todos e quaisquer direitos, FiVilé(’iOS,
o
preferéncias € prerrogativas relacionados com tais Equipamentos.
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2.1.3. Sem prejuizo das obriga¢des previstas na Clausula 7.1.1(i) abaixo, enquanto estiver
adimplente com as Obrigacdes Garantidas e demais obriga¢des previstas neste Contrato, a
Alienante poderé, por sua conta e risco, utilizar livremente os Equipamentos.

2.1.4. A presente alienacdo fiducidria de equipamentos permanecera em vigor até que a
Emissora constitua o percentual de cessdo fiduciaria de direitos creditérios de 60%
(sessenta por cento) sobre o saldo devedor das Debéntures (“Percentual de Liberagdo de

Direitos Creditérios™), conforme definido no 4° Aditamento ao Instrumento Particular de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios firmado em 18 de abril de 2016 entre a Emissora,
o Agente Fiduciario e terceiros (“Contrato de Cessdao”™), cujos termos as Partes declaram

conhecer e aceitar.
3. VALOR MINIMO DE VENDA

3.1.1. O valor dos Equipamentos, para todos os fins legais e de excussdo da presente
garantia, foi apurado com base em laudo de avaliacdo previamente elaborado pela empresa
Compor Arquitetura ¢ Construgdes Ltda.,, CREA 7499 (“Laudo de Avaliacdo” e
“Avaliadora”, respectivamente) em 10 de margo de 2016, cuja cépia integral consta no
presente Contrato na forma do Anexo B, valor este que totaliza, nesta data, o montante de
R$ 21.261.080,48 (vinte ¢ um milhdes, duzentos e sessenta ¢ um mil e oitenta reais, ¢
quarenta e oito centavos) (“Valor dos Equipamentos” e “Valor Minimo de Venda”,
respectivamente) e o valor contdbil datado em 23 de fevereiro de 2016 em RS$
21.280.650,04 (vinte e um milhdes, duzentos e oitenta mil, seiscentos e cinquenta reais e
quatro centavos).

3.1.2. As Partes desde ja concordam e aceitam que o Valor Minimo de Venda poderd, a
qualquer tempo e a exclusivo critério dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, ser atualizado por meio da elaboracdo de novo laudo de avaliacdo dos
Equipamentos, de forma a estabelecer e/ou corroborar o Valor dos Equipamentos. A nova
avaliag@o sera realizada pela Avaliadora, ou por qualquer outra empresa de avaliacdo de
ativos de elevada reputagdo e de reconhecida idoneidade para avaliagdo de ativos, desde
que contratada pela Emissora e previa e devidamente aprovada pelos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral (“AGD”), a qual devera preparar um laudo de avaliagdo nos
moldes da ABNT - Associagdo Brasileira de Normas Técnicas — NBR 14653-1, cujos
termos as Partes declaram conhecer e aceitar (“Novo Laudo de Avaliacdo™). As Partes
deverdo promover, no prazo de 10 (dez) dias contados da data de entrega do Novo Laudo
de Avaliagdo (que devera conter a relagdo das maquinas e equipamentos de propriedade e
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existentes no ativo da Alienante devidamente identificados), aditamento a este Contrato de
forma a refletir o montante atualizado do Valor Minimo de Venda, conforme apurado nos
termos aqui previstos.

3.1.3. Sem prejuizo do disposto na cldusula 3.1.2 acima, as Partes desde ja concordam e
aceitam que o Valor Minimo de Venda sera verificado anualmente, para verifica¢do dos
limites minimos de garantia, por meio da elaboragdo de novo laudo de avaliacdo, respeitada
as formalidades adotados para a clausula 3.1.2 acima. A Emissora deverd apresentar ao
Agente Fiducidrio, até o dia 31 de marco de cada ano, os laudos de avaliacdo dos
Equipamentos (“Atualiza¢fo do Laudo de Avaliacio™).

4. REFORCO DA GARANTIA

4.1.1. Caso: (i) o Agente Fiduciario, ao receber a Atualizacdo do Laudo de Avaliacéo,
verifique a redugéio do Valor Minimo de Venda em mais de 15% (quinze por cento) em
relagdo ao laudo anterior; ou (ii) se os Equipamentos forem objeto de penhora, arresto ou
qualquer outra medida judicial ou administrativa de efeito similar que a torna indbil,
impropria ou imprestavel ao fim a que se destina, a Alienante e a Emissora, de forma
solidaria, se comprometem a recompor integralmente o Valor Minimo de Venda por meio
de Cash Collateral, conforme abaixo definido , dentro do prazo de 5 (cinco) dias a contar
da data em que a Alienante tomar conhecimento dos fatos descritos nos itens “i” e “ii”
acima (“Refor¢o de Garantia™).

4.1.1.1. O Refor¢o de Garantia conforme previsto na Clausula 4.1.1. acima néo
podera ser realizado caso os percentuais do Contrato de Cessdo nfo estejam sendo
cumpridos pelas Cedentes (conforme definido no Contrato de Cess#o).

4.1.2. Apos o decurso do prazo acima previsto sem a realizacio do Reforco de Garantia,
serd decretado o Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula
VI da Escritura de Emisséo.

4.1.3. O Refor¢o de Garantia devera ser implementado por meio do depdsito de recursos
financeiros em conta bancaria vinculada de ftitularidade da Alienante ou da Emissora
(“Cash Collateral”), a qual sera cedida fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario, em
beneficio dos Debenturistas, em até 03 (trés) dias uteis apés o término do prazo
estabelecido na Cldusula 4.1.1 acima, em montante necessario para atendimento do Valor
Minimo de Venda.
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4.1.3.1. Na hipoétese de realizagdo do Cash Collateral, todo o valor depositado que
exceder o Valor Minimo de Garantia deverd ser direcionado para a conta corrente de livre
movimentagdo a ser indicada pela Alienante, nos termos do respectivo contrato de
administragfo de conta.

4.1.4. Qualquer outra forma de substitui¢do e/ou refor¢co de garantia, que nido o Cuash
Collateral, deverd ser previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em AGD
convocada para este fim, nos termos da Escritura, sendo este Contrato devidamente alterado
e aditado nesse sentido, com a realizag@o dos registros competentes.

5. TERMINO E LIBERACAO DA GARANTIA

5.1.1. A presente garantia de alienag@o fiducidria e todas as obrigacdes da Emissora dela
decorrentes permanecerdo em pleno vigor até que o Agente Fiducidrio verifique a
Constitui¢do de Direitos Creditorios ou até a data do pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, o que ocorrer primeiro. Caso, por qualquer motivo, qualquer pagamento
relativo a Emissdo de Debéntures venha a ser restituido ou revogado, o presente Contrato
recuperara automaticamente sua vigéncia e eficacia, devendo ser cumprido em todos os
seus termos, considerando-se, nessa situagfo, como tendo ocorrido um descumprimento ou
uma hipotese de Vencimento Antecipado, conforme definido na Clausula VI da Escritura
de Emisséo.

5.1.2. Os Debenturistas, por intermédido do Agente Fiduciario, concordam em liberar a
garantia constituida no presente Contrato, com a assinatura do correspondente termo de
liberacdio de garantia, mediante verificagdo do Agente Fiducidrio e notificagdo aos
Debenturistas com relagdo a Constitui¢do de Direitos Creditérios ou até a data do
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6. DO DEPOSITO

6.1.1. Nos termos do artigo 1.363 do Cédigo Civil e dos artigos 627 e seguintes do Codigo
Civil (com exce¢do do artigo 644 do Cddigo Civil), a Alienante, por meio de seus
representantes legais, ¢ neste ato nomeada e constituida pelo Agente Fiduciario, em carater
irrevogavel e irretratavel, como fiel depositaria dos Equipamentos, sendo, ainda,
responsavel pela guarda de todos e quaisquer documentos que evidenciem a valida e eficaz
constitui¢cdo da alienacdo fiduciaria dos Equipamentos (“Documentos Comprobatérios™).
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6.1.2. As Partes, por meio do presente Contrato, concordam que os Documentos
Comprobatorios ficardo arquivados na sede da Alienante, sendo que esta compromete-se a
entrega-los ao Agente Fiducidrio, ou a quem o Agente Fiducidrio indicar, sob sua
responsabilidade, no prazo de 01 (um) dia, contado da data de qualquer solicita¢do efetuada
pelo Agente Fiducidrio a Alienante nesse sentido, sob pena de vencimento antecipado das
Obrigagdes Garantidas. Adicionalmente, neste ato, a Alienante, declara conhecer as
consequéncias decorrentes de eventual descumprimento da obrigagdo de entrega dos
Documentos Comprobatorios, assumindo responsabilidade por todos os prejuizos
comprovados que venha a causar ao Agente Fiduciario, incluindo os prejuizos civis e
penais dai decorrentes, nos termos do artigo 627 do Coédigo Civil e seguintes (excetuado o
artigo 644 do Cddigo Civil) e da legislagdo aplicavel.

6.1.3. A Alienante poderd ser substituida por novo depositario, de comum acordo entre as
Partes, mediante aditamento ao presente Contrato, em até 30 (trinta) dias contados da
indicacdo do novo depositario, sendo que a Alienante continuard responsavel pelos
Equipamentos até que seja formalizada, pelas Partes, por meio de aditamento a este
instrumento, a nomeacdo de novo depositdrio, que assumira os encargos objeto da presente
Clausula.

6.1.4. A Alienante manterd a guarda de todos os Documentos Comprobatorios com o
maximo cuidado e diligéncia, em nome e por conta do Agente Fiduciario, a partir da
presente data, até¢ a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas ou caso seja
atendido o percentual de Constitui¢do de Direitos Creditorios, devidamente formalizados e
identificados pelo nimero de inscrigdo do respectivo devedor no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda.

7. OBRIGACOES DA ALIENANTE

7.1.1. Sem prejuizo das demais obriga¢des previstas neste Contrato e aditamentos, na
Escritura de Emissdo e Aditamentos, e na legislacdo aplicdvel atualmente em vigor, a
Alienante, sob pena de declaragdo de Vencimento Antecipado da divida contraida pela
Emissora, nos termos da Escritura da Emissao, obriga-se a:

(1) obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo societarias e
governamentais, exigidas para a validade e exequibilidade deste Contrato, e para o
fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas;
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permanecer na posse direta e guarda dos Equipamentos, obrigando-se a bem
conserva-lo e a pagar pontualmente todos os tributos, despesas, taxas e quaisquer
outras contribui¢des ou encargos que incidam ou venham a incidir sobre os mesmos
ou que sejam inerentes a presente garantia;

manter a presente garantia sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em
pleno vigor, sem qualquer restri¢io ou condicao;

defender-se, de forma tempestiva, eficaz e as suas expensas, judicialmente ou
extrajudicialmente, de qualquer ato, agfo, procedimento ou processo que possa ou
venha a afetar total ou parcialmente, os Equipamentos ou este Contrato, mantendo
os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio e seus respectivos
sucessores, informados por meio de relatérios descrevendo o ato, acHo,
procedimento ou processo em questdo e as medidas tomadas pela Alienante, sem
prejuizo do direito do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de defender-se do referido ato, agdo, procedimento ou processo,
como parte ou como interveniente, como bem lhe aprouver;

ndo ceder, dispor, transferir, renunciar, gravar, arrendar, locar, dar em comodato,
alienar, comprometer-se a vender, onerar ou de outra forma gravar os
Equipamentos, no todo ou em parte, em favor de qualquer terceiro, direta ou
indiretamente, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, representando
no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacfo, reunidos em
AGD convocada para esta finalidade, representados pelo Agente Fiducidrio;

conceder aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério, ou ao respectivo
preposto, funcionario ou agente indicado, livre acesso a todas as informacgdes a
respeito dos Equipamentos;

a Alienante manterd as Partes, seus respectivos sucessores, cessiondrios, diretores,
empregados e agentes indenes de toda e qualquer responsabilidade, custos e
despesas (incluindo, sem limitaco, despesas e honorarios advocaticios) relativos a,
ou resultantes de qualquer atraso no pagamento de qualquer imposto ou outros
tributos que possam ser devidos com relag¢do a qualquer dos Equipamentos;

pagar, ou fazer com que o contribuinte definido pela legislagdo tributaria pague,
antes da incidéncia de quaisquer multas, penalidades, juros ou despesas, todos os
tributos, contribuigdes e outras taxas governamentais ou ndo governamentais

p——
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presente ou futuramente incidentes sobre os Equipamentos e pagar ou fazer com que
sejam pagas todas as obrigacdes trabalhistas e previdencidrias que, caso no sejam
pagas, possam gozar de prioridade sobre as Obrigacdes Garantidas;

informar aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, imediatamente
apos a sua ciéncia, a ocorréncia de qualquer evento que possa vir a ter um Efeito
Adverso Relevante (assim como definido na Escritura de Emissdo) sobre a garantia
criada por este Contrato;

informar aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a ocorréncia de
qualquer evento que resulte ou que possa resultar em que as declaragdes prestadas
neste Contrato se tornem inveridicas;

somente autorizar o levantamento dos Equipamentos, assim como a baixa da
presente alienagdo fiducidria, com a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, sendo que qualquer ato
contrario ao aqui disposto sera considerado nulo de pleno direito;

mencionar nas demonstracdes financeiras, em estrita observancia as normas
contabeis em vigéncia e aplicaveis a Alienante, a alienagfo fiducidria em garantia
prevista neste Contrato;

apresentar, no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da presente data, aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, copia do referido Contrato
registrado nos Cartérios Competentes, conforme abaixo definido;

manter os Equipamentos em perfeito estado de uso e de conservacdo, excetuado o
desgaste decorrente de seu uso normal e segundo sua destinagdo, liberando ao
Agente Fiduciario, em qualquer momento, a vistoria dos Equipamentos, sempre
mediante comunicacdo prévia a ser enviada pelos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario com pelo menos 72 (setenta e duas) horas de antecedéncia;

defender-se de forma tempestiva, eficaz e as suas expensas, judicialmente ou
extrajudicialmente, de qualquer ato, a¢@o, procedimento ou processo que possa, de
qualquer forma, afetar ou alterar a alienagdo fiducidria dos Equipamentos, os
proprios Equipamentos, este Contrato e/ou o integral e pontual cumprimento das
Obrigagdes Garantidas bem como informar imediatamente aos Debenturistas,
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representados pelo Agente Fiduciario, qualquer ato, a¢do. procedimento ou processo
a que se refere este inciso;

(xvi) na hipdtese de inadimplemento das Obrigagdes Garantidas, ndo obstar (e fazer com
que seus administradores ndo obstem) a realiza¢do e implementacdo pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de quaisquer atos necessarios
a excussdo dos Equipamentos e a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas
do Agente Fiducidrio nos termos deste Contrato; e

(xvii) arcar com todos os custos de avaliag@o e reavaliagdo dos Equipamentos.
8. SEGURO

8.1.1. Durante todo o tempo em que perdurarem quaisquer Obrigagdes Garantidas, a
Alienante obriga-se a segurar e manter segurado, as suas expensas, os Equipamentos,
contra todos 0s riscos usuais atinentes aos Equipamentos tipicamente cobertos no ramo de
atividade da Alienante e sempre pelo maior valor legalmente permitido, com uma
seguradora de renome e idonea, aprovada previamente pelos Debenturistas, reunidos AGD,
indicando os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, como exclusivos
beneficiarios da apdlice de seguro (“Seguro”).

8.1.2. Recebida qualquer indenizag@o, poderdo os mesmos aplicé-la no pagamento das
Obrigagdes Garantidas, no caso de obrigagdes vencidas, sendo que, ndo havendo
Obrigagdes Garantidas vencidas ou superando a indenizagdo o valor das Obrigacdes
Garantidas vencidas ¢ ainda existindo Obrigagdes Garantidas vincendas, o excedente sera
utilizado para a recomposicdo do ativo da Alienante.

9. DECLARACOES E GARANTIAS

9.1.1. A Alienante neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, que:

(1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras, possuindo poderes, autorizacdes societdrias, entre outras, e
autoridade para celebrar este Contrato, assumir as obrigagdes que lhes cabem por
for¢a deste Contrato, cumprir e observar as disposi¢des aqui contidas;
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(i) tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebracdo deste Contrato, bem
como para cumprir suas obriga¢des aqui previstas, sendo que nem a celebracdo e
tampouco o cumprimento deste Contrato violam nem violaro (i) seus atos
constitutivos; (ii) qualquer lei, regulamento ou decisio que lhe vincule ou lhe seja
aplicavel, ou qualquer de suas controladas, coligadas e empresas sob controle
comum, nem constituem ou constituirdo inadimplemento nem importam ou
importardo em vencimento antecipado de qualquer contrato, instrumento, acordo,
empréstimo ou documento de que seja parte;

(iii) o presente Contrato ¢ celebrado por representantes legais da Alienante, os quais tém
e deverdo ter poderes para assumir, em nome da Alienante, as obrigagdes aqui
estabelecidas, incluindo o poder de outorgar mandatos, constituindo o presente uma
obrigaco licita e vélida, exequivel contra a Alienante, em conformidade com seus
termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei
n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015;

(iv)  os signatarios deste Contrato tém poderes para assumir, em nome da Alienante, as
obrigac¢des aqui estabelecidas;

(v) todas as autorizagdes ¢ medidas de qualquer natureza que sejam necessarias ou
obrigatérias a devida celebragdo e cumprimento deste Contrato por parte da
Alienante, no que toca (i) & validade do presente Contrato; (i) a criagdo e a
manutengdo do Onus aqui constituido sobre os Equipamentos; ou (iii) a sua
exequibilidade contra a Alienante, foram obtidas ou tomadas, sendo vélidas e
estando em pleno vigor e efeito;

(vi)  os Equipamentos sdo de sua exclusiva propriedade e encontram-se livres e
desembaragados de quaisquer onus, restriges, dividas ou gravames, nio existindo
qualquer disposicdo ou cldusula contida em qualquer acordo, contrato ou avencga de
que a Alienante seja parte, quaisquer obrigagdes, restrigdes a alienacéo ora prevista,
ou discussdes judiciais de qualquer natureza, ou impedimento de qualquer natureza
que vede ou limite, de qualquer forma, a constituigio e manutencio da presente
alienag@o fiduciaria dos Equipamentos em favor dos Debenturistas, exceto pelos
onus constituidos nos termos deste Contrato; a Alienante responsabiliza-se pela
existéncia e legitimidade dos Equipamentos, garantindo que eles ndo sdo objeto de
qualquer outro dnus, restri¢io ou contestagdo por parte de terceiros, incluindo,
porém n&o se limitando a pendéncias de natureza tributria, trabalhista,
previdencidria e/ou de quaisquer outras impostas por lei e se responsabiliza pela

e
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existéncia, exigibilidade, auséncia de vicio, consisténcia e legitimidade dos
Equipamentos;

(vii) nenhuma autorizagdo governamental € necessdria para a constituicio e/ou
manutenc¢do da alienacdo fiducidria dos Equipamentos;

(viii) a Alienante estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal) trabalhista e previdenciaria, e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, relativamente aos Equipamentos;

(ix)  todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como condicéio do
negocio ora contratado, em carater irrevogavel e irretratavel;

(x)  nlo tem conhecimento de qualquer ameaca ou iminéncia de qualquer pendéncia
arbitral, judicial ou administrativa de qualquer natureza que possa afetar
negativamente os Equipamentos ou quaisquer disposi¢des deste Contrato; e

(xi)  ndo existem pendéncias, arbitrais, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza,
que possam afetar negativamente as atividades da Alienante ou que possam colocar
em risco seu fluxo de caixa e capacidade de cumprimento das suas obriga¢des
decorrentes deste Contrato.

9.1.2. As declaragdes prestadas pela Alienante neste Contrato subsistirdo até o pagamento
integral das Obrigacoes Garantidas, ficando a Alienante responsavel por eventuais danos
que decorram da inveracidade ou inexatiddo destas declaragdes.

9.1.3. A constatagdo de descumprimento, falsidade ou imprecisio de qualquer das
declaragdes constantes neste Contrato, acarretard no imediato Vencimento Antecipado
(assim como descrito na Clausula VI da Escritura de Emissdo) das Obrigagdes Garantidas,
com a imediata excussdo da presente garantia.

10. EXCUSSAO DA GARANTIA

10.1.1. Sem prejuizo das demais hipdteses de inadimplemento ou vencimento antecipado
previstas na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo e do direito de
excutir a presente garantia nos termos abaixo, o Agente Fiducidrio poderd considerar
automaticamente e de pleno direito antecipadamente exigiveis as Obrigacdes Garantidas
(incluindo, mas ndo limitado a, principal, juros, comissdes e os encargos decorrentes da
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mora), se ocorrer o inadimplemento total ou parcial de qualquer das Obriga¢des Garantidas,
ou nas hipdteses do artigo 1.425 do Codigo Civil (e decorridos os respectivos prazos de
cura sem que o inadimplemento tenha sido sanado), ou ainda na ocorréncia de qualquer das
hipdteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula VI da Escritura de Emissdo, o
Agente Fiducidrio, a exclusivo critério dos Debenturistas reunidos em AGD, sem prejuizo
dos demais direitos previstos em lei, de forma amigavel e de boa-fé, fica, por meio deste
ato autorizado e habilitado a alienar, cobrar, receber, apropriar-se de, retirar, transferir e/ou
excutir os Equipamentos (no todo ou em parte, conforme aplicavel), e prontamente, vendé-
los, cedé-los, conferir op¢do ou opgdes de compra sobre, ou por outra forma alienar e
entregar os Equipamentos, no todo ou em parte, pelos precos, termos e condi¢cdes que
entenda adequados, independentemente de notificag@o anterior ou subsequente a Alienante,
de acordo com os termos do Artigo 1.364 do Cdédigo Civil (“Venda”).

10.1.2. Se, ap6és a Venda dos Equipamentos, o montante obtido por meio da excussdo néo
seja suficiente para garantir o pagamento integral dos valores devidos decorrentes das
Obrigacdes Garantidas, o saldo devedor remanescente, devera ser imediatamente pago pela
Alienante e/ou pelos Garantidores Fidejussorios (assim como definidos na Escritura de
Emissdo) ou com o produto da excussdo das demais garantias previstas na Escritura de
Emissdo, a critério dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio.

10.1.3. A excussdo da garantia prevista neste Contrato ndo é impeditiva do exercicio pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de outras garantias prestadas no
ambito da Emissdo, podendo esta garantia ser excutida individual ou simultaneamente as
demais garantias prestadas no ambito da Emisséo.

10.1.4. O produto total apurado com a excussdo ou Venda dos Equipamentos serd aplicado
para o pagamento das Obrigacdes Garantidas (principal e acessdrias, nessa ordem),
suportando a Alienante todas as despesas em que os Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, incorrer com a negociac¢do dos Equipamentos.

10.1.5. Para os fins desta Clausula, a Alienante neste ato individualmente nomeia e
constitui, de forma irrevogavel e irretratdvel, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, para agir em seu nome, com poderes especificos para, em
caso da ocorréncia de uma hipdtese de vencimento antecipado (nos termos da Clausula VI
da Escritura de Emisso), e enquanto a alienagfo fiduciaria em garantia aqui constituida
ndo for extinta: (a) assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante
qualquer terceiro ou autoridade governamental, incluindo, sem limita¢do, Cartdrios e
qualquer bolsa de valores, na hipotese de um leildo/hasta publica, que sejam necessarios
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para efetuar a venda publica ou privada dos Equipamentos, apds a ocorréncia de uma
hipétese de Vencimento Antecipado, assim como definidas na Clausula VI da Escritura de
Emissdo, independentemente de qualquer notifica¢do judicial ou extrajudicial, utilizando o
critério do melhor prego; (b) receber os recursos oriundos da alienagdo dos Equipamentos
para pagamento das Obrigacdes Garantidas; e (c) praticar qualquer ato e firmar qualquer
instrumento de acordo com os termos e para os fins do presente Contrato. Para tanto, a
Alienante deverd, imediatamente apds a assinatura do presente Contrato, outorgar uma
procuragdo ao Agente Fiduciario substancialmente na forma do Anexo C a este Contrato,
obrigando-se a manter tal procurag@o em pleno vigor e efeito até o integral pagamento das
Obrigagdes Garantidas.

11. REGISTRO

11.1.1. A Alienante compromete-se a, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis levar a registro o
presente Contrato e apresentar o comprovante de protocolo ao Agente Fiduciario, e, no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos contados da data de assinatura do presente Contrato ou
qualquer aditamento, (i) efetivar o registro nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos nas cidades de S&o Bento do Sul, Estado de Santa Catarina e do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartorios Competentes™), assumindo a Emissora os

custos e despesas pertinentes a tal registro, (ii) fornecer ao Agente Fiduciario via
comprobatoéria do registro do presente Contrato ou aditamento, com copia para o0s
Debenturistas. Nao obstante o disposto acima, o Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo
critério e as custas e despesas da Emissora, providenciar os registros e demais formalidades
aqui previstas em nome da Alienante, a qual reconhece desde ja como sendo liquidas, certas
e exigiveis as notas de débito que venham a ser emitidas pela Alienante ou pelo Agente
Fiduciario para pagamento dos custos e/ou despesas correspondentes. A Emissora serd
responsavel por reembolsar o Agente Fiducidrio por tais custos e/ou despesas no prazo de 3
(trés) dias uteis contados do recebimento da respectiva nota de débito pelo Agente
Fiduciario.

12. DESPESAS E INDENIZACOES

12.1.1. Todos os custos de registro deste Contrato, eventuais aditivos perante os cartorios
competentes e eventuais intimagdes, conforme aqui previsto, serdo de responsabilidade
Unica e exclusiva da Emissora.

12.1.2. A Emissora devera (i) indenizar, reembolsar e manter indene as Partes contra todas
as agdes, prejuizos, danos, penalidades e responsabilidades (incluindo, sem limitacdo,
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responsabilidades por multas) de qualquer natureza; e (ii) reembolsar cada Parte por todos
os custos e desembolsos, incluindo despesas com honorarios advocaticios razoavelmente
incorridos, relativos, decorrentes, ou resultantes do quanto disposto no item (i) desta
Clausula ou do exercicio por qualquer Parte de qualquer direito ou agdo outorgada nos
termos do presente Contrato.

12.1.3. Estédo incluidos nos danos previstos no item anterior, dentre outros, os gastos e
prejuizos decorrentes de condenagdes, multas, juros e outras penalidades impostas por leis,
regulamentos ou autoridades fiscalizadoras em processos administrativos ou judiciais, bem
como os honorarios advocaticios comprovadamente incorridos nas respectivas defesas. Sem
prejuizo da indenizagdo prevista nesta Clausula, a Parte prejudicada podera exigir da Parte
inadimplente a execucéo especifica da obrigagdo devida.

12.1.4. A Emissora pagara ou reembolsara qualquer das Partes, no prazo de 3 (trés) dias
contados do recebimento da comunica¢do do Agente Fiducidrio, quaisquer gastos, custas e
despesas, incluindo o pagamento de tributos de transferéncia ou outros tributos
relacionados a presente garantia, incorridos com relagdo a este Contrato, bem como
indenizara e isentara o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de quaisquer valores que
estes sejam obrigados a pagar no tocante aos referidos tributos, em ambos os casos desde
que devidamente comprovados, sendo aplicaveis, em caso de atraso no pagamento, 0s
encargos moratorios previstos na Escritura de Emisséo.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1.1.  Todas e quaisquer notificagdes ou quaisquer outras comunicagdes exigidas ou
permitidas nos termos deste Contrato serdio realizadas por escrito, mediante entrega pessoal,
por fac-simile, servigo de entrega especial ou carta registrada, sempre com comprovante de
recebimento, enderecados a parte pertinente em seu respectivo endereco conforme indicado
abaixo, ou em outro enderego conforme tal parte informe as outras partes através de
notificagdo. Todas as notificagdes e outras comunicagdes devem ser feitas por escrito e
enderecadas conforme segue:

Se para a Alienante:

KM 26 - MADEIREIRA E CALDEIRARIA LTDA.
Estrada Rio Natal, n® 3700, Rio Natal,

CEP 89280-970, Sao Bento do Sul/SC

At.: Frank Bollmann
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Telefone: (47) 3631-5081
Fax: (47) 3631-5050
E-mail: frank@tuper.com.br

Se para a Emissora:

TUPER S.A.

Rodovia SC 301, Acesso Oeste, n° 955
CEP 89.288-215, Sdo Bento do Sul/SC
At.: Eduardo Feldmann

Telefone: (47) 3631-5006

Fax: (47) 3631-5050

E-mail: eduardo.feldmann@tuper.com.br

Se para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

CEP 20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1773

e-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br / rinaldo@simplificpavarini.com.br

13.1.2. Todas e quaisquer notificagdes, instru¢des e comunica¢des nos termos deste
Contrato serdo vélidas e consideradas entregues na data do recebimento das mesmas,
conforme comprovado por meio do recibo assinado pelo destinatario, da entrega da
notifica¢do judicial, extrajudicial ou, no caso de envio por fac-simile ou entrega de
correspondéncia, através do relatério ou comprovante de entrega.

I13.1.3. A Alienante, neste ato e nesta forma, nomeia e autoriza, além dos seus
representantes legais, o seu representante acima mencionado, como seu mandatario com
poderes para receber avisos, notificagdes e quaisquer outras comunicacdes relativas ao
presente Contrato.

13.1.4.  As Partes reconhecem que (i) os direitos e recursos nos termos deste Contrato e
da Escritura de Emissdo sdo cumulativos e podem ser exercidos separada ou
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simultaneamente, e ndo excluem quaisquer outros direitos e recursos previstos em lei ou
por qualquer outro acordo; (ii) a rentncia, por qualquer das Partes, a qualquer desses
direitos somente sera valida se formalizada por escrito; (iii) a renuncia de um direito sera
interpretada restritivamente, e nfo sera considerada como rentuncia de qualquer outro
direito conferido neste Contrato e na Escritura de Emissio; e (iv) a nulidade ou invalidade
de qualquer das cldusulas contratuais aqui previstas no prejudicara a validade e efic4cia
das demais cldusulas e disposi¢des deste Contrato.

I3.1.5. Todos os acordos, declaragdes e garantias realizados neste Contrato
permanecerdo em pleno vigor e efeito a partir da assinatura deste Contrato, ¢ permanecerfio
validos ¢ exequiveis até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, inclusive no
tocante as obrigacdes e aos poderes conferidos ao Agente Fiduciario.

13.1.6.  As Partes concordam que caso, por qualquer motivo, este Contrato venha a ser
executado parcialmente, todas as demais condigdes e clausulas previstas neste Contrato nio
executadas permanecerdo validas e exequiveis, sem prejuizo da execucio parcial desta
garantia, at¢ o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

I3.1.7. A nlo exigéncia imediata, por qualquer das Partes, do cumprimento de qualquer
dos compromissos reciprocos aqui pactuados, constituir-se-4 em mera liberalidade da Parte
que assim proceder, ndo podendo de forma alguma ser caracterizada como novagdo ou
precedente invocavel pela outra Parte para obstar o cumprimento de suas obrigacdes.

13.1.8. A Alienante e o Fiel Depositario obrigam-se a nio ceder ou transferir, total ou
parcialmente, os direitos e/ou obrigagdes decorrentes deste Contrato, salvo mediante prévia
¢ expressa autorizagdo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario. Fica
assegurado aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, o direito de, em
qualquer época, ceder ou transferir, total ou parcialmente, os direitos oriundos deste
Contrato ou sua posigdo contratual neste Contrato, permanecendo em vigor este Contrato
em todos os seus termos em relagdo aos sucessores, endossatarios e/ou cessionarios dos
Debenturistas, sem quaisquer modifica¢es nas demais condi¢des aqui acordadas.

13.1.9. Os direitos e obrigagdes constituidos por forca do presente Contrato obrigam as
Partes em cardter irrevogével e irretratdvel, bem como a seus sucessores, endossatarios e/ou
cessiondrios a qualquer titulo, sendo as Partes responsaveis pelos atos e omissdes de seus
respectivos funcionarios, administradores ou gerentes, prestadores de servico, contratados
ou prepostos, sob qualquer denominagéo.
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13.1.10. Todas e quaisquer alteragdes do presente Contrato somente serdo validas quando
celebradas por escrito e assinadas por todas as Partes deste Contrato.

13.1.11. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Alienante nos termos deste
Contrato, os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, por si ou por seu(s)
representante(s), poderfio executar as garantias, simultaneamente ou em qualquer ordem,
sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até
que as Obrigagdes Garantidas sejam cumpridas integralmente pela Alienante.

13.1.12. Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio poderdo contratar
terceiros para a prestagio de servigos de controle e excussdo da garantia e/ou para auditoria
de procedimentos. Nesta hipotese, todos os direitos dos Debenturistas relacionados a coleta
de informacdes e a tomada de providéncias em relagdo a presente garantia e sua excussao
previstos neste Contrato poderdo ser exercidos diretamente por tais contratados, em
beneficio dos Debenturistas, cuja designagdo devera ser previamente informada a
Alienante, mas independera da anuéncia desta.

13.1.13. Este serd regido e interpretado de acordo com as leis brasileiras.
13.1.14. As partes elegem o foro da Cidade Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do presente Contrato,

renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 10
(dez) vias de igual teor e forma, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sio Bento do Sul, 18 de abril de 2016.
(assinaturas seguem nas proximas paginas)

(restante da pagina propositalmente deixado em branco)
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PAGINA DE ASSINATURAS 1 DE 2 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS EM 18 DE ABRIL DE 2016, ENTRE A KM 26 -
MADEIREIRA E CALDEIRARIA LTDA., PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA. E A TUPER S.A.

ADEIREIRA E CALDEIRARIA LTDA.

Nome:

Cargo:

(\ WD %2— 4|
Nome: \)Frank M Nome:  Eduardo Feldmann Costa

. Diretor Presidente . Diretor Adm/Financeiro
Cargo: Tuper S/A. Cargo: Tuper S.A.
CPF 154 372 309-82 CPF 432 987 020-72

] s'mum BOLLMARN, 5 n vlil il v e v v i s s
"D EDUARDO FELDMANN COSTH M. . ovvvovvryo i
W SiuBenm duSul -$C,25/04/2086 E

8,26 Tl R515,35

SL.OMINSKI ESCREVENTE
o° EQK85835-DRAG, EGK85834-TL0)




REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

S&o Bento do Sul - SC
Rua Jorge Lacerda, 242 - Centro

Apresentado hoje para registro, Apontado sob n°

00040638, do protocolo A-10,

MAFALDA TREW

COPIAEM CD-R

L Marcslino Siiva - 93680

i 4°RTD - RJ

PAGINA DE ASSINATURAS 2 DE 2 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS EM 18 DE ABRIL DE 2016, ENTRE A KM 26 -
MADEIREIRA E CALDEIRARIA LTDA., PAVARINI DISTRIB UIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. E A TUPER S.A.

Pelo Agente Fiducidrio:

PAVARINI DESTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

ANOY Lt RS,

Nome: iy N(')me
Careo: Marcud\Venicius B.da Recha Car CPF: 500.941.82793
go: CPF:961.101.807-C0 argo
Testemunhas:
N or
AU
Nome: FERNANDO PEREIRA 0E Liga o, Nome: Florenting
¢ Florenting
: CPE: . Roslléa Mayer
RG: 146.919.957.22 RG: PF: 702.216.267-00
%artério Bandel 7 RUA DA ASSEMBLEIA N.10-LJ. 114,5U8-50L0 - CENTRO - TEL: (21) 2463-2958 083331
ustavo Bandeira

ocumentos sob n° 00040265.

registrado no livro B-226, registro de Titulos e D

Sdo Bento do Sul, 16/05/2016.

a

Mafalda Treml Himmelgen - Ofjel
EGO38417 WBJU Confira em: ‘tisc.jus.briselo

Reg.: 1.200,00, Selo: 1,70, Total: 1.201,70

RIO DE JANEIRQ - RJ - CEp: 20011901 ARTIAIAL

WWW.BOFICIO.COM.BR

82 Oficio de Notas

] W OLOs
0923500040430, " «®

RTD - Rio de Janeiro |, 4:
f
J 49
gaﬁ Cl

sus de Titulos o Dccun‘sntc-
08/05/2016
““yQO ‘é
Margelne Sitva- 93660 I
& o/
' 4

REGISTRO N° 987362 E"?‘
| g
wiew 4ri-no com br
o 4

Av R Branco, 109/1702
Belo Elelronc n° ESLEYES 12 COH M Y
T2 onsulle Pips w3 1) jus bristspubice N "’ £ 3n K* ‘/"

NE———




4°RTD - RJ }
COPIAEM CD-R

s

Marcelino Sliva - 33680

ANEXO (A)
Principais Caracteristicas das Obrigacdes Garantidas ’

Valor do Principal: O valor total agregado das Debéntures & de R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milh3es de reais), na data de emissdo das Debéntures (“Data de Emissdo™).

Quantidade de Debéntures Emitidas: 1.500 (um mil e quinhentas) Debéntures, cujo valor

nominal unitdrio serd R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissio (*Valor Nominal
Unitario™).

Colocacdo e Procedimento de Distribuiciio: As Debéntures sdo objeto de distribuicdo
publica com esforgos restritos de colocagdo e dispensa automatica de registro perante a
CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme para a totalidade
das Debéntures, com a intermediagcdio do Banco Bradesco BBI S.A., da HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e do Banco Fator S.A. (“Coordenadores™). O plano de
distribui¢@o publica com esforgos restritos de colocagdo seguiu o procedimento descrito na
Instru¢do CVM 476 com observancia dos limites impostos por tal norma.

Forma de Subscri¢do e Integralizagdo: A integralizacio foi realizada a vista, na data de

subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis
a CETIP, sendo que todas as Debéntures foram ser subscritas e integralizadas na mesma
data.

Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures é de 2191 dias, a contar da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de maio de 2019 (“Data de Vencimento™) e, a partir do
cumprimento da Condi¢do Suspensiva, conforme definido no Quarto Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real ¢ com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos da Tuper
S.A. (“Aditamento a Escritura™), o prazo das Debéntures seré de 8 anos, a contar da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de maio de 2021 (“Nova Data de Vencimento™).

N

Atualizacdo e Remuneracdo: As Debéntures nfio serfio atualizadas. As Debéntures fardo jus
ao pagamento de juros remuneratorios (“Remuneragio™) correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI,
over extra-grupo (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no




informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br),
capitalizada de uma sobretaxa (i) de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento)
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a partir da Data de Subscricdo e
Integralizacdo (inclusive) até a data de 20 de maio de 2015 (inclusive); (ii) de 4,50%
(quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento), com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, a partir de 21 de maio de 2015 (inclusive) e até 26 de fevereiro de 2016
(exclusive); e (iii) de 5,00% (cinco por cento), com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, a partir de 26 de fevereiro de 2016 (exclusive) e até a Data de Vencimento.
A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou Saldo do Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo), a partir da Data de Subscrigdo e
Integralizagdo, ou da data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢do (conforme definido
abaixo), de acordo com a férmula abaixo. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma
exponencial, utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos
Juros Remuneratérios, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo). O calculo da Remuneracio obedecera a formula descrita na Escritura de
Emissao.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera
amortizado em 09 (nove) parcelas, sendo o vencimento da primeira parcela em 3 de
novembro de 2014 e a altima parcela na Data de Vencimento. ApoOs o cumprimento da
Condi¢do Suspensiva, conforme definido no Aditamento a Escritura, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures serd amortizado em 18 (dezoito) parcelas, sendo o vencimento da
primeira parcela em 3 de novembro de 2014 e a ultima parcela na Nova Data de
Vencimento.

Pagamento da Remuneragdo. O pagamento da Remuneragdo sera realizado de forma
semestral, sendo que o primeiro pagamento serd devido em 15 de novembro de 2013 ¢ o
tltimo na Data de Vencimento. A partic de 03 de novembro de 2014, inclusive, o
pagamento da Remuneragfo ocorrerd somente nas Datas de Amortizagdo, conforme
cronograma da Clausula IV.10 da Escritura de Emissio. Apés o cumprimento da Condigéo
Suspensiva, conforme definido no Aditamento & Escritura, o pagamento da Remuneracgio
sera realizado a partir (inclusive) de 15 de fevereiro de 2017 até a Nova Data de
Vencimento (exclusive), conforme cronograma da Clausula IV.10 da Escritura de Emissio.

Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas,




0s débitos em atraso vencidos e nfio pagos pela Emissora devidamente atualizados, ficarfo
sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a, (a) a multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e (b) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, além das despesas incorridas para
cobranga.

Outras Despesas. Anualmente, sera devida ao Agente Fiducidrio ou a instituigio que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢Ges que lhe competem, nos termos da lei e da Escritura de Emisséo, quatro parcelas
anuais no valor de R$ 14.000,00 (catorze mil reais) e o valor da tltima parcela equivalente
ao periodo entre 29/04/2017 e a data de vencimento das debéntures, calculado pro-rara
temporis (base R$ 14.000,00/ano), sendo a primeira devida no 5° dia 1til apés a data de
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais a cada aniversario anual da data do primeiro

pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, ainda, por meio do Escriturador
Mandatario para os Debenturistas que nido tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.




MAFALDA TREML HUM
Cficiat do Reglstro G, Titu

Séo Bento de Sl - Santa Cniart

ANEXO B
Copia do Laudo de Avaliacio dos Equipamentos

(segue nas proximas péaginas)




LAUDO DE AVALIACAO

Séo Bento do Sul/ SC
TBM HERRENKENECHT
Data do Laudo: 10 de margo de 2016

Preparado para: KM 26 Caldeiraria e Metaldrgica Ltda.
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SUMARIO EXECUTIVO

Data do laudo de avaliagio
Destinatario

Objetivo

Finalidade

Objeto

Tipo

Localizacao

Areas

Titulagao

Custo de reedicao

Valor de liquidacéo forcada

10 de marco de 2016

KM 26 Caldeiraria e Metaltrgica Ltda.
Custo de reedicao

Garantia de operagao

TBM Herrenknecht

Magquinas e equipamentos

Estrada Rio Natal, 3.710, Rio Natal
Séo Bento do Sul - SC

CEP: 89280-970

N/A

Para efeito deste trabalho, assumimos
que ndo ha questbes relativas a
titularidade que possam impedir a
venda do empreendimento ou
influenciar o seu valor de mercado.

R$ 25.013.035,86

R$ 21.261.080,48

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUGOES LTDA,
AVENIDA SETE DE SETEMBRQ, 3272 — SL. 04 — CENTRO - CURITIBA ~ PARANA — CEP - 80230-010
FONE: (41) 3232-8520 ~ FAX ((41) 32326783
Email : jamichelotto@amail.com
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BASES DE VALOR

Conformidade com as
normas de avaliagédo

Valor econémico

Metodologia

Fundamentacéo

O trabalho foi efetuado seguindo os
ditames preconizados pela Norma
ABNT NBR 14.653/5 — Avaliacdo de
Bens. Parte b Maquinas,
equipamentos, instalacées e bens
industriais em geral. Também foram
obedecidos, quando ndo conflitantes
com a norma supracitada, as
regulamentacdes das Normas
Internacionais de Avaliacdo IVSC —
International Valuations Standards
Council e do Red Book da RICS —
Royal Institution of Chartered
Surveyors

A avaliacdo foi feita com base no custo
de reedi¢ao, assim definido:

Custo de reedigdo: Custo de
reproducao, descontada a
depreciagao do bem, tendo em vista o
estado em que se encontra.

Meétodo Comparativo Direto do Custo
de Reposicdo de Equipamentos

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUGOES LTDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 ~ SL. 04 ~ CENTRO - CUI

Email : jamichelotto@amail.com

IBA — PARANA - CEP : 80230-010
5763

-y



Sto Beso o 2yl - Sant

1. INTRODUCAO

1.1 SOLICITANTE

KM 26 Caldeiraria e Metallrgica Ltda.

1.2 PROPRIETARIO

KM 26 Caldeiraria e Metaltrgica Ltda.

1.3 OBJETO DA AVALIACAO
1.3.1 Tipo do bem

Maquinas, equipamentos e instalagées industriais.
1.3.2 Descricdo do bem

Os bens avaliandos sdo0 a TBM (Tunel Boring Machine), também conhecida
como tuneladora, marca Herrenknecht e demais equipamentos de suporte.

1.3.3 Localizagio do bem

Estrada Rio Natal, 3.710, Rio Natal
Séo Bento do Sul, SC.

1.3.4 Utilizagdo do bem

Os bens avaliandos s&o utilizados na escavacgao de tuneis em rocha e
equipamentos acessorios.
1.4 OBJETIVO

Determinag&o do custo de reedicdo de maquinas, equipamentos e instalacées
melhor detalhados no anexo 2.

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUGOES LTDA,
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 - SL. 04 — CENTRO - CURITIBA — PARANA ~ CEP - 80230010
FONE: (41) 3232-9620 ~ FAX : (41) 32326753

Emall - jamichelottio@gmail.com
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2. PRESSUPOSTOS, RESSALVAS E FATORES LIMITANTES

- As informagdes prestadas por terceiros foram consideradas corretas e de
boa-fé;

- O responsavel técnico por este trabalho no assume responsabilidade por
matérias alheias a sua responsabilidade profissional, estabelecida em leis, codigos e
regulamentos pertinentes:

- O avaliador ndo tem no presente, tampouco vislumbra no futuro, qualquer
interesse pelo bem objeto da avaliacéo;

- As conclusées deste laudo n3o tem qualquer correlagdo com os honorarios
do avaliador.

COMPOR ARQUITETURAE CONS?RUQ@E% i,!TDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 ~ SL. 04 ~ CENTRO - CURITIBA ~ PARANA — CEP : 80230040
FONE: (41) 3232-0620 -~ FAX : (41) 32326703
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3. CARACTERIZACAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

Trata-se de equipamentos de escavagao de tubos, denominado TBM (Tunel
Boring Machine), com as seguintes caracteristicas:

Marca: Herrenknecht

Modelo: Gripper TBM2850XH Machine System (Gripper TBM2850XH-2800GN-
100400)

Diametro do tunel: 2.850 mm

Cabecote de corte: Gripper TM2500, poténcia 400 kw

Container de reparo de equipamentos

2 veiculos multisservigo MSV-18-1-10

2 containers de 8 m3

Ventilador axial GAL5-130/130

Duto de ar DN550 (2.800mm: 28 x 100 m)

Além disso, ha os equipamentos de suporte:
2 Grupos motogeradores Cummins 450 KVA
Subestagao 1.000 KVA

Torre de resfriamento Alpina

A seguir, fotos das principais maquinas e equipamentos.

COMPOR ARQUITETURAE CONSTRUGOES LTDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 ~ SL. 04 - CENTRO - CURITIBA ~ PARANA - CEP : 80230-010
FONE: (41) 3232-9620 - FAX - (41) 3232-6793
Email: jamichelotio@amail.com
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Cabégot de corte

Vista de parte da maquina Painel de controle

Transformador elétrico Sistema de exaustio

COMPOR ARQUITETURAE CONSTRUCOES LTDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 - SL., 04 ~ CENTRO - CURITIBA ~ PARANA ~ CEP - 80230-010
FONE: (41) 32329620 - FAX : (41) 3232-6753
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Veiculo multiservigo

Entrada do tunel Veiculo multiservigo

i

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUCOES LTDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 - SL. 04 ~ CENTRO - CURITIBA — PARANA - CEP : 80230-010
FONE: {41) 3232+ FAX (41) 32326753
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Inicio da operacéo
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4. AVALIACAO

A presente avaliacdo considera os ativos como um instrumento financeiro
capaz de serem comercializados e integralmente transformados em moeda corrente,
num prazo meédio de absorgéo pelo mercado.

O Custo de Reposicao é o custo para aquisicdo de um ativo similar em funcao,
desempenho operacional e estrutura construtiva na condi¢ao de novo.

O Custo de Reedigéo é o custo de um ativo idéntico.
4.1 Normas técnicas aplicaveis
As normas técnicas utilizadas no desenvolvimento do presente trabalho foram:

- NBR 14.653-1/01 — Avaliagao de bens. Parte 1 Procedimentos gerais, da
ABNT (Associagao Brasileira de Normas Técnicas);

- NBR 14.653/5-06 — Avaliacdo de bens. Parte 5: Maquinas, equipamentos,
instalacées e bens industriais em geral, da ABNT (Associacéo Brasileira de Normas
Técnicas);

- Pronunciamento Contabil CPC n° 27 — Ativo Imobilizado (Comissao de
Pronunciamentos Contabeis).

4.2 Vistoria

A vistoria é utilizada para determinar as condi¢Ges gerais dos bens e requer
uma inspegéo técnica, analise geral dos estados de conservagao, manutencdo e
carga de trabalho, descricées sucintas das caracteristicas, analise da insercao do
processo industrial.

Realizamos vistoria in loco dos bens avaliandos. Nestas vistorias, buscamos
colacionar a maior quantidade possivel de informacées a respeito de cada bem
inspecionado, dentre elas:

Idade real ou aparente;
Estado de conservacéo;
Condigbes operacionais;
Capacidade e funcao:;
Condigbes de manutencéo.

Informagdes adicionais a respeito de bens especificos, sobretudo ferramentas,
bens moéveis de pequena dimensao, instalagbées, os quais devido a condicbes
especificas, tais como mobilidade, dificil acesso ou caracteristicas intrinsecas ao
processo operacional, tornaram dificil a vistoria, foram obtidos através de desenhos,

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUCOES LTDA,
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 ~ 8L. 04 -~ CENTRO - CURITIBA ~ PARANA - CEP 80230-010
{ U= FAX: (41) 32326783

FONE: {41) 323
helotto@amail.com
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plantas, lay outs, listagens atualizadas de setores especificos ou informacées de
responsaveis pelo setor.
Nos bens nos quais nzo foi possivel identificar a idade real dos mesmo,
optamos pela utilizacdo da idade aparente ou da data de entrada no ativo imobilizado.
Nos bens de elevado valor econémico € compostos por varios elementos, a
caracterizagéo e avaliacdo foi realizada separando o mesmo em seus principais
componentes.

4.3 Metodologia

Conforme o item 75 do CPC-27 a selecdo do(s) método(s) de avaliagéo e a
estimativa de vida Util dos ativos sdo questdes de julgamento. Portanto a partir deste
ponto procuramos explicitar as definicbes e métodos adotados para parametrizar o
presente trabalho.

Na presente avaliacéo foi utilizado o Método Direto do Custo de Reposicdo de
Equipamentos. Neste método, determinamos o valor de reposicdo de cada bem
avaliando, determinando sua depreciagéo para chegar ao seu valor em uso dentro do
processo produtivo, ou custo de reedicao, que neste caso espelha o valor de mercado
dos ativos.

4.3.1 Depreciagio

Para a engenharia econémica a depreciagdo é um custo de producao e pode
ser definida como a perda de valor devido a passagem do tempo. De acordo com o
Eng® Hélio Roberto Ribeiro de Caires, em sua classica obra “Novos Tratamentos
Matematicos em Temas de Engenharia de Avaliacses”, a depreciacéo ¢ classificada
como seguem:

V Depreciagéo Fisica, a qual abrange a deterioracao e o desgaste;
v Depreciagdo Funcional, a qual abrange a inadequacao e a obsolescéncia.

4.3.1.1 Depreciacdo Fisica

Este tipo de depreciacéo resulta na diminuicdo da capacidade fisica ou prazo
utilizagdo. As principais causas desta depreciacdo sdo a deterioracéo e o desgaste. A
deterioragdo independe do uso e abrange a corroséao, decomposicdo e acdo de
agentes externos. O desgaste estd associado ao uso. Os efeitos da depreciacao
resultam no estado atual da benfeitoria que € detectado durante a vistoria técnica.

4.3.1.2. Depreciacdo Funcional
Esta depreciacdo esta associada a perdas econdmicas relativas a

obsolescéncia e inadequagéo. A obsolescéncia é resultado da evolugao tecnoldgica
que torna anti-econémica a operacio original, através do uso de uma unidade mais

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUGCOES LTDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3272 ~ SL. 04 — CENTRO - CURITIBA — PARANA ~ CEP - 80230-010
FONE: (41) 3232-8620 ~ FAX 1 (41) 32326703
Email : jamichelotio@amail,com




eficiente e é analisada através da comparagao do atual nivel tecnolégico com o melhor
nivel tecnolégico disponivel no mercado. A inadequagdo ocorre quando nao se
encontra mais demanda / mercado para os produtos fabricados por esta unidade e &
analisada pela demanda / aceitacdo dos produtos oferecidos ao mercado consumidor
€ suas tendéncias. E um conceito aplicavel mais frequentemente a
maquinas/equipamentos e outros bens moveis sujeitos a obsolescéncia.

4.3.1.3 Depreciacao de maquinas e equipamentos

As definicGes apresentadas supra sdo aplicaveis a qualquer tipo de bem. Na
avaliagdo de maquinas e equipamentos, as definicdes mais convenientes relativas a
depreciagdo s&o provenientes do Eng® Victor Carlos Fillinger, apresentada em sua
obra “Avaliagdo de maquinas, equipamentos, instalacées e complexos industriais’,
publicada pelo IBAPE/SP e transcrita a seguir:

A depreciagédo é a decadéncia do valor de um bem, incidindo apenas sobre o
valor inerente ndo sendo apropriadas as despesas de transporte, montagem e
fiscais. Cinco s&o os elementos circunstanciais que ocasionam a depreciagéo:
Depreciagdo inicial: que é a perda instantédnea do valor no momento em que o
equipamento entra em operagédo, passando o “status” de novo para usado,
sendo comum para veiculos e equipamentos.

Decrepitude: depreciacdo em fungéo da idade, em conseqtiéncia da sua
utilizagédo, desgaste e manutengéo.

Deterioragdo: é a depreciagdo devida ao desgaste de componentes, ou de
falhas de funcionamento em fung&o de mau uso ou manutengéo inadequada.
Mutilaggo: depreciagdo devida & retirada de sistemas ou componentes
originalmente existentes, neste caso a depreciagédo seria correspondente a
reposi¢éo dos mesmos.

Obsolescéncia: depreciagéo devida a Superagéo tecnoldgica.

4.4 Pesquisa de valores
A pesquisa de valores abrangeu consultas a fornecedores, fabricantes,
revendedores e corretores de equipamentos de uso similar aqueles avaliandos.
Também foram utilizadas propostas comerciais, orgamentos, notas fiscais e
contratos de aquisicao dos equipamentos avaliandos fornecidos pela Tuper S.A.
4.5 Critério de avaliagdo e tratamento dos dados
4.5.1 Tratamento dos dados
O tratamento dos dados com objetivo de determinacdo dos valores adotou a

seguinte sequéncia metodoldgica:
. Individualizacéo e caracterizagdo dos equipamentos avaliandos;
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. Determinagao do valor de novo (reposigao);
. Determinagao da vida util e valor residual;
. Calculo do valor em uso (reedicao).

4.5.2 Individualizagio e caracterizagio dos equipamentos avaliandos

Partindo de listagens de equipamentos fornecidas pela empresa, efetuamos
vistoria in loco das instalagées da mesma, inspecionando individualizadamente cada
maquina e equipamento existente.

Nestas inspec¢bes buscamos colacionar a maior quantidade possivel de dados
a respeito de cada bem individualmente, de modo a subsidiar os trabalhos avaliatorios,
dentre eles:

Idade real e/ou aparente;
Estado de conservacéo;
Condicbes operacionais:
Capacidade e fungéo;
Condigbes de manutencéo.

A inspecéo ¢é realizada de forma individual e sdo considerados componentes
dos bens elementos necessarios ao seu correto funcionamento, tais como
acionamento, transmissao, painéis, instrumentos, estruturas, etc.

Em equipamentos de dificil inspecdo, sdo utilizados informacdes
complementares, obtidas junto aos setores pertinentes da empresa.

Instalagées (elétrica, hidraulica, vapor) sdo vistoriadas visualmente sempre que
possivel, e na impossibilidade, utilizamos plantas, lay outs e projetos de engenharia
para obtencéo das informagées necessarias a avaliagao.

4.5.3 Determinacgao do valor de novo (reposicao)

A determinagdo do valor de reposicdo ou valor de novo de maquinas,
equipamentos e instalagbes é feita através da consulta a fontes especializadas no
setor, junto as fontes listadas no item 3.4.

4.5.4 Determinacgio da vida util

O calculo da vida atil de maquinas, equipamentos e bens individuais foi |
baseado nos seguintes estudos:

m Normal Use Life Study, da ASA — American Society of Appraisers (Sociedade
Americana de Avaliadores);

m Estudo de Vidas Uteis de Maquinas e Equipamentos, do IBAPE/SP — Instituto
Brasileiro de Avaliagées e Pericias de Engenharia, Divisdo Sao Paulo;
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m Publication 946 (2008) — How to Depreciate Property — Table of Class Lives
and Recovery Periods — Internal Revenue Services — USA Department of Treasury:

m Estudo de Vida Util Econémica para o Setor Elétrico — ANEEL (Agéncia
Nacional de Energia Elétrica) e EFEI (Escola Federal de Engenharia de Itajuba).

4.5.5 Determinagao do valor em uso (reedicao)

A determinac&o do custo de reedic&o das unidades produtivas da industria foi
feita utilizando-se as curvas inferidas no estudo Novos Conceitos em Depreciacéo de
Maquinas e Equipamentos, publicada em 2013 pelo IBAPE Nacional (hitp:/ibape-
naciona!.com.br/biblioteca/wp-content/uploads/IZO13/06/depreciacao—ibabe—nssciom;zl-ﬁ
final.pdf), elaborado pelo Eng. Marcos Augusto da Silva, sob coordenacao do Eng.
Osério Accioly Gatto, presidente do IBAPE Nacional, com colaboragédo dos Engos
Agnaldo Calvi Benvenho, Carlos Eduardo Cardoso, Frederico Correia Lima Filho.
Méario Lucas Esteves Gongalves e Rosana Akemi Murakami Borghi e revisdo do Eng.
Octavio Galvao Neto.

Tal trabalho foi apresentado em secao do XVII COBREAP — Congresso
Brasileiro de Engenharia de Avaliagées e Pericias, realizado em Outubro de 2013 em
Florianépolis, SC, pelo IBAPE Nacional e IBAPE/SC.

O estudo em questdo buscou inferir, através de dados de mercado de
equipamentos usados, curvas que refletissem a depreciacdo dos mesmos de um
ponto de vista mercadolégico.

Foram geradas duas curvas, relacionando a vida Util e a idade do equipamento
com sua porcentagem sobre o valor novo, sendo uma para equipamentos em bom
estado de conservagéo e outra para equipamentos em regular estado de conservacéo.

Para a presente avaliacso, foi utilizada a curva para bens em Bom Estado de
Conservacéo, a qual apresentamos a seqguir.
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4.5.6 Determinagao do valor de liquidagao forcada

O valor de liquidagéo forgada é aquele que permite a imediata venda dos bens,
$em o necessario tempo de exposicdo ao mercado, de modo a obter o justo valor de
mercado numa situagé@o normal, neste caso representado pelo seu custo de reedicéo
(valor depreciado).

Para determinar o valor de liquidagéo forcada dos bens é necessario determinar
um coeficiente de liquidez que considere:

- 0 tempo necessario de comercializagéo dos bens:
- 0s custos com guarda, conservacao e manutencgéo dos bens;
- as despesas com a comercializacdo dos bens.

Levando em consideracao as variaveis acima descritas, concluimos por um
coeficiente de liquidez de 0,85 a ser aplicado sobre o custo de reedicdo dos bens.
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5. VALOR DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

5.1 Apresentacio das planilhas de avaliagio de maquinas e equipamentos

As planilhas adotadas na avaliagdo de maquinas e equipamentos da TUPER
apresentam o seguinte lay out:

tem =  Tipp ‘ . - » Deécrigéo .

Maquinas Equipamentos |OFICINA a ~ |FRESADORA

Valor

Desgrlgéq aryalatuca_ _ . _ vAno Vida -u.t,'!." Valornov»o» deprecia do

FRESADORA MCA ROCCO MODELO FFR-40A o T2003 ] '55.000,00 20869.23] 16695 38

Os itens constantes na planilha sdo os seguintes:

- ltem: ndmero sequencial do bem;

- Tipo: tipo do bem — maquinas equipamentos, matrizes, etc.;
- Setor: setor de localizacéo do bem:

- Descrigao: descricdo sucinta do bem;

- Descrigéo analitica: descrigdo detalhada do bem:

- Ano: ano de fabricacdo do bem;

- Vida atil: vida atil do bem:

- Valor novo: valor novo obtido junto as fontes de pesquisa:
- Valor depreciado: valor depreciado do bem;

- Valor de liquidag&o forgada: valor de liquidagao forcada do bem.

COMPOR ARQUITETURAE CONSTRUGCOES LTDA.
AVENIDA SETE DE SETEMBRO, 3772 ~ SL. 04 CENTRO - CURITIBA ~ PARANA — CEP - 80230-010
FONE: (41} 3232-8620 ~ FAX : (41) 32326753
Email ; amichelotto@amail.com




Catating

H
f

aria

244

3]
s

= .
| :ww 87°080°192°12 [98°GE0°CL0°GZ [98'1Ev 22168 M
W 3 -
| sojuswedinbs el
‘ ’ nm 28'veL's8 0S'798°001 00'000°0Z} Sl vioZ enbe ap snbuey Woo "wNIdTY eolew ‘Ojuslelysal ap a0y Ojuswensal ap alioj. waL 3 seuinbepy ol L3
i M sojuswedinba ir3
3 89’62 veT 29'66L°6/2 00'000°ZLE ST vloe YAX 000°L "AM 8'EL / 8€°0 BOISEYY, oedejsagng oedejseqng gL a seuinbepy 6 L
{ ,W sojuswedinba ﬁUbs
| i Le'9ee 0Ll 99'66€°002 00'000°1£Z (074 YAM 0Sp Blaugjod ‘SNININND ealew ‘opessbojow odnug JopesaBojoiy waL a seumnbeyy 8 £
| kY sojuswWwedinba oo
7 L£°98e°0.1 99'G6€°002 00°000'L£2 [ vioz YAM 05y Blousiod ‘SNININND easew "opesabojow odnig JopesaBojopy gL 3 seuinbepy % m
| sojuswedinba )
‘ 28'velL'ss 05'v98°00L 00000021 Sl vioz 00086 912POW "JULYINNING ODVIIHD BolewW ‘e 8p Jossaidwon Jossaidwog NaL 8 seumnbely 9 3
sojuswedinba 121

| 26'2¥0°002 05'05€°562 00'000°082 Sl 102 8VYSSO 0l8PoW Uy TTIdYTLVYD ealew ‘Jopeioeduwos oloy Jopejoeduion ojoy gL 3 seunbeyy S
sojuswedinba M
60°8EY'2ET L |11'126'6Y L 00'000'52.°L Sl vioz SEepefsuo) g/ apepioedea 'z 3G9, [y ojepatu ‘IA0YD BoleW ‘sisepuing djsepuing gL 3 seuinbepy b 14 ™
| eossad | eied ojnpow s epeyos) aUIged Wod sojuswedinba Fovnn
09'1S8'€LG'L |59'elv08LL 0818112 Sl ¥L02 |0L-L-8L-ASIN ojepow "LHOINMNIHYIH eosew ‘odwssninus ferdadse oInalap letaadsa ojnojap weL  seunbepy ‘ € 1ad
eossad | eied onpoW o Epeqds) BUIGED Wod sojuswedinba =
09'1SE'ELS’L |S9'eLy08LL 0L'%8L'8L1°T Sl 7102 J'0L-L-8L-ASIN ojspow LHOINMNIYHTH eotew ‘odpasiynuw jejoadss OIndlap 1e19adss ojnojap WaL 8 seuinbeyy 4 AUN
OE3e[ljUA 3P BWSISIS 8 S3)UB[ESaIq0S Sejusliela) 8 &
saped ‘sejusweus) op ogdesadnoal sp Jauieuos ‘sopep ap cedisinbe s sjanuoa <
SP BWaisls ‘00SZINEL 910D 8p 9103aqed WOD ‘Ww 058z leuny ap ospwelp sojuswedinbs o
2€'61£'G50°91 | 16°019°883°81 1v'2902Lv°22 Sl y10Z |'HXOS8ZINEL olapous ‘IHOINYNTYYTH earew ‘(duiyoely Buuog faunt) wal elopejauny gL 8 seuinbey L [

oesepinh aAGl 10 b auy o 58] g a 5 od

ap io o oy
L)

A

AN

PAR

RITIBA -
6793

U

-G

232-9620 — FAX 1 (41) 3232
mail.com

&
<

!

Emall : jamichelotio@;

272~ 8L. 04 - CENTRO

FONE: (41

DA SETE DE SETEMBRO, 3

AVENI

A



MAFALDA TREM
Oficiat do Regisi
GPF 8,

So Bento do 2ul - Santa Catanng

5.2 — Valor total de maquinas e equipamentos

Conforme apresentado nas planilhas acima, o valor total a TBM e
equipamentos de suporte, em So Bento do Sul é:

CUSTO DE REEDICAO R$ 25.013.035,86
(Vinte e cinco milhdes treze mil trinta e cinco reais e oitenta e seis
centavos)

VALOR DE LIQUIDAGAO FORGCADA R$ 21.261.080,48
(Vinte e um milhées duzentos e sessenta e um mil oitenta reais e quarenta
e oito centavos)

Data de referéncia: Marco de 2016
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6. ESPECIFICACAO DA AVALIACAO

A tabela a seguir indica os pontos obtidos na avaliacdo, conforme NBR 14.653-

&
|_ltem Descrigio | Laudo Pontos
1 Vistoria Caracterizagao sintética do bem e seus 2
principais complementos, com fotografias
2 Funcionamento O funcionamento foi observado pelo 2
engenheiro de avaliagées
3 Fontes de Cotagéo direta para bem similar novo 1
informacéo e
dados de mercado
4 Depreciacéo Calculada por metodologia consagrada 2
Total 7

A tabela a seguir (Tabela 3 da NBR 14.653-5) informa os graus de
enquadramento, sua pontuacdo necessaria e as restricbes aplicaveis:

Graus | Il li
Pontos 10 6 4
minimos
Restricées Todos os itens no ltens 2 e 4 no Todos os itens no

minimo no grau || minimo no grau ll e minimo no grau |
os demais no
minimo grau |

Como pode ser visto, foram obtidos 7 pontos, com os itens 2 e 4 da Tabela 2
enquadrados no grau |I. Portanto, a presente avaliagdo pode ser enquadrada no
GRAU Il DE FUNDAMENTACAO.

A
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7. ENCERRAMENTO

Este laudo contém 22 (vinte e duas) paginas, inclusive esta, numeradas
eletronicamente de 1 a 22, e impressas por computador, todas elas timbradas,
numeradas e rubricadas pelo responsavel técnico, com excecio desta ultima, que vai
datada e assinada. Sao parte integrante deste laudo 2 (dois) anexos nao numerados.

Curitiba, PR, 10 de marco de 2016

Agnaldo Calvi Benvenho, MRICS, RICS Registered Valuer
Eng. Mecénico — CREA 5061106600

Especialista em Engenharia de Avaliag6es e Pericias

Membro Titular do IBAPE/SP n° 1593

Membro da Royal Institution of Chartered Surveyors

Engenheiro de Avaliagbes nivel 3A certificado pelo IBAPE

Diretor Técnico do IBAPE Nacional

Vice Coordenador da Camara de Avaliagbes do IBAPE/SP

COMPOR ARQUITETURA E CONSTRUGCOES LTDA.
Jodo Augusto Michelotto — Engenheiro Civil CREA 8068/D-Pr. - Sécio Diretor
Certificado pelo Ibape nivel "A"
Especialista em Avaliagées e Pericias.
Perito avaliador Judicial
Diretor do Ibape - PR Gestées 2011-2012 : 2013-2015
Conselheiro da Camara de Engenharia Civil do Crea-Pr Gest&do 2014-2016
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ANEXO C
Modelo de Procuracio

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROCURACAO

Por meio deste instrumento particular de procuracio, a KM 26 - MADEIREIRA E
CALDEIRARIA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Bento do Sul,
Estado de Santa Catarina, na Estrada Rio Natal, n® 3700, Rio Natal, CEP 89280-970
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.229.006/0001-84, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social, por seus representantes legais abaixo assinados, sendo a KM 26 -
Madeireira e Caldeiraria Ltda. denominada “Outorgante”, constitui e nomeia, neste ato,
irrevogavelmente, PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99 — 24° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, por seus representantes legais abaixo assinados, aqui agindo em nome e beneficio
do Outorgante, conforme definido abaixo (“Outorgado™) como seu procurador para agir em
seu nome e lugar, na ocorréncia de qualquer inadimplemento das Obrigagdes Garantidas,
mediante deliberacdo em AGD, nos termos do Instrumento Particular de Alienacio
Fiducidria de Equipamentos, celebrado em 18 de abril de 2016, entre o Outorgante, a Tuper
S.A. e o Outorgado (“Contrato™), por si ou seus representantes legais ou substabelecidos,
praticar e cumprir qualquer ato que seja necessario ou desejavel para a cobranca,
realizacdo, alienagdo dos Equipamentos inclusive, sem limitagdo:

1. alienar, cobrar, receber, apropriar-se de, retirar, transferir e/ou excutir os Equipamentos,
assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante qualquer terceiro
ou autoridade governamental, podendo prontamente alienar e entregar os
Equipamentos, pelo preco, termo e condi¢des estabelecidas no Contrato, destinando os
recursos assim obtidos no pagamento das Obrigacdes Garantidas, sendo investido de
todos os poderes necessérios para o bom e fiel cumprimento do presente mandato:

2. representar o Outorgante junto a terceiros, garantidores ou seguradoras, conforme

aplicavel, relativos aos Equipamentos;

em geral, exercer, por e em nome do Outorgante, e praticar todos 0os demais atos que o

Outorgado possa considerar necessarios relativos ao item | acima;

[U%)
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4. se necessério para assegurar a perfei¢do da garantia concedida no Contrato em favor
dos Debenturistas, representar o Outorgante perante os Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos competentes; e

5. a seu critério e dentro dos limites desta procuragdo, nomear e destituir qualquer
substabelecido em relacéio a qualquer um dos fins acima mencionados,

Qualquer notificacdo enviada pelo Outorgado sobre a ocorréncia de inadimplemento das
Obriga¢des Garantidas sera considerada conclusiva contra o Outorgante e todos os demais
terceiros.

Termos em maiusculas empregados e que ndo estejam de outra forma definidos neste
instrumento terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Contrato.

Os poderes aqui outorgados sio adicionais aos poderes outorgados pelo Outorgante ao
Outorgado nos termos do Contrato e ndo cancelam ou revogam qualquer um de tais
poderes.

Esta procuragio € outorgada como uma condigéio do Contrato e como um meio de cumprir
as obrigacdes ali estabelecidas, e serd nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil,
irrevogavel, valida e efetiva até que as Obrigagdes Garantidas definidas no Contrato
tenham sido integralmente pagas.

Esta procuragdo podera ser substabelecida, com ou sem reserva de iguais. Qualquer
sucessor ou cessionario do Outorgado podera suceder total ou parcialmente os direitos e
poderes do Outorgado de acordo com 0s termos aqui previstos, mediante o
substabelecimento, com ou sem reserva de iguais poderes.

[local], [data]

[assinaturas]
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