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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 72 Emissdo de Debéntures da USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS
SA - USIMINAS apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Resolucdao Comissao de Valores Mobiliarios n? 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei

6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposi¢do dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS, localizada na Rua Prof. José Vieira de Mendonga 3011,
Engenho Nogueira, Belo Horizonte MG. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 60.894.730/0001-05.

OBJETO SOCIAL

3.1.1. A Emissora tem por objeto a exploracao da industria siderdrgica e o comércio de seus produtos e
subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portudria para si ou para terceiros, importar e exportar e
praticar outras atividades industriais, comerciais e de prestacao de servigos de qualquer natureza, correlatas ou

nao.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cdédigo CETIP / Cédigo ISIN

USIM17/BRUSIMDBS005

Instrucdo CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

BB - Banco de Investimento S.A.

Banco Liquidante

Itad Unibanco S.A.

Banco Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 7/1

Valor Total da Emissao 2.000.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 700.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA

Data de Emissao 30/09/2019

Data de Vencimento 30/09/2023

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.8. A integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista, no ato
da subscricao, em moeda corrente nacional, (i) pelo Valor Nominal
Unitdrio, no caso da primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures da respectiva Série (“Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Primeira Série” ou “Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série” ou, ainda, quando
se referir a primeira subscricao e integralizacdo das Debéntures de
uma qualquer das Séries “Primeira Data de Integralizacao”); ou (ii)
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo da respectiva Série até a respectiva data de
integralizacao, no caso das demais datas de integralizagao,
conforme o caso, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis
a B3.

4.8.1. As Debéntures de uma ou mais Séries poderdo ser colocadas
com &gio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, desde que seja
aplicado a totalidade das Debéntures de determinada Série.

Remuneracao DI+ 1,70% a.a.
Data de Integralizacao 23/10/2019
Repactuacgao 4.11.1. Ndo haverd repactuacao programada das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.8.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados para o pré-pagamento
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das dividas contratadas pela Emissora perante o Banco do Brasil S.A., o Itad Unibanco S.A., o Banco Bradesco
S.A. e os debenturistas da 62 emissao publica, com esforcos restritos de colocacao, de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, da Emissora, incluindo, sem limitacdo, as dividas contratadas
nos termos dos seguintes instrumentos: (i) Cédula de Crédito Bancario (“CCB"”) n® 340001307, emitida em favor
do Banco do Brasil S.A, em 09 de setembro de 2016, conforme aditada, (ii) Nota de Crédito a Exportacdo
(“NCE”) n2 201600209, emitida em favor do Banco Bradesco S.A, em 09 de setembro de 2016, conforme
aditada, e (iii) CCB n? 100116060018600, emitida em 27 de junho de 2016, conforme aditada (iv) NCE n?
106314050000400, emitida em 21 de maio de 2014, conforme aditada (v) NCE n? 106315030001500, emitida
em 05 de marco de 2015, conforme aditada todos em favor do Ital Unibanco S.A, e (vi) Instrumento Particular
de Escritura da 62 Emissdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacao, de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, da Emissora, celebrado entre a Emissora e a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 21 de janeiro de 2013, conforme aditado, devendo a Emissora
comprovar a Destinacdo de Recursos ao Agente Fiducidrio quando solicitado.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiducidrio e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacdo dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos da Escritura/documentos da Emissao.

Saiba mais.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
Codigo CETIP / Cédigo ISIN USIM27/BRUSIMDBS062

Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BB - Banco de Investimento S.A.
Banco Liquidante Ital Unibanco S.A.

Banco Escriturador Ital Corretora de Valores S.A.
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 7/2

Valor Total da Emissao 2.000.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 1.300.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 30/09/2019
Data de Vencimento 30/09/2025

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

4.8. A integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista, no ato
da subscricao, em moeda corrente nacional, (i) pelo Valor Nominal
Unitdrio, no caso da primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures da respectiva Série (“Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Primeira Série” ou “Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série” ou, ainda, quando
se referir a primeira subscricao e integralizacdo das Debéntures de
uma qualquer das Séries “Primeira Data de Integralizacao”); ou (ii)
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo da respectiva Série até a respectiva data de
integralizacao, no caso das demais datas de integralizagao,
conforme o caso, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis
a B3.

4.8.1. As Debéntures de uma ou mais Séries poderdo ser colocadas
com &gio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, desde que seja
aplicado a totalidade das Debéntures de determinada Série.
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Remuneracao DI+ 2,10% a.a.
Data de Integralizacao 23/10/2019
Repactuacao 4.11.1. Nao haverd repactuacao programada das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.8.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados para o pré-pagamento
das dividas contratadas pela Emissora perante o Banco do Brasil S.A., o Itad Unibanco S.A., o Banco Bradesco
S.A. e os debenturistas da 62 emissao publica, com esforcos restritos de colocacado, de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, da Emissora, incluindo, sem limitacdo, as dividas contratadas
nos termos dos seguintes instrumentos: (i) Cédula de Crédito Bancario (“CCB") n? 340001307, emitida em favor
do Banco do Brasil S.A, em 09 de setembro de 2016, conforme aditada, (ii) Nota de Crédito a Exportacdo
(“NCE"”) n2 201600209, emitida em favor do Banco Bradesco S.A, em 09 de setembro de 2016, conforme
aditada, e (iii) CCB n? 100116060018600, emitida em 27 de junho de 2016, conforme aditada (iv) NCE n?
106314050000400, emitida em 21 de maio de 2014, conforme aditada (v) NCE n? 106315030001500, emitida
em 05 de marco de 2015, conforme aditada todos em favor do Ital Unibanco S.A, e (vi) Instrumento Particular
de Escritura da 62 Emissdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da Emissora, celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 21 de janeiro de 2013, conforme aditado, devendo a Emissora
comprovar a Destinacao de Recursos ao Agente Fiduciario quando solicitado.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Saiba mais.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custddia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 700.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 700.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 1.300.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 1.300.000

GARANTIA

Operacao sem garantias.
AMORTIZACAO

4.12.1. Amortizacao das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitadrio das Debéntures da
Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, que serd paga na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, conforme abaixo:

REMUNERACAO

4.13.1. A Remuneracao das Debéntures serd paga (i) semestralmente, para as Debéntures da Primeira Série,
sendo o primeiro pagamento devido em 30 de marco de 2020 e os demais pagamentos devidos todo dia 30
(trinta) dos meses de marco e setembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série; e (ii) semestralmente, para as Debéntures da Segunda Série, sendo o primeiro pagamento devido em 30
de marco de 2020 e os demais pagamentos devidos todo dia 30 (trinta) dos meses de marco e setembro de
cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (cada uma, uma “Data
de Pagamento da Remuneracao”).

RESGATE ANTECIPADO

4.22. Sujeito ao atendimento das condi¢fes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, (i) a
partir do 242 (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo (inclusive), para as Debéntures da Primeira
Série; e (ii) a partir do 369 (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissao (inclusive), para as Debéntures da
Segunda Série, o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures de uma ou mais Séries, com o
consequente cancelamento das Debéntures da(s) Série(s) objeto de resgate antecipado facultativo (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

4.22.1. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas da(s) respectivas(s) Série(s), com no minimo 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo por meio: (i) da publicacdo de Aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.18 acima; ou (ii) de comunicacado escrita individual a todos os
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”). A
Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo devera descrever os termos e condicdes do Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo (a) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido); (b) a data indicada para o Resgate Antecipado Facultativo; (c) a(s) Série(s) objeto do Resgate
Antecipado Facultativo; e (d) demais informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

4.22.2. 0 valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
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serd o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao da(s) respectiva(s) Série(s) ou a Data de
Pagamento de Remuneracao da(s) respectiva(s) Série(s) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, acrescido de prémio de resgate, observado o prazo previsto acima, correspondente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, sobre o valor resgatado, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate
Antecipado Facultativo e as respectivas Datas de Vencimento aplicdveis, de acordo com a seguinte metodologia
de célculo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

P={[(1+]) ®"*?]-1} x PU

sendo que:

P = prémio de resgate, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.
i =0,0030.

PU = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo.

DU = ndmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo, inclusive, e a Data de Vencimento,
exclusive.

4.22.3. 0 pagamento do Resgate Antecipado Facultativo ndo poderd ocorrer em data que coincida com
qualquer data de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures e/ou da Remuneracao da respectiva
Série, nos termos desta Escritura de Emisséo, mas deverd ser realizado obrigatoriamente em um Dia Util e em
uma Unica data para todas as Debéntures.

4.22.4. A Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate
Antecipado Facultativo, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do Resgate
Antecipado Facultativo, por meio de correspondéncia, sendo certo que 0 a comunicacdo a B3 serd assinada em
conjunto com o Agente Fiduciario.

4.22.5. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado de acordo com (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3
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DECLARACAO DA EMISSORA

580 Paulo, 10 de marco de 2021

-|.

A
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaguim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401

CEP 04534-002 — 530 Paulo - 5P

At:- Carlos Bacha e Matheus Gomes Faria (fiduciario@simplificpavarini.com.br)

Ref: Decdaracdo na forma do item “b” da Clausula 6.1 (2] (il do Instrumento Particular de
Escritura da 7 (sétima) Emissdo de Debéntures Simples. Ndo Conversiveis em Acdes da Espécie
Cuirografaria, em até 2 (duas) séries, para Oferta Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo da Usinas Siderirgicas de Minas 5.4 - Usiminas.

“USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS 5.4 0 USIMINAS, sociedade por agBes com registro
de capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobiliarios {(“CvM”™), com sede na cidade de
Belo horizonte, Minas Gerais, Rua Professor José Vieira da Mendonga n. 3.011, Bairro Engenho
Mogueira, CEP 31.310-260, inscrita no Cadastro MNacional de Pessoa Juridica sob o n.
60.894.730,/0001-05, com NIRE n. 313.000.1360 na Junta Comercial do estado de Minas Gerais,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social [“Emissora™), vem, no dmbito de sua 7
(sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em até 2 (duas) séries, para oferta plblica com esforcos restritos de distribuicdo(“Deb&ntures”
e “ DOferta Restrita”) e nos termos da Instrucdo da CVM n. 476 de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugiio CVM 476") declarar A Simplific Pavarini Distribuidora de Titules
e Valores Mobiliarios Ltda. {“Agente Fiducidrio™) que, nesta data:

(i) permanecem validas todas as disposigdes contidas no Instrumento Particular de Escritura da
7(s&tima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes da Espécie Quirografica,
em até 2 (duas) séries, para Oferta Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Usinas
Siderdrgicas de Minas 5.4 - Usiminas ("Escritura de Emissan™);

{ii) ndo ocorreu gqualquer evento de wvencimento antecipado na forma prevista na Escritura de
Emissao;

(iii) es5td em cumprimento com todas as obrigacdes assumidas perante o Agente Fiducidrio e
perante os titulares das Debéntures ("Debenturistas”™); e

(iv) ndo praticou quaisquer atos em desacordo com seu estatuo sodial.
A presente declaracdo & feita sob livre e espontdnea vontade da declarante.

Sendo o que nos cumpria para © momento, colocamo-nos a inteira disposicdo de V.5as. para
quaisguer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

[restante da pagina intencionalmente em branco]
[pagina de assinaturas a seguir]

SILVIA EIT:IIT::L a«;lmnu
BARBOSA EARBDSA JUNCUEIRA

Dados: 2021.03.12

JUNQUEIRA 161542 -0300
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[Pagina de assinatura do declaracio da Usings Siderirgicas de Minas Gerais 5.A — Usiminas
entregue @ Simplific Povarini Distribuidora de Titulos e Valores imobiligrios Ltda.]
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS — USIMINAS
SERGIO LEITE DE  smiedsmss = =1

[ T

ANDRADE:233336 =&museaims | ALBERTO AKIKAZU  s=sersemssmmccoe
77768 i ONO:17264935809 = Soommmme
Nome: Nome:

Cargo: Cargo
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COVENANTS

CLAUSULA

A ndo manutencao, pela Emissora, do indice de Divida Liquida / EBITDA menor que 3,5 x (trés inteiros e meio),
apurado semestralmente a partir da publicacdao das Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil (“indice Financeiro”), por todo o periodo de vigéncia da Emissdo, a ser mensurado
pela Emissora com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora, e verificado pelo
Agente Fiduciario, que deve incluir a meméria de célculo, elaborada pela Emissora, com as contas abertas,
explicitando as rubricas necessarias para apuracao dos referidos indices financeiros (“Meméria de Célculo”),
sendo que, para os fins desta Escritura de Emissao:

u

Divida Liquida” significa, em qualquer data de determinacao, o valor consolidado dos empréstimos e
financiamentos e debéntures da Emissora, registrados no passivo circulante e ndo circulante, menos a soma do
valor consolidado do caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios, registrados no ativo
circulante, em todos os casos determinados de acordo com o International Financial Reporting Standards
(“IFRS") e como consta no balango patrimonial consolidado mais recente da Emissora;

“EBITDA" significa, relativo aos 12 (doze) Ultimos meses anteriores a apuracao do indice, o lucro (ou prejuizo)
liquido consolidado da Emissora, mais (i) resultado financeiro; (ii) imposto de renda e contribuicdo social; (iii)
depreciacao, amortizacao e exaustao; (iv) EBITDA proporcional das controladas em conjunto; e (v) impairment
de ativos; menos (vi) resultado de equivaléncia patrimonial, em todos os casos determinados de acordo com o
IFRS e como consta nas demonstracdes financeiras consolidadas mais recentes da Emissora.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants

31/12/2019 20/02/2020 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,61 <= 3,5 OK|
30/06/2020 30/07/2020 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,22 <= 3,5 0K
31/12/2020 18/02/2021 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 0,34 <= 3,5 OK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
30/03/2020 30/03/2020 Juros R$ 26,32952600|-
30/09/2020 30/09/2020 Juros R$ 21,35941700|-
30/03/2021 30/03/2021 Juros R$ 17,80381900|-
30/09/2021 - Juros Agendado - -
30/03/2022 - Juros Agendado - -
30/09/2022 - Juros Agendado - -
30/03/2023 - Juros Agendado - -
02/10/2023 - Juros Agendado - -
02/10/2023 - Amortizacao Constante 100,0000% |Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Covenants_278_2020-02-20_usi.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Covenants_278_2020-07-30_usiminas.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Covenants_278_2021-02-18_usiminas.pdf
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Data do Evento  Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
30/03/2020 30/03/2020 Juros R$ 28,05759800/-
30/09/2020 30/09/2020 Juros R$ 23,38196000|-
30/03/2021 30/03/2021 Juros R$ 19,75577999|-
30/09/2021 - Juros Agendado - -
30/03/2022 - Juros Agendado - -
30/09/2022 - Juros Agendado - -
30/03/2023 - Juros Agendado - -
02/10/2023 - Juros Agendado - -
01/04/2024 - Juros Agendado - -
30/09/2024 - Juros Agendado - -
30/09/2024 - Amortizagao Variavel 50,0000% |Agendado - -
31/03/2025 - Juros Agendado - -
30/09/2025 - Juros Agendado - -
30/09/2025 - Amortizagao Variavel 100,0000% [Agendado - -
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RATING
Data da Sumula 19/02/2021 18/08/2020 22/04/2020 20/09/2019
Agéncia S&P S&P S&P
Rating Atual brAA brAA brAA
Rating Minimo NA NA NA
Clausula 3.9 3.9 3.9
Periodicidade ANUAL ANUAL ANUAL
Status oK oK oK
Referente a EMISSAO EMISSAO EMISSAO
Documento DE[ESCRITURA DE|ESCRITURA DE[ESCRITURA DE
EMISSAOQ EMISSAOQ EMISSAOQ
Link Visualizar Visualizar Visualizar

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO (BOOKBUILDING) Realizado em 17/10/2019
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 17/10/2019 Visualizar
Junta Comercial MINAS GERAIS - 31/10/2019 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdao da documentacdao da emissao, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha
Planilha De PU Da 12 Série
Planilha De PU Da 22 Série

Baixar
Baixar
Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Rating_USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S_2021-02-19.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Rating_USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S_2020-08-18.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Rating_USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S_2020-04-22.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/Rating_USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S_2019-09-20.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/1º aditivo - 7ª Emissão de Debêntures.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/1 Aditamento_Registrado JUCEMG.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUUSIMINAS17_USIM17.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUUSIMINAS27_USIM27.xlsx

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

9 Sim P lific Pavarini USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS

78 Emissao de Debéntures
Abril 2021

VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGOE Realizada em 28/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 13/02/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 12/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 18/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 21/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 10/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 29/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 30/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 17/12/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 14/02/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 20/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 24/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 02/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 22/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 03/06/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 30/07/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 17/12/2020 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-04-28_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-02-13_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-03-12_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-05-18_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-05-21_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-07-10_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-07-29_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-09-30_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-12-17_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-02-14_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-03-20_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-03-24_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-04-02_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-04-22_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-06-03_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_2020-07-30_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_20201217_FT.pdf

- NP e Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 Sim P lific Pavarini USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS
72 Emissao de Debéntures

Abril 2021

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

usiMINAs | |

Senhores Acionistas,

A Administragdo da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S A. - USIMINAS submete a
apreciacao de V.Sas. o Relatorio da Administragdo e as Demonstracdes Financeiras Individuais e
Consolidadas da Companhia, com o relatorio dos auditores independentes, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2020

1) CONJUNTURA ECONOMICA

Dados da World Steel Association (WSA) mostram que a producéo de aco bruto em 2020
alcancou 1,864 bilhdo de toneladas, com queda de -0,9% na comparacdo 2019. A retragédo
atingiu varnos dos principais paises produtores. Dentre os 5 maiores, destaque para as quedas na
india (-10,6%), Jap&o (-16,2%) e Estados Unidos (-17,2%). Ja China e Russia tiveram aumentos
de 5,2% e 2,6%, respectivamente. No Brasil, a producéo de 31,0 milhdes de t em 2020 significou
um recuo de 4 9% em relacdo a 2019.

O Relatério da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_relatorioadm_USIMINASRA2020.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

USIMINAS U

1 Contexto operacional

A Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS (“USIMINAS", “Usiminas”,
“Controladora” ou “Companhia™), com sede em Belo Horizonte, Minas Gerais, € uma
companhia aberta e tem suas acdes negociadas na B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo (USIM3,
USIMS e USIMG).

A Companhia e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas (“Empresas
Usiminas™) tém como principal objeto a explorac&o da industria siderdrgica e outras
atividades correlatas, como extracdo de minério de ferro, transformacéo do aco,
fabricac&o de bens de capital e logistica. Atualmente, possui duas usinas siderurgicas
com capacidade nominal de produgéo de 9,5 milhdes (ndo auditado) de toneladas por ano
de produtos laminados, localizadas nas cidades de Ipatinga, Estado de Minas Gerais e
Cubatéo, Estado de S&o Paulo, além de reservas de minério de ferro, centros de servigos
e distribuigdo, portos maritimos e terminais de cargas, estrategicamente localizados em
diversas regifes do pais.

A Companhia mantém participacdo, direta ou indireta, em empresas controladas,
controladas em conjunto e coligadas, a seguir apresentadas:

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS - 7 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_USIMINASNOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

CONSOLIDADA
Consolidado |ATIVO 31/12/2020 (AV 31/12/2019 (AV 31/12/2018 |AV
1 Ativo Total 29,952,137 (100.00% |26,337,032 |100.00% 26,523,851 [100.00%
1.01 Ativo Circulante 11,829,602 (39.50% 8,861,282 [33.65% 8,324,317 (31.38%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3,261,288 [10.89% 1,252,966 (4.76% 1,106,790 (4.17%
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 1,606,816 |5.36% 668,175 2.54% 586,559 2.21%
1.01.02.01 [Aplicaces Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado |0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.01(Titulos para Negociacdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.02|Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.02 ﬁg!sﬁgggz :Lnr::;:gtaessAvalladas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.03  [AplicacOes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03 Contas a Receber 2,372,791 [7.92% 1,938,440 (7.36% 1,894,291 (7.14%
1.01.03.01 |Clientes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03.02 |Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.04 Estoques 3,889,695 ([12.99% 3,795,832 (14.41% 3,880,635 (14.63%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06.01 |Tributos Correntes a Recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 699,012 2.33% 1,205,869 |4.58% 856,042 3.23%
1.01.08.01 |Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.01.01{Impostos a Recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.01.02(Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Antecipados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.01.03(Dividendos a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.01.04(Adiantamentos a Fornecedores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.01.05(Instrumentos financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.01.06|Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.02  [Ativos de OperagOes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03  |Outros 699,012 2.33% 1,205,869 |4.58% 856,042 3.23%
1.01.08.03.01{Impostos a Recuperar 441,572 1.47% 731,049 2.78% 617,731 2.33%
1.01.08.03.02(Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Antecipados 35,780 0.12% 48,496 0.18% 130,197 0.49%
1.01.08.03.03(Dividendos a Receber 11,686 0.04% 0 0.00% 13,562 0.05%
1.01.08.03.04(Adiantamentos a Fornecedores 86,177 0.29% 1,225 0.00% 4,050 0.02%
1.01.08.03.05(Instrumentos financeiros 0 0.00% 762 0.00% 347 0.00%
1.01.08.03.06(Valores a Receber Eletrobras 0 0.00% 305,848 1.16% 0 0.00%
1.01.08.03.07|Outros 123,797 0.41% 118,489 0.45% 90,155 0.34%
1.02 Ativo N&o Circulante 18,122,535 |60.50% 17,475,750 |66.35% 18,199,534 |68.62%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4,295,372 |14.34% 4,180,797 |15.87% 4,700,822 117.72%
1.02.01.01  |Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado |0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.01.01(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.02 Aplicages Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Resultados Abrangentes
1.02.01.03 |Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.04 [Contas a Receber 258,411 0.86% 219,162 0.83% 202,519 0.76%
1.02.01.04.01(Clientes 87,321 0.29% 131,452 0.50% 64,058 0.24%
1.02.01.04.02(Outras Contas a Receber 171,090 0.57% 87,710 0.33% 138,461 0.52%
1.02.01.05 |Estoques 97,267 0.32% 47,766 0.18% 26,899 0.10%
1.02.01.06  |Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07 |Tributos Diferidos 2,914,338 (9.73% 3,037,626 (11.53% 2,765,356 (10.43%
1.02.01.07.01{Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.08 [Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09 |Créditos com Partes Relacionadas 0 0.00% 1,651 0.01% 2,342 0.01%
1.02.01.09.01Créditos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.03|Créditos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.04|Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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1.02.01.10 [Outros Ativos Nao Circulantes 1,025,356 (3.42% 874,592 3.32% 1,703,706 (6.42%
1.02.01.10.01Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.02(Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.03|Depédsitos Judiciais 543,408 1.81% 543,658 2.06% 523,557 1.97%
1.02.01.10.04(Instrumentos Financeiros 0 0.00% 6,950 0.03% 3,553 0.01%
1.02.01.10.05|Impostos a Recuperar 174,004 0.58% 152,336 0.58% 454,284 1.71%
1.02.01.10.06(Imposto de Renda e Contribuicao Social Antecipados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.07|Valores a receber Eletrobras 0 0.00% 0 0.00% 676,023 2.55%
1.02.01.10.08|Indenizagao de Seguro a Receber 262,077 0.87% 125,208 0.48% 0 0.00%
1.02.01.10.09|Outros 45,867 0.15% 46,440 0.18% 46,289 0.17%
1.02.02 Investimentos 1,222,930 |4.08% 1,143,340 |4.34% 1,088,094 |4.10%
1.02.02.01 (Participacdes Societdrias 1,058,708 |3.53% 1,053,138 14.00% 1,088,094 14.10%
1.02.02.01.01(Participacdes em Coligadas 535,977 1.79% 515,271 1.96% 473,765 1.79%
1.02.02.01.04(Participagdes em Controladas em Conjunto 522,731 1.75% 537,867 2.04% 614,329 2.32%
1.02.02.01.05|0utros Investimentos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.02 |Propriedades para Investimento 164,222 0.55% 90,202 0.34% 0 0.00%
1.02.03 Imobilizado 11,006,034 (36.75% 11,424,691 (43.38% 11,715,022 (44.17%
1.02.03.01 |Imobilizado em Operacdo 9,697,130 (32.38% 10,514,306 |139.92% 10,869,010 |140.98%
1.02.03.02 [Direito de Uso em Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.03 |Imobilizado em Andamento 1,308,904 |4.37% 910,385 3.46% 846,012 3.19%
1.02.04 Intangivel 1,598,199 |5.34% 726,922 2.76% 695,596 2.62%
1.02.04.01 ([Intangiveis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04.01.01(Contrato de Concessao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04.02  [Goodwill 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Consolidado |PASSIVO 31/12/2020 [AV 31/12/2019 (AV 31/12/2018 |AV

2 Passivo Total 29,952,137 (100.00% 26,337,032 |100.00% (26,523,851 [100.00%
2.01 Passivo Circulante 4,479,098 (14.95% 2,889,738 (10.97% 3,335,670 (12.58%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 180,757 0.60% 198,416 0.75% 205,583 0.78%
2.01.01.01 |Obrigagdes Sociais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.01.02 |Obrigag6es Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.02 Fornecedores 1,917,690 (6.40% 1,518,270 (5.76% 1,133,763 (4.27%
2.01.02.01 |Fornecedores Nacionais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.02.02 |Fornecedores Estrangeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 610,804 2.04% 114,693 0.44% 126,212 0.48%
2.01.03.01 |Obrigagodes Fiscais Federais 610,804 2.04% 114,693 0.44% 126,212 0.48%
2.01.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 445,842 1.49% 15,096 0.06% 3,299 0.01%
2.01.03.01.02|Tributos a recolher 164,962 0.55% 99,597 0.38% 122,913 0.46%
2.01.03.01.03|Salarios e Encargos Sociais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.02 |Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.03 |Obrigagodes Fiscais Municipais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 135,952 0.45% 121,333 0.46% 467,036 1.76%
2.01.04.01 |Empréstimos e Financiamentos 116,738 0.39% 96,316 0.37% 396,799 1.50%
2.01.04.01.01|Em Moeda Nacional 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.02 |Debéntures 19,214 0.06% 25,017 0.09% 70,237 0.26%
2.01.04.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05 Outras Obrigagdes 1,633,895 |5.46% 937,026 3.56% 1,403,076 |5.29%
2.01.05.01 |Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02 [Outros 1,633,895 |5.46% 937,026 3.56% 1,403,076 |5.29%
2.01.05.02.01|Dividendos e JCP a Pagar 324,728 1.08% 67,814 0.26% 202,809 0.76%
2.01.05.02.02|Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.03|Obrigagcbes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.04(Tributos Parcelados 4,380 0.01% 4,314 0.02% 4,180 0.02%
2.01.05.02.05(Instrumentos Financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.06|Adiantamentos de Clientes 139,678 0.47% 57,757 0.22% 63,484 0.24%
2.01.05.02.07|Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimentos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.08|Contas a Pagar 257,611 0.86% 160,010 0.61% 166,676 0.63%
2.01.05.02.09|Titulos a pagar - Forfaiting 880,711 2.94% 613,803 2.33% 965,927 3.64%
2.01.05.02.10|Passivos de Arrendamento 26,787 0.09% 33,328 0.13% 0 0.00%
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2.01.06 Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01 |Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.02|Provisdes para Reestruturagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.02 |Passivos sobre Ativos de Operagles Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02 Passivo Nado Circulante 8,634,869 (28.83% 7,881,610 (29.93% 7,490,790 (28.24%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5,832,410 |19.47% 4,984,905 |18.93% 5,382,754 ]20.29%
2.02.01.01 [Empréstimos e Financiamentos 3,847,016 |12.84% 3,003,655 |11.40% 4,562,971 |17.20%
2.02.01.01.01{Em Moeda Nacional 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.02 |Debéntures 1,985,394 |6.63% 1,981,250 |7.52% 819,783 3.09%
2.02.01.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02 Outras Obrigagdes 301,055 1.01% 312,932 1.19% 234,550 0.88%
2.02.02.01 |Passivos com Partes Relacionadas 80,042 0.27% 121,838 0.46% 134,254 0.51%
2.02.02.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02 |Outros 221,013 0.74% 191,094 0.73% 100,296 0.38%
2.02.02.02.01|Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.02|Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.03|Tributos Parcelados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.04{Instrumentos Financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.05|Contas a Pagar por Aquisicao de Investimentos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.06|Passivos de Arrendamento 37,920 0.13% 75,942 0.29% 0 0.00%
2.02.02.02.07|Outros 183,093 0.61% 115,152 0.44% 100,296 0.38%
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04 Provisdes 2,501,404 (8.35% 2,583,773 [9.81% 1,873,486 |7.06%
2.02.04.01 |Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 2,271,402 |7.58% 2,352,182 [8.93% 1,669,779 (6.30%
2.02.04.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.02|Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 1,471,801 |4.91% 1,574,796 |5.98% 1,034,228 |3.90%
2.02.04.01.03|ProvisOes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.04|Provisoes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.05|Passivos Contingentes 799,601 2.67% 777,386 2.95% 635,551 2.40%
2.02.04.02 |Outras Provisdes 230,002 0.77% 231,591 0.88% 203,707 0.77%
2.02.04.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.02|Provisdes para Reestruturacdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 230,002 0.77% 231,591 0.88% 203,707 0.77%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.01 |Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.02  |Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.02 [Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.03 |Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 16,838,170 |56.22% 15,565,684 159.10% 15,697,391 |59.18%
2.03.01 Capital Social Realizado 13,200,295 (44.07% 13,200,295 [50.12% 13,200,295 (49.77%
2.03.02 Reservas de Capital 311,366 1.04% 307,033 1.17% 309,391 1.17%
2.03.02.01 |Agio na Emiss&o de Acbes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.02 [Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.03 |Alienacdo de Bonus de Subscricao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.04 |Opcodes Outorgadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.05 |AcOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.06 [Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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2.03.03 Reservas de Reavaliacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04 Reservas de Lucros 1,472,967 |4.92% 943,132 3.58% 766,942 2.89%
2.03.04.01 |Reserva Legal 92,286 0.31% 58,647 0.22% 47,984 0.18%
2.03.04.02 |Reserva Estatutaria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.03 [Reserva para Contingéncias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.04 |Reserva de Lucros a Realizar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.05 Reserva de Retencao de Lucros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.06 |Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.07 |Reserva de Incentivos Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.08 |Dividendo Adicional Proposto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.09 |AcOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.10 [Para Investimentos e Capital de Giro 1,380,681 |4.61% 884,485 3.36% 718,958 2.71%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -117,162  |-0.39% -407,037 [-1.55% -10,330 -0.04%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 1,970,704 ]6.58% 1,522,261 |5.78% 1,431,093 |5.40%
Consolidado |[DEMONSTRACOES DE RESULTADOS 31/12/2020 |AV 31/12/2019 |AV 31/12/2018 AV
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 16,088,052 |100.00% |14,948,719 |100.00% |13,736,780 [100.00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -12,831,522|-79.76%  [-13,074,129(-87.46% [-11,521,694(-83.87%
3.03 Resultado Bruto 3,256,530 (20.24% 1,874,590 |12.54% 2,215,086 (16.13%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -328,065 |-2.04% -922,079  [-6.17% -1,072,815 [-7.81%
3.04.01 Despesas com Vendas -398,385 [-2.48% -288,515 |-1.93% -337,404  |-2.46%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -426,764  |-2.65% -426,905 |-2.86% -440,022  |-3.20%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 445,689 2.77% 786,770 5.26% 1,135,017 |8.26%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -108,364 [-0.67% -1,174,164 |-7.85% -1,690,756 |-12.31%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 159,759 0.99% 180,735 1.21% 260,350 1.90%
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2,928,465 [18.20% 952,511 6.37% 1,142,271 (8.32%
3.06 Resultado Financeiro -1,082,492 |-6.73% -509,839  |-3.41% 93,045 0.68%
3.06.01 Receitas Financeiras 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.06.02 Despesas Financeiras 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1,845,973 (11.47% 442,672 2.96% 1,235,316 (8.99%
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -554,230 |-3.44% -65,981 -0.44% -406,621  |-2.96%
3.08.01 Corrente -684,614  [-4.26% -138,960 |-0.93% -98,228 -0.72%
3.08.02 Diferido 130,384 0.81% 72,979 0.49% -308,393  |-2.25%
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 1,291,743 18.03% 376,691 2.52% 828,695 6.03%
3.1 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas (0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1,291,743 18.03% 376,691 2.52% 828,695 6.03%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 672,790 4.18% 213,265 1.43% 726,658 5.29%
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 618,953 3.85% 163,426 1.09% 102,037 0.74%
3.99 Lucro por Acdo - (Reais / Acao) 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01 Lucro Bésico por Acao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01.01 |ON 0,52 0.00% 0,17 0.00% 0,57 0.00%
3.99.01.02 |PN 0,58 0.00% 0,18 0.00% 0,62 0.00%
3.99.02 Lucro Diluido por Agao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02.01 |ON 0,52 0.00% 0,17 0.00% 0,57 0.00%
3.99.02.02 |PN 0,58 0.00% 0,18 0.00% 0,62 0.00%
Consolidado |FLUXO DE CAIXA 31/12/2019 |AV 31/12/2018 |AV 31/12/2017 (AV
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3,759,388 1,971,824 509,618

6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 3,166,459 1,753,372 3,624,953
6.01.01.01 |Lucro Liquido do Exercicio 1,291,743 376,691 828,695

6.01.01.02 |Encargos e Variagées Monetarias/Cambiais Liquidas 924,273 47,416 346,360

6.01.01.03 |Despesas de Juros 312,863 375,479 392,031

6.01.01.04 |Depreciagcao, Amortizagao e Exaustao 1,000,223 991,785 1,029,535
6.01.01.05 |Resultado na Venda de Imobilizado -174,766 -5,687 267

6.01.01.06 |Resultado na Alienacao de Operacdes Descontinuadas 0 0 0

6.01.01.07 Eg;}bcr:foagiifigr;gzjesuItados de controladas, controladas em 159,759 -180.735 -260,350
6.01.01.08 |Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos -130,384 -72,979 308,393
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6.01.01.09 [Constituicao (Reversao) e Provisdes 743,228 119,233 415,318

6.01.01.10 |Perdas (Ganhos) Atuariais 89,692 85,743 91,917

6.01.01.11 [Plano de Outorga de Acdes 0 0 0

6.01.01.12 |Perda (reversdo) por valor recuperavel de ativos (Impairment) -730,654 16,426 472,787

6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 794,388 819,798 -2,305,771

6.01.02.01 [Titulos e Valores Mobilirios 0 0 0

6.01.02.02 [Contas a Receber de Clientes -422,648 -93,654 -313,315

6.01.02.03 |Estoques -86,350 79,505 -1,078,691

6.01.02.04 (Impostos a Recuperar -205,431 -201,656 -759,696

6.01.02.05 |Valores a Receber de Empresas Ligadas 1,651 691 805

6.01.02.06 |Depésitos Judiciais -14,349 -61,829 33,587

6.01.02.07 |Valores a Receber Eletrobras 311,534 751,404 -676,023

6.01.02.08 [Outros -338,949 -59,485 31,350

6.01.02.09 [Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 399,420 384,507 156,846

6.01.02.10 [Adiantamentos de Clientes 81,921 -5,727 -17,910

6.01.02.11 |Valores a Pagar a Empresas Ligadas -41,796 -12,416 -8,916

6.01.02.12  |Tributos a Recolher 627,306 524,009 -25,006

6.01.02.13  |Titulos a pagar - Forfaiting 266,908 -352,124 490,676

6.01.02.14  |Outros 215,171 -133,427 -139,478

6.01.03 Outros -201,459 -601,346 -809,564

6.01.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos -230,029 -105,188 -78,260

6.01.03.02  [Juros Pagos -337,059 -364,416 -533,504

6.01.03.03  [Passivo Atuarial Recebido (Pago) 365,629 -131,742 -197,800

6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1,479,159 -529,006 -95,900

6.02.01 Valor Recebido Pela Alienagao (Aquisigao) de Investimentos 0 0 0

6.02.02 Valor Pago Pela Aquisicao de Controladas e Coligadas 0 0 0

6.02.03 Compras de Imobilizado -768,707 -646,236 -405,141

6.02.04 Valor Recebido Pela Venda de Imobilizado 121,281 9,141 39,512

6.02.05 Compras de Ativos Intangiveis -29,972 -35,215 -28,382

6.02.06 Dividendos Recebidos 136,902 224,946 340,955

6.02.07 Titulos e valores mobiliarios -938,641 -81,616 -42,844

6.02.08 Aumento de Capital em Subsidiaria -22 -26 0

6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -289,586 -1,299,918 -1,076,793

6.03.01 Ingressos de Empréstimos de Financiamentos e Debéntures 0 4,811,557 0

6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -50,031 -5,850,504 -951,206

6.03.03 Recebimento Decorrente de Emissdo de Acdes 0 0 0

6.03.04 Pagamento de Tributos Parcelados 0 0 -132

6.03.05 Liquidagdo de Operagdes de Swap -171,472 -5,507 14

6.03.06 Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio Pagos -68,083 -255,464 -125,469

6.03.07 Ganho de Capital 0 0 0

6.03.08 Cessoes de crédito contratadas 0 0 0

6.03.09 Cessbes de crédito liquidadas 0 0 0

6.03.10 Recebimento Por Aumento de Capital Social 0 0 0

6.03.11 Egr?tl:g?aodgreegapital em controlada - participacdo dos acionistas nao 0 0 0

6.04 Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 17,679 3,276 -708

6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 2,008,322 146,176 -663,783

Consolidado |[INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 122.96% 121.08% 120.31%
Liquidez Corrente 264.11% 306.65% 249.55%
Endividamento Total 77.88% 69.20% 68.97%
Endividamento Oneroso 35.45% 32.80% 37.27%
Margem Bruta 20.24% 12.54% 16.13%
Margem Liquida 8.03% 2.52% 6.03%
Rentabilidade do Capital Préprio 8.31% 2.48% 5.57%

CONTROLADORA

Controladora |ATIVO 31/12/2020 |AV 31/12/2019 |AV 31/12/2018 |AV

1 Ativo Total 26,662,013 (100.00% 24,007,150 |100.00% (24,439,085 (100.00%

1.01 Ativo Circulante 8,302,795 |31.14% 6,533,651 [27.22% 6,381,672 (26.11%

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1,848,310 |6.93% 901,864 3.76% 765,638 3.13%
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1.01.02 Aplicagdes Financeiras 716,308 2.69% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01 |Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado |0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.01(Titulos para Negociacdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.02(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.02 aplicagées Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
esultados Abrangentes
1.01.02.03 [Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03 Contas a Receber 1,561,483 |5.86% 1,396,884 |5.82% 1,669,763 |6.83%
1.01.03.01 |Clientes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03.02 [Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.04 Estoques 3,315,958 (12.44% 3,166,003 ([13.19% 3,183,996 (13.03%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06.01 (Tributos Correntes a Recuperar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 860,736 3.23% 1,068,900 |4.45% 762,275 3.12%
1.01.08.01 |Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.02 [Ativos de OperagOes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03  |Outros 860,736 3.23% 1,068,900 |4.45% 762,275 3.12%
1.01.08.03.01{Impostos a Recuperar 251,782 0.94% 541,831 2.26% 478,283 1.96%
1.01.08.03.02(Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Antecipados 30,883 0.12% 41,344 0.17% 79,407 0.32%
1.01.08.03.03(Dividendos a Receber 380,516 1.43% 40,220 0.17% 71,601 0.29%
1.01.08.03.04(Adiantamentos a Fornecedores 84,013 0.32% 149 0.00% 2,871 0.01%
1.01.08.03.05(Instrumentos Financeiros 0 0.00% 762 0.00% 347 0.00%
1.01.08.03.06(Valores a Receber Eletrobras 0 0.00% 305,848 1.27% 0 0.00%
1.01.08.03.07|Outros 113,542 0.43% 138,746 0.58% 129,766 0.53%
1.02 Ativo N&o Circulante 18,359,218 |168.86% 17,473,499 |72.78% 18,057,413 |73.89%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3,344,307 |12.54% 3,049,988 [12.70% 3,470,246 |14.20%
1.02.01.01  |Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado |0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.01.01(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Resultados Abrangentes
1.02.01.03  |Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.04 ([Contas a Receber 277,731 1.04% 192,077 0.80% 159,791 0.65%
1.02.01.04.01(Clientes 87,321 0.33% 84,446 0.35% 17,052 0.07%
1.02.01.04.02|Outras Contas a Receber 190,410 0.71% 107,631 0.45% 142,739 0.58%
1.02.01.05 |Estoques 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.06  |Ativos Biolégicos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07 |Tributos Diferidos 2,220,876 (8.33% 2,117,027 (8.82% 1,726,425 |7.06%
1.02.01.07.01{Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.08 [Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09 |Créditos com Partes Relacionadas 23,086 0.09% 42,231 0.18% 45,069 0.18%
1.02.01.09.01Créditos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.02|Créditos com Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.03|Créditos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.04|Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10 |Outros Ativos Nao Circulantes 822,614 3.09% 698,653 2.91% 1,538,961 (6.30%
1.02.01.10.01]Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.02|Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.03|Depdsitos Judiciais 352,615 1.32% 379,692 1.58% 367,777 1.50%
1.02.01.10.04|Iméveis a Venda 27,353 0.10% 27,424 0.11% 27,481 0.11%
1.02.01.10.05(Instrumentos Financeiros 0 0.00% 6,950 0.03% 3,553 0.01%
1.02.01.10.06|Impostos a Recuperar 169,463 0.64% 148,020 0.62% 452,768 1.85%
1.02.01.10.07|Valores a Receber Eletrobras 0 0.00% 0 0.00% 676,023 2.77%
1.02.01.10.08(Indenizacao de Seguro a Receber 262,077 0.98% 125,208 0.52% 0 0.00%
1.02.01.10.09|Outros 11,106 0.04% 11,359 0.05% 11,359 0.05%
1.02.02 Investimentos 5,282,942 119.81% 4,440,843 118.50% 4,260,600 |17.43%
1.02.02.01 |ParticipagOes Societdrias 5,182,120 [19.44% 4,350,641 |18.12% 4,260,600 |17.43%
1.02.02.01.01(Participagdes em Coligadas 42,526 0.16% 32,412 0.14% 23,518 0.10%
1.02.02.01.02|Participacdes em Controladas 4,623,913 (17.34% 3,787,579 [15.78% 3,633,115 (14.87%
1.02.02.01.03|Participacdes em Controladas em Conjunto 515,681 1.93% 530,650 2.21% 603,967 2.47%
1.02.02.01.04(Outros Investimentos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA - USIMINAS
72 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS R$ - MIL

€ Simplific Pavarini

1.02.02.02 [Propriedades para Investimento 100,822 0.38% 90,202 0.38% 0 0.00%
1.02.03 Imobilizado 9,627,857 (36.11% 9,892,313 (41.21% 10,248,224 |141.93%
1.02.03.01 |Imobilizado em Operacdo 8,645,358 (32.43% 9,167,238 (38.19% 9,528,990 [38.99%
1.02.03.02 |Direito de Uso em Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.03 |Imobilizado em Andamento 982,499 3.69% 725,075 3.02% 719,234 2.94%
1.02.04 Intangivel 104,112 0.39% 90,355 0.38% 78,343 0.32%
1.02.04.01 ([Intangiveis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04.01.01(Contrato de Concessao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Controladora [PASSIVO 31/12/2020 |AV 31/12/2019 |AV 31/12/2018 |AV

2 Passivo Total 26,662,013 (100.00% |24,007,150 |100.00% (24,439,085 (100.00%
2.01 Passivo Circulante 3,647,035 (13.68% 2,516,867 (10.48% 3,042,942 (12.45%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 141,490 0.53% 138,706 0.58% 158,556 0.65%
2.01.01.01 |Obrigagdes Sociais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.01.02 |Obrigag6es Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.02 Fornecedores 1,966,924 (7.38% 1,405,831 (5.86% 1,038,083 (4.25%
2.01.02.01 |Fornecedores Nacionais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.02.02 |Fornecedores Estrangeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 105,330 0.40% 70,011 0.29% 101,151 0.41%
2.01.03.01 |Obrigac0es Fiscais Federais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.02 |Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.03 |Obrigag0es Fiscais Municipais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 132,824 0.50% 117,365 0.49% 462,363 1.89%
2.01.04.01 [Empréstimos e Financiamentos 113,610 0.43% 92,348 0.38% 392,126 1.60%
2.01.04.01.01{Em Moeda Nacional 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.02 |Debéntures 19,214 0.07% 25,017 0.10% 70,237 0.29%
2.01.04.03 [Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05 Outras Obrigagdes 1,300,467 |4.88% 784,954 3.27% 1,282,789 |5.25%
2.01.05.01 [Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.02|Débitos com Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02 [Outros 1,300,467 |4.88% 784,954 3.27% 1,282,789 |5.25%
2.01.05.02.01|Dividendos e JCP a Pagar 160,315 0.60% 51,107 0.21% 172,762 0.71%
2.01.05.02.02|Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.03|Obrigagbes por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.04|Contas a Pagar 184,043 0.69% 91,469 0.38% 114,846 0.47%
2.01.05.02.05(Tributos Parcelados 4,378 0.02% 4,312 0.02% 4,178 0.02%
2.01.05.02.06|Instrumentos Financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.07|Adiantamento de Clientes 64,305 0.24% 11,749 0.05% 25,076 0.10%
2.01.05.02.08|Titulos a Pagar - Forfaiting 880,711 3.30% 613,803 2.56% 965,927 3.95%
2.01.05.02.09|Passivos de Arrendamento 6,715 0.03% 12,514 0.05% 0 0.00%
2.01.06 Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01 |ProvisOes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.02|Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.02|Provisdes para Reestruturacdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.01 |Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.02 |Passivos sobre Ativos de Operag6es Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02 Passivo N&o Circulante 8,147,512 (30.56% 7,446,860 (31.02% 7,129,845 (29.17%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5,827,754 (21.86% 4,978,491 |20.74% 5,372,720 (21.98%
2.02.01.01 |Empréstimos e Financiamentos 3,842,360 |14.41% 2,997,241 |12.48% 4,552,937 (18.63%
2.02.01.01.01|Em Moeda Nacional 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
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2.02.01.02 |Debéntures 1,985,394 (7.45% 1,981,250 (8.25% 819,783 3.35%
2.02.01.03 |Financiamento por Arrendamento 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02 Outras Obrigacgdes 247,904 0.93% 290,689 1.21% 249,179 1.02%
2.02.02.01 |Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 104,335 0.43% 96,896 0.40%
2.02.02.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.02|Débitos com Controladas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02  |Outros 247,904 0.93% 186,354 0.78% 152,283 0.62%
2.02.02.02.01|Obrigag6es por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.02|Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.03|Tributos Parcelados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.04{Instrumentos Financeiros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.05|Passivos de Arrendamento 766 0.00% 19,293 0.08% 0 0.00%
2.02.02.02.06|Demais Contas a Pagar 247,138 0.93% 167,061 0.70% 152,283 0.62%
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04 Provisdes 2,071,854 (7.77% 2,177,680 (9.07% 1,507,946 |6.17%
2.02.04.01 |Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 2,071,854 |7.77% 2,177,680 [9.07% 1,507,946 (6.17%
2.02.04.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 1,415,432 (5.31% 1,518,362 (6.32% 1,033,840 (4.23%
2.02.04.01.03|ProvisOes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.04|Provisoes Civeis 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.05|Passivos Contingentes 656,422 2.46% 659,318 2.75% 474,106 1.94%
2.02.04.02  |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.02|Provisdes para Reestruturacdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.01 |Lucros a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.02 |Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.03 |Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03 Patrimonio Liquido 14,867,466 |55.76% 14,043,423 |58.50% 14,266,298 |58.37%
2.03.01 Capital Social Realizado 13,200,295 |149.51% 13,200,295 |54.98% 13,200,295 |54.01%
2.03.02 Reservas de Capital 311,366 1.17% 307,033 1.28% 309,391 1.27%
2.03.02.01 |Agio na Emissdo de Acbes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.02 [Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.03 |Alienacdo de Bonus de Subscricao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.04 [Opgodes Outorgadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.05 |AcOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.06 [Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04 Reservas de Lucros 1,472,967 |[5.52% 943,132 3.93% 766,942 3.14%
2.03.04.01 |Reserva Legal 92,286 0.35% 58,647 0.24% 47,984 0.20%
2.03.04.02 |Reserva Estatutaria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.03 [Reserva para Contingéncias 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.04 |Reserva de Lucros a Realizar 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.05 |Reserva de Retencao de Lucros 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.06 |Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.07 |Reserva de Incentivos Fiscais 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.08 |Dividendo Adicional Proposto 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.09 |AgOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.10 |Para Investimentos e Capital de Giro 1,380,681 |5.18% 884,485 3.68% 718,958 2.94%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -117,162  [-0.44% -407,037  |-1.70% -10,330 -0.04%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Controladora [DEMONSTRACOES DE RESULTADOS 31/12/2020 |AV 31/12/2019 |AV 31/12/2018 |AV
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 12,370,762 (100.00% 12,719,071 |100.00% [12,570,079 |100.00%
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3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -11,609,059/-93.84% (-11,930,865(-93.80% [-10,861,424(-86.41%
3.03 Resultado Bruto 761,703 6.16% 788,206 6.20% 1,708,655 |13.59%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 786,437 6.36% -257,599 [-2.03% -727,749  [-5.79%
3.04.01 Despesas com Vendas -140,661 |-1.14% -109,302 [-0.86% -186,890 [-1.49%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -324,828 |-2.63% -321,265 [-2.53% -322,966  [-2.57%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 410,132 3.32% 740,338 5.82% 1,107,045 (8.81%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -546,771  |-4.42% -1,024,859 |-8.06% -1,574,685 |-12.53%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1,388,565 |11.22% 457,489 3.60% 249,747 1.99%
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1,548,140 (12.51% 530,607 4.17% 980,906 7.80%
3.06 Resultado Financeiro -1,201,632 (-9.71% -527,786  |-4.15% 35,805 0.28%
3.06.01 Receitas Financeiras 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.06.02 Despesas Financeiras 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 346,508 2.80% 2,821 0.02% 1,016,711 (8.09%
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 326,282 2.64% 210,444 1.65% -290,053  |-2.31%
3.08.01 Corrente -16,710 -0.14% 0 0.00% -31,319 -0.25%
3.08.02 Diferido 342,992 2.77% 210,444 1.65% -258,734  |-2.06%
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 672,790 5.44% 213,265 1.68% 726,658 5.78%
3.1 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operacdes Descontinuadas |0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 672,790 5.44% 213,265 1.68% 726,658 5.78%
3.99 Lucro por Agdo - (Reais / Agao) 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01 Lucro Basico por Agao 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01.01 |ON 0,52 0.00% 0,17 0.00% 0,57 0.00%
3.99.01.02 |PN 0,58 0.00% 0,18 0.00% 0,62 0.00%
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02.01 |ON 0,52 0.00% 0,17 0.00% 0,57 0.00%
3.99.02.02 |PN 0,58 0.00% 0,18 0.00% 0,62 0.00%
Controladora |FLUXO DE CAIXA 31/12/2019 (AV 31/12/2018 AV 31/12/2017 |AV
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2,064,424 1,454,318 285,884
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 860,004 794,268 3,319,292
6.01.01.01 |Lucro liquido do exercicio 672,790 213,265 726,658
6.01.01.02 |Encargos e variaces monetarias/cambiais liquidas 909,769 -14,583 367,027
6.01.01.03 Despesas de juros 319,035 373,463 395,306
6.01.01.04 |Depreciacdo, amortizacdo e exaustao 828,415 827,884 854,048
6.01.01.05 |Resultado na venda/baixa de imobilizado/investimento -169,521 -3,408 -2,781
6.01.01.06 |Resultado na alienagdo de operagdes descontinuadas 0 0 0

Participagdes nos resultados de controladas, controladas em
6.01.01.07 conjunt‘f) S coligadas -1,388,565 -457,489 -249,747
6.01.01.08 |Imposto de renda e contribuicdo social diferidos -342,992 -210,444 258,734
6.01.01.09 |Constituicao (reversao) de provisdes 52,616 -33,685 348,862
6.01.01.10  [Perdas (ganhos) atuariais 85,718 85,907 91,917
6.01.01.11 Plano de outorga de agdes 0 0 0
6.01.01.12 [Perda por valor recuperavel de ativos (Impairment) -107,261 13,358 529,268
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1,185,673 1,155,302 -2,273,357
6.01.02.01 |[Titulos e valores mobiliarios 0 0 0
6.01.02.02 |Contas a receber de clientes -186,113 228,821 -509,815
6.01.02.03  |Estoques -142,442 13,884 -923,689
6.01.02.04 |[Impostos a recuperar -129,225 -122,508 -715,168
6.01.02.05 [Valores a receber de empresas ligadas 47,282 2,716 8,874
6.01.02.06 |Depdsitos judiciais 10,393 -37,764 39,501
6.01.02.07 |Valores a Receber Eletrobras 311,534 751,404 -676,023
6.01.02.08 |Outros -29,309 -14,921 -21,832
6.01.02.09 |Fornecedores, empreiteiros e fretes 561,093 367,748 162,684
6.01.02.10 |Adiantamentos de clientes 52,556 -13,327 5,295
6.01.02.11 [Valores a pagar a empresas ligadas -174,511 -620 0
6.01.02.12  |[Tributos a recolher 499,361 460,554 17,103
6.01.02.13 |[Titulos a pagar - Forfaiting 266,908 -352,124 490,676
6.01.02.14  |Outros 98,146 -128,561 -150,963
6.01.03 Outros 18,747 -495,252 -760,051
6.01.03.01 |Imposto de renda e contribuicao social pagos -9,980 0 -50,274
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6.01.03.02  |Juros pagos -336,902 -363,510 -511,977

6.01.03.03 |Passivo Atuarial Recebido (Pago) 365,629 -131,742 -197,800

6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1,046,711 -164,734 921,865

6.02.01 Valor recebido pela alienacdo (aquisicdo) de investimentos 0 0 0

6.02.02 Valor pago pela aquisicao de controladas e coligadas 0 0 0

6.02.03 Compras de imobilizado -548,831 -515,714 -337,267

6.02.04 Valor recebido pela venda de imobilizado 100,815 5,163 36,180

6.02.05 Compras de ativos intangiveis -27,329 -31,876 -25,440

6.02.06 Dividendos recebidos 144,942 377,693 472,715

6.02.07 Titulos e valores mobiliarios -716,308 0 775,677

6.02.08 Reducao de capital em subsidiaria 0 0 0

6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -88,946 -1,156,634 -444,525

6.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamentos e debéntures 0 4,861,018 0

6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentos -47,613 -5,845,703 -389,153

6.03.03 Pagamento de tributos parcelados 0 0 -131

6.03.04 Liquidagdo de operagdes de swap 9,247 356 14

6.03.05 Dividendos e juros sobre capital préprio pagos -50,580 -172,305 -55,255

6.03.06 Recebimento Por Aumento de Capital Social 0 0 0

6.04 Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 17,679 3,276 -708

6.05 Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes 946,446 136,226 762,516

Controladora [INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 98.75% 96.19% 96.85%
Liquidez Corrente 227.66% 259.59% 209.72%
Endividamento Total 79.33% 70.95% 71.31%
Endividamento Oneroso 40.09% 36.29% 40.90%
Margem Bruta 6.16% 6.20% 13.59%
Margem Liquida 5.44% 1.68% 5.78%
Rentabilidade do Capital Préprio 4.74% 1.54% 5.37%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE - SEM RESSALVA

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas Aos Administradores
e Acionistas Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. Opinido Examinamos as demonstrac¢des financeiras individuais
da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. ("Companhia" ou “Usiminas”), que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes financeiras
consolidadas da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. e da Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para
opiniao Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas". Somos
independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais Assuntos de
Auditoria Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos. Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi planejada e executada
considerando que as operacdes da Companhia e suas controladas permaneceram substancialmente consistentes com
as operacdes no ano anterior. Considerando esse contexto, nossa estratégia de auditoria e a definicdo dos Principais
Assuntos de Auditoria mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior. Valor recuperavel do
imobilizado e intangivel (Notas explicativas 3.14, 16, 17 e 18) e realizacdo de tributos diferidos (Notas explicativas
3.17 e 13) Porque é um PAA A Companhia e suas controladas possuem saldos relevantes de imobilizado e intangiveis
para 0s quais uma provisdo para reducdo ao valor recuperavel pode ser necessaria sempre que eventos ou mudancas
em circunstancias indicarem que seu valor contabil pode ndo ser recuperavel. A Companhia e suas controladas
também possuem saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos substancialmente referentes a
prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas temporarias decorrentes de provisdes constituidas.
Esses saldos de tributos diferidos foram reconhecidos com base em estudos que contém as projecdes de lucro
tributdvel futuro. A avaliacdo anual de recuperabilidade desses ativos envolve o uso de julgamentos criticos e nem
sempre objetivos, por parte da administracdo, em relacdo as projecdes de resultados, lucros tributaveis e fluxos de
caixa, que dependem de eventos econdmicos futuros. A utilizagcdo de diferentes premissas pode modificar
significativamente as perspectivas de realizacao desses ativos e a eventual necessidade de registro adicional de
reducao ao valor recuperavel, com consequente impacto nas demonstracoes financeiras. Em funcdo desses aspectos,
esse tema foi considerado um dos principais assuntos de auditoria. Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Entre outros, realizamos os seguintes procedimentos de auditoria: Com o apoio dos nossos especialistas internos em
avaliacdo, checamos a coeréncia ldgica e aritmética das projecdes de fluxos de caixa, bem como testamos a
consisténcia das principais informacdes e premissas utilizadas nas projecdes de lucros tributdveis futuros e de fluxos
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de caixa, mediante a comparagao com: (i) orcamentos aprovados pelo Conselho de Administracao, (ii) premissas e
dados de mercado, e (iii) projecoes utilizadas em anos anteriores com os resultados efetivos subsequentes.
Adicionalmente, quanto aos trabalhos relacionados com os tributos diferidos, testamos, com o apoio de nossos
especialistas em tributos, as bases de calculo dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicdo social, bem
como das diferencas temporarias, confrontando-as com as escritura¢des fiscais correspondentes. Nossos
procedimentos de auditoria demonstraram que os julgamentos e as principais premissas utilizados pela administracao
para a avaliacdo da recuperabilidade desses ativos sao razoaveis e as divulgacdes sao consistentes com os dados e
informacdes obtidos. Provisdes para demandas judiciais (Notas explicativas 3.15 e 25) Porque é um PAA A Usiminas e
suas controladas sao parte em processos judiciais e administrativos de natureza trabalhista, tributaria e civel,
decorrentes do curso normal de suas atividades. O reconhecimento da provisao e a classificacao da probabilidade de
éxito nos processos envolvem a avaliacdo do mérito das causas e aspectos processuais complexos, de acordo com a
legislacao vigente, que demandam julgamento relevante pela administracdao da Companhia, reavaliado
periodicamente conforme o0 andamento dos processos, nas diversas instancias judiciais, e da jurisprudéncia aplicavel.
Em funcao desses aspectos, esse tema foi considerado um dos principais assuntos de auditoria. Como o assunto foi
conduzido em nossa auditoria Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento e teste
sobre os controles internos relevantes que envolvem a identificacdo e avaliacdo dos processos, bem como a
quantificacao dos riscos para fins de constituicao da provisao para demandas judiciais ou sua divulgacao em nota
explicativa quando as estimativas indicarem perspectiva de perda provavel ou possivel, respectivamente. Efetuamos
procedimentos de confirmacao dos processos com os advogados que patrocinam os processos judiciais e
administrativos para obtencdo dos dados relacionados a avaliacdo do progndstico, completude das informacoes e
adequacao do valor da provisao constituida ou do valor divulgado. Adicionalmente, contamos com o apoio de nossos
especialistas em tributos para a analise de razoabilidade dos progndsticos de perda das causas mais significativas,
sobretudo as de natureza tributéria. Por fim, efetuamos leitura das informacdes divulgadas em notas explicativas.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdao da Companhia, bem como as divulgacdes
efetuadas, sdo consistentes com as avaliagdes dos consultores juridicos. Beneficios pds-emprego (Notas explicativas
3.18 e 27) Porque é um PAA A Usiminas e suas controladas sao patrocinadoras em planos de suplementacao de
aposentadoria administrados pela Previdéncia Usiminas. A Companhia também possui obrigacdo com beneficios de
plano de saude pds-aposentadoria, relativa aos colaboradores da Companhia Siderdrgica Paulista - Cosipa,
incorporada pela Companhia em 2009, que se aposentaram até 30 de abril de 2002 e que ainda mantém o direito ao
beneficio. Os céalculos atuariais base para determinacao dessas obrigacdes sdo elaborados por atuario independente
contratado pela administracao da Companhia e consideram premissas atuariais e informacdes cadastrais sobre
participantes dos planos de suplementacao de aposentadoria e de satide. Consideramos esse assunto como um dos
principais assuntos de auditoria em funcao da relevancia do valor da obrigacao presente com os planos e o elevado
grau de julgamento em relacdao a premissas atuariais empregadas em sua determinacao. Como o assunto foi
conduzido em nossa auditoria Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, testes de detalhes sobre as
informacdes individuais de participantes ativos e assistidos dos planos de suplementacao de aposentadoria e de
salde, cadastradas nos bancos de dados usados para o cdlculo do passivo atuarial. Com o apoio de nossos
especialistas em cdlculos atuariais, analisamos a coeréncia légica e consisténcia aritmética do modelo utilizado para
estimar o valor presente das obrigacdes atuariais e discutimos as premissas-chave empregadas no cédlculo do passivo
atuarial, tais como projecdes de crescimento salarial, tdbuas de mortalidade e invalidez, custos médicos e taxa de
desconto. Também procedemos a revisao da conciliacdo preparada pela administracdo do laudo atuarial com os
saldos apresentados nas demonstracdes financeiras e nas notas explicativas. Efetuamos, ainda, avaliacao da
competéncia técnica do atuario externo independente responsavel por preparar os calculos atuariais. Em relacao aos
ativos dos planos de suplementacao de aposentadoria, efetuamos testes detalhados que compreenderam a obtencao
de confirmacao com o gestor dos planos de previdéncia quanto a carteira de investimentos desses planos bem como
efetuamos testes, em base de amostras, da estimativa do valor justo da carteira de investimentos. Consideramos que
o0s critérios e premissas adotados pela Companhia na apuracao das obrigacdes de beneficio pds-emprego, bem como
as divulgacdes em notas explicativas, sao razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstracdes financeiras. Outros assuntos Demonstracdes do Valor Adicionado As demonstracdes individual e
consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes
financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstracdes estao conciliadas
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com as demonstrac¢des financeiras e registros contabeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e contelido estdo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado". Em nossa
opiniao, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Outras informacdes que acompanham as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor A administracdo da Companhia é
responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da governanca
pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas A administracdao da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao
é responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela
governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracao das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: *ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais. *Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. *Avaliamos a
adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administracdo. *Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacao em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. *Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o
conteddo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se essas
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demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdao adequada. *Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as
informacdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela
governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
guando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis
pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico. Belo Horizonte,
12 de fevereiro de 2021 PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes CRC 2SP000160/0-5 Guilherme Campos e
Silva Contador CRC 15P218254/0-1
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



