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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Via Brasil MT 320 Concessionéria de Rodovias S.A.
("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em

todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Via Brasil MT 320 Concessionaria de
Rodovias S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi
planejada e executada considerando que as operacoes da Companhia nao
apresentaram modificacoes significativas em relacao ao exercicio anterior.
Portanto, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de
auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Av. Pedro Taques, 294, 102, Salas 1003 e 1004, Zona 3, Ed. Atrium, Centro Empresarial
Maringa, PR, Brasil, 87030-000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Reducao ao valor recuperavel do ativo
intangivel do contrato de concessao
(teste de impairment) - Notas 2.4.3 e 11

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui
registrado em seu ativo intangivel o montante de
R$ 61.377 mil referente ao valor contabil dos
investimentos para a operacido da concessio, em
conexao com o contrato de concessao, liquido de
amortizacao. O Pronunciamento Contabil

CPC o1 (R1) - Reducao ao valor recuperavel requer
que o valor residual contabil dessa categoria de
ativos com vida 1til econémica definida seja testado
para fins de ajuste ao valor recuperavel (teste de
impairment) quando houver indicador de que o
valor residual contabil possa nao ser recuperavel.

Consideramos o teste de impairment do intangivel
como um dos principais assuntos de auditoria em
funcdo da magnitude do saldo e da complexidade
envolvida nas analises de recuperabilidade. A
complexidade advém dos julgamentos significativos
em relacdo a estimativa dos fluxos de caixa futuros
descontados, em relacao as premissas, tais como
reajuste tarifario e taxa de desconto que sao
afetadas por condic6es macroecondémicas e de
mercado. VariagOes nas premissas utilizadas
podem trazer impactos relevantes nas referidas
estimativas e, consequentemente, nas
demonstracoes financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, a conferéncia da coeréncia logica e
aritmética das projecoes dos fluxos de caixa; o teste
do modelo de mensuracao adotado; teste de
reconciliacao dos fluxos de caixa futuros com os
planos de negocios aprovados pela administracao
da Companhia, bem como a analise da
razoabilidade das principais premissas adotadas
nas proje¢oes mediante comparagdo com os
orcamentos aprovados e dados de mercado.
Adicionalmente, efetuamos anélise de sensibilidade
e recélculo das projecoes considerando diferentes
cenarios, bem como leitura das divulgacoes
realizadas em notas explicativas.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os critérios e premissas utilizados pela
administragao sao razoaveis e as divulgacoes
consistentes com dados e informacoes obtidos.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério

do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatorio

da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragées financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distorcao
relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a

relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracées financeiras de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracées financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuirios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢oes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragoes
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financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagio geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracées financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢ao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicac¢o para o interesse publico.

Maringi, 28 de margo de 2022
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Relatorio da Administracéo

Senhores Acionistas,

Os Administradores da Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A. (“Via Brasil MT320”,
"Concessionaria” ou “Companhia”) apresentam para vossa apreciagao as Demonstracoes
Financeiras do Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, incluindo o Balango Patrimonial, a
Demonstragao do Resultado do Exercicio, Demonstracao dos Fluxos de Caixa, Demonstracao das
Mutagdes do Patriménio Liquido e Demonstracao do Resultado Abrangente.

As informagdes financeiras estdo expressas em milhares de Reais.

DESTAQUES DE 2021

No ano de 2021 foi concluido o primeiro ciclo de Operacdao Comercial da Concessionaria, que
teve inicio em 29/10/2020. A principal entrega da Concessionaria para o periodo, de acordo com
o Programa de Exploracdo Rodoviario - PER, era a recuperagédo de 10% do trecho concedido o
que corresponde a 18,8 quildmetros de rodovias além da recuperagado proporcional dos
dispositivos de drenagem, sinalizagdo e seguranga rodoviaria.

A Companhia cumpriu e superou a meta estabelecida no PER e entregou 22,6km pavimento
incluindo, proporcionalmente, os servigos correlatos de drenagem, sinalizacdo e dispositivos de
seguranga rodoviaria.

Também figura como destaque do ano de 2021 a 32 Emissao de Debéntures da Companhia, rating
AA pela Fitch, através da qual ocorreu a captagdo de R$ 135.000 para aplicagao no projeto.

Eixos Receita (R$ mil) AE AE
Equivalentes Leves (Eixos “Pesados

Pagantes Equivalentes) (Eixos
Equivalentes)

2019

2020 703.361 6.049 44,6% 55,4%
2021 4.773.496 41.409 34,07% 65,93
jan/21 360.605 3.101 37,70% 62,30%
fev/21 388.435 3.341 30,40% 69,60%
mar/21 384.966 3.311 30,50% 69,50%
abr/21 354.711 3.051 33,30% 66,70%
mai/21 396.894 3.413 35,00% 65,00%
jun/21 442.907 3.809 30,20% 69,80%
jul/21 433.359 3.727 33,30% 66,70%
ago/21 440.261 3.786 32,40% 67,60%
set/21 414.661 3.566 33,30% 66,70%
out/21 412.263 3.545 34,30% 65,70%
nov/21 375.906 3.295 35,60% 64,40%
dez/21 368.528 3.464 42,80% 57,20%
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Vale ressaltar que a receita da concessao previa a arrecadagao de eixos suspensos, nao contidos
na arrecadacdo do quadro acima. Esta foi proibida com a publicacdo pelo Governo Federal
publicou a Medida Provisoria n. 833/2018, que em 24.08.2018 foi convertida na LEl N°
13.711/2018, a qual altera o artigo 17 da Lei n® 13.103, de 2 de marco de 2015, para prever a
isencdo, em todo o territorio nacional, da cobranca de pedagio sobre eixos suspensos de veiculos
de transporte de cargas que circularem vazios nas vias terrestres federais, estaduais, distritais e
municipais, inclusive as concedidas.

A Companhia obteve uma quantidade de 377.205 de eixos equivalentes suspensos desde o inicio
do periodo de arrecadagao totalizando R$ 3.293 ao longo do ano de 2021.

A Companhia vem, desde a promulgacao da referida Lei, tratando com o Poder Concedente,
Agéncia Reguladora e Verificador Independente sobre medidas para reequilibrio econémico-
financeiro do Contrato de Concessao a respeito das perdas decorrentes de Fato do Principe, se
baseando nos mesmos moldes, na jurisprudéncia do aditivo ja assinado entre Poder Concedente
e Via Brasil MT100 Concessionaria de Rodovias S.A. em 2021, que restabeleceu o reequilibrio
total do contrato.

SETOR DE CONCESSOES RODOVIARIAS

Presente na modernizacao da malha rodoviaria

Num pais de dimensdes continentais como o Brasil, a infraestrutura de transportes esta na base
do desenvolvimento e requer montantes significativos de investimentos para assegurar a
qualidade, a seguranca e a competitividade da malha rodoviaria. Segundo dados da Confederacao
Nacional do Transporte (CNT), 61% do volume de cargas e 95% dos passageiros transportados
no pais trafegam por rodovias, confirmando a relevancia das estradas para a populagéo e para a
economia. A participacdo do setor privado, por meio de concessbes, vem incrementando a
construgao, a conservagao e a exploragao de rodovias em todo o territério nacional.

PERFIL DA COMPANHIA

A Via Brasil MT 320 foi constituida para exploracdao da concessao das rodovias MT 320 e MT 208
no estado de Mato Grosso, formada por um consoércio de empresas com expertise nas areas de
concessdes publicas, infraestrutura rodoviaria, tecnologia e servigos, que se uniram para atuar
como operadores de servigos publicos concessionados.

Em fevereiro de 2018, o Consoércio Via Brasil participou de licitacao na modalidade leildo realizado
na Bolsa de Valores B3 (antiga BM&F) pelo Governo do Estado do Mato Grosso, por meio do
Programa de Parcerias com o Setor Privado para Investimentos na Logistica do Mato Grosso.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2013.711-2018?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2013.711-2018?OpenDocument
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O Consorcio sagrou-se vencedor do trecho de 188 km das Rodovias MT-320 e MT-208, entre os
municipios de Nova Santa Helena - MT e Alta Floresta - MT, tornando-se responsavel pela
conservagao, recuperacao, manutencgao, implantacdo de melhorias e operagcao comercial da
rodovia, de acordo com o contrato de concessao com duragao de 30 anos.

A concessado é considerada uma via estratégica para o desenvolvimento do Estado do Mato
Grosso, em especial na ligagado das cidades da regidao norte com a BR-163, principal rodovia do
Estado.

O trecho sob concessao da MT-320 se inicia no municipio de Nova Santa Helena, no
entroncamento com a BR-163, e segue passando pelos municipios de Colider, Nova Canaa do
Norte até a MT-208 em Carlinda. A concessao se estende pela MT-208 de Carlinda até Alta
Floresta.

A rodovia, na assung¢io da concessao, encontrava-se bastante deteriorada, com diversos trechos
apresentando defeitos significativos de pavimento, que dificultavam o transito. Em decorréncia
disso, a principal motivagdo do Poder Concedente para concessdo a iniciativa privada foi a
recuperacdo do pavimento e seu programa de manutencido ao longo dos 30 anos, de modo a
reduzir os gargalos de escoamento da produgdo agropecuaria e transito de moradores das
cidades da regido norte do Estado.

Além da baixa qualidade do pavimento, as MTs 208 e 320 apresentam falta de acostamentos e
dispositivos de seguranca, implicando no aumento do risco de acidentes.

A partir da assinatura do Contrato de Concessao em maio de 2019, os principais investimentos
iniciais da concessao definidos no Programa de Exploragao Rodoviario (PER), foram:

» Imediata recuperagao do pavimento e dos dispositivos de seguranga (sinalizagao vertical,
sinalizagcao horizontal e conservagao da faixa de dominio), como condi¢cao para liberacdo
do pedagio; e

= |Implantagéo das pracas de pedagio.

Apos os investimentos iniciais, concluidos em 2020, o PER definiu prazo de até 8 (oito) anos para
recuperacao completa dos 188 km de pavimento, com solucao definitiva, e incremento das
condi¢bes operacionais através da execucao de acostamentos, trechos de 32 faixa, intersecdes,
vias marginais e duplicagoes em segmentos especificos.

Com os investimentos realizados em 2021 foram recuperados 22,6 km de pavimento em trecho
compreendido entre os municipios de Colider e Nova Canaa do Norte. Considerando os
investimentos ja realizados e a realizar, a Via Brasil MT 320 vai beneficiar mais de 7.000 veiculos
que transitam por dia nas rodovias, mais de 100.000 habitantes dos municipios ligados pela
rodovia, além de populagdes de cidades vizinhas que utilizardo a concessao.

Sao mais de 120 empregos diretos e cerca de 600 empregos indiretos gerados na operagao
durante os 30 anos de concessao, além de empregos gerados nas fases de investimentos e obras.

A Companbhia investiu R$ 4,291 milhdes na recuperagao de 22,6 quildmetros do trecho concedido.
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Em 2021 entrou em vigor o 2° reajuste contratual da tarifa de pedagio levando a tarifa dos R$ 8,60
vigentes a época aos atuais R$ 9,40 que ficardo vigentes até outubro de 2022.

CONSIDERACOES ADICIONAIS

Auditores Independentes

Em atendimento a determinagcdo da Instrucdo CVM 381/2003, informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2021, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa.

A administragdo da Companhia contratou a PwC Auditores Independentes para os servigos de
auditoria para o periodo de 2019, 2020 e 2021.

A remuneracao dos auditores no exercicio de 2021 foi de R$ 67 pela auditoria da Companhia.
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VIA BRASIL MT 320 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Passivo e Patrimonio liquido
Notas 2021 2020 Notas 2021 2020
Circulante 37.432 5.133 Circulante 9.950 19.151
Caixa e equivalentes de caixa 3 34.420 2.299 Fornecedores 13 4.268 4191
Clientes 4 1.944 1.486 Debéntures a pagar 14 3.559 12.916
Créditos tributarios 5 351 31 Passivo de Arrendamento 12.2 1.125 1.087
Adiantamentos 6 521 1.101 Salarios e encargos sociais a pagar 15 496 286
Outros ativos circulantes 8 196 216 Encargos tributarios a pagar 16 384 408
Impostos e contribuicoes parcelados 17 118 263
N&o circulante 118.347 76.309 N&o circulante 132,933 32.408
Titulos e Valores Mobiliarios 9 51.381 5 Debéntures a pagar 14 128.101 26.317
Imobilizado 10 562 277 Passivo de Arrendamento 12.2 4.291 5.732
Intangivel 1 61.377 69.238 Impostos e contribuicdes parcelados 17 290 351
Direito de Uso 12.1 5.027 6.789 Partes relacionadas 4 8
Provisdo para contingéncias 18 247
Patriménio liquido 12.896 29.883
Capital social 19.1 45.000 45.000
Prejuizos acumulados (32.104) (15.117)
Total do ativo 155.779 81.442 Total do passivo e patrimonio liquido 155.779 81.442

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

10
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VIA BRASIL MT 320 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2021 2020
Receita operacional liquida 20 44.810 46.645
Custos dos servicos prestados 21 (41.728) (47.691)
Lucro (prejuizo) bruto 3.082 (1.046)
Receitas (despesas) operacionais (5.824) (5.590)
Despesas gerais e administrativas 22 (5.357) (4.195)
Despesas comerciais (38) (28)
Outras Receitas/Despesas 23 (429) (1.367)
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros (2.742) (6.636)
Resultado financeiro 24 (14.245) (4.472)
Despesas financeiras (16.975) (4.633)
Receitas financeiras 2.730 161
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (16.987) (11.108)
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente
Prejuizo do exercicio (16.987) (11.108)
Prejuizo basico e duluido por agdo - em reais 28 (0,3775) (0,2973)

As notas explicativas da Administra¢édo sao parte integrante das demonstra¢des financeiras.

11
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VIA BRASIL MT 320 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Prejuizo do exercicio (16.987) (11.108)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes (16.987) (11.108)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

12
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VIA BRASIL MT 320 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2020

Integralizacao de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Capital social Prejuizos Total
Nota acumulados
14.461 (4.009) 10.452
19.1 30.539 - 30.539
- (11.108) (11.108)
45.000 (15.117) 29.883
(16.987) (16.987)
45.000 (32.104) 12.896

As notas explicativas da Administracédo séo parte integrante das demonstracées financeiras.
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DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

VIA BRASIL MT 320 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXO DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Atividades operacionais

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio as atividades operacionais
Depreciacao e amortizacdo do intangivel e direito de uso

Juros apropriados sobre fornecedores

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos e debéntures
Amortizacao do custo de captacao

Juros apropriados sobre arrendamento mercantil

Juros apropriados sobre parcelamentos

Provisao para perdas com adiantamentos

Provisao para contigéncias

Baixa do intangivel e do direito de uso

(Aumento)/reducao nos ativos

Contas a receber

Demais contas a receber e adiantamentos
Impostos a recuperar

Aumento/(reduc¢do) nos passivos
Fornecedores

Encargos tributarios a pagar

Salarios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuicoes parcelados
Demais contas a pagar

Pagamento de juros sobre passivos de arrendamentos
Pagamento de juros sobre debéntures

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos

Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel

Aquisicao de titulos

Caixa liquido aplicado nas Atividades de investimento

Atividades de financiamento

Terceiros

Captacao de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizacao de empréstimos, financiamentos e debéntures
Custo de captacao

Pagamento do passivo de arrendamentos

Acionistas

Integralizacao de capital

Empréstimos obtido (pago) de partes relacionadas

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento liquido nos saldos de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2021 2020
(16.987) (11.108)
16.638 2.260
378 1.718
13.869 2.581
1.670 223
302 68
21 38
183 1.140
247 -
(327)
(457) (1.486)
598 (977)
(318) (32)
(302) (7.016)
(24) (69)
209 225
(227) 552
(182) 374
15.618 (11.836)
(695) (68)
(6.611) (2.120)
8.312 (14.024)
(7.300) (41.627)
(51.376) -
(58.676) (41.627)
135.000 41.000
(40.000) -
(11.501) (1.523)
(1.010) (85)
- 14.500
(4) 3.935
82.485 57.827
32.121 2.176
2.299 123
34.420 2.299

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A. (“Companhia ou Concessionaria”) é uma
sociedade por acoes de capital fechado, constituida em 27 de dezembro de 2018, com sede em Cuiaba-
MT.

Tem por objetivo social tinico e exclusivo a atuacdo como concessionaria dos trechos das rodovias MT
320 e MT 208 com extensao de 188,20 km entre os municipios de Nova Santa Helena e Alta Floresta,
mediante cobranca de pedagio e prestagdo dos servigos de conservacdo, reparagdo, manutengao,
implantacao de melhorias e operacdo, objeto do processo de licitacao do Edital de Licitacdo n°® 01/2018
da Secretaria Estadual de Infraestrutura e Logistica - SINFRA/MT.

A concessao sera por 30 anos e faz parte da primeira etapa do programa Pr6-Estradas Concessoes,
voltado a melhoria da logistica de transportes do Estado do Mato Grosso. O direito de outorga foi
arrematado por R$ 6.747. Com a concessio, as rodovias ja receberam em investimentos iniciais de R$

78.323.

Em 22 de abril de 2020, a Companhia aprovou a 22 (segunda) emissdo de 40.000 debéntures simples,
de colocacao privada, nao conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e com garantia adicional
fidejussoéria, em série tinica, no valor total de R$ 40.000 (quarenta milhoes de reais), no valor nominal
unitario de R$ 1 (um mil reais). Com essa segunda emissao, liquidou na totalidade a 12 emissao.

Em 7 de junho de 2021, a Companhia aprovou a 32 (terceira) emissao de 135.000 debéntures simples,
de colocacao privada, ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e com garantia adicional
fidejussoéria, em série tinica, no valor total de R$ 135.000 (cento e trinta e cinco milhoes de reais), no
valor nominal unitario de R$ 1 (um mil reais). Com essa terceira emissao, resgatou na totalidade a 22
emissdo. As debéntures foram liquidadas em 22 de julho de 2021.

A Companhia acompanha os processos de evolucio da pandemia da Covid-19 e a Administracdo nao
identificou necessidade de revisao das demonstragoes financeiras, por temas relacionados com os riscos da
Covid-19 para o exercicio de 2019, bem como nao foram necessarios ajustes nas informacoes contabeis dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.

A Companhia identificou impactos reduzidos em funcdo da Covid-19 em sua concessao,
especificamente reducoes pontuais de trafego e atraso nas obras dos “Trabalhos Iniciais” por conta da
pandemia, com postergacao do inicio do pedagio de maio para outubro de 2020.

1.1. Planos da Administracido

A Companhia realizou todos os investimentos, conforme previsdo do Contrato de Concessao, para
que as rodovias tivessem condigbes de trafegabilidade e seguranca ao final do exercicio de 2019 e
durante o exercicio 2020, cumprindo as condi¢bes contratuais estipuladas para permitir o inicio da
cobranca do pedagio, que se iniciou em 29 de outubro de 2020.

Foram incluidos nos servicos iniciais a implantacao de trés pracas de pedagio e adequacdo do
pavimento para garantir condi¢oes trafegabilidade e seguranca previstas em edital e normas técnicas.
Com a conclusdo dos servigos iniciais, a Concessionaria foi habilitada a iniciar a cobranga de pedégios.

Com a 32 emissao das debéntures, a Companhia encerrou seu capital circulante liquido em R$ 27.482
em 31 de dezembro de 2021, revertendo seu capital circulante negativo do encerramento de 31 de
dezembro de 2020 de R$ 14.018. Com a 32 (terceira) emissdo de debéntures realizadas em junho de
2021 e com o inicio da cobranca de pedagios em outubro de 2020 a Companhia conseguiu cumprir
com todas as obrigac¢des de curto prazo durante o exercicio de 2021.
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DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.2. Aprovacao da emissiao das demonstracoes financeiras

A Administracao da Companhia aprovou a emissio das presentes demonstracoes financeiras em 7 de
margo de 2022.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras
2.1. A declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, emitidas pelo CPC, e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das
demonstracées financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administragao na sua gestao.

2.2. Base de mensuraciao

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstracoes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracao para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracées financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
anélise dos demais riscos para determinacao de outras provisoes, inclusive para contingéncias
e impairment de ativos nao financeiros.

A liquidacdo das transacbGes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracées financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos nao superiores ha um ano. As
demonstracoes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.

2.3. Moeda funcional
A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condi¢bes principais de
operacgao: comercializacdo, custos e despesas principais, principais linhas de endividamento
financeiro com institui¢oes financeiras.
As demonstragGes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais.

2.4. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente no
periodo dessas demonstragoes financeiras.

2.4.1. Reconhecimento da receita

As receitas da prestacio de servicos sdo reconhecidas por ocasido da prestacao de servicos, qual
seja, na passagem dos veiculos pelas pracas de pedagios. As receitas, sdo reconhecidas ao valor
justo da contrapartida recebida ou a receber pela prestacio desses servigos e sdo apresentadas
liquidas de impostos e taxas incidentes, abatimentos e descontos. Eventuais valores de meios de
pagamentos com prazo entre a utilizacdo da rodovia e o recebimento financeiro sao reconhecidos
como contas a receber de clientes.
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DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia reconhece a receita quando: i) identifica os contratos com os clientes; ii) identifica
as diferentes obrigacoes do contrato; iii) determina o preco da transacio; iv) aloca o preco da
transagdo as obrigacoes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as obriga¢Ges de
desempenho. Os valores a receber em disputa judicial sdo reconhecidos quando sao recebidos.

Receitas e despesas financeiras: A receita esti representada pelos ganhos nas variacées do
valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado, bem como as
receitas de juros obtidas através do método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre
montantes investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienagao
de ativos financeiros disponiveis para venda, e variacoes no valor de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado
através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas
com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicao, construcao ou producido de um ativo qualificivel sdo mensurados no resultado através
do método de juros efetivos. As despesas com estruturacao e acompanhamento de divida sao
reconhecidas também como despesa financeira. A administracdo da Companhia entende que
todos os custos que advém da emissao das dividas de longo prazo, responsaveis pela sustentagao
do plano de negocios, sdo parte do custo de captacio, devendo ser tratadas como despesas
financeiras.

Receitas de construcio: A receita de construcao é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1)
(Contratos de Concessao) e CPC 47 (Receita de Contrato com Cliente), a medida em que todas as
obrigac¢des de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de construgio do
contrato, o ativo € classificado como ativo intangivel, no qual a Companhia estima que o valor
justo de sua contraprestacao seja equivalente aos custos de construcdo previstos. A Companhia
adotou para mensuracdo das receitas e dos custos de construcao a margem nula.

2.4.2. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros nao derivativos incluem aplicacoes financeiras, investimentos em
instrumentos de divida, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa,
empréstimos e financiamentos e debéntures, assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos financeiros nao derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
acrescido dos custos de transacao diretamente atribuiveis. Esses instrumentos financeiros sao
classificados na categoria de custo amortizado. Com relacdo as aplicacbes financeiras e
instrumentos classificados como caixa e equivalente de caixa, posteriormente ao
reconhecimento inicial, esses instrumentos financeiros nao derivativos sao mensurados ao custo
amortizado.

2.4.3. Ativo circulante e nao circulante

» Caixa e equivalentes de caixa: Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com
a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou
outros fins.

A Companhia mantém aplicacbes financeiras, substancialmente, representadas por
Certificados de Deposito Bancario - CDBs, e considera equivalentes de caixa quando ha
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e esti sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor.

17



DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado: O imobilizado compreende principalmente as instalacoes administrativas que
nao integram os ativos objetos dos contratos de concessao. Esses ativos sdo demonstrados ao
custo histérico de aquisicdo ou construcdo menos a depreciacdo, e as perdas por
recuperabilidade, quando necessario. Os juros, demais encargos financeiros e efeitos
inflacionérios decorrentes dos financiamentos, efetivamente aplicados nas imobiliza¢oes em
andamento, sdo computados como custo do respectivo imobilizado.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdémicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. Todos os outros reparos e manutengées sao lancados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao do imobilizado é calculada usando o método linear para alocar seus custos,
menos o valor residual, durante a vida util.

Os ganhos e perdas sobre alienagbes sdo determinados ao comparar os resultados do valor
contdbil com o valor liquido da venda, e sdo reconhecidos em outras receitas/despesas
operacionais, na demonstracao dos resultados.

Intangivel:

A Companhia detém contrato de concessao para exploragio rodoviiria mediante cobranca de
pedagio firmado com o poder concedente.

O intangivel registra os custos fixos da outorga da concessao e os investimentos rodoviarios
vinculados ao Contrato de Concessao. Quanto a outorga variavel, que é sobre a receita bruta da
arrecadacao dos pedagios, a Companhia registra a medida que reconhece a receita, ou seja,
apropria diretamente no resultado como dedutivel da receita reconhecendo o passivo a pagar
ao poder concedente, que é pago trimestralmente, considerando a premissa do item 28 do
OCPC o05.

A Companhia reconhece o ativo intangivel a medida em que realiza os investimentos vinculados
ao Contrato de Concessdo e detém o direito (autorizacido) de cobranca de tarifa dos usuarios
dos servigos publicos, conforme ICPC 01 (R1) e OCPC 05.

Neste modelo, a partir da data da assinatura do Contrato de Concessado, a Companhia registra
os investimentos realizados no ativo intangivel, ativo este recuperado por tarifa durante a
concessao.

Nos ativos intangiveis, os bens patrimoniais sao amortizados linearmente de acordo com o
prazo do Contrato de Concessao nos casos de estruturas prediais, pontes, contornos, ou pela
vida 1til econémica dos bens, nos casos de recapeamentos e dispositivos de seguranca
(sinalizacdo vertical, horizontal), ou seja, a amortizacdo dos ativos intangiveis leva em
consideracao a vida 1til do ativo ou prazo de concessido, dos dois prazos o menor. O Contrato
de Concessao nao permite a obtencdo de indenizagdo de eventual saldo contabil nao
amortizado ao término da concessao.

Impairment de ativos financeiros de longo prazo:
Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a amortizacao e sao
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducio ao valor recuperavel

(impairment). As revisdes de impairment do 4gio sdo realizadas anualmente ou com maior
frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment. Os
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Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

ativos que estao sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacdo de impairment sempre
que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nio ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de alienac¢io e o seu valor em uso.

Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs)). Para fins desse teste, o 4gio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou para
os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacao de negocios
da qual o agio se originou, e sao identificadas de acordo com o segmento operacional.

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustado por impairment, sdo
revisados subsequentemente para a anilise de uma possivel reversdo do impairment na data
do balango. Impairment de agio reconhecido no resultado do exercicio ndo é revertido.

2.4.4. Passivo circulante e nao circulante

* Empréstimos, financiamentos e debéntures: Os empréstimos, financiamentos e
debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, sdo apresentados pelo custo
amortizado. Além disso, os empréstimos, financiamentos e debéntures sao classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

*» Imposto de renda e contribuicio social: A Companhia optou pelo regime de apuracao do
lucro real para o exercicio de 2021, assim como foi para o exercicio de 2020.

» Provisdes: As provisdes sio reconhecidas em decorréncia de eventos passados que
originaram um passivo, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-
lo. As provisbes sao registradas quando as perdas sdo julgadas como mais provaveis de que
havera desembolso, tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

* Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes: Os ativos sdo reconhecidos no
balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em
favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os passivos sao
reconhecidos no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
varia¢oes monetarias.

= Resultado por Ac¢ao: De acordo com o CPC 41 - Resultado por Acdo, a Companhia apresenta o
calculo do resultado por agao segregado da seguinte forma:

Basico: Calculado através da divisao do resultado do periodo, atribuido aos detentores de acGes
ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de acbes ordinarias disponiveis
durante o periodo.

Diluido: Calculado através da divisao do resultado do periodo, atribuido aos detentores de acGes
ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de acbes ordinarias disponiveis
durante o exercicio, mais a quantidade média ponderada disponivel durante o exercicio, mais a
quantidade média ponderada de acGes ordinarias que seriam emitidas na conversdao de todas as
acoes ordinarias potenciais diluidos em acGes ordinarias.
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2.4.5. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste relevante no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas
a seguir.

a)

b)

c)

Contabilizaciao de contratos de concessiao: Na contabilizacao dos contratos de concessao a
Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da Administracao, substancialmente, no que
diz respeito a: aplicabilidade da interpretacio de contratos de concessdo, determinacdo e
classificacdo dos gastos de desenvolvimento de infraestrutura e dos custos de outorga de concessao,
ampliacao e reforgcos como ativo operacional da Companhia.

Determinacao das receitas de construciao: A Companhia registra o desenvolvimento de
infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da concessao. Quando a concessionaria presta servicos
de desenvolvimento de infraestrutura, é reconhecida a receita de desenvolvimento de infraestrutura
pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de
desenvolvimento de infraestrutura prestado.

Principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso: Anualmente, a Companhia
testa eventuais perdas (impairment) do seu ativo intangivel, de acordo com a politica contabil
apresentada na Nota 2.4.3. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram
determinados com base em calculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas e projecoes
orcamentarias aprovadas pela administracdo. A complexidade advém dos julgamentos significativos
em relacdo a estimativa dos fluxos de caixa futuros descontados, que incluem premissas que sao
afetadas por condi¢cGes macroeconomicas e de mercado.

2.5. Mudancas em politicas contabeis.

2.5.1

Novas normas que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2021

e Reforma da IBOR - Fase 2: alteracoes ao CPC 48, CPC 38 e CPC 40 -"Instrumentos Financeiros",
ao CPC 06 (R2) - Arrendamentos, ao CPC 11 "Contratos de Seguros". A Fase 2 da reforma da IBOR
traz as seguintes excecOes temporarias na aplicacio das referidas normas, que foram adotadas pela
Companhia, com relagio a:

)

(ii)

Fluxos de caixa contratuais de ativos e passivos financeiros: permitido mudancas
na base de determinagdo dos fluxos de caixa contratuais sem ocasionar em
desreconhecimento do contrato e, consequentemente, sem efeito imediato de ganho ou
perda no resultado do exercicio, desde que diretamente relacionada com a reforma da taxa
de juros de referéncia e substituicao da taxa de juros, e que a nova base seja considerada
economicamente equivalente a base anterior.

Relacoes de hedge: a designacdo formal da relacdo de protegdo deve ser alterada apenas
para designar a taxa de referéncia alternativa como um risco coberto, alterar a descrigdo do
item protegido e/ou alterar a descricdo do instrumento de cobertura. Tal alteracdo na
designacdo formal da relacdo de protecdo nao constitui descontinuacdo da relacdo de
protecao e nem nova rela¢io de protecao, portanto sem efeitos imediatos no resultado do
exercicio.

20



DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de
Arrendamento: alteracoes ao CPC 06(R2) "Arrendamentos': prorrogacdo da aplicacao do
expediente pratico de reconhecimento das reducoes obtidas pela Companhia nos pagamentos dos
arrendamentos diretamente no resultado do exercicio e nao como uma modificacao de contrato, até
31 de dezembro de 2022.

As alteragbes mencionadas acima nao tiveram impactos materiais para a Companhia no
encerramento do exercicio de 2021.

2.5.2 Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

As seguintes alterac6es de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o
exercicio de 2020. A adog¢io antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida,
no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contéabeis (CPC).

« Alteracdo ao IAS 16 "Ativo Imobilizado": em maio de 2020, o IASB emitiu uma alteragio que
proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens
produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos
relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. A data efetiva de aplicagdo dessa
alteracao € 1°. de janeiro de 2022.

« Alteracao ao IAS 37 “Provisdo, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”: em maio de 2020, o
IASB emitiu essa alteracao para esclarer que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso, o custo
de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento desse contrato e uma
alocacdo de outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. A data efetiva de
aplicacao dessa alteracao € 1°. de janeiro de 2022.

« Alteracado ao IFRS 3 “Combinacdo de Negocios”: emitida em maio de 2020, com o objetivo de
substituir as referéncias da versao antiga da estrutura conceitual para a mais recente. A alteracao ao
IFRS 3 tem vigéncia de aplicacdo a partir de 1°. de janeiro de 2022.

» Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020: em maio de 2020, o IASB emitiu as seguintes
alteracoes como parte do processo de melhoria anual, aplicaveis a partir de 1°. de janeiro de 2022:

(i) IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste
de 10% para a baixa de passivos financeiros.

(ii) IFRS 16 - "Arrendamentos" - alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de
pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imével arrendado.

(iii) IFRS 1 "Adocao Inicial das Normas Internacionais de Relatérios Financeiros" - simplifica a
aplicacdo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela primeira vez ap6s a sua
controladora, em relacdo a mensuracdo do montante acumulado de variagoes cambiais.

@iv) IAS 41 - "Ativos Biologicos" - remocao da exigéncia de excluir os fluxos de caixa da
tributacdo ao mensurar o valor justo dos ativos biologicos e produtos agricolas, alinhando assim as
exigéncias de mensuracao do valor justo no IAS 41 com as de outras normas IFRS.

Alteracdo ao IAS 1 "Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis": emitida em maio de 2020, com o
objetivo esclarecer que os passivos sdo classificados como circulantes ou nio circulantes,
dependendo dos direitos que existem no final do periodo. A classificacdo nao é afetada pelas
expectativas da entidade ou eventos ap6s a data do relatério (por exemplo, o recebimento de um
waiver ou quebra de covenant). As alteracoes também esclarecem o que se refere "liquidagdo” de um
passivo a luz do IAS 1. As alteracdes do IAS 1 tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2023.
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Alteracao ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacao de politicas contabeis: em fevereiro de
2021 o IASB emitiu nova alteracao ao IAS 1 sobre divulgacao de politicas contabeis "materiais" ao
invés de politicas contébeis "significativas". As alteracdes definem o que é "informacao de politica
contabil material" e explicam como identifici-las. Também esclarece que informacdes imateriais de
politica contabil nao precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem obscurecer as
informacoes contabeis relevantes. Para apoiar esta alteragdo, o IASB também alterou a "IFRS
Practice Statement 2 Making Materiality Judgements" para fornecer orientacao sobre como aplicar
o conceito de materialidade as divulgacgoes de politica contabil. A referida alteragao tem vigéncia a
partir de 10 de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 8 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro: a alteragdo
emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as mudancas nas
politicas contabeis de mudancas nas estimativas contabeis, uma vez que mudancas nas estimativas
contébeis sdo aplicadas prospectivamente a transacoes futuras e outros eventos futuros, mas
mudangas nas politicas contabeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a transacoes
anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual. A referida alteragido tem vigéncia
a partir de 10 de janeiro de 2023.

Alteracao ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: a alteracdo emitida em maio de 2021 requer que as
entidades reconhecam o imposto diferido sobre as transagdes que, no reconhecimento inicial, dao
origem a montantes iguais de diferencas temporérias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente se
aplica a transagoes de arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de arrendamento) e
obrigacgdes de descomissionamento e restauracdo, como exemplo, e exigira o reconhecimento de
ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. A referida alteracao tem vigéncia a partir de 10 de
janeiro de 2023.

Nao ha outras normas ou interpretacdes que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragoes financeiras da Companhia.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2021 31/12/2020

Caixa e saldos em conta corrente bancaria 413 927
Aplicacbes financeiras de alta liquidez (a) 34.007 1.372
34.420 2.299

(a) As aplicacoes financeiras, de modalidade de fundo de renda fixa, sdo consideradas equivalentes de
caixa por permitirem o resgate a qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. Em 31 de
dezembro de 2021, a remuneracdo média das aplicacoes financeiras superam a 100% do CDI,
contra 98% do CDI em 31 de dezembro de 2020. Em decorréncia da equalizacao dos fluxos de caixa
da Companhia, a administracdo decidiu por aplicar o saldo de caixa em aplicacoes financeiras de
curto prazo.
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4. Clientes

Refere-se aos valores a receber de pedagios cobrados através de operadoras de sistemas de arrecadacao:

31/12/2021 31/12/2020
Clientes - Operadoras do Sistema de Arrecadacao 1.944 1.486
1.944 1.486

O prazo médio de recebimentos das operadoras do sistema de arrecadagdo é de 28 dias. Até o
encerramento do balanco ndo tinhamos expectativas de perdas de créditos de liquidacdo duvidosa,
assim como nao havia nenhum titulo vencido.

A Companhia acredita que nao terd nenhum impacto relacionado a pandemia da Covid-19 no
recebimento das operadoras de servicos, uma vez que esta previsto em contrato, que na falta de repasse
para a concessionaria os Servigos serao suspensos.

5. Créditos tributarios

31/12/2021 31/12/2020

IRRF a recuperar de rendimentos de aplicacao financeira 351 31
351 31

6. Adiantamentos

31/12/2021 31/12/2020

Conseng Engenharia Ltda 186 179
Vieceli & Furlan Associados Ind. E Com. Ltda - 183
Consorcio FPMT 320 (a) 1.323 1.140
Sinario Ind de Sinalizacao Viaria Ltda - 441
Outros fornecedores 335 298
( - ) Provisao para perdas - Consoércio FPMT 320 (b) (1.323) (1.140)
521 1.101

(a) A administracio decidiu constituir a provisao para perdas em virtude de estar em litigio extra
judicial com o prestador de servicos dos trabalhos iniciais Consércio FPMT 320, pelo entendimento

que este valor deveria ser devolvido a concessionaria.

7. Partes relacionadas

7.1, Servicos administrativos compartilhados pela Conasa

A Companhia contratou o Centro de Servicos Administrativos Compartilhados de sua acionista
Conasa para realizar todos os servicos financeiros e contabeis, além de outros servigcos
administrativos. A Companhia mantém o saldo a pagar de R$ 30 em 31 de dezembro de 2021 (R$
88 em 2020), e totalizou o montante de R$ 360 de despesas de servicos administrativos durante
o exercicio de 2021 (R$ 342 em 2020).
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7.2. Remuneracao dos administradores

As despesas referentes a remuneracdo do pessoal-chave da Administracio da Companhia,

reconhecidas no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro 2021, totalizaram R$ 792 (R$ 309
em 2020).

A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio p6s-emprego e ndo tem como politica pagar a
empregados e administradores remuneracao baseada em acoes.

7.3. Servicos de controle de operacao compartilhados com Via Brasil MT-100.

A Via Brasil MT-320 compartilha o centro de controle de operacGes, juntamente com a coligada Via
Brasil MT-100, onde todas as despesas administrativas sdo rateadas e reembolsadas no més seguinte.
Para o exercicio de 2021 foram pagas R$ 3.748 (R$ 2.414 em 2020). Em 31 de dezembro de 2021

havia o montante de R$ 429 (R$ 230 em 2020) a serem reembolsados pela Companhia para a Via
Brasil MT 100.

8. Outros ativos circulantes

Despesas antecipadas 31/12/2021 31/12/2020
Seguro Garantia 196 216
196 216

Refere-se a seguros contratados para garantia de execugdo de obras de investimentos, além do
seguro de execuc¢ao do contrato de concessao e que estdo sendo amortizados pelo prazo de um ano
com renovacgoes anuais, como esta previsto no contrato de concessao.

9. Titulos de valores mobiliarios

a)

Aplicacdes financeiras de longo prazo 31/12/2021 31/12/2020

Cotas de Capital em instituicao financeira 6 5

Fundos de renda fixa - Conta Reserva Debéntures (a) 51.375 -
51.381 5

O valor de aplicacao financeira em fundos de renda fixa refere-se a conta reserva para garantia dos
investimentos durante os exercicios de 2023 a 2026. Este valor advém da 32 emissdo de
debéntures. Em 31 de dezembro de 2021, a remuneragao média das aplicacoes financeiras supera
a 100% do CDI. Em decorréncia da equalizacdo dos fluxos de caixa a administracio decidiu por
aplicar o saldo de caixa em aplicac6es financeiras de curto prazo, podendo ser movimentada, porém
nao pode ser utilizado o recurso por conta das debéntures.

24



DocuSign Envelope ID: CF32AEF2-EA29-4440-89D9-F57110D26295

Via Brasil MT 320 Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Imobilizado

10.1. Composicao

Taxa de 2021 2020
Amortizacdo Depreciacdo
Imobilizado Média Custo acumulada Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10% 139 (17) 122 128
Maquinas e equipamentos 10% 103 (6) 97
Veiculos 20% 149 - 149 -
Computadores e periféricos 20% 248 (54) 194 149
639 (77) 562 277
10.2. Movimentacéo
Saldo em Saldo em
Imobilizado 31/12/2020  Adigées Depreciacdo 31/12/2021
Moveis e utensilios 128 9 (15) 122
Méaquinas e equipamentos - 103 6) 97
Veiculos - 149 - 149
Computadores e periféricos 149 80 (35) 194
277 341 (56) 562
Saldo em Saldo em
Imobilizado 31/12/2019  Adicdes Depreciacao 31/12/2020
Moveis e utensilios - 131 (3) 128
Computadores e periféricos 36 128 (15) 149
36 259 (18) 277
11. Intangivel
11.1. Composicao
Taxa de 2021 2020
Amortizagao Amortizagao
Contrato de Concesséo Média Custo Acumulada Liquido Liquido
Investimento em Rodovias 2,75% 32.853 (1.387) 31.466 31.897
Investimento em Rodovias - Trabalhos Iniciais/Recuperacdo 35,39% 39.000 (15.291) 23.709 30.959
Outorgas / Outras 2,75% 6.420 (263) 6.157 6.382
Software 20,00% 50 (5) 45

Total do Contrato de Concessdo 78.323 (16.946) 61.377 69.238
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11.2. Movimentaciao

Saldo em Saldo em

Contrato de Concessdo - Em andamento 31/12/2020  Adigoes Amortizacdo 31/12/2021

Investimento em Rodovias 31.897 809 (1.240) 31.466

Investimento em Rodovias - Trabalhos Iniciais/Recuperacao 30.959 6.100 (13.350) 23.709

Outorgas / Outras 6.382 - (225) 6.157

Software - 50 (5) 45

Total do Contrato de Concessao 69.238 6.959 (14.820) 61.377

Saldo em Saldo em

Contrato de Concesséo - Em andamento 31/12/2019  Adigées  Baixas Depreciagéo 31/12/2020
Investimento em Rodovias 3.204 28.840 - (147) 31.897
Investimento em Rodovias - Trabalhos Iniciais/Recuperacao 20.372 12.528 - (1.941) 30.959
Outorgas / Outras 6.747 - (327) (38) 6.382
Total do Contrato de Concessao 30.323 41.368 (327) (2.126) 69.238

11.3. Descricao de Concessao e vigéncia

A Companhia é concessionaria dos servicos publicos para conservagao, reparacao, manutencao,
implantacido de melhorias e operagao do trecho rodoviario estadual do Lote 02 - Alta Floresta,
compreendendo os trechos da MT 320 e MT 208 - Extensdo 188,20 km. O prazo de concessao é
de 30 (trinta) anos.

11.4. Amortizacoes

A amortizacao seré realizada de acordo com o prazo de vigéncia da concessao ou prazo de vida ttil
do respectivo investimento, caso inferior ao prazo de concessio. Para os investimentos realizados
durante a vigéncia do contrato, a amortizacao é realizada de forma linear, considerando a data de
finalizac8o da concessdo ou a vida 1til do ativo, dos dois o menor. O inicio da amortizacdo se deu a
partir do momento que a Companhia comecou a ter receitas de pedagio.

11.5 Servicos de construcio

31/12/2021 31/12/2020
Receita de construcao 6.909 41.119
Custo de construcao (6.909) (41.119)

11.6. Teste de impairment do intangivel

Por conta do atraso na finalizagdo das obras que fez com a Companhia apresentasse prejuizo bruto
no exercicio, a administracao elaborou o teste de impairment do ativo intangivel considerando como
uma unica Unidade Geradora de Caixa (UGC) pelo método do valor em uso através do fluxo de caixa
descontado. O método é adequado pois estima a situa¢ao de continuidade operacional até o final do
contrato de concessao, além do reajuste tarifario (IPCA), avaliando o retorno gerado pela cobranca
de tarifa, nas atuais condigbes operacionais e contratuais. A Companhia utilizou Custo Médio
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12.

Ponderado de Capital (WACC) de 11,11% a.a. para descontar os fluxos de caixa. Se houvesse uma
variacao de 10% desfavoravel nas principais premissas incluidas no teste (reajuste tarifario e taxa
de desconto), com todas as alteracbes consideradas isoladamente, nao resultaria em um valor
recuperavel menor que o valor contabil.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, como resultado do teste de impairment, a
administracdo nao identificou fatores que pudessem indicar que os ativos intangiveis poderiam
estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e, dessa forma,
nenhuma perda (impairment) foi reconhecida nas demonstracoes financeiras.

Direito de uso e passivo de arrendamentos

Refere-se ao contrato de locacao do software do sistema comercial das pracas de pedagios que se
iniciou em outubro de 2020 com prazo de 60 meses. Foram registrados conforme CPC 06 (R2).

12.1 Direito de uso

31/12/2021 31/12/2020
Taxa
Amortizagao Amortizacdo  Direito de uso Direito de
Média Anual Custo acumulada liquido uso liquido
Direito de uso - Sistema de Arrecadacao 20,00% 6.417 (1.390) 5.027 6.789
6.417 (1.390) 5.027 6.789
12.1.1 Sintese da movimentacio do direito de uso
2021
Custo Amortlz'agao Baixas Total
do perioro
Custo
Sistema de Arrecadacao de pedagios 6.789 (1.275) (487) 5.027
6.789 (1.275) (487) 5.027
Adocéao Saldo em
Inicial Ad]gﬁes Amortizagao 31/12/2020
Custo
Sistema de Arrecadacao de pedagios - 6.904 (115) 6.789
- 6.904 (115) 6.789
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13.

12.2 Passivo de arrendamentos

31/12/2021 31/12/2020
Passivo circulante
Passivos de arrendamentos 1.706 1.835
( - ) Juros sobre passivos de arrendamentos (581) (748)
Total do passivo circulante 1.125 1.087
Passivo nédo circulante
Passivos de arrendamentos 5.117 7.189
( - ) Juros sobre passivos de arrendamentos (826) (1.457)
Total do passivo néo circulante 4.291 5.732
Total de passivo de arrendamentos 5.416 6.819
12.2.1 Movimentacao
Saldo em P do P tos d Saldo em
Juros e Ajuste agamentos do  Pagamentos dos Baias
31/12/2020 2 valor Principal juros 31/12/2021
presente
Sistema de Arrecadaco de pedagios 6.819 642 (922) (642) (481) 5.416
6.819 642 (922) (642) (481) 5.416
Novos Juros e Ajuste Pagamentos  Pagamentos
Saldo em Contrats a valor doPrincipal dos 1 Saldo em
01012020 0 presente Pl GO 09020
Sistema de Arrecadagao de pedagios - 6.904 68 (85) (68) 6.819
6.904 68 (85) (68) 6.819

Fornecedores

O saldo do passivo, relacionado a fornecedores, esta dividido em contratos de obras de concessao na
execucao de obras que foram realizados referente aos trabalhos iniciais, e outros fornecedores de

Servicos.
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31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores - Contratos a realizar (*)
MT Sul Construcoes Ltda 2.361 2.361
2.361 2.361
Fornecedores
Sinario Ind de Sinalizacdo Viaria Ltda - 517
Via Brasil MT 100 429 230
Conseng Engenharia Ltda 148 185
SINFRA - Secretaria de infraestrutura do Mato Grosso 347
AGER - Agencia Estadual de Regulacao de Servicos 282
Outros fornecedores 701 898
1.907 1.830
4,268 4.191

(*) A Companhia mantém um litigio com o fornecedor, o qual acredita que sera finalizado

durante o exercicio de 2022.

14. Debéntures a pagar

14.1 Composicao

31/12/2021 31/12/2020

Venciment  Taxa efetiva Nao Nao
o final anual Circulante  Circulante  Circulante Circulante
Debéntures - 2% emissao abr/24 8,15% - 12.916 26.317
Debéntures - 3% emissao dez/36 6,2% + IPCA 3.559 128.101 - -
3.559 128.101 12.916 26.317

14.2 Movimentaciao das debéntures

Saldo em 31/12/2021 39.233

Captacgoes 135.000

(-) Pagamento do principal (40.000)

(-) Pagamento dos Juros (6.611)

Provisao de Juros 13.869

Saldo da divida sem custo de captag¢do em 31/12/2021 141.491

Custo Captacdo (b) (11.501)

(+) Amortizagdo do custo captagdo (b) 1.670

Saldo da divida deduzido custo de captacdo em 31/12/2021 131.660
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Saldo em 31/12/2019 11.072
Captagoes 41.000
(-) Pagamento dos Juros (2.120)
Provisdo de Juros 2.581
(-) Cessao fiduciaria de valores mobiliarios (a) (12.000)
Saldo da divida bruta em 31/12/2020 40.533
Custo Captacao (b) (1.523)
(+) Amortizagdo do custo captagdo (b) 223
Saldo da divida liquida em 31/12/2020 39.233

(a) O valor refere-se a aquisicao das debéntures de 12 emissao pelos os acionistas na proporcao de sua
participacao societaria, com o posterior cancelamento da mesma, com a finalidade de integralizacao
de capital social, conforme instrumento particular de compra e venda.

(b) O custo de captagdo refere-se as despesas antecipadas incorridas na emissao das debéntures que
sera amortizada durante o periodo de liquidacao da divida, conforme CPC 08 (R1).

14.3 Vencimento das parcelas das debéntures (principal e encargos)

Ano de Vencimento 31/12/2021 31/12/2020

2021 - 12.916
2022 3.559 12.916
2023 5.190 12.916
2024 6.131 1.785
2025 6.131

Apos 2025 110.649

Total 131.660 40.533

14.4 Segunda emissao de debéntures

Em 22 de abril de 2020, através da assembleia geral extraordinaria, a Companhia aprovou a 22
(segunda) emissdo de 40.000 debéntures simples, com oferta publica distribuida com esforcos
restritos, ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria,
em série Unica, no valor total de R$ 40.000 (quarenta milhées de reais), no valor nominal unitario de
R$ 1 (um mil reais), com juros remuneratérios iniciais de 100% da DI mais 5,00%, sendo acrescidos
semestralmente em 0,50%, com vigéncia de 4 (quatro) anos, e seriam amortizados semestralmente a
partir de sua emissdo, tendo seu vencimento final em 25 de abril de 2024, onde poderia ser pré-quitada
com financiamento de longo prazo. Esta segunda emissao foi resgatada em 22 de julho de 2022 com a
liquidacdo da 32 emissao de debéntures.
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14.5 Terceira emissao de debéntures

Em 7 de junho de 2021, através da assembleia geral extraordinaria, a Companhia aprovou a 32
(terceira) emissdo de 135.000 debéntures simples, com oferta piblica distribuida com esforcos
restritos, ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria,
em série Ginica, no valor total de R$ 135.000 (cento e trinta e cinco milhées de reais), no valor nominal
unitario de R$ 1 (um mil reais), com juros remuneratoérios de 6,20%, sendo atualizados mensalmente
pelo IPCA, com vigéncia de 15 (quinze) anos, e serdo amortizados semestralmente a partir de sua
emissdo, tendo seu vencimento final em 15 de dezembro de 2036, podendo ser pré-quitada com
financiamento de longo prazo.

14.6 Garantias

As debéntures foram emitidas com garantia real com garantia adicional fidejussoria dos tipos:
Alienacao Fiduciaria de ag¢Ges, Fidejussoria, Cessdo Fiduciaria de recebiveis e Cessdo Fiduciria de
contas.

14.7 Condicoes Restritivas Financeiras - “Covenants

Dentre as principais clausulas restritivas, estao as relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
em especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizacao do saldo do valor nominal unitério e
dos juros remuneratorios, (ii) decretacao de faléncia pela emissora, (iii) vedacao de reducao do capital
social; (iv) vedacdo de emissao de acOes e outros valores mobiliarios, entre outros. H4 covenants
financeiros de descumprimento, pela Emissora de indices financeiros, os quais serao apurados
anualmente, a partir do exercicio de 2022, com base nas demonstracées financeiras da Emissora no
encerramento de cada exercicio social, sendo: ndo atingimento da Emissora do indice de cobertura do
servico da divida (“ICSD”) nas seguintes hipoteses: (a) em qualquer medicao, se inferior a 1,10 (um
inteiro e dez centésimos), ou (b) em 2 (duas) medi¢Oes consecutivas ou 3 (trés) medicoes

alternadas o ICSD seja superior a 1,10 (um inteiro e dez centésimos) e inferior a

1,30 (um inteiro e trinta centésimos).

15. Salarios e encargos sociais a pagar

31/12/2021 31/12/2020
Salarios e encargos sociais 268 220
Férias e encargos sociais 225 65
Outros valores a pagar de pessoal 3 1
496 286
16. Encargos tributarios a pagar
31/12/2021 31/12/2020
COFINS a Recolher 104 90
PIS a Recolher 23 20
ISS a Recolher 173 151
IRRF s/Serv. Terceiros a Recolher 4 9
PIS/COFINS/CSLL Retido na Fonte 11 28
ISS Retido na Fonte 35 60
INSS Retido na Fonte 34 50
384 408
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17. Impostos e contribuicoes parcelados

Circulante 31/12/2021 31/12/2020
Parcelamento de INSS 30 10
Parcelamento de ISS 170
Parcelamentos de demais débitos - PGFN 74 70
Parcelamento de impostos retidos 14 13
118 263
Nao circulante 31/12/2021 31/12/2020
Parcelamento de INSS 42 31
Parcelamentos de demais débitos - PGFN 215 276
Parcelamento de impostos retidos 33 44
290 351

18. Provisao para contingéncias

A Companhia possui acdes judiciais e administrativas de natureza civel e trabalhista, e nenhuma de

natureza tributéria.

19.

18.1. Processos com probabilidade de perda provavel

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram reconhecidas provisdes de perda provavel no
valor de R$ 247, sendo apenas as acGes de natureza civel. A Companhia ndo possui processos de
probabilidade de perdas provaveis de natureza trabalhista e tributaria.

18.2. Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia é parte em outras agoes cujo risco de perda é considerado pela administracao, e
corroborado pelos advogados externos responsaveis pela conducao dos processos, como possiveis, e
para as quais nenhuma provisao foi reconhecida. Estes valores sdo avaliados e atualizados em uma
periodicidade trimestral. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia R$ 48 (2020 - R$ 0)
apenas em processos trabalhista e nenhum outro processo com probabilidade de perda possivel de
natureza civil e tributéaria.

Patrimonio Liquido
19.1. Capital social
O capital social inicial subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 é de 45.000.000

acoes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 45.000. Segue a demonstracao de
participacao dos acionistas:
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31/12/2021 31/12/2020
5 Capital Nimero de % Capital
Nimero de acdes Integralizado agoes Integralizado
Conasa Infraestrutura S.A. 23.400.000  52,00% 23.400.000 18.000.000  40,00% 18.000.000
Cld Construtora, Lacos Detetores E Eletronica Ltda 11.700.000  26,00% 11.700.000 11.700.000  26,00% 11.700.000
Letta Infraestrutura E Participacoes S.A. - 0,00% . 5.559.000  12,35% 5.670.000
Construtora Rocha Cavalcante 5512500  12,25% 5.512.500 5.466.250  12,15% 5.512.500
Fbs Construcao Civil E Pavimentacao S.A. 2.362.500 5,25% 2.362.500 3.056.250 6,79% 2.362.500
M4 Investimentos e Participacdes Ltda 1.125.000  2,50% 900.000 755.000  1,68% 1.125.000
Construtora Ibérica Ltda 900.000  2,00% 1.125.000 463.500  1,03% 630.000
45,000.000  100,00% 45.000.000 45,000,000  100,0% 45,000.000

Em 22 de maio de 2021, a acionista lider da Companhia, Conasa Infraestrutura S.A. firmou memorando
de entendimento para incorporacdo da participacdo da outra acionista Zetta Infraestrutura S.A.,
adquirindo seu percentual na totalidade. Todo o processo de aquisicido das acGes se concluiu em 16

dezembro de 2021, e a partir desta data a Conasa Infraestrutura

S.A passou a ser a controladora da

Companhia.
20. Receita operacional liquida
31/12/2021 31/12/2020
Receita de arrecadacao de Pedagio (a) 41.490 6.049
Receita de Construcao (b) 6.909 41.119
Impostos e contribuicdes sobre receita (3.589) (523)
44.810 46.645

Receita operacional liquida

(a) As receitas de pedagio se iniciaram em 29 de outubro de 2020 e estao distribuidas em 3 (trés)
pracas de pedagios, com tarifa basica de R$ 8,60 por eixo equivalente.

O valor da tarifa foi reajustado em outubro de 2021 pelo IPCA. Em 31 de dezembro de 2021, a
tarifa de pedagio encerrou em R$ 9,40 (nove reais e quarenta centavos).

(b) A receita de construcio é reconhecida de acordo com o ICPC o1 (R1) (Contratos de Concessao) e
CPC 47 (Receita de Contrato com Cliente), 8 medida em que todas as obriga¢oes de desempenho

sejam satisfeitas ao longo do tempo.

21. Custos dos servicos prestados

31/12/2021 31/12/2020

Custos dos servicos prestados
Custos com materiais e insumos na operacao (2.515) (533)
Mao de obra na operacao (4.111) (535)
Custos com servicos de terceiros na operacao (11.867) (3.244)
Amortizacdo do Intangivel e direito de uso (16.326) (2.260)
Custos de construcao (6.909) (41.119)

(41.728) (47.691)
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22, Despesas gerais e administrativas

31/12/2021 31/12/2020

Despesas gerais e administrativas
Despesas com centro administrativo (4.106) (2.792)
Honorarios de auditoria e consultoria (821) (332)
Viagens, estadias e refeicoes (64) (93)
Depreciacao e amortizacao (55) 17)
Impostos, taxas e contribuicoes (200) (880)
Outras despesas administrativas (111) (81)

(5.357) (4.195)

23. Outras receitas (despesas)
31/12/2021 31/12/2020

Outras despesas operacionais
Multas sobre atraso de tributos (11) (227)
Provisao para perdas com adiantamentos (c (183) (1.140)
Provisao para contingéncias (247) -
Outras despesas operacionais (1) (1)

(442) (1.368)
Outras receitas operacionais
Outras receitas operacionais 13

13 1

Total liquido (429) (1.367)

(a) Em 2020, refere-se a constituicdo da provisao para perdas em virtude de a Companhia estar
em litigio extrajudicial com o prestador de servigos dos trabalhos iniciais Consércio FPMT 320
pela ndo realizacdo dos trabalhos em sua totalidade.

24. Resultado financeiro

31/12/2021 31/12/2020
Despesas financeiras
Juros sobre atualizacdo de debéntures (13.869) (2.599)
Juros sobre pagamento de fornecedores (378) (1.718)
Juros sobre parcelamentos (21) (38)
Juros sobre arrendamento mercantil (477) (68)
Tarifas e despesas bancarias (106) (24)
Custo de captacao sobre emprestimos (1.670) -
Custo financeiro de estruturacao de divida (454) -
Outras despesas financeiras - (186)
(16.975) (4.633)
Receitas financeiras
Juros sobre aplicacao financeira 2.648 142
Descontos obtidos 66 -
Outras receitas financeiras 16 19
2.730 161
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25.

26.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui saldo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social no montante de R$ 40.024 (R$ 13.880 em 31 dezembro de 2020), que resultariam
em um saldo de Imposto de renda e Contribuicao social diferidos nos montantes de R$ 10.006 e R$
3.608, respectivamente (R$ 3.470 e R$ 1.249 em 31 de dezembro de 2020, respectivamente).

A administragao avaliou suas projecoes de lucros tributaveis futuros e pretende reconhecer este ativo
dentro dos proximos exercicios, a partir do momento que for provavel que a Companhia ira iniciar a
geracdo de lucros tributaveis, a fim de utiliza-los para compensacio destes tributos com lucros
futuros.

Conforme a legislacao fiscal, o prejuizo fiscal e a base negativa de Contribuicao Social nao prescrevem.
Entretanto, em periodos com lucros fiscais, somente 30% do lucro pode ser compensado com
prejuizos fiscais de anos anteriores.

Instrumentos financeiros
26.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administragao
desses riscos é realizada por meio de definicao de estratégias conservadoras, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicagoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacoes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao.

26.2. Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro 2021 e 31 de
dezembro de 2020 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao. Mesmo
levando em consideragdo o atual cenario da COVID-19, o valor justo dos instrumentos
financeiros, se aproxima do contdbil no encerramento do exercicio, motivo que s6 estdo
apresentados abaixo os valores contabeis, demonstrados a seguir:

31/12/2021  31/12/2020

Valor Valor

Categoria contabil contabil
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa ~ Custo amortizado 34.420 2.299
Contas a receber Custo amortizado 1.944 1.486
Titulos e valores mobiliarios ~ Custo amortizado 51.381
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 4.268 4.191
Passivo de arrendamento Custo amortizado 5.416 6.819
Debéntures a pagar Custo amortizado 131.660 39.233
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26.3. Categoria fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros, risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia.

A gestao de risco é realizada pela Administracdo da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelos
acionistas. A Administracdo da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros.

27. Risco de mercado

(a) Risco de taxa de juros: A Companhia no tem risco de variacio de taxa de juros relevante nas
demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Variagio da taxa basica
de juros pode alterar as condi¢bes econémico-financeiras do contrato de concessdo e melhorar ou
piorar a capacidade de investimento da concessionaria. Logo abaixo a demonstracdo da
sensibilidade demonstrando o cenario provavel e dois cenarios de risco de elevagdo da
taxa, sendo o primeiro com acréscimo de 25% e o segundo com 50%.

Projecdo de mercado

Saldo em Cenario

Transacoes Risco 28/02/2022 Provavel Cenario | Cenario Il
Ativo financeiro
Caixa e Equivalentes de caixa Reducao CDI 34.420 37.883 43.025 51.630
Contas a Recber Reducao CDI 1.944 2.140 2.430 2.916
Titulos de valores mobiliarios Reducao CDI 51.381 56.550 64.226 77.072
Passivo financeiro
Debéntures a pagar Aumento do IPCA 131.660 144.905 164.575 197
Passivo de Arrendamentos Aumento do IPCA 57.654 63.454 72.068 86.481
Exposicao liquida (85.612) (94.225) (107.015) (128.418)
Efeito liquido - Perda (8.613) (21.403) (42.806)

(b) Risco de taxas de cambio: A Companhia nao realiza operacoes cambiais.

(c) Risco de crédito: A Companhia nao possui risco de créditos pois nao contém em seu grupo do
contas a receber, perdas estimadas com crédito de liquidagdo duvidosa no encerramento do
exercicio, até o inicio de cobranca de pedagio.

(d) Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Administracio da Companhia, que
monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais e plano de investimento da concessao. Essa
previsao leva em consideracio os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento
de clausulas contratuais e cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial.
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(e) Gestao de capital

A Companhia realiza a gestao de capital de forma a garantir a continuidade de suas operagoes, bem como
oferecer retorno aos seus acionistas e controle do nivel de endividamento pelo monitoramento do indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes
de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balanco patrimonial, com a divida liquida.

31/12/2021 31/12/2020

A - Total de empréstimos, financiamentos e passivo de arredamento 137.076 46.052
B - (-)Caixa e equivalentes de caixa (nota 3) 34.420 2.399
C - (-) Titulos de valores mobiliarios 51.381 5
D=(A-B- C)- Divida liquida 51.275 43.648
E = Total do patrimdnio liquido 12.941 29.860
F=(D +E)- Capital total 64.216 73.508
D/F = indice de alavancagem financeira 79,8% 59,4%

28. Resultado por Acéo

Conforme requerido pelo CPC 41 - Resultado por Acdo, as tabelas a seguir reconciliam o resultado aos
montantes usados para calcular o lucro bésico por acao:

31/12/2021 31/12/2020
Prejuizo do exercicio (16.987) (11.108)
Média ponderada de acdes em circulacao 45.000.000 37.365.250
Resultado por agdes - basico - RS (0,3775) (0,2973)
31/12/2021 31/12/2020
Quantidade de agées Avos Avos
14.461.000 0 03/12
45.000.000 12 09/12
Média ponderada de acdes 45.000.000 37.365.250
Prejuizo basico por agdes (em reais) (0,3775) (0,2973)

Diluido: O lucro diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acoes
ordinarias. A Companhia s6 possui uma classe de acdo ordinaria e ndo ha a¢des ordinérias potenciais
diluidoras ou op¢oes que pudessem converter as acoes preferenciais em ordinarias, portanto, o valor do
lucro por acdo diluido é igual ao basico.
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29. Seguros

A Companbhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes, respeitando
também as obrigacoes Contratuais que permitem a preservaciao do Contrato de Concessao.

As apolices de seguro adquiridas pela Companhia no exercicio de 2020 garantem a execucgdo do
Contrato de Concessao, Responsabilidade Civil, Riscos de Engenharia e Operacionais. As apdlices de
seguro foram adquiridas junto a seguradoras de primeira linha, autorizadas a funcionar no Pais pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUPEP assim como estdo autorizadas a comercializar as
respectivas apdlices. Todas as apoélices foram previamente submetidas ao escrutinio do Poder
Concedente visando garantir o atendimento das condi¢Oes contratuais e regulatoérias.

A seguir estdo demonstrados os limites maximos de indenizagdes contratados junto as seguintes
companhias seguradoras: (i) Junto Seguros pela estruturacao da Garantia de Execu¢do do Contrato,
(ii) Sompo Seguros pela estruturacao dos seguros de Riscos de Engenharia do tipo “todos os riscos” e
do seguro de Responsabilidade Civil, e estruturagdo dos Riscos Patrimoniais e Operacionais.

29.1. Garantia de execucao do contrato

O valor da apdlice de garantia de execucao do contrato foi estabelecido tendo como base de calculo o
valor estipulado no contrato de concessao (clausula 7), correspondente a 2,00% (dois por cento) do
valor da receita bruta prevista para o primeiro ano de opera¢cdo da Rodovia MT 320, ou até o limite
equivalente a R$ 37.767.043,90 (trinta e sete milhoes, setecentos e sessenta e sete mil, quatrocentos e
quarenta e trés reais e noventa centavos), com inicio em 04/06/2021 e término em 20/08/2022.

29.2. Riscos de engenharia do tipo “todos os riscos”

O valor da apdlice do seguro de Responsabilidade civil, é no valor total de R$ 75.820.000,00 (setenta
e cinco milhGes, oitocentos e vinte mil reais) com inicio em 12/04/2021 e término em 20/08/2022.

RISCOS DE ENGENHARIA

Cobertura basica 75.820
Despesas extraordinarias 15.000
Despesas de desentulho 15.000
Tumultos 15.000
Erros de projetos para obras civis 75.820
Danos fisicos a outra propriedade 1.000
Equipamentos, mdveis e estacionarios utilizados na obra 3.750
Salvamento e contengdo de sinistros 53.040

RESPONDABILIDADE CIVIL

Responsabilidade civil para empresas concessiondrias 5.000
Responsabilidade civil de rodovias, pontes e tuneis 5.000
Responsabilidade civil pelo empregador 5.000
Erros de projetos 5.000
Poluic¢do, contaminacdo e/ou vazamentos subitos 5.000
Danos causados por fundagbes ou servicos correlatos 5.000
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29.3. Riscos operacionais

O valor da apolice dos riscos operacionais, é no valor total de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de
reais) e de lucros cessantes de R$ 5.547, com inicio em 04/06/2021 e término em 20/08/2022.

RISCOS OPERACIONAIS

Cobertura basica - Danos materiais 10.000
Lucros cessantes (perda da receita) 5.547
Pequenas obras civis em constru¢ao e montagem 5.000
Tumultos, vandalismos e atos dolosos 1.000
Equipamentos eletrénicos 1.000
Roubo de bens (exceto valores) 1.000
Danos elétricos 1.000
Vendaval 1.000
Vidros, espelhos, marmores e granitos 1.000
Alagamento e inundagdo 1.000
Erros e omissdes 1.000
Despesas de contencdo de sinistros 1.000
Roubo de valores para rodovias (exclusivo cabines) 18
Recuperagao de encostas e taludes 500

30. Compromissos vinculados ao contrato de concessio (niao auditado)

A Companhia investiu R$ 78.323 até 2021, sendo R$ 6.420 de outorga e despesas pré-
operacionais e R$ 71.903 em recuperacao do pavimento, implanta¢ao de 3 pracas de pedagio,
sinalizagdo e seguranca para garantir a trafegabilidade da rodovia.

Os compromissos de investimento projetados para 2022 a 2048 sdo de R$ 132.960, sendo R$

121.354 de investimentos em infraestrutura e R$ 11.606 em maquinas, equipamentos e
veiculos.

Joao Garcia Couri Neto

Diretor Presidente e Administrativo/Financeiro

Augusto Leonardo Schein

Diretor de Engenharia e Operacgoes

Isaac do Nascimento

Contador CRC-PR043806/0-1
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