M4 INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
CNPJ/ME n® 24.252.064/0001-48
NIRE 35.229.740.099

ATA DE REUNIAO DE SOCIOS
REALIZADA EM 22 DE ABRIL DE 2020

1. LOCAL, HORA E DATA: Realizada aos 22 (vinte e dois) dias do més de abril de 2020, as
10:00 horas, na sede social da M4 Investimentos e Participacbes Ltda. (“Sociedade”),
localizada na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Carlos Maria Dela Paolera, n° 57,
Bairro Bosgue da Satde.

2, CONVOCAGAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo prévia, nos termos do paragrafo
2° do artigo 1.072 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil"),
tendo em vista a presenga de sdcios titulares de 100% (cem por cento) do capital social da
Sociedade, a saber: (i) Luis Claudio Mahana; e (ii) Marcia Dupas Moraes Mahana.

3. MESA: Sr. Luis Claudio Mahana — Presidente; Sr. Felipe Dupas Mahana — Secretario.

4. ORDEM DO DIA: deliberar sobre as seguintes matérias: (I) a prestagdo de garantias real e
fidejussoria, na forma da Alienagdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e da Fianga (conforme
definido abaixo), pela Sociedade, no &mbito da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussdria, em série
Unica, para distribuicdo plblica com esforcos restritos de distribuicio, da Via Brasil MT 320
Concessionaria de Rodovias S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 32.321.304/0001-47, controlada
da Sociedade ("Debéntures”, “Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), no valor total de
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) as
quais serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 476" e “Oferta Restrita”, respectivamente), a ser realizada nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussdria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Via Brasil MT 320
Concessiondria de Rodovias S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, o agente fiducidrio da Emissdo e
representante dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”, respectivamente),
a Sociedade e as demais garantidoras(“Escritura de Emissdao”); (II) a autorizagdo aos
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administradores da Sociedade, ou aos seus procuradores, para praticar todos e quaisquer atos
hecessarios efou convenientes a realizacdo da Emissdo e/ou da Oferta Restrita, bem como & outorga
e/ou constituicdo da Alienagao Fiduciaria e da Fianca; e (III) a ratificacdo de todos e quaisquer atos
ja praticados pelos administradores da Sociedade, ou por seus procuradores, para a realizagdo da
Emissdo e/ou da Oferta Restrita, bem como para a outorga e/ou constituicdo da Alienagdo Fiduciaria
e da Fiancga.

5. DELIBERACOES: Apds exame e discussio das matérias constantes da ordem do dia, os
socios deliberaram por unanimidade de votos, sem quaisquer restrigdes e/ou ressalvas, o que se
segue:

() para assegurar fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento de todas e quaisquer
obrigacdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissdo efou dos Contratos de Garantia (conforme definido na Escritura de
Emissdo), inclusive o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira data
de integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneragdo (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo
dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), se houver, bem como das demais
obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, tais como os honorarios do Agente
Fiduciario e, ainda, a totalidade das eventuais indenizagBes, custos, despesas e demais encargos
comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, ou pelos Debenturistas, em decorréncia de quaisquer medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures,
dos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo efou dos Contratos de Garantia
("Obrigacdes Garantidas™), aprovar: (i) a outorga e constituicdo, pela Sociedade, da Fianga em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, por meio da qual a Sociedade
assumira, em carater irrevogavel e irretratavel, a condicdo de fiadora, principal pagadora e
responsavel, solidariamente com a Emissora, pelo pagamento integral das ObrigagGes Garantidas,
nas datas previstas na Escritura de Emissdo, independentemente de notificacdo, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida, renunciando aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exonerag@o de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364,
366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 todos Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”), e artigos 130, inciso II, e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), a ser formalizada por meio da
Fscritura de Emissdo (“Fianga™; e (ii) a outorga e constituicdo, pela Sociedade, da alienagio
fiducidria da totalidade das agGes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emisséo da
Emissora de titularidade da Sociedade, correspondentes a 1,53% (um virgula vinte e sete por
cento) do capital social da Emissora (“AcOes Alienadas” e “Alienagao Fiduciaria”,
respectivamente), em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a ser
formalizada por meio do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Acdes e Outras
Avencas” a ser celebrado entre a Sociedade, o Agente Fiduciario e as demais garantidoras, com a
interveniéncia e anuéncia da Emissora (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”), sendo certo que a
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Alienagdio Fiduciaria abrangerd, ainda, todos os direitos, existentes e futuros, decorrentes das
AgBes Alienadas, nos termos a serem descritos na Escritura de Emissdo e no Contrato de
Alienaco Fiduciaria. As Debéntures ter&o as principais caracteristicas e condigbes:

()

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Valor Total da Emissiio: O valor total da Emissdo sera de R$ 40.000.000,00
(quarenta milhBes de reais), na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissdo”);

Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 25 de abril de 2020 (“Data de Emiss&o”);

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures;

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$
1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario);

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo), as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo,
vencendo, portanto em 25 de abril de 2024 ("Data de Vencimento”);

Amortizacio Programada: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emiss&o, o saldo do Valor Nominal Unitério sera
amortizado semestralmente, a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data
de Emissdo (inclusive), em 7 (sete) parcelas, sempre no dia 25 (vinte e cinco) dos
meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 25 de abril
de 2021 e o Ultimo na Data de Vencimento, de acordo com a tabela a ser prevista na
Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacao”);

Atualizaciio Monetaria: O Valor Nominal Unitario ndo sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice;

(viii) Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
(spread), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente a (1)
5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, a partir da primeira Data de Integralizagdo
(inclusive) até 25 de outubro de 2020 (exclusive); (2) 5,50% (cinco inteiros e
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cinguenta centésimos por cento) ao ano, entre 25 de outubro de 2020 (inclusive) e
25 de abril de 2021 (exclusive); (3) 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, entre 25
de abril de 2021 (inclusive) e 25 de outubro de 2021 (exclusive); (4) 6,50% (seis
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, entre 25 de outubro de 2021
(inclusive) e 25 de abril de 2022 (exclusive); e (5) 7,00% (sete inteiros por cento) ao
ano, a partir de 25 de abril de 2022 (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive)
(“Remuneracio”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento. A Remuneragéo sera calculada de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emisséo;

(ix) Pagamento da Remuneracdo: Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
das Debéntures ou vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragao
sera paga semestralmente, a partir do 6° (sexto) més contado da Data de Emissao
(inclusive), em 8 (oito) parcelas, sempre no dia 25 (vinte e cinco) dos meses de abril
e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 25 de outubro de 2020 e o
Glimo na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracéio”), conforme indicado na Escritura de Emissdo;

(x) Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo e
a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa da totalidade
das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario, nos termos e condicdes a serem previstos na Escritura de Emissdo
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). O valor a ser pago pela Emissora aos
Debenturistas, no ambito da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera equivalente
a determinada parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescida da Remuneracdo proporcional a referida parcela da
amortizacdo extraordindria, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva amortizac&o, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de um prémio flat
incidente sobre o valor total a ser amortizado extraordinariamente em montante
equivalente aos percentuais apresentados na tabela a ser prevista na Escritura de
Emisséo (“Valor da Amortizagdo Extraordindria Facultativa”);

(xi) Resgate Antecipado Obrigatério Total: Caso a Emissora, previamente a Data de
Vencimento, venha a emitir debéntures nos termos dos artigos 59 e seguintes da Lei
das Sociedades por AgBes e da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), a Emissora devera obrigatoriamente, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contado da data do recebimento dos valores decorrentes da
integralizacio das referidas debéntures, realizar o resgate antecipado obrigatorio da
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totalidade das Debéntures, nos termos e condicBes previstos na Escritura de Emissao
(“Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”). O valor a ser pago pela Emissora aos
Debenturistas, no &mbito do Resgate Antecipado Obrigatério Total sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate, dos Encargos Moratorios, se houver, e de um prémio flat
incidente sobre o valor total a ser amortizado extraordinariamente em montante
equivalente aos percentuais apresentados na tabela a ser prevista na Escritura de
Emissdo (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total”);

(xii) Vencimento Antecipado: As Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente
vencidas, de forma automatica ou ndo, em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento descritos na Escritura de Emissdo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”);

(xiii) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 0s débitos em atraso
ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
a: (1) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido
calculados pro rata temporis; e (2) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos
Moratdrios");

(xiv) Demais Condicbes: Todas as demais condigbes e regras especificas relacionadas a
Emissdo efou as Debéntures serdo tratadas na Escritura de Emissdo.

(II) a autorizacdo aos administradores da Sociedade, ou seus procuradores, a praticar todos os
atos necessarios e/ou convenientes & realizacio da Emissdo e/ou da Oferta Restrita, bem como a
outorga e/ou constituigio da Fianga e da Alienagdo Fiduciaria, incluindo, mas ndo se limitando a
discussdo, negociacdo e definigdo dos termos e condigbes, bem como a celebracdo, da Escritura
de Emissdo (especialmente os prémios para amortizacdo extraordinaria e/ou resgate antecipado
das Debéntures, os indices financeiros, e a qualificacdo, prazos de curas, limites ou valores
minimos (thresholds), especificagbes, ressalvas efou excegoes as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures), incluindo seus eventuais aditamentos e do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, incluindo seus eventuais aditamentos; e

(III) aprovar e ratificar todos os atos ja praticados pelos administradores da Sociedade ou por
seus procuradores, para realizagdo da Emissdo e/ou da Oferta Restrita, bem como para a outorga

e/ou constituicio da Fianga e da Alienacdo Fiduciaria.
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6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVACAO E ASSINATURA DA ATA: Nada mais
havendo a tratar, os trabalhos foram suspensos pelo tempo necessario a lavratura da presente ata
que, lida, conferida, achada conforme e aprovada, foi assinada por todos os presentes. Mesa: Sr.
Luis Claudio Mahana, Presidente; Sr. Felipe Dupas Mahana, Secretario. Socios presentes: (i) Luis
Claudio Mahana; e (ii) Marcia Dupas Moraes Mahana.

Sao Paulo, 22 de abril de 2020.

Confere com a original, lavrada em livro prdprio.

Luis Claudio Mahana Felipe Dupas Mahana
Presidente Secretario




