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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS v

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) VIANORTE S.A., sociedade por agbes com sede no Municipio de Sertiozinho, Estado de Sao
Paulo, na Rodovia Atilio Balbo, km 327,5, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 02.366.0?7/9091-86,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora" ou “Concessionaria” ou

"Cedente”); L PR ERENTADD E FROTOEOLADD EMZS3/E0T a3

IREETRADD BEW ATTA TEITAL W8 3003 |

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99 24° andar, inscrita no CNP3J/MF sob 0 n° 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma
de’ seu Contrato Social, na qualidade de representante dos interesses da comunho dos titulares das
debéntures da Primeira Emissdo (conforme abaixo definido) (“Agente Fiduciario” ou “Cessionario”);

(©) ITAU UNIBANCO S.A. instituicdo financeira com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.0 100, Torre Italisa, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.0 60.701.190/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social (“Banco Itau” ou

“Agente de Recebimento”); €

(d) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 501, 50 e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social ("BTG Pactual” e, adiante, em conjunto com @ Cedente,
o Cessionario e o Agente de Recebimento, designado simplesmente como “Partes” e, individual e
indistintamente como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE, a Concessionaria é concessionaria de servicos publicos e celebrou com o
Estado de S3o Paulo, por intermédio da Agéncia de Transporte do Estado de S3o Paulo ("ARTESP”,
sendo o Estado de Sdo Paulo e a ARTESP referidos em conjunto como “Poder Concedente”), em 06
de marco de 1998, contrato de concessdo ("Contrato de Concessdo”) por meio do qual foi outorgada
3 Concessionaria concessdo (“Concessdo”) para exploragdo da infraestrutura € da prestagao do
servico publico de recuperacdo, operagao, manuten¢do, monitoragao, conservacio, implantagdo de
melhorias e ampliagdo da w_fapacidade do sistema rodoviario compreendendo (i) a Rodovia SP 330
(Rodovia Anhangueg¥), do e oncamento com a Rodovia SP 334 (Km 318+500) em Ribeirdgo Preto,
até a divisa com F&F 9?{ inas Gerais (Km 449+730); (ii) a Rodovia SP 322 (Rodovia Prefeito

Antonio Duarte gue ILO lbo/Armando de Sales Oliveira), do entroncamento com a SP 330
(Km 307+590) e BTbelrao refo, até o entroncamento com a Rodovia SP 326 (Km 390+500) em
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Bebedouro; (iii) Rodovia SP 325/322 (Avenida Bandeirantes), do entroncamento com a Rodovia SP
328 (Km 323+130 e Km 000+000 da Rodovia SP 325/22) em Ribeirdo Preto, até o perimetro urbano
de Ribeirio Preto (Km 008+550); e (iv) Rodovia SP 328 (Rodovia Alexandre Balbo), do
entroncamento com a Rodovia SP 322 (Km 323+130) em Ribeirdo Preto, até o entroncamento com a
Rodovia SP 330 (Km 337+010) em Ribeirdo Preto (parte do anel urbano) (“Sistema Rodovj4 B,E)Mnc
como os demais servigos complementares necessarios a exploracdo da Concessag @gundo 0s Q,p
padrdes fixados na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

4.°RTD
CONSIDERANDO QUE, nas Assembleias Gerais Extraordinarias de Acionistas da Emi % realizadas &
em 03 de marco de 2010 e 08 de margo de 2010 (“AGEs"), foi aprovada a realizagao e ?@oydigﬁe‘ﬁg ’
da primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com gar. N 7
para distribuigdo pdblica (“Primeira Emissao” e “Debéntures”, respectivamente);

CONSIDERANDO QUE, nos termos do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuigdo Piblica, sob regime de Garantia Firme de Colocagdo, da VIANORTE S.A., celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiducidrio em 05 de marco de 2010, conforme aditada (“Escritura de
Emissdo”), a Cedente comprometeu-se a ceder fiduciariamente aos titulares de Debéntures
(“Debenturistas”), representados pelo Agente Fiduciario, em garantia da divida representada pelas
Debéntures, os Bens e Direitos Cedidos (conforme abaixo definidos); e

CONSIDERANDO QUE, a cessdo fiduciaria referida foi aprovada pela ARTESP, conforme autorizagao
veiculada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo em 27 de fevereiro de 2010, referente ao Processo
008.931/2010.

Resolvem as Partes celebrar o presente Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios e Outros Ativos (“Contrato”), que sera regido pelas clausulas € condigbes a seguir.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS
DE CREDITO E OUTROS ATIVOS

1.1. Em garantia do fiel e pontual cumprimento das obrigagdes pecunidrias principais e acessorias da
Emissora em relacio as Debéntures da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 66-B da Lei n.o
4.728/65, com a nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Lei n.° 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada (“Lei n.° 9,514/97"), a Cedente, em carater irrevogavel e irretratavel,
cede e transfere fiduciariamente em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse
indireta, ao Agente Fidudiario, na qualidade de representante dos Debenturistas € em beneficio
destes, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restrigbes, os seguintes direitos de
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crédito (sendo os direitos de crédito referidos em (a) a (e) abaixo referidos, em conjunto, como “Bens
e Direitos Cedidos”):

(a) 80% (oitenta por cento) (“Percentual da Cessao”) (i) da totalidade dos direitos de crédito fi \
de titularidade da Concessionaria que sejam originados, a partir da Data de Liqui P‘dgéw C‘O
Debéntures, conforme definido no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacso, €locacdo e ‘7:)“--,.
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie ¢om Ga%agtjs,r 0 '
Real, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Vianorte S.A., celebad/l) entre a
Emissora, o Banco Itai BBA S.A. e o Banco BTG Pactual S.A. em 08 de marco d leo, em ,Q”’
decorréncia da exploragdo das pragas de pedagio instaladas no Sistema Rodoviario ( (e
Pedagio”), nos termos do Contrato de Concessdo, deduzido dos valores dos pagamentos esse
para o cumprimento pela Concessiondria de suas obrigacbes nos termos do Contrato de Concess3o
que serdo listados no Orgamento Anual ou do Orcamento Mensal, conforme o caso, (conforme
definidos abaixo); e (ii) de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes da Concess3o
(sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos Creditérios”);

o
').‘

(b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o Banco Ita(
como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.© 84872-6, na Agéncia 2001 do Banco
Ita( (“Conta Vinculada”) e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, em decorréncia
da cobranga dos Direitos Creditdrios, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensacdo bancaria;

(c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos € a serem detidos pela Cedente contra o BTG Pactual
como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.°© 000106492, na Agéncia 001 do BTG
Pactual ("Conta para Investimento”) e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, em
decorréncia das transferéncias a serem feitas pelo Agente de Recebimento nos termos do item 3.3.
(i) abaixo, bem como resultante do resgate de Quotas do Fundo (conforme abaixo definidos);

(d) todos os valores aplicados e resultantes da aplicagdo dos recursos da Conta para Investimento no
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Vianorte Sinking Fund, inscrito no CNPJ sob o
n°. 11.447.238/0001-86, administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, cujo
Regulamento segue como Anexo I (“Fundo™); e

(e) todas as quotas de emissdo do Fundo que sejam de titularidade da Emissora na data deste
Contrato, bem como a totalidade das quotas de emissao do Fundo que venham a ser adquiridas pela
Emissora a partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitagdo, (i) todos os
rendimentos, direitos, proventos, distribuicoes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos & Emissora, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das quotas de
emissdo do Fundo de titularidade da Emissora e (ii) as quotas derivadas das quotas de emissdo do
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Fundo de titularidade da Emissora por meio de cisao, fusdo ou incorporacao d% Fuﬂ%g)ﬁﬂ&bsive,f
mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagé@o das referidas tas e quaisqu
bens ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer de 'Qﬁé lf(}f%l{l@&;
valores mobilidrios) ( “Quotas”). -

1.1.1. Os Bens e Direitos Cedidos serdo originados e formalizados a partir da data de
assinatura deste Contrato e durante a sua vigéncia, e serao entregues aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a medida de sua constituigdo, juntamente com todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes
relacionados, bem como todos e quaisquer encargos ou multas compensatorias e/ou
indenizatdrias devidas a Cedente.

1.1.2. As Quotas de emissao do Fundo que venham a ser adquiridas pela Emissora a partir da
data de assinatura deste Contrato ficam automaticamente abrangidas pelo presente Contrato,
independentemente de qualquer formalizagdo, aditamento ou registro, exceto por aquele
descrito no item 2.5. do presente Contrato.

1.1.3. A cessdo fiducidria objeto deste Contrato resulta na transferéncia aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, da propriedade fiduciaria e da posse indireta dos Bens e
Direitos Cedidos, permanecendo a sua posse direta com a Cedente.

1.2. A cessdo fiduciaria objeto deste Contrato garante o fiel e pontual pagamento (i) da totalidade da
divida representada pelas Debéntures, incluindo os valores devidos a titulo de principal, juros e
atualizacdo monetaria; (ii) de todos os encargos moratdrios decorrentes de eventual atraso pela
Concessiondria no pagamento das obrigacOes devidas nos termos das Debéntures , bem como das
demais obrigacBes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo limitado, aquelas
devidas ao Agente Fiduciario; e (iii) de todos os tributos, despesas e custos devidos pela
Concessionaria nos termos das Debéntures (sendo as obrigagdes referidas nos itens (i) a (iii) acima
referidas como “Obrigagoes Garantidas”).

1.2.1. Para fins do artigo 18 da Lei n®. 9.514/97, os termos e condigdes das Obrigagoes
Garantidas encontram-se descritos no Anexo II deste Contrato.

1.2.2. Nos termos da Escritura de Emissdo a alocagdo da quantidade de Debéntures em cada
uma das séries e a taxa final de remuneracdo em cada uma das séries sera definida por meio
de procedimento de coleta de intengdo de investimento a ser conduzido pelas instituicoes
intermedidrias da distribuicdo publica das Debéntures, nos termos do paragrafo 1° do artigo
23 e do artigo 44 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003 (“Procedimento de Bookbuilding”). - Documento Microfitmado
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aditamento ao presente Contrato, que devera ser registrado nos termos da Cl

abaixo.

1.3. A cessdo fiduciaria dos Bens e Direitos Cedidos resolver-se-a quando do pagamento integral das
ObrigagGes Garantidas. Apds o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, a posse indireta dos
Bens e Direitos Cedidos retornara a Cedente de pleno direito, sem necessidade de comunicagao ou
notificacdo. Nesse caso, os recursos mantidos na Conta Vinculada serdo liberados para movimentagao
pela Cedente a partir do recebimento pelo Agente de Recebimento de comunicagao nesse sentido
enviada pelo Agente Fiduciario, deduzidos dos encargos devidos, conforme seja o caso.

1.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 1.3. acima, na medida em que o Valor Nominal
Unitario das Debéntures for amortizado, o Percentual da Cessdo sobre os Direitos Creditérios
Totais sera proporcionalmente reduzido, em conformidade com a férmula a seguir:

Percentual da Cessdo = M x 80%

D original

SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicagao do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 13 Série pelo numero total de
Debéntures da 12 Série; e (ii) resultado da multiplicagao do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série pelo nimero total de Debéntures da 22
Série.

SD atual = resultado da soma do (i) resultado da multiplicagdo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 13 Série acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série devida e ndo paga até a data do
calculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Série em circulagao; e (ii)
resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures da 22 Série, acrescido da Atualizacdo Monetaria da 28 Série e
da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série devidas e ndo pagas até a
data do célculo pelo nimero de Debéntures da 22 Série em circulacgo.

1.3.1.1. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um nimero superior a 1
(um), o Percentual de Cessdo sera o Ultimo que constar do Contrato. Caso o resultado da
divisdo de SD atual por SD original seja um nimero igual ou inferior a 1 (um), o Percentual de
Cessao sera o resultado da expressao acima. Documento Microfiimado
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1.3.1.2. Para os fins deste Contrato, considera-se “Direitos Creditérios Totais” %Jtalidéde dos Q?
direitos creditérios futuros de titularidade da Concessiondria originados a paNjroda data de .
assinatura deste Contrato em decorréncia da Concessao. Jane\o

1.3.2. O célculo a que se refere o item 1.3.1. acima sera realizado pelo Agente Fiducidrio no
dia Gtil imediatamente subsequente a cada Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série
ou Data de Amortizacao das Debéntures da 22 Série, de modo a estabelecer o novo Percentual
da Cessao, resolvendo, consequentemente, a cess3do fiduciaria constituida sobre a parcela dos
Direitos Creditdrios que exceder o Percentual de Cessado.

1.3.3. A resolucdo de parte da cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios e o estabelecimento de
um novo Percentual da Cessdo, nos termos do item 1.3.2. acima, devera ser objeto de
aditamento ao presente Contrato, na forma do Anexo III, que devera ser registrado nos
termos da Clausula Segunda abaixo.

1.3.4. Na hipdtese de verificacdo de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo
definido), o Percentual de Cessdo, ndo sera mais objeto de revisdao ou redugdo nos termos dos
itens 1.3.1. e 1.3.2. acima, enquanto durar o Evento de Inadimplemento.

1.4. Observado o disposto na Clausula Terceira do presente, a partir da Data de Liquidagao das
Debéntures e até o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, a totalidade dos recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Totais devera ser obrigatoriamente creditada na
Conta Vinculada, independentemente do Percentual da Cessao aplicavel.

1.5. N3o sera devida qualquer compensagao pecuniaria a Cedente em razao da cessdo fiduciaria de
que trata este Contrato.

1.6. O pagamento parcial das ObrigagGes Garantidas resultara na exoneracdo da garantia fiduciaria
ora estabelecida na proporc¢ao definida no item 1.3. acima.

1.7. A cessdo fiduciaria objeto deste Contrato € desde ja reconhecida pelas Partes, de boa-fé, como
existente, valida e perfeitamente formalizada, para todos os fins de direito.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REGISTROS E NOTIFICACOES
2.1. A Emissora devera registrar o presente Contrato ou qualquer aditamento no Registro de Titulos e

Documentos do local de sua sede, as suas expensas, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis contados da
data de assinatura deste Contrato ou do respectivo aditamento.
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R | } R\NEM OX
2.1.1 Além do registro em sua sede, a Emissora devera registrar o prese @%ontrato ou g
qualquer aditamento nos demais Registros de Titulos e Documentos comp

2.2. Ao final do prazo de que trata o item 2.1. acima, a Emissora devera entregar ao Agente T4
o(s) comprovante(s) do(s) registro(s) acima descrito(s).

2.3. A Emissora deverd enviar notificacio por escrito, elaborada nos termos do modelo constante
do Anexo IV deste Contrato (“Notificacio aos Agentes de Intermediacio de Pagamentos”), aos
seguintes Agentes de Intermediagdo de Pagamentos (conforme definido abaixo), com copia para o
Agente Fiduciario e ao Agente de Recebimento:

(2) no que se refere aos recursos recebidos em espécie diretamente nas Pracas de Pedagio, ao
Agente de Recebimento junto ao qual serfio depositados todos os valores em espécie relativos a
cobranga e recolhimento dos referidos Direitos Creditdrios, sendo certo que referidos depdsitos
serdo realizados pelas empresas de coleta e transporte de valores contratadas pela Concessionaria
("Empresas de Coleta”);

(b) no que se refere aos recursos recebidos das entidades administradoras dos sistemas de
pagamento eletrdnico instalados nas Pracas de Pedagio (tais como “Sem Parar”, “Via Facil” ou
qualquer outro sistema de pagamento eletronico assemelhado) (“Administradoras de Sistemas de
Pagamento Eletronico”), as referidas Administradoras de Sistemas de Pagamento Eletrénico;

(c) no que se refere aos recursos recebidos por meio de vale pedagio, as empresas
administradoras deste meio de pagamento (“Coletoras de Vale Transporte”);

(d) no que se refere aos recursos recebidos mediante a utilizacdo de cartdes de crédito, as
entidades administradoras de cartdes de crédito com as quais a Concessiondria celebrou convénio
para a utilizagdo de cartdes de crédito nas Pracas de Pedagio (“Administradoras de Cartdes de
Crédito” sendo o Agente de Recebimento, as Empresas de Coleta, as Coletoras de Vale Transporte
e as Administradoras de Sistemas de Pagamento Eletronico e os Outros Devedores (conforme
definido abaixo) referidos em conjunto como “Agentes de Intermediacio de Pagamentos” e,
individual e indistintamente, como “Agente de Intermediacio de Pagamentos”); e

(e) observado o disposto no item 2.3.1. abaixo, no que se refere as receitas acessorias, para 0s
arrecadadores e/ou devedores, conforme o caso, de tais receitas (“Outros Devedores”).

2.3.1. A Cedente fica dispensada de enviar a Notificacdo aos Agentes de Intermediacao de
Pagamentos que sejam responsaveis pela arrecadacdo e/ou pelo pagamento, conforme o
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caso, de montante agregado inferior a 2% (dois por cento) da receita totW@\
decorrente da Concessdo (respectivamente, os “Agentes de Intermediacdo Nag a f}cados ' @0
o “Percentual Minimo da Receita da Concessao”). ’p\

4.° RT )
2.3.2. Para os fins do item 2.3.1. acima, a Cedente elaborara, ao final de c %semestre ?o Q‘g
ano civil, demonstrativo informando (i) o montante total arrecadado pela EmissQrgno referido -
semestre e (ii) o montante total arrecadado e/ou pago e/ou devido, conforme ‘/c%ﬁi?\ 8
cada um dos Agentes de Intermediagdo Nao Notificados (“Demonstrativo de Percentual
Minimo da Receita da Concessdo”). O Demonstrativo de Percentual Minimo da Receita da
Concessdo serd enviado pela Cedente ao Agente Fiducidrio no prazo estabelecido na
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM") para divulgagao das informagoes
periodicas relativas a cada semestre do ano civil.

2.3.3. Caso, em um semestre do ano civil, o montante total arrecadado e/ou pago e/ou
devido, conforme o caso, pelos Agentes de Intermediagao Nao Notificados seja superior ao
Percentual Minimo da Receita da Concessdo, a Cedente devera enviar a Notificagdo aos
Agentes de Intermediacdo de Pagamento a um ou mais Agentes de Intermediagdo Nao
Notificados até que o montante total arrecadado e/ou pago e/ou devido, conforme o caso,
pelos Agentes de Intermediacdo Nao Notificados volte a ser inferior ao Percentual Minimo da
Receita da Concessao.

2.3.4. Na hipdtese de (i) a Cedente ndo enviar a Notificagdo aos Agentes de Intermediagdo de
Pagamentos aos Agentes de Intermediagao Nao Notificados, nos termos do item 2.3.3. acima,
no prazo de 7 (sete) dias Uteis contados da data prevista neste Contrato para a entrega do
Demonstrativo de Percentual Minimo da Receita da Concessao ou (ii) ocorrer um Evento de
Inadimplemento, fica entdo o Agente Fiduciario autorizado a enviar a referida notificagao, o
que devera ser feito no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do encerramento do prazo de 7
(sete) dias Uteis referido neste item.

2.4. Sem prejuizo do envio da Notificagdo aos Agentes de Intermediacdo de Pagamentos de que trata
a alinea (a) do item 2.3. acima, a Emissora devera enviar as Empresas de Coleta, por escrito, com
cOpia para o Agente Fiduciario, notificagao elaborada nos termos do modelo constante do Anexo V
deste Contrato (“Notificacdo as Empresas de Coleta”).

2.5. O BTG Pactual, providenciara, em até 3 (trés) dias Uteis da data de assinatura do presente
Contrato ou a partir de uma aplicacdo realizada nos termos do item 3.3.2. abaixo, a averbagdo da
garantia fiduciaria objeto deste Contrato na escrituragdo das Quotas do Fundo. O BTG Pactual devera
apresentar o comprovante de tais providéncias a Emissora e ao Agente Fiduciario emitida pelo
Administrador do Fundo, substancialmente conforme Anexo VI conforme receba solicitagao neste
sentido do Agente Fiduciario. Documento Microftimado
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respectivos destinatarios, até o segundo dia Util que anteceda a Data de Liquidagao das Debéntures

ou, na hipétese de que trata o item 2.3.3. acima, em até 10 (dez) dias uteis co taﬂos &’ BIP
-

estabelecida para a entrega da referida notificagao. \ ©

2.7.

A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio, por escrito, acerca da ce

aditamento ou rescisdo, por qualquer motivo, de qualquer contrato que venha a ser celebrado com
qualquer dos Agentes de Intermediagdo de Pagamentos no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados
da data de celebragdo, aditamento ou rescisao do respectivo contrato, conforme o €aso.

CLAUSULA TERCEIRA — DO PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO, DA CONTA

VINCULADA E DA GESTAO DOS DIREITOS DE CREDITO

3.1. Os procedimentos descritos nesta Cldusula Terceira deverdo ser observados para as Debéntures
de cada uma das séries separadamente. Para fins desta Cldusula, os termos listados abaixo terao o
significado que lhes é atribuido a seguir:

“Autoridade Governamental” significa qualquer autoridade, agéncia, bolsa de valor, conselho,
comiss3o, 6rgdo, departamento, juizo, tribunal ou autarquia competente de qualquer estado
ou governo, nacional ou internacional, federal, estadual ou municipal, exercendo fungdes
judicirias, administrativas ou legislativas, e qualquer tribunal ou junta arbitral.

“Cidade de S3o Paulo” significa a capital do Estado de Sao Paulo.

“Data de Pagamento” significa, conforme o caso, (i) uma Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série e/ou, apés o final do periodo de caréncia, uma
Data de Amortizacio das Debéntures da 12 Série; efou (ii) uma Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série efou, apos o final do periodo de caréncia, uma
Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série, em cada caso, conforme indicado na
Escritura de Emissao.

“Data de Verificacio de Retencdo Mensal” significa o primeiro dia Util subseqliente ao
encerramento de cada Més de Retengao.

“Data de Verificacdo de Retencdo Periddica” significa o terceiro dia Util imediatamente anterior
a uma Data de Pagamento.

“M&s de Retencio” significa cada um dos periodos de um més compreendidos no Periodo de
__ Documento Microfiimado
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Debéntures (inclusive) e termina no 14° dia do més imediatamente subseqfiente (inelgsivg). - ‘
Os demais Meses de Retengdo tém inicio no 15° dia de cada més (inclusiv &.terminam no & /

14° dia do més imediatamente subseqiiente (inclusive), exceto pelos Meses %&engéo n(og/
quais ha uma Data de Pagamento, que terdo inicio no 15° dia de cada més adGse
terminardo no 12° dia do més imediatamente subseqiiente (inclusive).

“Orcamento Anual” significa o orgamento a ser elaborado pela Cedente especificamente para
os fins deste Contrato, observado o modelo do Anexo VII ao presente, que contera, para um
exercicio iniciado em 01 de janeiro de determinado ano e encerrado em 31 de dezembro do
mesmo ano, a estimativa dos valores a serem pagos pela Cedente a titulo de: (i) pagamento
do direito de outorga nos termos do Contrato de Concessdo; (ii) pagamento de tributos; (iii)
pagamento dos salarios e beneficios devidos aos empregados da Cedente; e (iv) pagamento
de despesas operacionais, despesas de manutencdo, investimentos e outras despesas
essenciais para o fiel cumprimento das obrigacdes da Concessiondria nos termos do Contrato
de Concessao.

“Orcamento Mensal” significa, apds a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, cada
atualizagdo mensal do Orgamento Anual para fins de célculo do valor a ser transferido da
Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimentac8o da Cedente (conforme definido abaixo).

“Periodo _de Caréncia” significa o periodo de caréncia para pagamento do principal das
Debéntures da 13 Série ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, definidos na
Escritura de Emissao.

“Periodo de Retengdo” significa, para o primeiro Periodo de Retengao, o periodo que se inicia
no dia da subscrigdo e integralizagdo das Debéntures (inclusive), ou, para os demais periodos
de Retengdo, na Ultima Data de Pagamento (inclusive), e termina na Data de Pagamento
imediatamente subseqiiente. Os Periodos de Retencdio das Debéntures da 12 Série serdo
compostos de 3 (trés) Meses de Reteng&o e os Periodos de Retencdo das Debéntures da 22
Série serdo compostos de 12 (doze) Meses de Retengao.

“Valor Diério Excedente” significa, em cada dia (til de um Més de Retenciio, o montante pelo
qual o valor creditado na Conta Vinculada no referido dia (til exceder o valor Minimo Didrio.

“"Valor_Devido” significa o Valor de Remuneracdo e/ou de Amortizagao devido aos
Debenturistas na Data de Pagamento imediatamente seguinte & data do calculo. Caso o
calculo seja feito em uma Data de Pagamento, serd considerado o valor devido aos
Debenturistas na Data de Pagamento em questdo. Em qualquer caso, o Valor Devido serd
utilizado o método de célculo descrito na Escritura de Emiss3o.
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“Valor Minimo Didrio” significa a raz&o entre (i) o valor resultante do Valor Projdtado c#tctiBddD .
em uma Data de Pagamento para pagamento na proxima Data de Pagamentd, @vidido pelo &
nimero de Meses de Retencdo entre as Datas de Pagamento; e (i) 0 nimero de X@& ggﬁ ed&o ’
cada Més de Retencdo.

“Valor Minimo Mensal” significa o nimero de dias Uteis de um Més de Retencdo multiplicado
pelo Valor Minimo Diario.

“Valor Projetado” significa a Remuneragao projetada das Debéntures que se tornara devida
aos Debenturistas na proxima Data de Pagamento, somada, apds o encerramento do periodo
de caréncia, ao valor da parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
devidos na mesma Data de Pagamento, conforme indicado no item 4.8. da Escritura de
Emissao (“Valor de Amortizacao”), calculados na forma do item 3.9. abaixo

“Valor Retido” significa a soma dos valores retidos na Conta Vinculada, os valores investidos
no Fundo (incluindo seus rendimentos, caso a Cedente tenha assim optado nos termos do
item 3.7.3. (i)) e os Depositos em Antecipacao, nos termos desta Clausula Terceira, ao final
de cada Més de Retengao e/ou de cada Periodo de Retencdo, conforme o caso.

“Valores Liquidos do Fundo” significa 0 montante dos recursos aplicados no Fundo disponiveis
para resgate, liquidos de tributos e outros custos e encargos aplicaveis nos termos do
regulamento respectivo e da regulamentacdo aplicavel.

3.2. A partir da Data de Liquidagdao das Debéntures até o pagamento integral das Obrigacoes
Garantidas, a Cedente devera assegurar que os Agentes de Intermediacdo de Pagamentos
creditem/depositem diariamente a totalidade dos recursos resultantes do pagamento dos Direitos
Creditorios Totais na Conta Vinculada, excetuados os valores arrecadados e/ou devidos e/ou pagos
pelos Agentes de Intermediacao Nao Notificados e que sejam inferiores ao Percentual Minimo da
Receita da Concessao.

3.2.1. A Conta Vinculada somente pode ser movimentada pelo Agente de Recebimento, nas
condigOes estabelecidas neste Contrato.

3.2.2. Somente o Agente de Recebimento podera determinar ao BTG Pactual a efetivacao de
aplicagbes e resgates de recursos no Fundo, que deverao ser realizadas exclusivamente nos
termos deste Contrato, devendo tais aplicagdes e resgates sempre serem feitos por meio da
Conta para Investimento, cuja movimentagao somente pode ser realizada pelo BTG Pactual,
nas condigdes estabelecidas neste Contrato.

/
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3.2.3. O BTG Pactual desde ja compromete se a cumprir as determlnagoespde aphcagae»au
resgate de recursos no Fundo que venha a receber exclusivamente do Agente Fiduciario, na
hiptese de um evento de inadimplemento.

obrigados a cumprir uma decisdo ou ordem emitida por uma Autoridade Governamental Gue
0s impega, total ou parcialmente, de cumprirem com as obrigacdes assumidas neste Contrato.

3.3. A partir da Data de Liquidagdo das Debéntures, que deverd ser informada ao Agente de
Recebimento pelo Agente Fiduciario, e até o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, desde
que ndo tenha ocorrido um Evento de Inadimplemento, o Agente de Recebimento deverd, em cada
dia util de um Més de Retencdo:

(i) diariamente, até as 10h00, verificar o saldo de fechamento da Conta Vinculada no dia util
imediatamente anterior (“Saldo Base”) e reter na Conta Vinculada o Valor Minimo Didrio
sobre o Saldo Base, até que o Valor Retido seja igual ao Valor Minimo Mensal, nos termo
do item (iii) abaixo, transferindo o Valor Didrio Excedente para a Conta Corrente n.°
20350-8, mantida na Agéncia 0049 do Banco Itad, de titularidade da Cedente (“Conta de
Livre Movimentacao”);

(i)  diariamente, até as 10h15 transferir o Valor Minimo Diario retido na Conta Vinculada para
a Conta para Investimento, com subsequente aplicacdo no Fundo; e

(iif)  uma vez atingido o Valor Minimo Mensal, informar tal fato ao Agente Fiduciario e transferir
para a Conta de Livre Movimentagdo, diariamente, até o Ultimo dia (til do respectivo Més
de Retengdo, inclusive, os recursos que venham a ser creditados na Conta Vinculada.

3.3.1. As aplicagdes no Fundo deverdo ser realizadas pelo BTG Pactual, exclusivamente com os
recursos depositados na Conta para Investimento, (i) no mesmo dia Util de seu recebimento,
para os recursos creditados na Conta para Investimento até as 15h00 do referido dia (til,
inclusive, ou (ii) no dia Gtil imediatamente seguinte ao de seu recebimento, para os recursos
creditados na Conta Vinculada ap6s as 15h00 do referido dia (til. A partir da efetivacdo da
referida aplicagdo no Fundo, o BTG Pactual devera proceder a averbaco de que trata o item
2.5. acima.

3.3.2. Aretencdo de valores sera iniciada e realizada conforme segue:

OHQ
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Para as Debéntures da 12 Série & Posuoodunigion da Sertdgzinho
Principal A partir da data de subscricdo e integralizagdo das
Debéntures da 12 Série, a proporcdo de (i) 1/12 (um
doze avos) do Valor da Amortizagao do Valo Skl
Unitario das Debéntures da 13 Série devido rmq}ata de
Amortizacdo das Debéntures da 12 Série,{ por Méso de
Retencdo, durante o periodo de caréncia @ 1/§'(l§?‘|:rr D
terco) do Valor da Amortizacdo do Valor No i% Unitdrio | &
das Debéntures da 128 Série devidos na Qa_]z% n%eﬁ
Amortizacdo das Debéntures da 12 Série por
Retencdo, ap6s o encerramento do periodo de caréncia.

Remuneragao A partir da data de subscrigdo e integralizagao das
Debéntures da 12 Série, a proporcao de 1/3 (um tergo)
do Valor Projetado da Remuneragao das Debéntures da
12 Série devido na proxima Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série por Més de
Retengao.

Para as Debéntures da 22 Série
Principal e Atualizagdo Monetéria | A partir do 4° (quarto) aniversario da Data de Emissao
das Debéntures da 22 Série, a propor¢ao de 1/12 (um
doze avos) do Valor Projetado da Amortizacdao do Valor
Nominal Unitario das Debéntures das 23 Série devidos na
proxima Data de Amortizagdo das Debéntures da 22
Série, por Més de Retengao.

Remuneragao A partir da data de subscricao e integralizagao das
Debéntures da 23 Série, a proporgao de 1/12 (um doze
avos) do Valor Projetado da Remuneragdo das
Debéntures da 22 Série devido na proxima Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série,
por Més de Retencao.

3.4. Os recursos que compdem o Valor Minimo Mensal em um determinado Més de Retengdo deverao
ser mantidos na Conta Vinculada e/ou no Fundo durante todo o Periodo de Retencao em curso, nao
sendo considerados, entretanto, para fins do calculo do Valor Retido no(s) Més(es) de Retencdo
subseqliente(s) do Periodo de Retengdo em questao.
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3.5. O Agente de Recebimento deverd, em cada Data de Verificagdo de Retengdo Mensal, verificar se
o Valor Retido durante o referido Més de Retengdo satisfaz o Valor Minimo Mensal.

,;é‘\\:

- . . ~ \A M C \\
3.5.1. Caso o Agente de Recebimento verifique em uma Data de Verificagao Qaetengao e} AN
Mensal que o Valor Retido € inferior ao Valor Minimo Mensal, o Agente d Igécebimento ‘
devera, no mesmo dia util, informar tal fato ao Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario 4everdip |
até o dia util imediatamente seguinte ao recebimento da comunicagao c%Agente de Q? ,
Recebimento, enviar comunicagao a Cedente solicitando o depodsito na Conta itgglada do o /

/. . ;. J (Y e
valor necessario ao atendimento do Valor Minimo Mensal. anel

3.5.2. A Cedente terd o prazo de até 1 (um) dia Util contado do recebimento da comunicagao
pelo Agente Fiducidrio para realizar o depdsito, em dinheiro e em fundos imediatamente
disponiveis, dos recursos adicionais na Conta Vinculada. Caso a Cedente nao realize o depdsito
adicional no prazo estabelecido, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento da Escritura de Emissao.

3.6. Em cada Data de Verificacao de Retengao Periddica, o Agente de Recebimento devera verificar se
o Valor Retido é igual ou superior ao Valor Projetado para a Data de Pagamento imediatamente
subsequente.

3.6.1. Caso o Agente de Recebimento verifique em uma Data de Verificagao de Retengao
Periddica que o Valor Retido é inferior ao Valor Projetado na Data de Pagamento
imediatamente subseqiiente, o Agente de Recebimento devera, no mesmo dia util, informar tal
fato ao Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario devera, até o dia util imediatamente seguinte ao
recebimento da comunicacdo do Agente de Recebimento, enviar comunicacdo a Cedente
solicitando o depdsito na Conta Vinculada do valor necessario ao atendimento do Valor Devido
na Data de Pagamento imediatamente subsegtiente.

3.6.2. A Cedente devera efetuar o depdsito até 1 (um) dia Gtil anterior a Data de Pagamento
contados do recebimento da comunicacdo pelo Agente Fiduciario para realizar o depoésito, em
dinheiro e em fundos imediatamente disponiveis, dos recursos adicionais na Conta Vinculada.
Caso a Cedente ndo realize o deposito adicional no prazo supra referido, o Agente Fiduciario
devera adotar as providéncias descritas na Escritura de Emissdo e no item 3.12. abaixo.

3.7. Sem prejuizo dos mecanismos de retencao previstos nesta Clausula Terceira, a Cedente podera
realizar depdsitos de recursos na Conta Vinculada, desde que comunicado ao Agente de Recebimento
com 1 (um) dia Util de antecedéncia, com o objetivo de: (i) antecipar a retencao de valores previstos
neste Contrato (“"Depédsito em Antecipacdo”); ou (ii) criar um saldo adicional ao Valor Retido, com o
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3.7.1. Os valores depositados pela Cedente na Conta Vinculada nos termos do item 3.7. acima

comunicacao de que trata o ltem 3.7. acima, a Cedente devera mformar S¢ 0 valgr %slgzr
alocado para cada uma das Séries deve ser considerado como um Depdsito em{ARecipagao ou
um Depdsito Extraordinario.

3.7.2. Somente os valores dos Depdsitos em Antecipacao serao considerados como
Retido para fins de verificacdo do atendimento ao Valor Minimo Mensal e ao Valor Projetado
em cada Data de Verificacio de Retencdo Mensal e Data de Verificagdo de Retengao Periddica,
respectivamente.

3.7.3. A exclusivo critério da Cedente, no final de cada Periodo de Retengao, os rendimentos
dos recursos aplicados no Fundo, liquidos de tributos e demais encargos aplicaveis nos termos
da regulamentacdo ou do regulamento, poderdo ser, a critério da Cedente e desde que
comunicado ao -Agente de Recebimento até as 12h00 do dia anterior ao de uma Data de
Pagamento, (i) considerados para o fim de determinar se o Valor Retido ¢ igual ou superior ao
Valor Devido; ou (ii) resgatados pela Cedente, desde que esteja adimplente com todas as suas
obrigaces perante os Debenturistas. Caso a Cedente ndo se manifeste até o referido horario,
os rendimentos permanecerao no Fundo.

3.7.4. O BTG Pactual estd, desde ja, autorizado pela Cedente a fornecer ao Agente de
Recebimento e/ou ao Agente Fiduciario informages sobre a posicao financeira da Cendente
no Fundo, por meio de disponibilizagao aos mesmos de acesso ao extrato on/ine.

3.7.5. A Cedente autoriza a troca de informacoes entre o Agente de Recebimento e o Agente
Fiducidrio e/ou o BTG Pactual sobre qualquer movimentagdo envolvendo a Conta Vinculada, a
Conta de Livre Movimentac&o e a Conta para Investimento, bem como sobre as aplicagbes no
Fundo, renunciando ao direito de sigilo bancario em relagao a tais informagdes, de acordo com
o inciso V, paragrafo 39, artigo 1°, da Lei Complementar n© 105/2001.

3.8. A fim de possibilitar os controles acima descritos pelo Agente de Recebimento, (i) no dia util
anterior & data de subscricdo e integralizacdo das Debéntures e (ii) no dia 15 (ou, caso o dia 15 nao
seja um dia Util, no dia Util imediatamente seguinte) dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano civil, o Agente Fiducidrio devera encaminhar relatério ao Agente de
Recebimento com as seguintes informagoes:
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(a) Valor Projetado da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série devido na proxima Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série; e

A
(b) Valor Projetado da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série devido na prd Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 2@ Série; |

Série e, apds o respectivo periodo de caréncia o Valor da Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série devidos na préxima Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série;

{d) um ano antes do termino do Periodo de Caréncia o Valor Projetado da Amortizacdao do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série devidos na préxima Data de Amortizagdo das
Debéntures da 22 Série, e apds o respectivo periodo de caréncia, Valor Projetado da Amortizacdo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série devidos na préxima Data de Amortizacio das
Debéntures da 22 Série; e

(e) o Valor Minimo Mensal e o Valor Minimo Didrio aplicivel a cada uma das séries de Debéntures da
Primeira Emissao para o Més de Retengdo imediatamente seguinte.

3.8.1. Adicionalmente, o Agente Fiducidrio devera informar ao Agente de Recebimento: (i) até
as 18h00 do dia Util imediatamente anterior a da Data de Pagamento das Debéntures da 12
Série, o Valor Devido na Data de Pagamento; e (ii) até 2° (segundo) dia Gtil imediatamente
anterior a Data de Pagamento das Debéntures da 22 Série, o Valor Devido na Data de
Pagamento.

3.9. Para o calculo do Valor Projetado: (i) da Remuneracdio das Debéntures da 12 Série, devera ser
utilizada na formula de que trata o item 4.9.1. da Escritura de Emissdo, no lugar da Taxa DI
(conforme definido na Escritura de Emiss3o) a Taxa DI futura de 3 (trés) meses conforme divulgada
pela Bloomberg sob o ticker OD3 Comdty; (ii) da Atualizacio Monetéria da 22 Série, devera ser
utilizada na formula de que trata o item 4.3.2. da Escritura de Emiss&o, no lugar do Indice de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA, a expectativa da variacdo do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA”) divulgada no Ultimo relatério FOCUS publicado pelo
Banco Central do Brasil.

3.10. O Valor Projetado da Atualizagdo Monetdria da 22 Série, nos termos do item 3.9. acima, sera
verificado pelo Agente de Recebimento trimestralmente, a partir do 4 (quarto) aniversario da data de
emissdo das Debéntures da 22 Série (sendo, cada data de verificacao, uma “Data_de Verificacdo do
Valor Projetado da Atualizacdo Monetdria”).
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3.10.1. Caso o Valor Projetado apurado em uma Data de Verificagdo do Valor Projetado da
Atualizacdo Monetdria seja superior ao Valor Projetado da Atualizagdo Monetdria da 22 Série
na Data de Verificagdo do Valor Projetado da Atualizagdo Monetaria imediatamente antesior;-
Agente de Recebimento deverd, no mesmo dia Util, informar tal fato ao Agente p 1
Agente Fiducidrio devera, até o dia util imediatamente seguinte ao re
comunicacao do Agente de Recebimento, enviar comunicagdo a Cedente solicit
na Conta Vinculada do valor da diferenga positiva ("Diferenga”) entre (i) o Valo
Atualizacdo Monetaria da 22 Série apurado na Data de Verificagdo Valor rc’gtado da .
Atualizacdo Monetaria em questdo e (i) o Valor Projetado da Atualizagdo Moneta ‘ajaezao '
Série apurado na Data de Verificagdo Valor Projetado da Atualizagdo Monetaria imediatamente
anterior.

3.10.2. A Cedente terd o prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento da
comunicacdo pelo Agente Fiduciario para realizar o depdsito na Conta Vinculada, em dinheiro e
em fundos imediatamente disponiveis, do valor da Diferenca. Caso a Cedente ndo realize o
depdsito adicional no prazo estabelecido, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento da Escritura de Emissao.

3.11. O Valor Retido e o Depésito Extraordinario (“Valor Retido Total”) deverdo permanecer retidos
até a Data de Pagamento respectiva, observado o a seguir disposto. : (i) em cada Data de Pagamento
o Agente de Recebimento devera transferir o Valor Retido Total, limitado a0 montante necessario ao
pagamento do Valor Devido, conforme informado pelo Agente Fiduciario nos termos do item 3.8.1.
acima, até as 10h15 do Dia do Pagamento para a conta n.° 2000-1, de titularidade do Banco
Bradesco S.A., mantida na agéncia 2042-7 do Banco Bradesco S.A. (“Conta de Pagamento”), ou (ii)
caso a Data de Pagamento seja um feriado na Cidade de S&o Paulo, o Agente de Recebimento devera
transferir o Valor Retido Total, sem limitacdes, no dia util imediatamente anterior a uma Data de
Pagamento, até as 10h15 do referido dia, para a Conta de Pagamento.

3.11.1. Sem prejuizo da transferéncia de que trata o item 3.11. acima, caso o Valor Retido
Total seja menor que o Valor Devido, conforme informado pelo Agente Fiduciario nos termos
do item 3.8.1. acima, o Agente de Recebimento deverd até as 9h30 enviar comunicagao a
Cedente via e-mail informando a diferenca de valores e o saldo da Conta Vinculada no dia Util
imediatamente anterior.

3.11.2. A Cedente, na hipdtese do item 3.11.1., deverd, até as 9h45 da Data de Pagamento,
informar ao Agente de Recebimento se o saldo da Conta Vinculada do dia util imediatamente
anterior devera ser utilizado para complementar a diferenca entre o Valor Retido Total e o
Valor Devido, procedimento este que somente serd operacionalizado caso a Data de
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Pagamento seja um dia (til na Cidade de S&o Paulo. A Cedente podera tambeRs utilizar B vaofc o
relativo ao resgate dos rendimentos do Fundo, caso os tenha solicitado nos termos do item
3.7.3 (ii), para complementar a diferenca do referido valor.

Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.
%,
3.11.4. Ap6s a transferéncia de que trata o item 3.11. acima, e desde que nao ha
de Vencimento Antecipado em curso, o saldo da Conta Vinculada e o valor relativo ao resgate
dos rendimentos do Fundo, caso a Cedente tenha optado pelo disposto no item 3.7.3. (i),
deverdo ser transferidos para a Conta de Livre Movimentagao, observado que, caso as Datas
de Pagamento para as Debéntures da 12 Série e para as Debéntures da 22 Série n3o sejam
coincidentes, o Valor Retido Total correspondente ao pagamento das Debéntures da série que
nao esteja sendo paga devera permanecer retido.

3.11.5. Até as 14h00 do dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento das Debéntures
ou do segundo dia Util imediatamente anterior ao da Data de Pagamento, caso a Data de
Pagamento seja um feriado na Cidade de S&o Paulo, o Agente de Recebimento devera solicitar
ao BTG Pactual o resgate de Quotas do Fundo até o montante equivalente ao Valor Retido
Total, o qual devera resgatar as Quotas e transferir os recursos do resgate para a Conta
Vinculada até 10h00 da Data de Pagamento ou do dia util imediatamente anterior ao da Data
de Pagamento, caso a Data de Pagamento seja um feriado na Cidade de S3o Paulo.

3.11.6 O Agente de Recebimento ndo serd responsabilizado pelos procedimentos adotados
pelo BTG Pactual apds a transferéncia de valores da Conta Vinculada para a Conta de
Investimentos.

3.12. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, a partir do
recebimento de comunicagdo neste sentido do Agente Fiduciario:

(A) o Agente de Recebimento deverd, em cada dia util:

(i) primeiro, transferir da Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimentagao os valores previstos no
Orgamento Mensal, observado o disposto no item 3.13. abaixo;

(i) apds a transferéncia prevista em (i) acima, reter na Conta Vinculada o valor correspondente a
aplicagdo do Percentual de Cessdo sobre os montantes depositados na Conta Vinculada no dia Gtil em
questao;
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(iii) transferir para a Conta de Livre Movimentagao o valor remanescente apds a transferéncia prevista \
em (i) acima e a retengao prevista em (ii) acima; e Registro ds Titulos ¢ Dwunler,o.;

@ Pessoaduridica de Sentac

estabelecidos neste item até que recebam comunicacdo do Agente Fiduciério
pagamento integral das Obrigacoes Garantidas.

3.12.2. Na hipotese de um Evento de Inadimplemento: (i) o Agente de Recebimento deverd
realizar as transferéncias de recursos da Conta Vinculada para a Conta de Pagamento
exclusivamente conforme prevista neste Contrato e de acordo com instrucdes do Agente
Fiduciario; e (ii) o BTG Pactual deverd realizar as transferéncias de recursos da Conta para
Investimento para a Conta de Pagamento exclusivamente conforme previsto neste Contrato e
de acordo com instrugdes do Agente Fiduciario.

3.13. O Agente Fiduciario poderd solicitar esclarecimentos acerca dos valores informados pela
Emissora no Orgamento Anual efou no Orgamento Mensal no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados do recebimento do Orgamento. A Emissora terd o prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da
data de recebimento da solicitagdo para responder as solicitages, por escrito, apresentadas pelo
Agente Fiduciario. Caso a Emissora ndo preste os esclarecimentos de forma satisfatéria, a critério
razoavel do Agente Fiduciario, este podera convocar Assembléia de Debenturistas para discussdo do
tema. Caso os Debenturistas, reunidos em Assembléia ndo considerem satisfatoria a explicacdo, a
critério razoavel dos debenturistas, o Agente Fiduciario determinard que o montante correspondente
aos valores de despesas sobre as quais ndo tenham sido prestados os esclarecimentos solicitados de
forma satisfatoria seja debitado da parcela correspondente ao percentual dos Direitos Creditérios
Totais que excede o Percentual de Cessao.

3.14. Os pagamentos referentes a Direitos Credit6rios que sejam erroneamente efetuados pelos
Agentes de Intermediagdo de Pagamentos em beneficio da Cedente em outra conta corrente deverdo
ser transferidos para a Conta Vinculada pela Cedente no prazo de até 1 (um) dia Gtil apds.a Cedente
tomar ciéncia de que um pagamento foi efetuado erroneamente. Referida transferéncia deverd ser
acompanhada do envio de comunicagdo, por escrito, ao Agente de Recebimento e ao Agente
Fiduciario.

3.14.1. As transferéncias de recursos da Cedente para a Conta Vinculada nos termos do item
3.14. acima deverdo ser feitas pelo valor integral recebido pela Cedente, sem qualquer

Mcumento Microfiimado
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deducdao de impostos, taxas ou contribuicdes que incidam ou venham incidir sobre os
pagamentos transferidos.

3.15. A Conta Vinculada, a Conta para Investimento e o Fundo deverao permanecer validos e em
vigor, nos termos deste Contrato, do Contrato de Prestacao de Servigos de Recebimento, celebrado
pela Emissora, o0 Agente Fiduciario e o Agente de Recebimento em 08 de marco de 2010 (“Contrato
de Prestacao de Servicos de Recebimento™), e durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato.

3.16. Os demais termos e condicdes referentes a gestao e movimentacao da Co\@g\‘l)l‘lglculadia e ta_gf mado
descritos no Contrato de Prestago de Servigos de Recebimento. umento Nict
, @ 5848
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4.1. Sera considerado como um “Evento de Inadimplemento” para os fins deste Contrato a verifica

de um Evento de Vencimento Antecipado nos termos da Escritura de Emissao.

et

que trata o item 3.12. acima, e o Agente Fiduciario devera (i) determlnar o0 resgate total das Qv
(ii) iniciar imediatamente a excussao, parcial ou total, da garantia fiduciaria representada por este
Contrato. Neste sentido, o Agente Fiduciario, na qualidade de proprietario fiduciario, utilizara todos os
recursos que venham a ser retidos na Conta Vinculada e na Conta para Investimento nos termos do
item 3.12. acima, para satisfazer as ObrigacOes Garantidas, mediante execugdo parcial e/ou total da
garantia representada por este Contrato, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 19 da Lei n.°
9.514/97, bem como tera o direito de exercer imediatamente sobre os Bens Cedidos todos os poderes
que lhe sdo assegurados pela legislacdo vigente, inclusive “ad judicia’ e “ad negotid’, excutindo
extrajudicialmente a presente garantia na forma da lei e podendo, para garantir o cumprimento das
Obrigagdes Garantidas, dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, inclusive de forma
particular, total ou parcialmente, conforme pregos, valores, termos e/ou condicdes que considerar
apropriados, dar quitacdo e assinar documentos ou termos necessarios a pratica dos atos aqui
referidos, independentemente de qualquer comunicagdo, notificacdo e/ou interpelagao, judicial ou
extrajudicial, a Cedente, e aplicando o produto dai decorrente no pagamento das Obrigacoes
Garantidas, observado o disposto no § 3.° do artigo 66-B da Lei n. 4.728/1965.

5.1.1. A eventual execugdo parcial da garantia ndo afetara os termos, condicOes e protecoes
deste Contrato em beneficio dos Debenturistas, sendo que o presente Contrato permanecera
em vigor até a data de liquidagdo de todas as ObrigagGes Garantidas.

20
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5.2. O Agente Fiduciario aplicard o produto da excussdo da garantia constituida noéﬂ%g%% ﬂ@ﬁ;@nmuﬁé}st?
Contrato em observancia aos seguintes procedimentos: B o Somicait

(a) os recursos obtidos mediante a excussdao da garantia constituida nos termos deste Contrato
deverdo ser utilizados para liquidacgo integral das Obrigagdes Garantidas, nos termos da Escritura de
Emissao e deste Contrato;

e

(c) caso exista, apos a excussdo da garantia constituida nos termos deste Contrato, saN@gm abeljtoo .
das Obrigacdes Garantidas, a Emissora permanecerd responsavel pelo referido saldo at€ J’rﬁfé@n‘é
cumprimento de todas as Obrigagoes Garantidas.

5.3. No ambito de processo de excussdo da garantia constituida nos termos deste Contrato, a
Emissora obriga-se a, sob pena de descumprimento deste Contrato: (i) assegurar que a totalidade dos
recursos relativos aos Direitos Creditdrios Totais seja direcionada para a Conta Vinculada, observado o
disposto no item 2.3.1. acima; e (ii) transferir @ Conta Vinculada quaisquer recursos relativos ao
pagamento dos Bens e Direitos Cedidos que sejam erroneamente transferidos ou depositados pelos
Agentes de Intermediacdo de Pagamentos em conta diversa da Conta Vinculada, no prazo de até 1
(um) dia Util contados a partir da data em que a Cedente tomar ciéncia de que referido pagamento foi
realizado erroneamente.

5.4. O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar a garantia objeto deste
Contrato ndo prejudicard, de maneira alguma, nem diminuird, os direitos dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, de propor qualquer acao ou procedimento contra a Emissora
para garantir a cobranca de quaisquer importancias devidas aos Debenturistas nos termos deste
Contrato, tampouco a propositura de qualquer outra agdo ou procedimento prejudicara, de maneira
alguma, ou diminuira os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de propor
acdo ou procedimento para a excussdo ou execugdo da garantia constituida nos termos deste
Contrato.
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CLAUSULA SEXTA — DA CUSTODIA FISICA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS: e
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6.1. Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios (“Documentos Comprobatérios™)
consistem em: (i) contrato de concessdo; (ii) contratos celebrados com os Agentes de Pagamenta;
(i) relatérios de passagem dos Ultimos 7 (sete) dias; (iv) contratos de abertura de co 5’% CO‘
celebrados com o Agente de Recebimento e com o BTG Pactual; e (v) regulamento do Fyigio. N\

- ~ o P 4 °RTD
6.2. Os Documentos Comprobatorios ficarao em poder da Cedente, haja vista a nec sg.ade que a >

Cedente tem interesse em conserva-los, devendo entregar, na assinatura do presente C 981:0, como
condigdo precedente a presente Emissdo, cdpia simples de todos os Documentos Compro ?énlgs,a{x(
Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario nomeia, neste ato, a Cedente como depositaria fie
Documentos Comprobatdrios de todo e qualquer Direito Creditdrio que venha a ser cedido e entregue
ao Agente Fiducidrio nos termos deste Contrato, durante todo seu prazo de duragdo do presente.

6.3. A Cedente, neste ato e na melhor forma de direito, aceita o cargo de fiel depositaria dos
Documentos Comprobatérios, assumindo todos os 6nus e responsabilidades inerentes a sua funcdo,
nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.

6.4. A Cedente providenciard, as suas proprias expensas, a aquisicdo e manutencdo de todos os
meios fisicos e digitais necessarios a guarda, preservacdo e organizacdo dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios objeto de cessdo nos termos deste Contrato.

6.5. A Cedente compromete-se a disponibilizar em sua sede e/ou entregar ao Agente Fiduciario copias
autenticadas dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios cedidos em garantia
nos termos deste Contrato em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo pelo
Agente Fiduciario, mediante notificagdo por escrito.

6.5.1. Caso seja necessério para fins de venda ou cobranca dos Bens e Direitos Cedidos ou
para excutir a presente garantia, a Cedente podera entregar ao Agente Fiduciario, mediante
recibo, as vias originais dos Documentos Comprobatorios.

6.6. Ndo sera devida qualquer compensagdo pecuniaria a Cedente em razdo da execucdo das
atribuigdes descritas nesta Clausula Sexta.

6.7. O Agente Fiduciario e/ou os profissionais especializados por ele contratados, de comum acordo e
as expensas da Cedente terdao, no caso dos terceiros, apds assinatura de Contrato de
Confidencialidade, acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios
cedidos em garantia ao Agente Fiducidrio nos termos deste Contrato, podendo, a qualquer tempo,
sem nenhum custo adicional, consultar ou retirar (neste caso, mediante pedido justificado e entrega
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o cumprimento, pela Cedente, de suas obrigacdes nos termos deste Contrato. & Pesaoa uridica de Sertaczinho

6.8. O Agente Fiduciario e/ou terceiros por ele contratados, de comum acordo e 3s expensas da
Cedente, poderdo, no caso dos terceiros, apds assinar contrato de confidencialidade, i
auditoria, de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatorios relativos
Creditdrios cedidos em garantia nos termos deste Contrato, a integridade dos Direit
cedidos em garantia e o cumprimento das obrigacdes das Cedentes com relaga
organizagao dos referidos Documentos Comprobatdrios nos termos deste Contrato.

CLAUSULA SETIMA — DA LIBERACAO DA GARANTIA

7.1. A Cessao Fiduciaria prevista neste Contrato somente sera resolvida com o pagamento integral
das Obrigagdes Garantidas, observado o disposto no item 1.6.1 acima.

7.2. Com a efetiva liquidagdo das Obrigacdes Garantidas, os Debenturistas comprometem-se a
fornecer a Emissora, por meio do Agente Fiduciario, declaragao expressa de liquidacdo e quitacdo das
Debéntures e deste Contrato, para todos os fins de direito, obrigando-se a fazé-lo no prazo de 10
(dez) dias (teis contados da data em que for constatada, pelo Agente Fiduciario, a liquidagdo integral
de todas as Obrigagdes Garantidas ou da data em que a Emissora comprovar, a exclusivo critério do
Agente Fiduciario, a liquidagdo integral de todas as ObrigacSes Garantidas.

CLAUSULA OITAVA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigagBes que lhe s3o atribuidas nos termos deste Contrato e da
legislagdo aplicavel, a Emissora obriga-se a:

(a) ndo ceder, alienar, transferir, descontar ou constituir quaisquer 6nus, gravames ou direitos
reais de garantia sobre os Direitos Creditorios Totais, exceto pela Cessio Fiduciaria
prevista neste Contrato e pela diferenga positiva entre os Direitos Creditdrios Totais e o
Percentual da Cessdo, a qual é de livre disposicdo da Cedente;

(b) manter e preservar todos os direitos reais de garantia constituidos nos termos deste
Contrato e eventuais aditamentos e notificar prontamente o Agente Fiduciario sobre
qualquer evento, fato ou circunstancia, incluindo, sem limitagdo, qualquer decisdo, acdo
judicial, procedimento administrativo, procedimento arbitral, reivindicagao, investigacdo ou
alteragdo de legislagdo (ou na sua interpretagdio) ou, ainda, qualquer evento, fato ou
circunstancia potencial que vier a ser de seu conhecimento e gue possa ser
justificadamente considerado como apto a afetar a validade, legalidade ou eficicia da
garantia real constituida nos termos deste Contrato;

s
b}
s




(c)

(d)

(e)
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(h)

(i)
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assegurar e defender os direitos reais de garantia constituidos nos termos deste Contrato e
eventuais aditamentos contra quaisquer ac¢des e reivindicacdes de quaisquer terceiros

cumprimento a todas as instrugdes escritas recebidas do Agente Fiduciari
cumprimento do presente Contrato, especialmente quando da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagao, ou em prazo menor que venha a ser determinado por autoridade competente,
fornecer ao Agente Fiducidrio todas as informagGes, copias de documentos, declaragdes e
comprovagoes que venham a ser solicitadas com relagdo aos Direitos Creditdrios, de forma
a permitir que o Agente Fiduciario verifique o cumprimento das obrigaces ora assumidas
e execute, caso aplicavel, as disposicoes do presente Contrato;

enviar copia autenticada deste Contrato a ARTESP no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de assinatura deste Contrato;

comunicar o Agente Fiduciario, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, qualquer
ato ou fato que possa depreciar ou ameagar a garantia prestada nos termos deste
Contrato;

informar imediatamente o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento nos termos deste Contrato;

efetuar o pagamento de todas as despesas necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao e deste Contrato ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, desde
que sejam razodveis e devidamente comprovadas;

nao celebrar qualquer negécio juridico destinado a transferéncia, alienacdo, cessdo,
imposigao de d6nus, gravames, direitos reais de garantia e/ou a limitacdo, sob qualquer
forma, da propriedade, titularidade, posse e/ou controle dos Direitos Creditorios e/ou sobre
ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme
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aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer terceiro, que possam comprometer a.
geragao dos Direitos Creditdrios, sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, exceto pela diferenca positiva entre
os Direitos Creditorios Totais e o Percentual da Cessdo, a qual é de livre di
Cedente;

informar o Agente Fiducidrio, imediatamente apds o seu recebimento,{sobre 4yiaRmpey

comunicagdo recebida da ARTESP com relagdo a processo administrativo, {#iestigacdo ou Q?
imposigdo de qualquer penalidade decorrente do descumprimento de qualq Ogever leg é
ou contratual da Concessionaria que possa afetar a originacdo dos Direitos Cre 5‘9“

notificar os Agentes de Intermediacao de Pagamentos da cess3o fiducidria dos recebiveis
de pedagio na forma prevista no item 2.3. e seguintes acima e informar o Agente
Fiduciario da anuéncia expressa dos respectivos Agentes de Intermediacdo de Pagamentos
na forma prevista nos itens 2.3. e seguintes acima, nos prazos indicados nos referidos
dispositivos;

praticar todos os atos, a assinar todo e qualquer documento, necessarios & manutencdo
dos direitos decorrentes deste Contrato, bem como a proceder, as suas expensas, ao
registro deste Contrato e de seus anexos ou aditamentos nos cartérios de titulo e
documentos competentes;

contabilizar a cessdo fiduciaria objeto deste contrato em suas demonstracdes financeiras;

ndo alterar ou encerrar a Conta Vinculada ou permitir que seja alterado qualquer termo ou
condigdo dos respectivos contratos de abertura de conta corrente ou de investimento, nem
praticar qualquer ato, ou abster-se-é4 de praticar qualquer ato, que possa, de qualquer
forma, resultar na alteracdo, encerramento ou oneragao da Conta Vinculada, exceto
conforme expressamente determinado por lei aplicavel;

durante a vigéncia deste Contrato, ndo dar instrucdo diversa aos Agentes de

Intermediagédo de Pagamentos daquela contida nos modelos de notificacio anexados a
este Contrato;

até o pagamento integral das ObrigagSes Garantidas, ndo alterar ou permitir que seja
alterado qualquer dispositivo do regulamento do Fundo sem a prévia aprovagao dos
Debenturistas, obtida nos termos da Escritura de Emissdo, exceto na hipGtese de
determinagdo legal, nos estritos termos de tal determinacdo, caso em que devera
disponibilizar copia autenticada ao Agente Fiduciario para conferéncia; e
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alterado o administrador do Fundo sem a prévia aprovacido dos Debenturistas, obtida nos

termos da Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA NONA - DA NOMEACIN\O DO AGENTE FIDUCIARIO
J——
\»EM
9.1. A Emissora, neste ato, nomeia, em carater irrevogavel e irretratével, nos termos d mggo 684 d%‘()\/g

Codigo Civil Brasileiro, o Agente Fiduciario como seu bastante procurador para E)m nome da
Emissora: . 4.°RTD

I exercer todos 0s atos necessarios a conservagdo e defesa dos Direitos Creditérios; e

ii. firmar qualquer documento e praticar qualguer ato, em nome da Emissora, caso esta
ndo o faga no prazo de 2 (dois) dias (teis contados da data de recebimento de
solicitagao do Agente Fiduciario nesse sentido ou em prazo inferior que venha a ser
estabelecido pela regulamentacio ou legislagdo aplicével, relativo & garantia
constituida nos termos deste Contrato, na medida em que seja o referido ato ou
documento necessario para constituir, conservar, formalizar ou validar a referida
garantia, sempre visando o melhor interesse dos Debenturistas..

(b) na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento:

I. notificar o Agente de Recebimento para reter os recursos existentes na Conta
Vinculada, nos termos do item 3.12. acima, na data de ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, bem como os recursos que vierem a ser depositados na Conta
Vinculada a partir da data de ocorréncia do Evento de Inadimplemento;

ii. notificar o BTG Pactual para resgatar as Quotas do Fundo, nos termos do item 3.12.
(B) acima, na data de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, direcionando-os
para a Conta para Investimento;

iii. movimentar a Conta Vinculada para utilizar os recursos relativos aos Direitos
Creditorios, bem como a Conta para Investimento para utilizar os recursos nela
depositados pelo Agente de Recebimento ou resultantes do resgate das Quotas Fundo,
aplicando-os na quitacdo das Obrigagbes Garantidas, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 19 da Lei n.© 9,514/97;
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iv. para garantir o cumpnmento do prewsto neste Contrato réq,gna;ér : AgiCApLOvachesn

prévias ou consentimentos que possam ser necessarios para o recebimento dos
recursos relativos aos Direitos Creditdrios, conforme descrito acima, inclusive, sem
limitacdo, aprovacdes prévias ou consentimentos do Banco Central do Brasil, da
Secretaria da Receita Federal, ARTESP e de quaisquer outras agéncias ou autoridades
federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas _divi
departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros; e

Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante tercei agéncias ou
autoridades federais, estaduais ou municipais incluindo, entre outr 5eg|stros de
Titulos e Documentos, Cartérios de Protesto, instituicdes bancarias, Ban C/emn'el\ijo
Brasil e Secretaria da Receita Federal, em relacdo aos Direitos Creditdrios e a este

Contrato, sempre visando o melhor interesse dos Debenturistas.

CLAUSULA DEZ — DAS DECLARAGOES DAS PARTES

10.1. A Emissora, neste ato, declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que:

(a)

(b)

(c)

(d)

€ uma sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades;

tem plenos poderes, licengas, autorizagdes e capacidade para celebrar este Contrato, para
cumprir suas obrigagOes contratuais e para realizar a Cessdo Fiducidria das Direitos
Creditérios nos termos deste Contrato;

seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutdrios para
assumir, em seu nome, as obrigacdes nele estabelecidas, bem como para outorgar
mandatos a terceiros nos termos aqui definidos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigacdes neles estabelecidas,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo deste Contrato e o cumprimento das suas obrigacdes nele previstas no
infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2)
criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo da Emissora (exceto pela Cessdo Fiduciaria
prevista neste Contrato); ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
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(e)  a celebragdo deste Contrato e o cumprimento das suas obrigagoes nele previstas obsen am
os limites e requisitos legais previstos na legislagao e no Contrato de Concesg@ W EM C@\\
Q P

\
) tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebragdo e ¢

Contrato;
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/
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(9) tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas autorid gsléaﬁiei\&
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(h)  estd cumprindo as leis, decretos, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus
negocios, incluindo, sem limitagao, todas as disposicdes do Contrato de Concessao e da
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis a prestacdo dos servigos publicos objeto da
Concessao;

0) ¢ a Unica e legitima titular, de pleno direito, dos Direitos Creditdrios que, exceto pela
Cessao Fiduciaria prevista neste Contrato, encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer Onus ou gravames, restricoes, cessdes, penhores, penhoras, condigdes de
qualquer natureza, acordos, compromissos, opcdes, controvérsias, litigios, direitos reais de
garantia, dividas, tributos, agbes ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou
administrativos que possam, ainda que indiretamente, prejudicar ou invalidar a Cessao
Fiduciaria;

§)) a sua situacao econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstragdes financeiras
exigidas pela legislacao societaria e/ou pelas normas regulamentares da CVM efou da
ARTESP, até a data em que esta declaracao é feita, nao sofreu qualquer alteragao
significativa que possa afetar de maneira negativa a assungao e o cumprimento das suas
obrigacdes decorrentes deste Contrato e das Debéntures;

(k) ndo ha quaisquer titulos de sua emissdao ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario e/ou
agregado seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

) o presente Contrato constitui uma obrigagdo legal, valida e exeqlivel contra a Emissora de
acordo com os termos ora contratados; e




(m)  cumprird, no prazo e na forma previstos neste Contrato, todas as obrigagdes assumidas
nos termos deste Contrato.

10.2. O Agente Fiducidrio, devidamente autorizado na forma de seus atos constitutivos, declara e
garante que:

(a) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios e/ou
legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigagOes nele estabelecidas; e

(b) todas as autorizacdes ou aprovacdes necessarias ao seu funcionamento foram
regularmente obtidas e encontram-se atualizadas.

CLAUSULA ONZE — DO PRAZO DE VIGENCIA DO CONTRATO
11.1. O presente Contrato é celebrado em cardter irrevogavel e irretratédvel e comega a vigorar na

data de sua assinatura e permanecera em vigor até o cumprimento integral de todas as Obrigagdes
Garantidas.

CLAUSULA DOZE — DAS NOTIFICAGOES

12.1. Todos os documentos e as comunicacdes por qualquer das Partes nos termos deste Contrato
deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

\{S}egumenio Microfitmado

Se para a Emissora: .\ /

VIANORTE S.A. B _ 5848 H
Rodovia Attilio Balbo, km 327,5 CEP 14173-970, Sertaozinho, SP Renistro deﬂmoswx;rg}m
At.: Sr. Gelson Antonio Pierobon e Sr. Hugly Segundo & Pessoa Juridica de Ssnaczinho

Tel.: (16) 3601-1122

Fac-simile: —(16) 3601-1100

E-mail: gelson.pierobon@vianorte.com.br e hugly.segundo@vianorte.com.br
Internet: www.vianorte.com.br

Rua Joaquim Floriano, 913 — 5° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa

Telefone: (11) 3074-2409

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@chlbrasil.com.br
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Se para o Agente Fiduciario: & Pes
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SOReUnlios de

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Se para o Agente de Recebimento:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 — 7° andar
CEP 04344-902, Sao Paulo, SP

At.: Haudrey Miranda

Tel.: (11) 5029-1528

Fac-simile: (11) 5029-1535

E-mail: haudrey.miranda@itau-unibanco.com.br

Fac-simile

Se para o BTG Pactual:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares
Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Bruno Licariao

Telefone: (11) 3383-2014

Fac-simile: (11) 3383-2474

E-mail: ol-juridico-renda-fixa@btgpactual.com

12.2. Os documentos e as comunicagoes, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagOes, serdo considerados recebidos quando entregues ao destinatario (i) sob protocolo,
“Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama,
nos enderegos acima; ou (ii) quando da confirmacdo do recebimento da transmissao via fac-simile
(answer back), via e-mail, ou qualquer outro meio de transmissdo eletrénica. Para os fins desta
Clausula Doze, serd considerada vélida a confirmacio do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro
meio de transmissdo eletronica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissio e
que do mesmo constem informagOes suficientes a identificacdo do emissor e do destinatario da
comunicagao, bem como da data do envio.

CLAUSULA TREZE — DAS DISPOSIGCOES GERAIS
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13.1. As expressoes utilizadas neste Contrato em letra mailscula terdo o significado a elas atribuido
neste Contrato ou na Escritura de Emissdo. O Agente Fiducidrio desde ja prontifica-se a esclarecer
quaisquer dlvidas que o Agente de Recebimento possa ter em relagdo a termos com letra maiuscula

nao definidos no presente Contrato.

13.2. Toda e qualquer modificagdo, alteracdo ou aditamento ao presente Contrgto somente serd
valido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes. '

13.3. As Partes celebram este Contrato em carater irrevogavel e irretratavel, obrigand
pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.

13.4. Os anexos a este Contrato sdo dele parte integrante e inseparavel. Em caso de dlvidas entre o
Contrato e seus anexos prevalecerdo as disposigbes do Contrato, dado o carater complementar dos
anexos. Ndo obstante, reconhecem as Partes a unicidade e indivisibilidade das disposi¢oes do
Contrato e dos anexos, que deverdo ser interpretadas de forma harménica e sistematica, tendo como
parametro a natureza do negdcio celebrado entre as Partes.

13.5. A tolerancia e as concessdes reciprocas terdo carater eventual e transitdrio e n3o configurardo,
em qualquer hipStese, renincia, transigéncia, remicdo, perda, modificagdo, redugdo ou ampliacdo de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das Partes nos
termos deste Contrato, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente, sem o intuito de novar
as obrigagdes previstas neste Contrato.

13.6. O presente Contrato constitui o Unico e integral acordo entre as Partes com relacdo aos
assuntos aqui tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
entre as Partes, bem como os entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores a presente
data.

13.7. As Partes acordam que na hipdtese de qualquer conflito entre as disposicdes efou os
procedimentos estabelecidos no presente Contrato e nos Anexos a este Contrato, deverdo prevalecer
as disposigdes e/ou 0s procedimentos previstos neste Contrato.

13.8. Salvo disposicdo em contrario prevista neste Contrato, é expressamente vedada a cessio a
terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagBes nele previstos, exceto pela cessdo da
posigao contratual do Agente de Recebimento para outra empresa do Conglomerado Econdmico do
Grupo Itad Unibanco.

13.9. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca deste Contrato podera ser
cobrada via processo de execucdo visto que as Partes desde ja reconhecem tratar-se de guantia
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Ifquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos e para
os efeitos do artigo 585, inciso 1I, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

13.10. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documentg.ol
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Cedent ,@aﬁaﬁ;&ﬂ o O
basear nas suas decisoes. QO 0

13.11. O presente Contrato sera regido e interpretado segundo as leis da Republica
Brasil.

13.12. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quai
davidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renlncia a qualquer outro por mais
privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato em 5 (cinco) vias de igual teor e
forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou
cessionarios a qualquer titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 08 de marco de 2010.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO VIANORTE\SJ@G 5648 Fis
FUND !

SC*
CNPU 144} Ja810001 56 NP
CNPJ n° 11.447.238/0001-86 %o d= Titstos e Docutiertos
“oltduriicade Sentana
CAPITULO |
DO FUNDO £

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO VIANORTE SINKING F D %
doravante designado abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com pr €

indeterminado de duracao, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentare \L

que lhe forem aplicaveis. 5 '®

Paragrafo Unico - O FUNDO destina-se a receber aplicagbes de recursos provenientes exclusivamente da ‘)e/

Vianorte S.A. ("Vianorte”), sociedade por acbes com sede na Cidade de Sertdozinho, Estado de Sao Paulo, £ A

Rodovia Attilio Balbo, km 327,5, CEP 14173-970, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.366.097/0001-86. na condicao %

de investidor exclusivo, classificado como qualificado, de acordo com a regulamentacao vigente. %
CAPITULO i

DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° - O FUNDO ¢ administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (denominacdo em fase
de aprovagéo), com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, doravante designada abreviadamente ADMINISTRADORA,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira. de acordo com o Ato Declaratério CVM n.°
8695, de 20 de marco de 2006

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende ¢ conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento € a sua manutengao, que podem ser prestados pela ADMINISTRADORA
ou por terceiros por ela contratados, por escrito, em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, observadas as
limitagbes deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
FUNDO, sendo responsavel pela constituicao do FUNDO e pela prestacdo de informagées a CVM, na forma
estabelecida na legislagdo em vigor.

Artigo 3° — Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os prestadores de servicos elencados
a seqguir:

| — A carteira do FUNDO sera gerida pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM (denominagéo em fase de
aprovacéo), com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, doravante designada abreviadamente GESTORA, devidamente
credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 5968, de 10 de
maio de 2000.

Il - A prestacéo de servigo de custodia de valores mobiliarios e tesouraria sera feita pelo Banco BTG Pactual
S.A. (denominagao em fase de aprovacao), com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° e 6° andares, na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45, doravante denominado
CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto & CVM.

I - A ADMINISTRADORA prestara aoc FUNDO os servigos de controladoria de ativos (controle e processamento
dos titulos e valores mobilidrios) e controladoria de passivos (escrituracao de quotas).

IV - Os servigos de distribuicdo, agenciamento e colocacao de quotas do FUNDO serdo prestados pelo Banco
BTG Pactual S A., anteriormente qualificado, e/ou por instituicbes e/ou agentes devidamente habilitados para
tanto. A relagdo com a qualificacdo completa destes prestadores de servicos, bem como do auditor
independente devidamente autorizado pela CVM para prestacao de tais servigos, encontra-se disponivel na
sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA.

V - A prestacéo dos servicos de auditoria do FUNDO sera feita pela Ernst&Young Auditores Independentes S/S,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.366.936/0001-25.

Paragrafo Unico - A GESTORA é responsavel pela gestdo profissional dos titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitagbes legais e as previstas neste Regulamento, com
poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos titulos e valores mobiliarios.

1de 12
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CAPITULO 1l
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 4° - O FUNDO ¢é classificado como renda fixa, de acordo com a regulamentacéo vigente, sendo certo que,
sua politica de investimento tem como principal fator de risco a variacao da taxa de juros doméstica ou indice de

pregos, ou ambos. -g

% v ®
Artigo 5° - O FUNDO tem como objetivo manter uma gestao ativa nos mercados de juros, mantendo um perfil % "% %
de atuagéo conservador. c%b A
Paragrafo Primeiro — Para atingir seus objetivos o FUNDO devera possuir no minimo 100% (cem por cento) da 3&%
carteira em ativos relacionados direta, ou sintetizado via derivativos ao seu principal fator de risco, respeitados <7,
os limites estabelecidos nesse regulamento. %

E

Paragrafo Segundo ~ O FUNDO somente podera realizar operagbes no mercado de derivativos apenas para
protecdo de sua carteira e restritos a operacdes de swap e contratos de DI da BM&F Bovespa e operagdes
registradas em mercados organizados.

Paragrafo Terceiro - Através da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos
de mercado, de crédito e liquidez, s&o definidas, pela Gestora, as estratégias e a selegdo de ativos do Fundo,
respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes
estabelecidas no regulamento do Fundo. As decisées de alocacées do Fundo baseiam-se no emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroecondmica, fazendo uma analise quantitativa, monitorando o risco de
mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito existente.

Paragrafo Quarto - O gerenciamento de risco do Fundo ¢ realizado através de um rigoroso controle do Value at
Risk de cada um dos ativos que compdem sua carteira. O calculo do VaR (Value at Risk) do fundo ¢é realizado
utilizando-se o medelo de simulagdo historica, de forma que nenhuma hipétese a respeito da distribuicéo
estatistica dos eventos é realizada. Além disso, s&o preservadas todas as correlagbes entre os ativos e as
classes de ativos presentes no produto. Deve ser ressaltado gque os resultados apresentados pelo modelo
possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que aquelas observadas nos relatorios
de risco podem ocorrer.

Paragrafo Quinto - O risco ¢ calculado através de uma metodologia de simulagdo que permite que sejam
capturadas todas as correlagbes entre os diversos ativos em questio. O risco & calculado em trés niveis
distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, através da simulacdo de
todas as variaveis envolvidas na sua precificagéo; (i) o segundo determina o risco por classe de ativos,
determinando a exposigdo em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideracéo a
correlagao entre cada um dos ativos; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do Fundo como
um todo, determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos
riscos a que o Fundo encontra-se sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo.

Paragrafo Sexto — O risco de crédito do FUNDO consiste no risco dos emissores de titulos e valores
mobiliarios que integram a sua carteira n4o cumprirem com suas obrigacbes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO. Alteracées na avaliacao do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagées no preco de negociacéo dos titulos que compdem a carteira do FUNDO,assim
como, acarretar perda substancial de seu patriménio liquido em caso de inadimplemento, intervencao,
liquidacao, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do FUNDO.

Artigo 6° - As aplicacées do FUNDO deverao estar representadas exclusivamente por:

- Operagées Compromissadas, com lastro em debéntures de empresas de leasing do Bradesco, itad, Banco do
Brasil e Santander;

-Titulos da Divida Publica Federais:

-Titulos de emisséo de Instituicées Financeiras, restritos ao Bradesco, Ital, Banco do Brasil e Santander, desde
que tenham rating AAA por uma das agéncias de rating, Moody's, Fitch e S&P:

- Titulos de emissao de Instituicbes Financeiras nao listadas acima, desde que classificados como de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora (Moodys, Standard & Poor e Fitch) localizada no pais;

-Derivativos, restritos a operagées de swap e contratos de DI da BM&F Bovespa;

-Cotas de fundos de investimento que possuam 100% do seu patriménio enquadrados nos itens acima;

Paragrafo Primeiro ~ O FUNDO nZo podera aplicar seus recursos em actes ou em quotas de fundos de
investimento das classes Agées e Fundos de indices de agdes.
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Paragrafo Segundo - Os titulos e valores mobiliarios, bem como outros ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDQ, deverao ser registrados em contas de depositos especificas, abertas diretamente em nome
do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagio financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou em instituicbes autorizadas a prestagéo de servicos de custddia pela CVM.

Paragrafo Terceiro - Excetuam-se do no paragrafo segundo acima as aplicacdes em quotas de fundos de
investimento.

Paragrafo Quarto - As aplicacdes do FUNDO em ativos cuja liquidacio possa se dar por meio da entrega de-%L

produtos, mercadorias ou servicos deverao: (i) ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua
liquidagao; (ii) ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua alienagao antes do vencimento,
com garantia de instituicio financeira ou sociedade seguradora, observada, nesse ultimo caso, regulamentacéo
especifica da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Quinto - As operagbes do FUNDO em mercados de derivativos devem ser realizadas exclusivamente
em mercados administrados pela BM&F Bovespa e nos demais mercados organizados.

Paragrafo Sexto - Relativamente aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO:

|- a aquisicao de quotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n® 409/04 e alteracoes
posteriores, até o limite, por cada fundo de investimento investido, de 10% (dez por cento) do patriménio liquido
do FUNDQO; ficam vedadas as aplicagées pelo FUNDO em quotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no FUNDO,;

I - o total de emissé&o ou co-obrigacdo de uma mesma companhia aberta, de seu controlador, de sociedades
por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, n&o pode
exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO:

Hi - o total de emiss&o ou co-obrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum pode exceder o percentual referido no inciso !l, observado o maximo de 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do FUNDO; e

V- 0 FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em titulos publicos federais e em
operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Paragrafo Sétimo - Cumulativamente aos limites por emissor, o FUNDO nao observara limites de
concentragao por modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo das normas aplicaveis & sua classe, para o
investimento em:

|- titulos publicos federais; e

11~ Titulos de emissdo de Instituigdes Financeiras, restritos ao Bradesco, Itau, Banco do Brasil e
Santander, desde que tenham rating AAA por uma das agéncias de rating, Moody’s, Fitch e S&P;

- Havera o limite de até 10% (dez por cento) para aplicagbes em Titulos de emissdo das demais
Instituicbes Financeiras, desde que classificados como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora
(Moodys, Standard & Poor e Fitch) localizada no pais;

Paragrafo Oitavo - O FUNDO néao pode deter titulos ou valores mobiliarios de emissao da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisicdo de acdes de emissdo da
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Nono - O FUNDO nao podera aplicar seus recursos em quotas de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas ligadas, respeitados os limites de
diversificagdo previstos na legislagao vigente.

Paragrafo Dez - O FUNDO n&o podera utilizar seus ativos para prestagao de garantias.

Paragrafo Onze - O FUNDO nao podera emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimos.

Paragrafo Doze — O FUNDO néo podera aplicar em ativos financeiros negociados no exterior.

Paragrafo Treze - O FUNDO nao podera contratar quaisquer operacdes onde figurem como contraparte direta ou
indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas
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investimento administrados pela ADMINISTRADORA. ou pela GESTORA, ou pelas demais pessoas acima
referidas.

Artigo 7° - Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento apenas para protecdo de sua carteira e restrita a operagbes de swap, contratos de DI da
BMF&BOVESPA e operagbes em mercados organizados. Tais estratégias, da forma como sio adotada
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas.

Artigo 8° - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderéo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, conseqlentemente, ao quotista.

Artigo 9° - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas, poderd, respeitadas as
limitagbes deste Regulamento e da legislagao, definir liviemente o grau de concentragao da carteira de aplicacao
do FUNDO. Néao obstante a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opgdes de investimento, os
investimentos do FUNDO estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de
crédito, que podem gerar depreciacao dos ativos da carteira do FUNDO, nao atribuivel a atuacido da GESTORA. A
eventual concentragéo de investimentos do FUNDO em determinados emissores pode aumentar a exposicéo
da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das quotas.

Artigo 10 - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, n&o representam, sob qualquer hipétese, garantia do
FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes da carteira do FUNDO.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 11 - A remuneracéo total paga pelo FUNDO pelos servicos de administracdo sera equivalente 2 uma
percentagem anual de 0,10% (zero virgula dez por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e sera
rateada entre os diversos prestadores de servicos aoc FUNDO, na forma entre eles ajustada.

Paragrafo Primeiro — A remuneragao prevista no caput € devida pelo FUNDO aos respectivos prestadores de
servigos de administracdo, incluindo a ADMINISTRADORA e GESTORA, devendo os pagamentos ser feitos pelo
FUNDO diretamente acs respectivos prestadores de servicos.

Paragrafo Segundo — A remuneracao total prevista no caput nao pode ser aumentada sem prévia aprovacio da
assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos
quotistas, e promovendo a devida alteragdo do regulamento.

Paragrafo Terceiro - A remuneragéo total prevista no caput sera apropriada diariamente (base 252 dias) sobre o
valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracao devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos,
ate o 1° (primeiro) dia Util do més subsequente.

Paragrafo Quarto - Nao sera cobrada taxa de ingresso, tampouco de saida, por parte da ADMINISTRADORA, aos
conddminos que ingressarem no FUNDO.

Artigo 12 - Nao haverd cobranca de taxa de performance pelo FUNDO, podendo ou nio os fundos de
investimento nos quais 0 FUNDO aplica seus recursos cobrarem esta taxa.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 13 - Constituem encargos do FUNDQ, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

I- taxas, impostos ou contribuigées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagbes do FUNDO:

- despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e publicacio de relatérios e
informagdes periodicas previstas na regulamentacao pertinente:

- despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos quotistas;

V- honorarios e despesas do auditor independente;

V- emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI- honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se for
0 caso;
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dos prestadores dos servigos de administracao no exercicio de suas respectivas funcées;

VIlI- despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pela
ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias e/ou dos fundos de investimento nas quais 0 FUNDQ detenha participacao:

IX- despesas com custédia e liquidacio de operacdes com titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros;

X- despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacées ou com certificados ou recibos d%
depositos de valores mobiliarios; e ()

XI - a taxa de administrac3o. >

Paragrafo Unico - Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por
conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO Vi
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 14 - As quotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, e serdo escriturais e
nominativas. As quotas do FUNDO conferirao iguais direitos e obrigacbes aos quotistas.

Paragrafo Primeiro — As quotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as
normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da quota do dia & resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo
numero de quotas do FUNDO, apurados, ambos, na abertura do dia. Eventuais ajustes decorrentes das
movimentagoes ocorridas durante o dia deveréo ser lancados contra o patriménio do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — As quotas do FUNDO seréo colocadas exclusivamente junto & Vianorte, na gualidade de
Unica subscritora das quotas do FUNDO.

Artigo 15 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de quotistas do
FUNDO.

Artigo 16 - A quota do FUNDO nac pode ser objeto de cesséo ou transferéncia. salvo por decisao judicial,
execucao de garantia ou sucessao universal. A totalidade das quotas do FUNDO serdo objeto de alienacao
fiduciaria pela Vianorte nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outros Ativos celebrado entre a Vianorte, o Banco Itai S.A. e a Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.,.

Artigo 17 - A aplicacdo e o resgate de quotas do FUNDO podem ser efetuados em cheque, ordem de
pagamento, débito e credito em conta corrente, documento de ordem de crédito - DOC, Central de Custodia e
de Liguidagao Financeira de Titulos - CETIP ou qualquer outro sistema de liquidacéo que venha a ser criado e
legalmente reconhecido, bem como em titulos e valores mobiligrios. Nas hipéteses em que aplicavel, somente
serao consideradas as aplicagbes como efetivadas, apds a devida disponibilizacdo dos recursos na conta
corrente do FUNDO.

Paragrafo Unico - Referida aplicagado ou pagamento de resgate com valores mobiliarios devera ser realizado
atraves de cheque ou de documento de ordem bancaria e serd concomitante a venda ou compra, conforme o
caso, pelo guotista do FUNDO, dos valores mobiliarios que integram a careira do FUNDO, em valor
correspondente ao integralizado ou resgatado, respeitados a forma e proporgcéo estabelecidas no presente
Regulamento e na legislagdo aplicavel ao caso. A aquisicio ou venda dos ativos devera ocorrer de forma
proporcional aos ativos detidos na carteira do FUNDO. Neste caso, é vedada a escolha, por parte do quotista,
dos ativos que serdo adquiridos ou alienados pelo FUNDO, saivo quando autorizada excepcionalmente pela
CVM, mediante consulta prévia.

Artigo 18 - Na emissdo das quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos para a ADMINISTRADORA, em sua sede ou agéncias, desde que, respeitado o
horério maximo fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA.

Artigo 19 - As quotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.

Artigo 20 - O resgate de quotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

I - para a convers&o de quotas, assim entendida, a data da apuracio do valor da quota para fins de pagamento
de resgate, sera utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetivacao da solicitacéo de resgate (D+0); e
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I} - o pagamento do resgate devera ser efetuado no proprio dia da solicitacao respectiva (D+0), desdﬁe' d'Ué"é‘
mesma se dé dentro do hordrio estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a cobranca de
taxas e/ou despesas.

Paragrafo Unico — Sera devida ao quotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser g
paga pela ADMINISTRADORA do FUNDO, por dia de atraso no pagamento do resgate das quotas, ressalvada -%
a hipotese do paragrafo anterior.

)

L
Artigo 21 — Na hipotese de ocorréncia de feriados na Cidade ou no Estado do Rio de Janeiro, ou seja, na sede %
da ADMINISTRADORA, e optando esta por manter o FUNDO em funcionamento, os quotistas nao poderao %
efetuar aplicagdes através das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, seréo P
acatados normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado somente seja 3 9
efetivado quando do funcionamento da sede. nessas localidades. = E %

E- S

Paragrafo Unico - Em feriados de ambito estadual ou municipal em locais que a ADMINISTRADORA tenha % =

dependéncias, os quotistas nio poderao efetuar aplicages através das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os
pedidos de resgate, entretanto, serdo acatados normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades
abrangidas pelo feriado somente seja efetivado quando do funcionamento das dependéncias, nessas localidades.
Artigo 22 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao
do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos quotistas, em prejuizo destes ultimos, a
ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nesta
hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacdo em vigor, levando em conta os
principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Artigo 23 - E facultado 4 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacées no FUNDO.,
desde que tal suspensio se aplique indistintamente a novos investidores e quotistas atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicacées.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente aos intermediarios quando nao
estiver admitindo captacéo no FUNDO.

Artigo 24 - Os valores minimos e maximos de aplicacéo e os valores minimos de resgate e de manutencéo de
saldo das aplicagbes serao fixados pela ADMINISTRADORA e ficarao disponiveis aos quotistas na sede e
dependéncias da ADMINISTRADORA.

Artigo 25 - Caso, apds o atendimento da solicitacao de resgate, a quantidade residual de quotas for inferior ao
minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das quotas sera automaticamente resgatada.

CAPiTUL}O Vil
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:

I - as demonstragées contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA:

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO:
Il - a fusdo. a incorporacéo, a ciséo, a transformacé&o ou a liquidacdo do FUNDO:

IV - a instituic&o ou 0 aumento da taxa de administracéo;

V - a alteracédo da politica de investimento do FUNDO;

VI - a amortizagéo de cotas; e

VIl - a alteragédo deste Regulamento.

Artigo 27 - A convocagdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
quotista.
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Paragrafo Primeiro - A convocacao de assembléia geral devera enumerar, expressamente, na orgém d \dia,

que dependam de deliberacéo da assembiléia.

Paragrafo Segundo - A convocagao da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacéo, devendo constar da convocacao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a assembléia geral e a indicacao do local onde o quotista possa examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da assembléia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 28 - Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragbes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser realizada no minimo 30
(trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Artigo 29 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
quotas emitidas, poderao convocar a qualquer tempo assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do FUNDO ou dos quotistas.

Paragrafo Unico - A convocagao por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou de quotistas sera dirigida
a ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacao da assembléia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 30 - A assembléia geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de quotistas.

Artigo 31 - As deliberacées da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada quota
um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO inscritos no registro de
quotistas na data da convocacao da assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 32 - Nao podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:

I —a ADMINISTRADORA e a GESTORA;

Il - os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, seus socios, diretores, funcionarios; e
IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios,

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV néo se aplica a vedacao prevista neste artigo
quando se tratar de FUNDO de que sejam os Unicos quotistas, ou na hipdtese de aquiescéncia expressa da
maioria dos demais quotistas, manifestada na propria assembléia, ou em instrumento de procuracao que se
refira especificamente & Assembléia em que se dara a permissao de voto.

Artigo 33 - O resumo das decisées da assembléia geral devera ser enviado a cada quotista no prazo de até 30
{trinta) dias apos a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagao de
que trata o “caput” podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizagdo da
assembéia.

Artigo 34 - Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral, sempre que tal
alteragéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequagéo a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE, tais como alteracdo na razao social, endereco e
telefone.
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Paragrafo Unico - As alteragOes referidas acima devem ser comunicadas ao quotista, por correspOn o
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas. ePouirn

Artigo 35 - As deliberacGes de competéncia da assembléia geral de quotistas poderéo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos quotistas, conforme facultado pela
regulamentacao em vigor.

Paragrafo Primeiro - O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pela
ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de deliberacio sera o
de maioria simples das quctas representadas pelas respostas recebidas, independentemente da matéria.

Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte do quotista, devendo tal
interpretacao também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 36 - O quotista também podera votar por meio de comunicacéo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da carta de convocagéo ou do processo de consulta formal, com a indicacao das formalidades
a serem cumpridas.

) CAPITULO Viii ]
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES

Artigo 37 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento & politica de divulgacéo de informacoes referentes
ao FUNDO, esté obrigada a:

I - divulgar, diariamente, no CVM web, o valor da quota e do patriménio liquido do FUNDO: &

Il - remeter mensalmente ao quotista, Agente de Recebimento e Agente Fiduciario extrato de conta contendo,
no minimo, as informagées exigidas pela regulamentacéo vigente.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informacées de que trata o inciso |l podera ser dispensada pelos
quotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracio firmada no Termo de Adesdo ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o quotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacado de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA
ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacées previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a
partir da Gltima correspondéncia gue houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

Artigo 38 — A composicao da carteira do FUNDO sera disponibilizada no minimo mensaimente, até 10 (dez)
dias apos o encerramento do més a que se referir, na sede da ADMINISTRADORA, bem como na pagina da
CVM e da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores (internet).

Paragrafo Unico - Caso sejam realizadas divulgagtes em periodicidade diferente da mencionada no “caput’, a
mesma informagao serd disponibilizada de forma equanime para todos os quotistas, mediante prévia
solicitacdo, em formato definido pela ADMINISTRADORA, em periodicidade acordada previamente entre os
quotistas e a ADMINISTRADORA, ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informagbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servigos do FUNDO, necessarias para a execucao de suas atividades,
bem como aos érgaos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe. quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagées legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas

Artigo 39 ~- As informagdes relativas & composicdo da carteira demonstrarao a identificacdo dos ativos,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pela ADMINISTRADORA para
CVM. Caso o FUNDO possua posicbes ou operagbes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacao, o demonstrativo da composicao da carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operacbes omitidas deverdo ser
colocadas a disposicao de todos os quotistas no prazo maximo de: | — 30 (trinta) dias, improrrogaveis, nos
fundos das classes “Curto Prazo” e “Referenciado”; e I — nos demais casos, 90 (noventa) dias apos o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, e com base
em solicitagdo fundamentada submetida & aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta
dias).
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Artigo 40 - A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar imediatamente, através de correspondéncia todos ps _,
cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, B%ﬁ 7" Ti
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ac funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrante® e tig. Ui
carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

CAPITULO iX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

>
-
Artigo 41 - O FUNDO tem como politica nao exercer o Direito de Exercicio de Voto, conferido ao titular do ativo, &
de votar em assembléias gerais, inclusive de debenturistas. Todavia. o ADMINISTRADOR, a seu critério, 8
diretamente ou por representantes, podera comparecer nessas assembléias e votar, divulgando a justificativa %

dos votos.

13
§
) o
) CAPITULO X :
DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS -1
g

Artigo 42 - O FUNDO, incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patrimonio Liquido.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 43 - O exercicio social do FUNDO tera duracio de 12 {doze) meses e terminara em 31 de marco de
cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo findo, que seréo
auditadas pelo auditor independente.

Artigo 44 - As demonstragdes contabeis serio colocadas a disposicao de qualquer interessado que as solicitar
a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do periodo.

CAPITULO XiI
DA TRIBUTAGAO

Artigo 45 - As operacdes da carteira do FUNDO n3o estao sujeitas a tributagdo pelo imposto de renda, IOF ou
CPMF.

Artigo 46 - A ADMINISTRADORA e a GESTORA, na definicdo da composicio da carteira do FUNDO, buscarao
perseguir o tratamento tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento
pela IN SRF n°® 487/04 e alteragdes posteriores.

Paragrafo Primeiro — Os quotistas do FUNDO serao tributados pelo imposto de renda na fonte no Ultimo dia
util dos meses de maio e novembro a aliquota de 15% {quinze por cento) e no resgate das quotas, conforme
aliquota decrescente em funcéo do prazo de aplicagao descrita a seguir:

(@) 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

{b) 20,0% (vinte por cento) — aplicagcbes com prazo de 180 (cento e oitenta) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

{c) 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicagbes com prazo de 360 (frezentos e sessenta) dias
ate 720 (setecentos e vinte) dias;

(d) 15,0% (quinze por cento) — aplicacées com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Paragrafo Segundo - A cobranga do imposto sera feita pela retencéo de parte do valor resgatado ou, no caso
da cobranca semestral, através da redugédo da quantidade de quotas detidas pelo quotista.

Paragrafo Terceiro — Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagcdo no FUNDO
sofrerdo tributagéo pelo IOF, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF.

Paragrafo Quarto - NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e a GESTORA envidarao maiores esforgos para manter a
composicao da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento
considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagGes que impliguem em
alteracédo do tratamento tributario do FUNDO e dos quotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de
sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogao de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins
de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO efou protecéo da carteira do FUNDO, bem como de
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alteracbes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades
competentes.

Artigo 47 — O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos quotistas sujeitos a regras de tributacéo
especificas, na forma da legislagao em vigor.

CAPITULO X1l
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 48 ~ Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO ser&o rateados entre o0s
quotistas, na proporcéo de suas quotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas pelos quotistas no FUNDO
nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer instituicio pertencente ao
mesmo conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 49 - O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao,
liquidacao, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo.

Paragrafo Unico -~ O ingresso no FUNDO esta condicionado a assinatura, pelo investidor, de termo de ciéncia dos
riscos inerentes a composicéo da carteira do FUNDO, de acordo com modelo determinado pela CVM.

Artigo 50 — A liquidagéo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instrugdo CVM n° 409/04 e
alteracées posteriores, ficando a ADMINISTRADORA responséavel pelo FUNDO até a efetivacio da liguidagao
ou encerramento do mesmo.

Artigo 51 - Fica dispensada a elaboragédo de prospecto, visto tratar-se de FUNDO voltado para acolher
recursos exclusivamente de investidores qualificados.

Artigo 52 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico uma forma de
correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e 0 quotista.

Artigo 53 - A ADMINISTRADORA mantém servigc de atendimento ao quotista, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacées, & disposicio dos quotistas, em suas sede e/ou
dependéncias.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora —
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ANEXO A

28

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos?

29

O Fundo utiliza derivativos somente para protegio da carteira (hedge)?

34

35

O Fundo pode realizar operagdes em valor superior a0 sen patriménio liguido? Em caso afirmativo,
quantas vezes pode ser o valor total dessas operagdes em relagiio ao Patriménio Liquido do Fundo?

O Fundo pode realizar investimentos no exterior?

36

Caso o Fundo possa aplicar recursos no cxterior, qual o horario local (Brasilia) de¢ fechamento do
mercado utilizado para cdleulo do valor da cota do dia, conforme determinado pelo § 5” do art.10 da

Instrugio CVM n” 409/04?

Limite miximo, em relagio ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aphcado em ativos no
exterior.

Limite minimo ¢ o limite maximo, em relagio ao Patrimdnio Ligquido do Fundo que pode ser aplicado
cm agdes de cmissdo de companhias abertas (limite por modalidade de ativo financeiro - Agoes de Cias
Abertas).

%0

[IEN

39

Limite minimo ¢ o limite miximo, em relagio a0 Patriménio Liquido do Fundo que pode ser aplicado
em titulos publicos de emissio do Tesouro Nacional (limite por modalidade de ativo financeiro -
Titulos Pablicos Federais).

(0%

100%%

40

Limite miximo, em relagio ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em operagoes
compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais (limite por modalidade de ativo financeiro -
operagoes compromissadas lastreadas em TPF).

1009

41

Limite midximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em operagdes
compromissadas, lastreadas em titulos privados (limite por modalidade de ativo financeiro - operacoces
compromissadas lastreadas em titulos privados).

100%0

42

Limite miximo, em rela¢io ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em cotas de
> & s que g P

fundos de investimento do mesmo tipo, ou seja, fundos regulados pela Instrugao CVM n” 409 (limite

por modalidade de ativo financeiro - Cotas de fundos de Investimento da Instrugio CVM n” 409)

400y

Documento Microfiimado

Limite maximo, em relag¢io ao Patrimonio Ligquido do Fundo que pode ser aplicado em cotas de ovtros
fundos de investimento (limite por modalidade de ativo financeiro - Cotas de outros tipos de fundos de
Investimento)

0%

44

Limite miximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em ativos
financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, excetuando-se agdes,
bonus ou recibos de subscrigio, certificados de depésito de agdes, cotas de fundos de acoes ou de
fundos de indice ¢ BDRs niveis I1 ¢ III, bem como emissores publicos que niao a Unido Federal (limite
por emissor - Crédite Privado)

1002

Limite miximo, em relagio ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em ttulos ou
valores mobilidrios de emissao ou co-obrigagio de uma mesma mstitui¢ao financeira, de seu
controlador, de socicdade por qualquer deles direta ou indiretamente controladas (limite por emissor -

LF.)

1%

46

a0 ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em titulos ou
valores mobiliarios de emis

Limite maximo, cm rel

$d0 ou co-obrigagio de uma mesma companhia aberta, de seu controlador,
de sociedade por qualquer deles direta ou indirctamente controladas (limite por emissor - Cia Aberta)

16097

47

Limite midximo, em relagio ao Parimédnio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em cotas de um
mesmo fundo de investimento (limite por emissor - fundo de Ivestimento).

10

48

Limite miximo, em relagio ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em deulos ¢
valores mobilidrios de uma mesma Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica nio relacionada nos 3 itens
antcriores (limite por emissor - PF e outras PJ).

-

D

49

Limite miximo, em relagdo a0 Patriménio Liquido do fundo, para aplicagio em titulos ou valores
mobilidrios de emissio do administrador, do gestor ou de empresa a cles ligada (limite por emissor -
empresas ligadas).

0%%

50

Limite midximo, em relagdo ao Patriménio Liquido, para aplicagio em Fundos sob administragio do
administrador ou empresa a ele ligada (limite por emissor - fundos ligados).

0%
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51

52

Caso a resposta da pergunta 29 seja "Nao", ou seja, o fundo utiliza derivativos nio s6 para protegio da
carteira (hedge), mas como parte integrante de sua estratégia de investimento, qual o limite maximo
das margens, estabelecida em regulamento.

Limite minimo e o limitc maximo, em relagio ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser utilizado
em operaghes de empréstimos de agdes, na forma regulada pela CVM. Considerar apenas as posigoes
em que o fundo ¢ emprestador (doador)

53

Limite minimo ¢ o limite maximo, em relagio ao Patrimdnio Liquido do Fundo que pode ser utilizado
em opera¢Ges de cmpréstimos de titulos publicos, na forma autorizada pela CVM. Considerar apenas
as posi¢hes em que o fundo ¢ emprestador (doador)

madn
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ANEXO II

Termos e Condicoes das Obrigacoes Garantidas

1. Valor Principal Total Representado pelas Debéntures: R$ 200.000.000,00 (duzento
milhdes de reais).

ok O¥3uy
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2. Quantidade de Debéntures e Valor Principal Total de Cada Série da Primeira Emissao:
Serao emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das Séries sera decidida em comum acordo entre a Emissora e os
Coordenadores (conforme definido abaixo) apds a conclusdo do procedimento de coleta de intencGes
de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo
23 e do artigo 44 da Instrugao CVM n.° 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). A quantidade de
Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, a exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores, em até
20% (vinte por cento) com relacdo a quantidade originalmente oferecida ("Debéntures Adicionais”),
nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdgo CVM 400 ("Opcdo de Debéntures Adicionais").
Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora podera conceder aos Coordenadores, uma opgao para
distribuicdao de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo a quantidade de
Debéntures originalmente ofertada ("Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos
Coordenadores, ap0s consulta e concordancia prévia da Emissora, na data da conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser
constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuracdo de taxa final, nos
termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400 ("Opcao de Lote Suplementar™).

-

opeAnbly

3. Valor Nominal Unitario e Atualizagdao do Valor Principal: O valor nominal unitario das
Debéntures, na data de emissdo, qual seja 15 de marco de 2010 (“Data de Emissdo”), serd de
R$ 1.000,00 (um mil reais) ("Valor Nominal Unitdrio”). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Série ndo serd objeto de atualizagdo ou correcdo por qualquer indice. O Valor Nominal Unitério ou
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, serd atualizado, a
partir da Data de Emissdo, pela variaciio do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo Monetéaria da 22
Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria da 22 Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e, imediatamente apds a primeira data de amortizacdo, ao Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série.

4. Remuneragado: a partir da Data de Emissao: (i) as Debéntures da 12 Série fardo jus a uma
remuneragao ("Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”) que contemplara juros remuneratorios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. As Debéntures da Primeira Série renderdo juros
correspondentes a acumulagdo da variagdo da Taxa média diaria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
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de um dia, denominada “Taxa DI Over Extrégrupb” exﬁréssa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um spread ou
sobretaxa a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de
1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias uteis; e (ii) as Debéntures da Segunda Série da presente Emissdo fardo jus a juros
remuneratorios ("Remuneragdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das
Debéntures da 12 Série, “Remuneracdo”), a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 160 p.b. (cento e sessenta pontos base) ao ano,
adicionado a taxa anual indicativa divulgada pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicdes do
Mercado Financeiro, para as Notas do Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"), com vencimento em 15 de
maio de 2015 apurada no segundo dia anterior 3 realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

5. Prazo e Data Vencimento: as Debéntures da 12 Série tero prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos
contado da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2015 ("Data de Vencimento
da 12 Série”). As Debéntures da 22 Série terdio prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contado da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2017 (“Data de Vencimento da 22 Série”).

6. Amortizagdo: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série sera amortizado
trimestralmente, a partir do 129 (décimo segundo) més contado da Data de Emiss3o. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série seré amortizado anualmente, a partir do 60° (sexagésimo) més
contado da Data de Emissdo.

7. Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus
procedimentos, ou por meio do Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures
que ndo estejam depositadas em custddia vinculada & CETIP.

8. Multa e Juros Moratdrios: sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures,
0s débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneragdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo
de 1% (um por cento) ao més.

As demais caracteristicas das Debéntures e, consequentemente, das ObrigagGes Garantidas, estdo
descritas na Escritura de Emisso, cujas clausulas, termos e condicdes as partes declaram
expressamente conhecer e concordar.
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ANEXO III

=1
MODELO DE ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIEDE:
DIREITOS CREDITORIOS E QUTROS ATIVOS
>

%
Pelo presente instrumento particular, as partes: % g

(a) VIANORTE S.A., sociedade por acdes com sede no Municipio de Sertdaozinho, Estado de Sdo
Paulo, na Rodovia Atilio Balbo, km 327,5, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.366.097/0001-86,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Concessionaria” ou
“Cedente");

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma
de seu Contrato Social, na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos titulares das
debéntures da Primeira Emissao (conforme abaixo definido) (“Agente Fiducidrio” ou “Cessiondrio”);

(©) ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.© 60.701.190/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social ("Banco Itau” ou
“Agente de Recebimento”); e

(d) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.© 501, 59 e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social ("BTG Pactual” e, adiante, em conjunto com a Cedente,
o Cessionario e o Agente de Recebimento, designado simplesmente como “Partes” e, individual e
indistintamente como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE, em 08 de marco de 2010, as Partes celebraram Instrumento Particular de
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outros Ativos ("Contrato”), por meio do qual a
Cedente, em garantia do fiel e pontual cumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora em
relagdo as Debéntures da Primeira Emissdo, cedeu em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes, os Bens e os Direitos Cedidos;

CONSIDERANDO QUE, em [e] de [e] de [e], a Emissora realizou uma amortizagao do Valor Nominal

Unitario das Debéntures;
Wumgnia Asicrofimado
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CONSIDERANDO QUE, de acordo com o previsto no item 1. 3 1. e sequintes do Contrato, na medida
em que o Valor Nominal Unitario das Debéntures for amortizado, o Percentual da Cess3o sobre os
Direitos Creditorios Totais sera proporcionalmente reduzido; %

RESOLVEM as Partes acima nomeadas celebrar o presente Aditamento ao Contrato ("Adi %
que se regera pelas seguintes clausulas e condigtes: » q%b ®
1. Exceto se estabelecido de forma diversa no presente Aditamento, os termos iniciados por Ietra@,

maidscula terdo os significados a eles atribuidos no Contrato. ‘%;»

2. O Agente Fiduciario, por meio do presente, libera, na qualidade de represente dos
Debenturistas, em cardter irrevogavel e irretratavel, [#]% dos Direitos Creditdrios cedidos nos termos
do item 1.1. (a) do Contrato, percentual este resultante da aplicagdo das férmulas e disposicdes
estabelecidas nos itens 1.3.1. e sequintes do Contrato.

3. As Partes, neste ato, confirmam e concordam com a liberagdo descrita no item 2. acima,
devendo, para todos os fins de direito, 0 Percentual da Cess3o ser reduzido para [e]% (i) da
totalidade dos direitos de crédito futuros de titularidade da Concessiondria que sejam originados, a
partir da data de assinatura do presente, em decorréncia da exploragdo das pragas de pedagio
instaladas no Sistema Rodovidrio (“Pracas de Pedagio”), nos termos do Contrato de Concessao,
descontados os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela Concessionaria de suas
obrigagbes nos termos do Contrato de Concessio que constem do Orgamento Anual ou do Orcamento
Mensal, conforme o caso; e (ii) de todas as receitas acessérias associadas ou decorrentes da
Concessao.

4. Os dispositivos do Contrato que n&o foram alterados por meio deste Aditamento permanecem
inalteradas, validas e vinculando as Partes nos termos contratados.

5. O presente Aditamento sera regido e interpretado segundo as leis da Republica Federativa do
Brasil.
6. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento em 4 (quatro)
vias de igual forma e teor, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, [¢] de [*] de [e].
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Cargo: Cargo:

ITAU UNIBANCO S.A.
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Modelo de Notificagdo aos Agentes de Intermediacio de Pagamentos it v s
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[data]

A
[Denominagdo Social Completa da Empresal
[ Endereco]

C.c: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n° 99, 240 andar
S&o Paulo - SP ’P%

AL.; Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira 4 %,
S
%64,;% \
Ref. Notificagdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios s,

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, notific-los da cessdo fiducidria de recebiveis constituida pela [e]
("Concessiondria”) em favor da PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos titulares
das debéntures da primeira emissdo da Concessionaria ("Debéntures”), por meio do Instrumento
Particular de Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outros Ativos, celebrado em 08
de margo de 2010 (“Contrato de Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditdrios”). Neste sentido, no 4mbito
do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, foi cedida fiduciariamente em favor do
Agente Fiduciario a titularidade e a posse indireta de todos os direitos de crédito [arrecadados]
[auferidos] [recebidos] por V.Sas. relativos 3 exploragdo das pragas de pedagio pela Concessionaria
em decorréncia do [Inserir a denominagdo completa do contrato em questdo] celebrado entre V.Sas.
e a Concessionaria em [data), tendo por objeto a [administracdo de sistema de pagamento eletrénico
ou administracdo de cartSes de crédito] por V.Sas.

Isto posto, requeremos, de forma irretratavel e irrevogavel, que todos os montantes [arrecadados,
recebidos ou auferidos] por V.Sas. decorrentes de direitos de crédito de titularidade da Concessionaria
presentes e futuros passem, doravante, a ser depositados exclusivamente e imediatamente apos seu
recebimento na Conta Corrente n.° 84872-6, na Agéncia 2001 do Ita( Unibanco S.A., de titularidade
da Concessionaria. Neste sentido, qualquer instrucdo diversa da contida na presente notificacdo
devera ser acatada por V.Sas. apenas quando assinada em conjunto pelo Agente Fiduciario.




Sendo o que nos resta para 0 momento, colocamo-nos 3 disposicao de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,
\\D umento Microfitmads
[e] A 554 -
A 5548 Fis
. <>
Registro de Titidos e Documentos
Ciente e de acordo em / / e Peasoa luridica ds Sendozinho

[ DENOMINAGAO SOCIAL COMPLETA DA EMPRESA]
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ANEXO V

Modelo de Notificacdo as Empresas de Coleta

[data)

A
[Denominagéo Social Completa da Empresa de Coletal
[ Enderego]

mado

C.c: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 249 andar

Sao Paulo - SP "%
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira %

Ref. Notificagdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, notifica-los da cessdo fiducidria de recebiveis constituida pela [e]
("Concessionaria”) em favor da PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos titulares
das debéntures da primeira emissdo da Concessionaria ("Debéntures”), por meio do Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outros Ativos, celebrado em 08
de margo de 2010 (“Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditorios”). Neste sentido, no dambito
do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, foi cedida fiduciariamente em favor do
Agente Fiduciario a titularidade e a posse indireta de todos os direitos de crédito de titularidade da
Concessionaria recebidos em espécie diretamente nas pracas de pedagio exploradas pela
Concessionaria nos termos do Contrato de Concessdo e coletados por V.Sas. nos termos do [contrato
celebrado com a empresa de coleta) celebrado em [e], cujo objeto é a prestagdo de servico de coleta
de valores por V.Sas.

Isto posto, requeremos, de forma irretratavel e irrevogavel, que todos os montantes coletados por
V.Sa. decorrentes de direitos de crédito acima referidos passem, doravante, a ser depositados
exclusivamente e imediatamente apds seu recebimento na Conta Corrente n.© 84872-6, na Agéncia
2001 do Itad Unibanco S.A., de titularidade da Concessionaria. Neste sentido, qualquer instrucdo
diversa da contida na presente notificacdo devera ser acatada por V.Sas. apenas quando assinada em
conjunto pelo Agente Fiducidrio.




Sendo o que nos resta para
esclarecimentos necessarios.

o momento, colocamo-nos a disposicao de V.Sas. para quaisquer

Nocumemo Microfimado
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ANEXO VI

Modelo de Declaracdo sobre Averbacdo da Garantia Fiducidria na Escrituracdo do Fundo

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

C/C VIANORTE S.A.
Rodovia Attilio Balbo, km 327,5 CEP 14173-970, Sertdozinho, SP
At.: Sr. Gelson Antonio Pierobon e Sr. Hugly Segundo

4@* <o %
Rua Joaquim Floriano, n°. 913, 5° andar (PN qe%e
Sao Paulo - SP Cep, g,
At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa %-'T;z,,;m

Ref. Averbagao da Garantia Fiduciaria na Escrituragdo das Quotas do Fundo
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, declarar que, nos termos do item 2.5 do Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outros Ativos, celebrado em 08 de marco de 2010
("Contrato de Cessdo Fiduciaria_de Direitos Creditérios”), providenciamos a averba¢fio da garantia
fiduciaria na escrituragao de [e] Quotas de emissdo do Fundo de titularidade da Cedente.

Neste ato, nos responsabilizamos integralmente pela veracidade da informac&o acima.

Termos iniciados em maiUscula devem ser interpretados de acordo com as definigdes a eles atribuidas
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

Sendo o que nos resta para 0 momento, colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,




BANCO BTG PACTUAL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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