INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D& PRIMEIRA EMISSAO D= DEBENTU-
RES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, DA VIANORTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) VIANORTE S.A., sociedade por acbes com sede no Municipio de Sertaozinho, Estado de
Sao Paulo, na Rodovia Atilio Balbo, km 327,5, s/n® inscrita no CNPJ/MF sob n.®
02.366.097/0001-86, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora" ou
“Companhia”);

e, como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12 e-
missdo publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™),

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., socie-
dade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato repre-
sentado na forma de seu Contrato Social (“Agente Fidudiario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escri-
tura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acbes, em até Duas
Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Pablica, da Vianorte S5.A.” (respectiva-

mente, “"Escritura de Emissdo”, “Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condi-
coes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo e celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembléia
Geral de Acionistas da Emissora, realizada em 03 de marco de 2010 ("AGE™) na qual foram
deliberadas as condigdes da Emissao, de acordo com a proposta aprovada pelo Conselho de
Administracao da Companhia, em reunido realizada em 09 de fevereiro de 2010, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissa@o das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios




As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica registrada perarnte a Comissao de Valores
Mabiliarios ("CVYM"), na forma da Lei n.? 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada
("Lei n.2 6.385/76"), da Lei das Sociedades por Acoes, da Instrugao da CVM n© 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n® 400"), e demais disposigtes legais, regulamentares e au-
to-requlatérias aplicaveis ("Oferta”). O registro da Oferta sera requerido por meio do Procedi-
mento Simplificado instituido pela Instrugdo CVM n® 471, de 8 de agosto de 2009 (“Instrucdo
CVM 471", sendo a Oferta previamente submetida & analise da Associagdo Brasileira das Enti-
dades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA ("ANBIMA™) e da CVM, por meio do con-
vénio firmado entre CVM e ANBIMA, e em observancia ao disposto no “Codigo ANBID de Regu-

lacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobili-
arios”.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagao da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo sera arquivada na JUCESP e publicada no (i) Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo; (i) jornal "A Cidade — Ribeirdo Preto”; e (iii) jornal Valor Econdmico,
em conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4. Registro para Colocacao

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no merca-
do secundario no SDT — Madulo de Distribuicdo e Titulos ("SDT") e ne SND — Modulo Nacional
de Debéntures ("SND™), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado

de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociacBes liquidadas e as Debéntures custodiadas
na CETIP.

2.5. Objeto Social da Emissora
Nos termos de seu Estatuto Social, constitui objeto social da Emissora: Exploragao da Malha Ro-

doviaria de ligacdo entre os Municipios de Ribeirdo Preto e a Divisa com o Estado de Minas Ge-
rais (Igarapava) e entre Ribeirdo e Bebedouro, compreendendo a execucdo, gestao e fiscaliza-




cao dos Servigos Delegados, apoio na execugao dos Serviges nde Delegados, gestdo e fiscaliza-
¢ao dos Servigos Complementares, objeto do processo de licitacgo corresponcenie ao Lote 5, do
Programa de Concesstes elaborado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, de conformidade
com o Edital de Licitagao n®. 009/CIC/97, publicado pelo Departamento de Estradas de Roda-
gem do Estado de S&o Paulo — DER/SP, e nos termos do Contrato de Concessao n°.
002/CR/2000, firmado com o DER/SP e subrogado a Agéncia Reguladora dos Servigos Publicos

Delegados de Transporte do Estado de S3o Paulo — "ARTESP", por for¢a da Lei Complementar
Estadual n®. 914/2002.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries (cada uma, uma "Serie”). Conforme disposto no
paragrafo terceiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por AcBes, as debéntures da 22 Série
("Debéntures da 22 Série™ ndo poderdo ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas to-
das as debéntures da 12 Série ("Debéntures da 12 Série” e, quando em conjunto com as Debén-
tures da 22 Série, as "Debéntures”) ou cancelado o saldo ndo colocado.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo ("Valor Total da Emisséo”) sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos mi-
IhBes de reais) na Data de Emissdo, conforme definido no item 4.2, abaixo, observado que tal
montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais efou
da Opgao de Lote Suplementar, conforme definidas nos itens 3.3.2 e 3.3.3 desta Escritura de
Emissao.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1 Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntu-
res a ser alocada em cada uma das Séries sera decidida em comum acordo entre a Emissora e
os Coordenadores (conforme definido abaixo) apods a conclusdo do procedimento de coleta de
intencdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1°
e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM n.2 400 ("Procedimento de Bookbuilding”),
observado que deverdo ser alocadas, no minimo, 100.000 (cento mil) Debéntures na 22 Serie.

3.3.2. A quantidade de Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data da conclu-
sdo do Procedimento de Bookbuilding, a exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordan-




cia dos Coordenadores, em até 20% (vinte por cento) com: relacde a quaniidace originalmente
oferecida ("Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, pardgrafo 29, da Instrucdo CVM
n° 400 ("Opcao de Debéntures Adicionais"). Aplicar-se-do as Debéntures Adicionais as mesmas
condigOes e prego das Debéntures inicialmente ofertadas, observado que as Debéntures Adicio-
nais serao colocadas sob regime de melhores esforgos.

3.3.3. A Emissora concedera as instituicbes intermediarias da Oferta, quais sejam, o Banco Itad
BBA 5.A. e o0 Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenadores”), uma opggo para distribuicdo de um lo-
te suplementar de até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade de Debéntures origi-
nalmente ofertada ("Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos Coordenadores,
apos consulta e concordancia prévia da Emissora, na data da concluséo do Procedimento de Bo-
okbuilding, exclusivamente para atender ao excesso de demanda gue vier a ser constatado pe-
los Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuracao de taxa final, nos termos do
artigo 24 da Instrugao CVM n® 400 ("Opcao de Lote Suplementar”). Aplicar-se-do as Debéntures
do Lote Suplementar as mesmas condicbes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas, ob-

servado que as Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores es-
forcos.

3.3.4. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissdo de Debéntu-
res Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgbes sejam exercidas.

3.4. Destinacao de Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures, apds o
pagamento das despesas e comissoes da Oferta, terao a seguinte destinacao: (i) aproximada-
mente 25,7% (vinte e cinco inteiros e setenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissao
para o resgate antecipado das notas promissorias comerciais da segunda emissdo da Compa-
nhia, com vencimento em 30 de junho de 2010 (“Notas Promissarias”); (ii) aproximadamente
14,3% (catorze inteiros e trinta centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo para o paga-
mento de financiamentos e encargos de curto prazo; (iii) aproximadamente 21,0% (vinte e um
por cento) do Valor Total da Emissao para fazer face aos investimentos previstos para 2010; e
(iv) aproximadamente 39,0% (trinta e nove por cento) do Valor Total da Emissao para distribui-
cao de dividendos junto & SPR Sociedade para Participacbes em Rodovias S.A., referente ao e-
xercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 e de 2010.

3.5. Limite da Emissao



3.5.1. A Emissao atende aos limites previstos no artige 50, §19, &linea "a” da Lei das Sociedades
por Acbes para as emisstes de debéntures da espécie com garantia real, uma vez que: (i) nos
termos do item 4.16. abaixo, as Debéntures sdo garantidas pelo penhor da totalidade das acbes
ordinarias de emissdo da Emissora detidas pela SPR Sociedade para Participactes em Rodovias
S.A. ("SPR"), sociedade controlada diretamente pela OHL Brasil S.A. ("OHL Brasil™), cujo valor
auferido em laudo de avaliagao, cuja data base e 31 de dezembro de 2009, elaborado pela Emst
& Young, datado de 08 de fevereiro de 2010 ("Laudo de Avaliacgo"), é de R$ 476.990.000,00
(quatrocentos e setenta e seis milhdes, novecentos e noventa mil reais) ("Valor Total das A-
coes"); e (ii) o Valor Total da Emissao, aumentado em 35% (trinta e cinco por cento) pelo exer-
cicio da Opcgdo de Lote Suplementar e da Opcdo de Lote Adicional, atinge o valor de
R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhGes de reais), que & menor que 80% (oitenta por
cento) do Valor Total das Acoes.

3.5.2. A tabela baixo resume o calculo descrito no item 3.5.1. acima:

Demonstrativo de Atendimento de Limites RS (mil)

(exceto percentual)

Valor Total das Agoes: 476.990.000,00
80% (oitenta por cento) do Valor Total das Acoes ("A"): 381.592.000,00
Valor Total da Emissdo » 1,35 ("VIE"): 270.000.000,00
(VTE/A) 100 = 70,8%

3.5.3. O Agente Fiducidrio recebeu via original do Laudo de Avaliacdo para conferéncia e, neste
ato, confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da
Lei das Sociedades por Agbes.

3.5.4. A Emissora devera, anualmente, em até 20 (vinte) dias (teis contados da data de publi-
cacao das demonstracoes financeiras da Emissora referentes ao exercicio imediatamente anteri-
or, apresentar ao Agente Fiducidrio novo laudo de avaliagdo das agdes ordinarias de emissao da
Emissora, de modo a verificar se limites previstos no artigo 60, §19, alinea "a" da Lei das Socie-
dades por Acoes continuam a ser atendidos.

3.6. Nomero da Emissdo

Esta Escritura de Emissdo representa a 1% emissao plblica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador



O banco mandatario da presente Emissao sera o Baneo Bradesco S:A: ("Banco Mandatario™),

que também exercera a funcdo de agente escriturador das Debéntures (sendo, nessa capacida-
de, referido como "Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imu-
nidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores de-
vidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Regime Colocagao e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de
colocacdo, no montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes), cumulativos entre as Séries,
de forma ndo-solidaria entre os Coordenadores.

4.1.2. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelos Coordenadores, nos termos do § 3.° do
Artigo 33 da Instrucdo CVM 400, levard em consideragao suas relagfes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores e da Emissora, observa-
dos os termos e condigbes definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Co-
locacdo e Distribuicgo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
com Garantia Real, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Vianorte S.A. ("Con-
trato de Distribuicio™) a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores. Nao existirao re-
servas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que os Coordenadores,
ao elaborarem o plano de distribuicdo, deverdo, adicionalmente, assegurar a adequacdo do in-
vestimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos in-
vestidores.

4.1.3. O plano de distribuicdo, referido no item 4.1.2., devera contemplar as Debéntures Adi-
clonais e as Debéntures do Lote Suplementares, caso venham a ser colocadas, observado que
estas Debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos.




4.1.4. A distribuicao plblica das Debéntures somente terd inicio aps o registro da Emissdo pe-
la CVM, a publicagao do anuncio de inicio e a disponibilizacgo para vs investizores do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400,

4.2, Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de margo de 2010 ("Da-
ta de Emissaon”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4,3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$ 1.000,00 (um
mil reais) ("Valor Nominal Unitario™).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ndo sera objeto de atualizagdo ou
correcao por qualguer indice.

4.3.3. O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série
{conforme definido no item 4.9.4. abaixo), conforme o caso, sera atualizado, a partir da Data de
Emissao, pela variacao do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo Monetaria da 22 Serie”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria da 22 Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e, imediatamente apos a primeira data de amortizacdo, nos termos do item
4.8. abaixo, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Seérie, segundo a seguinte
farmula:

VNa =VNe x C

Onde.

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 2@ Série, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arre-
dondamento;

C= fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

ol N, \dut
G=1] _k]
K= [Nﬁc_1




Onde:

= nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria da 28 Sé-
rie, sendo n um ndmero inteiro;
NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao,

caso a atualizacBo seja em data anterior ou na propria data de aniversario
das Debéntures da 22 Série. Apos a data de aniversario, valor do ndmero-
indice do IPCA do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da
28 Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de vi-
géncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de dias Gteis contidos entre a Ultima e préxima data de aniversa-
rio das Debéntures da 22 Série, sendo “dut” um nUmero inteiro.

ddup

[ Illulfﬂ- ]H
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Os fatores resultantes da expressao: L sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento;

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagao em vigor.

Considera-se como "data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso refe-
rida data ndo seja dia (til, o primeiro dia Util subseqiiente. Considera-se como més de
atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecuti-
vas

Caso, se até a data de aniversario, NIk ndo houver sido divulgado , devera ser utilizado
em substituicio a NIk na apuracao do Fator “C" um nimero-indice projetado, calculado




com base na Ultima projecdo disponivel, divulgada pela Associacdo Natioral das Institui-
¢bes do Mercado Financeiro ("ANDIMA”) (“Numero-Indice Proietade” e “Projecio™) da
variacdo percentual do IPCA/IBGE, conforme formula a sequir:

NI,, = NI, ,x(1+ projegdo)

kg
onde:

NIkp; Nimero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 ca-
sas decimais, com arredondamento;

Projecao: variacao percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de atualizacdo.

(i) o NGmero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente aoc més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas da 22 Série quando
da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projegtes de sua variacdo, deverao ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo orgao respon-
savel por seu calculo/apuracao.

Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias G-
teis contados da data esperada para apuracao e/ou divulgacao ("Periodo de Auséncia do
IPCA") ou, ainda, na hipotese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou de-
terminagao judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de
Debenturistas da 22 Serie (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AcOes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o gual devera
refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a epoca (Taxa Substituti-
va), A Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série sera realizada no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados do Gltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga-
cbes pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pelo dltimo
IPCA divulgado.




Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacéo da-Assempléia Zeral de Debentu-
ristas da 22 Série, a referida Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série n3o serd
mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
calculo da Atualizacdo da 22 Série.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagao Monetaria da 22 Série entre a
Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da 22 Serie representando no mini-
mo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao da 22 Série, confor-
me definido no item 7.6., a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 22
Série em circulacdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou em
prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, pelo seu
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série
acrescido da Atualizacdo Monetaria da 2@ Série e Remuneracdo das Debéntures da 22
Série devida ate a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 28 Sé-
rie, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para
calculo da Atualizacdo Monetaria da 2@ Série, sera utilizada para o calculo do fator "C" a
Ultima variacao disponivel do IPCA,

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissao de cautela e nao se-
rao conversiveis em agoes de emissdo da Emissora.

4,4.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efei-
tos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicao finan-
ceira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CE-
TIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas no SND.

4.5. Espécie

4,5.1. As Debéntures serdo da especie com garantia real e contarao com as garantias referidas
no item 4.16 abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao




4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominai Unitario acrescice, para as Debén-
tures da 22 Série, da Atualizacdo Monetaria da 22 Série e, para todas as Debéntures, da Remu-
neracao (conforme abaixo definido) incidente entre a Data de Emissao e a data da efetiva inte-
gralizagao (para cada Serie, "Preco de Subscricao”).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo Preco de Subscri-
¢ao, em moeda corrente nacional.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emis-
sao, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2015 ("Data de Vencimento da 12 Série"). As
Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2017 ("Data de Vencimento da 22 Série” e, em con-
junto com as Debéntures da 12 Serie, "Data de Vencimento")

4.8. Amortizacao
A amortizacao das Debéntures sera realizada da seguinte forma:

(a) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado trimestralmente,
a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2011, e os pagamentos subsequentes
devidos conforme indicado na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Amortizacdo
das Debéntures da 13 Série"):

Parcela Data de Vencimento Percentual | valor amortizado l
Amortizado do Valor por Debénture
Nominal Unitario (em R%)
1 15/03/2011 ___ 5,882000% 58,820
2 15/06/2011 5,882000% 58,820
3 15/09/2011 5,882000% 58,820
4 15/12/2011 | 5,882000% 58,820
5 15/03/2012 5,882000% 58,820
6 15/06/2012 5,882000% 58,820
7 15/09/2012 5,882000% 58,820 |
8 15/12/2012 5,882000% 58,820
9 15/03/2013 5,882000% 58,820
10 15/06/2013 5,882000% 58,820
11 15/09/2013 5,88200080 58,820
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12 15/12/2013 5,882000% | 58,820
13 15/03/2014 £,882000% 58,820
14 15/06/2014 5,382000% 58,820
15 15/09/2014 5,882000% 58,820
16 15/12/2014 5,882000% 58,820
17 15/03/2015 5,888000% 58,880

100,000000% 1.000,000

(b) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortizado anualmente, a
partir do 60° (sexagesimo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o pri-
meiro pagamento devido em 15 de marco de 2015, e os pagamentos subsequentes no
dia 15 do més de marco de cada ano, até a Data de Vencimento da 22 Série (cada u-
ma, uma “"Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série”). Cada parcela de amorti-
zacdo do Valor Nominal Unitario sera acrescida da respectiva Atualizacdo Monetéria da
22 Serie apurada anualmente, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de E-
missao até a respectiva Data de Amortizagdo das Debéntures da 29 Série.

Parcela Data de Vencimento Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor por Debénture sem
Nominal Unitario considerar atualiza-
cdo monetaria
(em R$)
1 15/03/2015 33,3330% 333,330 |

2 15/03/2016 33,3330% _.1_33,33{3
3 15/03/2017 33,3340% 333,340
100,0000% 1.000,000

4.9, Remuneragao

4.9.1. Remuneracao das Debéntures da 12 Série. A partir da Data de Emissao, as Debén-
tures da 12 Série renderdo juros correspondentes a variagao acumulada das taxas medias dia-
rias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas
pela CETIP ("Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias uteis ("A-
créscimo sobre a Taxa DI”), conforme previamente aprovado na AGE, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario e, imediatamente, apés a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da 12
Série, nos termos do item 4.8. acima, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 13
Série e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.3., de
acordo com a formula abaixo ("Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).




As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial uilizanco-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissao ou da Data de Pagemer.to da Remuneragin imediatamente

anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitalizacao.

O célculo da Remuneracdo das Debéntures da 13 Série obedecera a seguinte formula:

onde;

VNe

FatorDI

ondae;

TDIk

onde;

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor da Remuneracao das Debéntures da 12 Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arre-
dondamento;

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 18 Série, no inicic de cada Periodo de Capitalizagdo, informa-
do/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, ate a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=[](1+TDI, )

k=1

nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,
sendo "n" um numero inteiro;

Taxa DI, expressa ac dia, calculada com B (oito) casas decimais com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, =(ﬂ+1]m =
100




DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas deci-
mais; :

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

' D"
f spread |2
L 100 )

FatorSpread =

onae;

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4
(guatro) casas decimais;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Paga-

mento da Remuneragao imediatamente anterior e a Data Atual, sendo
"DP" um numero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) e considerado com 16 (dezesseis) casas de-
cimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator dirio a-
cumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pro-
ximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) e considerado com 9 (nove) ca-
sas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulga-
do pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.




Se na data de vencimento de quaisquer obrigaciies pecuniarias ca Ermisscra nao houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicads, em sua substituicdc, na apuracdo de
TDIk a divulgada a ultima Taxa DIK divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensa-
coes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo guanto a definicao do novo
parametro de Remuneragao das Debéntures da 12 Série.

4.9.1.1.  Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragao e/ou divulgacao
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragao efou divulga-
cao, ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da 12 Série da Taxa DI, ou determina-
¢do judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa media dos financiamen-
tos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagao e Custo-
dia ("Taxa Selic").

Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiduciario de-
vera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula Setima desta Escritura e no artigo 124
da Lei das Sociedades por AgGes), para a deliberagao, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de Remuneragdo das Debéntures da 12 Série a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures da 12 Série entre a Emissora
e os Debenturistas titulares de Debéntures da 12 Série representando no minimo 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 12 Série, a Emissora devera resgatar a to-
talidade das Debéntures da 12 Série em circulacdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Deben-
turistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da 12 Série, de comum acordo com a Emisso-
ra, pelo seu Valor Nominal Unitédrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Série acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série devida até a data do efetivo resga-
te, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao das Debéntu-
res da 12 Série, sera utilizada a formula do item 4.9.1 sendo que a taxa DIk a ser utilizada para
a apuracao de TDIk no calculo da Remuneracdo sera a Ultima taxa DIk disponivel.

4.9.2. Remuneracio das Debéntures da 22 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debén-
tures da 22 Série da presente Emissao fardo jus a juros remuneratorios ("Remuneracdo da 22
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Série™), a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bcokbuilding, com, taxa maxima
equivalente a 150 (cento e cinquenta pontos base) ao ano, conform= praviamante aprovado na
AGE, acima da taxa anual indicativa divulgada pela ANDIMA - Associacao Nacional das Institui-
cbes do Mercado Financeiro, para as Notas do Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"), com venci-
mento em 15 de maio de 2015, as vésperas da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, in-
cidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, apods a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures
da 22 Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debén-
tures da 22 Série, atualizado conforme o item 4.3.3 acima, calculados por dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagao, conforme definido no item 4.9.3., calculados em regime de capitaliza-
cdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis ("Remuneragao das Debéntures da 23
Série” e, em conjunto com a Remuneracgdo das Debéntures da 12 Série, "Remuneracao”).

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = VNax(FatorJuros —1)

onde:

] valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredonda-
mento;

VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Serie ou o Saldo

do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série, calcula-
do com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredon-
damento;

taxa 1252
FatorJuros= —+1
(5!

onde. w



taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano. informade com 4 (cuatro)
casas decimais;

DP E o numero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remuneracao imediatamente anterior e a Data Atual,

4.9.3. Para fins de calculo da Remuneracio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitaliza-
¢ao” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na data do
proximo vencimento da Remuneracdo das Debéntures no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracdo das Debéntures imediatamen-
te anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do préximo
vencimento da Remuneracdo das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade.

4.5.4, Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” ou "Saldo do Valor Nominal Unitarios das

Debéntures da 12 Série” ou “Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Sé-
rie”, com o Valor Nominal Unitario remanescente apos amortizagbes, conforme previstas
no item 4.8, (a) e (b), conforme o caso.

4.9.5. A Remuneragao sera paga para as Debéntures de cada uma das Séries da sequinte for-
ma:

(a) A Remuneragao das Debéntures da 12 Série serd paga trimestralmente, a partir da Da-
ta de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2010,
e 0s demais pagamentos devidos no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro, de-
zembro de cada ano, até a Data de Vencimento da 12 Série (cada uma, uma “Data de

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Serie”); e

(b) A Remuneracao das Debéntures da 22 Série sera paga anualmente, a partir da Data de
Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2011 e os
pagamentos subsequentes no dia 15 do més de marco de cada ano, até a Data de
Vencimento da 22 Série (cada uma, uma “Data_de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracado
das Debéntures da 12 Série, "Data de Pagamento da Remuneracdo”).

4.9.5.1. Fardo jus & Remuneracao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia (til
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao.

4.10. Repactuagao ' OLL ;




As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio programada.

4.11. Oferta de Resgate

4.11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante delibe-
ragao em Assembléia Geral Extraordinaria, oferta de resgate antecipado das Debéntures ou das
Debéntures de uma das Séries, enderecada a todos os Debenturistas ou aos Debenturistas da
respectiva Serie, sendo assegurado a todos os Debenturistas a quem a oferta seja enderecada
igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Res-
gate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

(a)

(b)

(©)

(d)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de andncio
a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta Escritura de Emissao (“Edi-
tal de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condigoes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera da totalida-
de das Debéntures ou das Debéntures de uma das Séries ou se a mesma sera parcial
e, neste caso, o procedimento para aquisicdo parcial sera mediante sorteio coordenado
pelo Agente Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate,
caso exista; (iii) forma de manifestacao do Debenturista que aceitar a Oferta de Resga-
te Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures ou das Debéntures da
Seérie respectiva e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informacbes necessarias
para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas;

apos a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no E-
dital de Oferta de Resgate Antecipado fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 7 (sete) dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Ante-
cipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagao deste por
um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Ofer-
ta de Resgate Antecipado;

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente

ao Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Atua-
lizagdo Monetaria da 22 Série, para as Debéntures da 28 Série; (ii) da Remuneracdo
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devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nas termos do item 4.9, decte Es-
critura de Emissao; e (iii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Depantu-
ristas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das
series e o numero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipa-
do seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada,
entao o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em edital. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.2. As Debentures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela E-
missora.

4.11.3.0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Res-
gate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debén-
tures custodiadas no SND ,conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, e/ ou (ii)
mediante deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Agen-
te Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP. A
CETIP devera ser notificada pela Emissora efou pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia mini-
ma de 2 (dois) dias Uteis da data de realizacdo do resgate.

4.11.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas
no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizacdo do resgate anteci-
pado sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado secunda-
rin”, sendo que todas as etapas de habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apura-
cao, definicdo do rateio e de validacido das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de setembro de 2012 para as
Debéntures da 12 Seérie e a partir de 15 de setembro de 2013 para as Debéntures da 22 Serie,
realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures das respectivas séries ("Resgate
Antecipado™).




4.12.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio de pudicacdn de antncio, com 10
(dez) dias uteis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta
Escritura de Emissao ("Comunicacdo de Resgate Antecipado™), que devera descrever os termos
e condicbes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) qual Série é objeto do resgate ou se ambas;
(b) se o resgate sera total ou parcial, neste ultimo caso informando o nlmero total de Debéntu-
res a serem resgatadas, observando-se o disposto no parégrafo 1° do artigo 55 da Lei das So-
ciedades por Agbes; (c) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos De-
benturistas; e (d) demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimen-
to dos Debenturistas.

4,12.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente:

(a) para as Debéntures da 12 Série, ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nomi-
nal Unitario das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da
13 Série devida e ainda ndo paga até a data do efetivo pagamento do Resgate Anteci-
pado, calculada nos termos do item 4.9.1. desta Escritura de Emissdo, sendo devido,
adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas um prémio de 0,50% (cinquenta cen-
tésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da 12 Série, con-
forme farmula abaixo:

Px(DU) "
252

Prémio = Bl

P = 0,50% (cinquenta centesimos por cento);

DU = numero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a Data
de Vencimento da 12 Série; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Seérie, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, calculada pro rata tem-
poris, desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imedi-
atamente anterior, até a data do Resgate Antecipado.

(b) para as Debéntures da 22 Série, ao maior valor entre:

(A) o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 22 Série, corrigidos conforme Atualizacdo Monetaria da 22 Série até a data do

Resgate Antecipado; e \'9
-




(B) a soma do Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série, corrigidos conforme Atualizacio Monetdria da 228 Série
ate a data do Resgate Antecipado e a Remuneracdo das Debéntures da 22 Série
nao pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado até a Data de Vencimen-
to da 22 Serie, trazidos a valor presente até a data do efetivo resgate antecipa-
do utilizando-se uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (du-
zentos e cinglienta e dois) dias (teis, que corresponderad a soma (i) da taxa per-
centual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, da Nota do
Tesouro Nacional - Serie B (NTNB), nimero de registro ISIN BRSTNCNTB088 com
vencimento em 15 de maio de 2015 e (ii) de uma sobretaxa (spread) de 0,50%
(cinguenta centesimos por cento), que pode ser calculado com base na seguinte
formula, observado que somente as parcelas de amortizagao e juros que venceri-
am apos a Data do Resgate deverao ser consideradas na apuragao do valor (B):

( l.ﬂ[lﬂ,[}[}x{FamrJumS,5I,r_?},2_n|4_—l}

B= —xC,., +
FVEEI,-M_- Re sgme )

2014

1.000,00x( FatorJuros, s g30ms —1)+333.33
+ ( —— xC Resgare
FVEs 0310015
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666.67x(FatorJuros, ., 0. —11+33333
i { r s I(" R sgre
FP‘F; 5A0352006

o 333.34x( Fatorduros,; 4z .0, — 1)+ 333,34 C
FVP

503 2T
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onde:
Fatorlurosp,.= fator de juros devidos na Data apurado conforme item 4.9.2;

Cresgate = fator de atualizagdo monetaria apurado desde a Data de Emissdo até a
Data de Resgate conforme item 4.3.3;

FVP = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir:

o
FVF:’MM = ( l =5 NTE'VB + U,ﬁ{}ﬁ )1-;3 m

A



onde:

FVPpais= fator de valor presente relativo a cada data de pagamento das parcelas
de amortizacao e/ou juros que seriam devidas apos a Data de Resgate;

NTNB= taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias U-
teis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), numero de registro ISIN
BRSTNCNTBOB8 com vencimento em 15 de maio de 2015;

DU= numero de dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de pagamento de
cada uma das parcelas de amortizacdo e juros que seriam devidas.

sendo que o maior entre (A) ou (B) devera ser acrescido da Remunerac8o das Debén-
tures da 22 Série acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo da Série em questdo, o que ocorrer por Ultimo,
ate a data de seu efetivo pagamento.

4.12.3.1. Caso a NTNE citada no item (b) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento verifi-
cado anteriormente ao Resgate Antecipado em questdo, a mesma sera substituida por outra
NTNB que tiver o prazo de vencimento mais proximo ao prazo remanescente para o vencimento
das Debéntures da 22 Série.

4.12.4. O pagamento do Prego de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no i-

tem 4.17 abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, os procedimentos descritos no i-
tem 4.11.4. deverao ser observados.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera de-
clarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do
Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido, exclusivamente para as Debéntures da 22 Série, da
Atualizacao Monetaria da 22 Série, e para todas as Debéntures da Remuneracéo, calculada pro
rata termporis, desde a Data de Emissdo da Debénture de cada uma das Séries ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data do seu

efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacde pecunidria relativa a5 Debéntu-
res ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo néo sanadadentro do sraze de 1
(um) dia util contado da data do inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo (i) ndo pecunidria prevista na
presente Escritura de Emissao ou nos Contratos de Garantia, se ndo sanada no prazo
de 5 (cinco) dias (teis contados da data do inadimplemento; e (i) pecunidria prevista
nos Contratos de Garantia, se ndo sanada no prazo estabelecido para seu cumprimen-
to;

inadimplemento pela SPR de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no Contrato
de Penhor de Agles, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias lteis contados da data
do inadimplemento;

declaragao de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacdo pecu-
niaria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigacdo de pagar qualquer va-
lor referente a obrigagbes pecuniarias cujo o valor individual ou agregado seja superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moe-
das;

caso a Emissora efou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela
Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha;

(i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil ou da SPR; (ii) pedido de auto-
faléncia pela Emissora efou pela OHL Brasil, e/ou pela SPR; (iii) pedido de faléncia da
Emissora efou OHL Brasil, efou pela SPR formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal, (iv) pedido de recuperacgo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacdo, dissolucdo
ou extincao da Emissora;

(i) pedido de recuperagao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da OHL Brasil e/ou da
SPR, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (ii) liquidacdo, disso-
lugao ou extingao da OHL Brasil e/ou da SPR;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagao e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a E-
missora estiver em mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o paga-
mento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no Estatuto Social da Emissora;
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(i)

(k)

(1)

(m)

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou ent corjunto, seja supe-
rior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhes de reais), e que ndo sejam sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocor-
réncia, ou for demandada em processo de execucdo e ndo garantir o juizo ou ndo liqui-
dar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de
bens, ou ainda inadimplirem obrigagtes em operac@es financeiras, cujo valor agregado
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); a excecdo do protes-
to efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora no prazo;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constricdo judicial
dos bens objeto dos Contratos de Garantia, a Emissora ou a SPR, conforme seja o caso,
nao obtenha o a liberagdo de qualquer desses gravames, no prazo de 4 (quatro) dias
Uteis seguintes a qualquer desses eventos, ou no respectivo prazo legal para manifes-
tacdo da Emissora, o que ocorrer primeiro;

caso as garantias sejam objeto de questionamento judicial por qualguer terceiro, com a
emissao, por juizo brasileiro ou internacional, de decisSo, ainda que liminar ou precéria,
sentenca ou acorddo (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdicdo aplicavel),
ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, reunidos em assembléia
convocada especificamente para esse fim, afete o exercicio de qualquer de seus direi-
tos sob as Garantais e tal decisao, sentenga ou acorddo que ndo seja revertida em sua
plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que tenha sido pro-
nunciada;

caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungtes, verifique que o limite de emis-
sao prescrito na alinea “"a", do Paragrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das Sociedades
por Acbes, deixou de ser observado pela Emissora;

caso as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e
nos Contratos de Garantia provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas,
a critério dos Debenturistas, reunidos em assembléia convocada especificamente para
esse fim;




(n)

(0)

()

(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

caso as declaragbes e garantias prestadas pela SPR re Centrata de Penhor de Acties
provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganesas, a critérios aos Debenturis-
tas, reunidos em assembléia convocada especificamente para esse fim;

reducdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturis-
tas;

alteracao do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
exceto se tal alteragdo for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da
determinacao;

ndo cumprimento de qualquer deciséo ou sentenga judicial transitada em julgado con-
tra a Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cin-
co milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 10
(dez) dias corridos da data estipulada para pagamento;

nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacbes, concessoes,
subvencoes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular e-
xercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem o inicio, pelo Po-
der Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisgo, término, término
antecipado, perda, intervencao pelo poder concedente, encampacdo, caducidade ou
anulagao do contrato de concessao; ou (ii) afete de forma significativa o reqular exerci-
cio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a critério
dos Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afetar as garantias ou os
direitos creditorios dos Debenturistas, caso estes ndo sejam reparados em 30 (trinta)
dias;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposicdo do poder
concedente;

transformacao da Emissora em outro tipo societario, que ndo sociedade limitada, exce-

to por imposicao do Poder Concedente e desde que: (i) ndo afete a validade, eficacia,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias; (ii) 0 novo tipo societario permita a emissdo
de debéntures; e (jii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta
perante a CVM;




(v)

(w)

(x)

()

(2)

(aa)

a Emissora transfira ou por qualguer forma ceda ou prometa ceder a terceiros o< cirei-
tos e obrigagoes assumidos nos termos desta Escritura de Emissén e dos Certratos de
Garantia, sem a previa anuéncia dos Debenturistas;

desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamen-
tal brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus negdcios, desde
que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma

adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacbes relativas a E-
missao e as Debéntures;

cisdo, fusdo ou ainda, incorporagdo da Emissora por outra companhia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

concessdo de muituos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou nao do
mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, com excecdo dos mutuos realiza-
dos a SPR;

caso a Emissora preste fianca ou assuma obrigagbes de qualquer natureza em beneficio
de terceiros;

caso 0s ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos ter-
mos da regulamentacdo da ARTESP - Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delega-
dos de Transporte do Estado de Sao Paulo ("ARTESP");

(bb) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive aces ou quotas de

(cc)

sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhbes de reais),
ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto com o consentimento prévio por
escrito dos Debenturistas;

nao cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora, especialmente trabalhis-
tas e ambientais; e

(dd) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“indices Fi-

nanceiros”), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados com
base nas informagoes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do
trimestre encerrado em 31 de margo de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgacao a CVM das respectivas demonstracfes financeiras da Emissora, até o paga-
mento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:




'~ indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Inferior ou igual a 3,50
Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD") Superior ou igual a'1,20
Onde:

considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financi-
amentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debén-
tures, o saldo liquido das operagBes ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracbes financeiras auditadas
da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emis-
sora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiancas e outras garantias pres-
tadas mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-go como divida. (N&o
serao considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela Conces-
530);

considera-se como "EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda
e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas nao operacionais; (ii) despe-
sas financeiras; e (iii) despesas com amortizacbes e depreciacBes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas ndao operacionais; e
(ii) receitas financeiras; apurado com base nos lltimos 12 (doze) meses contados
da data-base de calculo do indice;

considera-se como "Direito de Outorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos dos l-
timos 12 (doze) meses realizados ao Poder Concedente referentes ao direito de
outorga fixo, conforme indicado nas demonstractes financeiras auditadas da Emis-
sora; e

iv. considera-se como "ICSD", o resultado da seguinte equagdo:
ICSD = Disponibilidades + FCAQ
Divida de Curto Prazo
Onde:
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" Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivaientes de ceixa e aplizacoes
financeiras registrados no ativo circulante;

"FCAC" significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado
nas demonstracbes financeiras auditadas da Emissora dos Ultimos 12 (doze) me-
ses; e

"Divida de Curte Prazd’ significa a soma do saldo dos empréstimos e financia-
mentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debén-
tures, o saldo liquido das operagBes ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstractes financeiras auditadas
da Emissora, classificadas no passivo circulante da Emissora. Para os casos de
avais, fiancas e outras garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora,
considerar-se-do como divida de curto prazo as coobrigacBes vincendas nos 12
(doze) meses subseqlientes ao periodo de apuracdo do indice de cobertura do
servico de divida. (Ndo serdo considerados os passivos relacionados a Credares
pela Concessao).

4.13.1.2. As referéncias a "controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima, de-
verdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), (q) e (bb) do item acima serfio reajusta-
dos anualmente pelo IGP-M no dia 15 de margo de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (f), (h), (i), (o),
(p), (), (s), (t), (u), (V), (%), (y), (2) e (bb) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento ante-
cipado automatico das Debéntures, independentemente de qualguer notificacdo. Na ocorréncia
dos eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (g), (i), (k), (1), (m), (n), (1), (w), (aa), (cc) e
(dd) do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario deverd publicar a convocacdo da Assembleia de
Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ci-
éncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual nao decretacao de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debentu-
ristas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera instalada
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissao, os Debenturistas



de cada uma das Séries poderdo optar, em votacdo em separaco, por deiiberacio de Debentu-
ristas que representem a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circiracdo de ceda umz das Sé-
ries, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. A decisdo da Assembléia de
Debenturistas de uma das Séries € independente e ndo vincula as outras Séries. N&o obstante, o
vencimento antecipado das Debéntures de uma das Séries ocasionara o vencimento antecipado
da totalidade das Debéntures de ambas as Séries.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a ndo instalacdo das referidas Assem-
bleias de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apds a primeira e a sequnda convoca-
¢do, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opcio dos Debenturistas da res-
pectiva Serie em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

4.13.4. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducia-
rio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo da(s) Serie(s) que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Re-
muneracado calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emissdo ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias
lteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicacao
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no en-
derego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.4. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias (teis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos
e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracdo, ficardo, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, no-
tificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo com-
pensatéria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratdrios a razio de 1% (um por cento) ao

o
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4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos }
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Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o ndo comparecimento do Debencurist para re-
ceber o valor correspondente a quaisquer das obrigacbes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Remuneragdo das Debéntures efou encargos moratdrios a partir da data em
que o valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, toda-
via, assegurados os direitos adquiridos até a referida data

4.16. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acres-
cido da, exclusivamente para as Debéntures da 22 Série, da Atualizacio Monetdria da 22 Série,
e para todas as Debéntures da Remuneracdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como
das demais obrigaches pecuniarias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado, aque-
las devidas ao Agente Fiduciario ("Valor Garantido") é garantido na forma disposta neste item.

4,16.1. Penhor de Acdes da Emissora

4.16.1.1. Como condicdo precedente a realizagdo da Oferta, a SPR, devera empenhar, nos ter-
mos do artigo 1.431 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro e do artigo 40 da Lei das Sociedades
por Agbes, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas e
em beneficio destes, em primeiro, Unico e especial grau, livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restrigbes, os seguintes bens ("Bens Empenhados™): (a) a totalidade das a-
goes ordinarias de emissdo da Emissora de sua titularidade, representativas de 99,99% (noven-
ta e nove inteiros e noventa e nove centesimos por cento) do capital social da Emissora ("Per-
centual do Penhor”) na data de assinatura do Contrato de Penhor ("Acbes Empenhadas”); (b)
todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificag@es, direitos, juros sobre capital proprio, dis-
tribuigbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribu-
idos ou a serem distribuidos a SPR, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pa-
gas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Acdes Empenhadas (“Rendimentos das
Acoes Empenhadas”); (c) as acBes derivadas das Acdes Empenhadas por meio de desdobra-
mento, grupamento ou bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra
forma de alienacdo das Acdes Empenhadas e quaisquer bens ou titulos nos quais as Actes Em-
penhadas sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobilidrios); e (d)
o direito de subscricdo de novas agbes representativas do capital da Emissora, bonus de subs-
cricao, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobi-
liarios conversiveis em agoes, relacionados a participacdo,da SPR na Emissora.




4.16.1.2, Adicionalmente ao penhor a que se refere o item acira, uevera ser ectendico ans se-
guintes bens ("Bens Adicionais"): (a) quaisquer novas actes de emissdo da Emissorz que ve-
nham a ser subscritas, adquiridas ou que, de qualquer outra forma, venham a ser de titularida-
de da SPR; (b) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificacdes, direitos, juros sobre capi-
tal proprio, distribuicbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra
forma distribuidos ou a serem distribuidos & SPR, assim como todas as outras quantias pagas ou
a serem pagas em decorrencia de, ou relacionadas as novas acbes referidas na alinea “a" aci-
ma; e (c) quaisquer novos direitos de subscricdo de novas ages representativas do capital da
Emissora, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos
ou outros valores mobiliarios conversiveis em agbes, relacionados a participacdo da SPR no capi-
tal social da Emissora.

4.16.1.3. O Percentual do Penhor serd reduzido periodicamente, conforme o Valor Nominal Uni-
tario das Debéntures seja amortizado, até que o Percentual do Penhor torne-se equivalente a
51% (cinquenta e um por cento) do capital social total e votante da Emissora. Neste sentido, a
formula a ser observada serd seguinte:

Percentual do Penhor = o o % 99.99%

5D original

SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacio do Valor
Nominal Unitario das Debéntures 12 Série pelo nimero total de Debéntures
da 12 Série; e (ii) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série pelo nimero total de Debéntures da 22 Série,

SD atual = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do Valor
Nominal Unitario nao amortizado das Debéntures da 12 Série acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série devida e ndo paga até a data do
calculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Série em circulacdo; e (ii)
resultado da multiplicagcdo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures da 22 Série, acrescido da Atualizacio Monetaria da 22 Série e
da Remuneracado das Debéntures da 22 Série devidas e ndo pagas até a da-
ta do calculo pelo nimero de Debéntures da 22 Série em circulagdo.

4.16.1.3.1. Caso o resultado da divisao de SD atual por SD original seja um numero superior a 1
(um), o Percentual do Penhor serd o Ultimo que constar do Contrato de Penhor de AcBes. Caso
o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um nimero igual ou inferior a 1 (um), o
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Percentual do Penhor sera o resultado da expressdo acima, observaco o percenmal miimo de
51% (cinquenta e um por cento) € o disposto no item 4.16.1.3.2. abaixo.

4.16.1.3.2. Independentemente do disposto nos itens 4.16.1.3. e 4.16.1.3.1 acima, o Percentual
do Penhor ndo podera ser reduzido, em nenhuma hipdtese, caso tal reducdo possa resultar no
descumprimento dos limites estabelecidos na alinea "a” do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Acoes.

4.16.1.3. A SPR devera formalizar o Penhor de Acbes por meio de um Contrato de Penhor de
Acoes e Qutras Avencas, a ser celebrado entre a SPR, o Agente Fiduciario e, na qualidade de in-
terveniente anuente, a Emissora, e registrado nos Cartorios de Titulos e Documentos da Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
("Contrato de Penhor de Acoes”).

4.16.2. Cessao Fiducidria dos Direitos Creditorios Decorrentes da Exploracdo das Pracas de Pe-
dagio

4.16.2.1. Como condicdo precedente a realizacdo da Oferta, a Emissora devera ceder fiduciari-
amente em garantia ("Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios™), nos termos do artigo 66-B da
Lei n.© 4,728/65, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.2 10,931, de 02 de agosto de
2004, conforme alterada ("Lei n.© 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.? 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada ("Lei n.2 9.514/97"), ao Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaracados de quais-
quer Onus, gravames ou restricdes, os seguintes direitos de crédito (sendo os direitos de crédito
referidos em (a) a (e) a seguir referidos, em conjunto, como “Creditos Cedidos™): (a) 80% (oi-
tenta por cento) ("Percentual da Cess3o") (i) da totalidade dos direitos de crédito futuros de ti-
tularidade da Emissora que sejam originados, a partir da data de assinatura do presente, em
decorréncia da exploracao das pracas de pedagio instaladas no sistema rodoviario compreen-
dendo (i) a Rodovia SP 330 (Rodovia Anhanguera), do entroncamento com a Rodovia SP 334
(Km 318+500) em Ribeirao Preto, ate a divisa com o Estado de Minas Gerais (Km 449+730); (i)
a Rodovia SP 322 (Rodovia Prefeito Antonio Duarte Nogueira/Atilio Balbo/Armando de Sales Oli-
veira), do entroncamento com a SP 330 (Km 307+590) em Ribeirao Preto, até o entroncamento
com a Rodovia SP 326 (Km 390+500) em Bebedouro; (iii) Rodovia SP 325/322 (Avenida Bandei-
rantes), do entroncamento com a Rodovia SP 328 (Km 323+130 e Km 000+000 da Rodovia SP
325/22) em Ribeirdo Preto, até o perimetro urbano de Ribeirdo Preto (Km 008+550); e (iv) Ro-
dovia SP 328 (Rodovia Alexandre Balbo), do entroncamento com a Rodovia 5P 322 (Km
323+130) em Ribeirdo Preto, até o entroncamento com a Rodovia SP 330 (Km 337+010) em
Ribeirdo Preto (parte do anel urbano) ("Pracas de Pedagio™)/)nos termos do contrato de conces-
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sdo celebrado em 06 de margo de 1998 (“Contrato de Concessan®), entre a Emissora e o Estado
de Sao Paulo, por intermédio da ARTESP (referidos em conjunto como “Poder Concedente”),
deduzidos os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela Emissora de suas o-
brigagbes nos termos do Contrato de Concessdo que serdo listados em orcamento a ser apre-
sentado pela Emissora; e (ii) de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes da Con-
cessao (sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos Creditérios”); (b) to-
dos os direjtos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o Itall Uniban-
co 5.A. como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.° 84872-6, na Agéncia
2001 do Itad Unibanco S.A. (“Conta Vinculada”) e aos montantes nela depositados ou a serem
depositados, em decorréncia da cobranca dos Direitos Creditorios, independente de onde se en-
contrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao bancéria; (c) todos os
direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o Banco BTG Pactual
S.A. como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n®. 000106492, na Agéncia 001
do Banco BTG Pactual S.A. ("Conta para Investimento”) e aos montantes nela depositados ou a
serem depositados, bem como resultante do resgate de Quotas do Fundo (conforme abaixo de-
finidos); (d) todos os valores aplicados e resultantes da aplicagdo dos recursos da Conta Vincu-
lada no Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Vianorte Sinking Fund, inscrito no
CNPJ sob o n®. 11.447.238/0001-86, administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM ("Fundo™); e (e) todas as quotas de emissdo do Fundo de titularidade da Emissora, inclu-
indo a totalidade das quotas de emissdo do Fundo que venham a ser adquiridas pela Emissora a
partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitacdo, (i) todos os rendimentos,
direitos, proventos, distribuicbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qual-
quer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, assim como todas as outras
guantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das quotas
de emissdo do Fundo de titularidade da Emissora e (i) as quotas derivadas das quotas de emis-
sao do Fundo de titularidade da Emissora por meio cisdo, fusdo ou incorporacdo do Fundo, in-
clusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacgo das referidas quotas e
quaisquer bens ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsi-
tos, titulos ou valores mobilidrios) ("Quotas”).

4.16.2.2. O Percentual da Cessao sobre os Direitos Creditorios Totais, entendidos como a totali-
dade dos direitos creditorios futuros de titularidade da Emissora originados a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em decorréncia da Conces-
sao, sera proporcionalmente reduzido na medida em que o Valor Nominal das Debéntures for
amortizado, em conformidade com a férmula a seguir;

SD atus: :
Percentual da Cessdo = ﬂ » 80%

D origin
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SD original = resultado da soma do (i} resultade da multiplivacan do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série pelo nimero total
de Debéntures da 13 Série; e (ii) resultado da multiplicacio do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série pelo nimero total de
Debéntures da 22 Série.

SD atual = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacio do Va-
lor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 12 Série a-
crescido da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida e ndo
paga até a data do calculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Sé-
rie em circulagao; e (ii) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures da 22 Série, acrescido da A-
tualizacdo Monetaria da 22 Série e da Remuneracdo das Debéntures
da 22 Série devidas e ndo pagas até a data do célculo pelo niimero de
Debéntures da 22 Série em circulacdo.

4.16.2.2.1. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um ntmero superior a 1
(um), o Percentual de Cessdo sera o Ultimo que constar do Contrato de Cess3o Fiduciaria de Di-
reitos Creditorios. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um niimero igual
ou inferior a 1 (um), o Percentual de Cess3o sera o resultado da expressao acima.

4.16.2.3. A Emissora devera formalizar a Cess&o Fiduciaria dos Direitos Creditdrios por meio de
um Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Qutros Ati-
vos, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o Banco BTG Pactual S.A. e, na qua-
lidade de agente de recebimento, o Ital Unibanco S.A., e registrado nos Cartdrios de Titulos e
Documentos da Cidade da sede da Emissora, Estado de S&o Paulo, e da Cidade do Rio de Janei-
ro, Estado do Rio de Janeiro ("Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios”).

4.16.3. Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditorios de Indenizacéo

4.16.3.1. A Emissora devera ainda, como condicdo precedente a Oferta, ceder fiduciariamente
("Cesséo Fiducidria dos Direitos Creditérios de Indenizagao”), nos termos do artigo 66-B da Lei
n.2 4.728/65, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931/04, conforme alterada,
em garantia do pagamento do Valor Garantido, em nome do Agente Fiduciario, em beneficio dos
Debenturistas: (a) o direito de receber indenizagdo do Poder Concedente, decorrente de qual-
quer hipétese de extingéo do Contrato de Concessao por parte do Poder Concedente, consoante
o disposto no artigo 35 da Lei n.2 8.987, de 13 de fevereirg de 1995 e no Contrato de Conces-




sd0, ("Indenizacdo”); e (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidns contra
o Ital Unibanco S.A., referentes @ Conta Corrente n.? B4775-1, na Agéncia 2001 do ‘ta Uni-
banco S.A., de titularidade da Cedente, e aos montantes nela depositados ou a serem deposita-
dos, decorrentes do pagamento de Indenizacao.

4.16.3.2. A Emissora devera formalizar a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios de Indeniza-
¢ao por meio de um Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Credito-
rios de Indenizagao e Outras Avencas, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, e
registrado nos Cartorios de Titulos e Documentos da Cidade da sede da Emissora, Estado de
Sao Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Contrato de Cessao Fidu-
ciaria de Direitos Creditérios de Indenizacao” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de A-
¢oes e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios de Indenizacdo, "Contratos de Ga-
rantia”).

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermedio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do
Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que nao estejam deposi-
tadas em custodia vinculada a CETIP.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro dia Gtil subseqiiente, sem acrés-
cimo de juros ou de qualguer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, 0s prazos pa-
ra pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a
data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos paga-
mentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualguer forma, vierem a envolver in-
teresses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Diario Oficial do Estado de S3o
Paulo e no jornal Valor Econémico, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da reali-
zacdo da publicacdo, na mesma data de sua publicagao.
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Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSURA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apés o término de cada e-
xercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstragfes financeiras consolidadas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores indepen-
dentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo
memaria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financei-
ros, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes e
assinado por representante legal da Emissora;

(i) no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apds o término de cada tri-
mestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (a) cdpia de suas informagdes financeiras consolidadas relativas
ao respectivo semestre, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatd-
rio contendo memdria de célculo detalhada para acompanhamento dos In-
dices Financeiros, para o respectivo trimestre, compreendendo todas as ru-
bricas necessarias para a obtencdo destes e assinado por representante le-
gal da Emissora;

(iii) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informacdo que possa
interessar aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada;

(iv) confirmar, quando solicitado, por meio de declaragdo firmada pelo Diretor
de Relacoes com Investidores, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com
suas obrigagbes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo;

(v) copia das informagbes periddicas e eventuais pertinentes & Instrucdo CVM
n.© 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucdc CVYM n.© 480/09") (com ex-
cegao daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a mesma periodi-
cidade prevista para o envio dessas informagtes a CVM, caso ndo estejam

disponiveis na CVM;
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(vi) ate no maximo 1 (um) dia util apds a publicasdo, as intormacies veiculadas
na forma prevista no item 4.19 acima; '

(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora
gue, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos
mesmos prazos previstos na Instrugao CVM n.° 480/09 ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia (til apds sua
publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;
e

(viil) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pe-
cunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condictes desta Escritu-
ra de Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do
descumprimento.,

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, pelo menos
trimestralmente, as demonstracoes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agoes;

(d) manter em adequado funcionamento um G6rgdo para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituicGes financeiras autorizadas para a pres-
tacdo desse servico;

(e) atender de forma eficiente as solicitacbes dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, observa-
das as limitaghes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

(f) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emissao, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca em 1 (um) dia util da ocor-
réncia do fato que ensejar a convocacao;




(g) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocerréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo em ¥ (um) dia (il d2 ocor*énciz do
fato;

(h) cumprir todas as determinagtes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de do-
cumentos, prestando, ainda, as informacbes que |he forem solicitadas;

(1) nao realizar operagGes fora do seu objeto social, observadas as disposicies estatuta-
rias, legais e regulamentares em vigor;

() notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio nas condicoes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos
negoécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situacdes que (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigactes decorrentes desta Escritura de Emiss3o e das De-
béntures ou (i) faca com que as demonstragbes ou informacées financeiras forneci-
das pela Emissora a CVM nao mais reflitam a real condicdo financeira da Emissora;

(k) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagoes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigactes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(I) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado no Con-
trato de Concessdo e legislagdo aplicavel;

(m)ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

(n) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinactes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou pos-
sua ativos;

(o) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, inclu-
sive no que tange a destinagdo dos recursos captgdos por meio da Emissao;



(p) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéniures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negocia-
¢ao no mercado secundario por meio do SND;

(q) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham
a Incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(r) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de De-
béntures ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobran-
ca de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritu-
ra de Emissao;

(s) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagbes relevantes para a boa
conducdo dos negocios da Emissora;

(t) observar os limites de emissao prescritos na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do ar-
tigo 60, da Lei das Sociedades por Agdes;

(u) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Emst &
Young; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG ou (v) outra empresa de
auditoria de primeira linha, desde que previamente aprovada pelos Debenturistas,
reunidos em assembléia convocada especificamente para esse fim, para que realize a
avaliacao do valor das acbes de sua emissao, elaborando o correspondente laudo de
avaliagdo, que deverd ser apresentado ao Agente Fiducidrio nos termos do item
3.5.4, acima,

(v) submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria, por auditor independente re-
gistrado na CVM;

(w)fornecer todas as informacgoes que vierem a ser solicitadas pela CVM e pela CETIP;
(x) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e des-

de que haja Debéntures em Circulacdo, as declaracdes e garantias apresentadas nes-
ta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e



(y) contratar agéncia classificadora de risco internacional »m fancionamento nc 2ais para
obtencao de rating para (i) manter atualizado o relatério d= avatiasan, com ner‘ocici-
dade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures; (ii) assegurar que
seja entregue ao Agente Fiduciario os relatorios de classificacao de risco dentro de
cada exercicio social ou 5 (cinco) dias apos sua elaboraggo; e (iii) comunicar imedia-
tamente ao Agente Fiduciario qualguer alteracao da classificagao de risco das Debén-
tures. Caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera noti-
ficar o Agente Fiduciario que, nos termos do item 7.12. da presente Escritura, convo-
cara Assembléia de Debenturistas para gue esta defina a nova agéncia classificadora
de risco.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderao, entre outras, as se-
guintes:

(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escri-
tura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela requlamentagao aplicavel;

(b) extracdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pu-
blica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procu-
radoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previa-
mente solicitadas a Companhia e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, alimentagao, transporte e estadia de seus agentes, quando es-
tas sejam necessarias ao desempenho das fungoes do Agente Fiduciario, observado o
disposto no item 5.1(r) acima, desde que um Evento de Vencimento Antecipado ndo
tenha ocorrido e continue, caso em gue se aplicara o disposto no 5.2.1.;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias a serem prestadas nos
termos do item 4.16. acima e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de ven-
cimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justifi-
cadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacoes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o A-
gente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures de-

> L




verao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posterrormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacao da respectiva nnta fiscal. Tais despeszas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios ad-
vocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fi-
duciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serao igual-
mente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario
na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, a PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., que, por meio deste ato, aceita a nomeacao pa-
ra, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhao dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atri-
buicbes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condicbes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e es-
tatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui

previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fi-
duciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdo gue lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no ar-
tigo 10 da Instrucao CVM n.° 28, de 23 de povembro de 1983 ("Instrucdo CVM 28");




(g) nao tem qualguer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas functes;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissdo;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea
"a", do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acties; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrucdo CVM 28, a regulari-
dade da constituicao das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia
e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungtes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funces até a Data de Vencimento das De-
béntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e a-
tribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo: (a) parcelas anuais de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sendo a
primeira devida no 5o dia (til apds a data da assinatura da Escritura de Emissdo e as demais a
cada 12 (doze) meses apds o pagamento da primeira parcela; (b) A remuneracio sera devida
mesmo apos o vencimento das debéntures caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Companhia e desde que tal pagamento ndo in-
corra em duplicidade com a parcela anual mencionada; (c) As parcelas referidas acima serdo
atualizadas anualmente pela variacdo acumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura da escritura de emissgo, até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die; d) Em caso de mora no pagamento de
qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneracdo, os débitos em atraso ficardo su-
jeitos a juros de mora de 1% ao més e multa de 2%; e) As parcelas serdo acrescidas de (i)
Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (i) Programa de Integracdo Social (PIS);
(iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o
imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; f) Em caso de ina-
dimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, serd devida ao Agente Fiduciario uma remu-




neracac adicional equivalente a R$ 350,00 (trezentos e cinquenia reais) por hera-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga n» prazo
de 5 (cinco) dias apos comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario @ Emissora de "Relatd-
rio de Horas". As atividades a que se refere este item estao relacionadas (i) a assessoria aos
debenturistas em processo de renegociagdo requerido pela Emissora; (ii) ao comparecimento
em reunioes formais com a Emissora efou debenturistas e/ou Assembléias Gerais de Debentu-
ristas; e (iii) a implementacdo das conseqiientes decistes tomadas pelos debenturistas; e g) A
remuneragao do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacao ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, sera suportada pe-
los debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente Fiduciario solici-
tar garantia prévia aos debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.parcelas trimes-
trais de R$ 6.250,00 (seis mil, duzentos e cinglienta reais), sendo devida a primeira parcela
somente no 3° (terceiro) Dia Util apés a assinatura da presente Escritura e, as demais parce-
las, no mesmo dia dos trimestres subsequentes.

6.5, Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo cos-
tuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

(b)  renunciar a fungdao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacoes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCESP, bem como nos competentes Cartorios de Ti-
tulos e Documentos, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagoes
e documentos necessarios ao referido regismp;




(F)

(a)

(h)

(i)

()

(k)

d.

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das infurmacgdes cbri-
gatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes, certidoes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Fede-
ral e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como
das demais comarcas em gue a Emissora exerca suas atividades, as quais deve-
rao ser apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da
solicitacao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde gue
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anlncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagtes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do pa-
ragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informa-
coes:

eventual omissdo ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas infor-
macdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obri-
gatoria prestacdo de informacGes pela Emissora;

alteractes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragtes financeiras da Emissora, enfocando os indi-
cadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Depéntures no mercado;



(0

cumprimento de outras obrigacGes assumidas pzala Einissora nesta Escriturz de
Emissao;

declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de agente fidu-
ciario da Emissao;

. pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisigoes e ven-

das de Debéntures efetuadas pela Emissora;

. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissao das

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emis-
sora,

resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das Debén-
tures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de debéntures efetu-

adas pela Emissora;

declaracao acerca da suficiéncia e exeqlibilidade das Garantias das Debéntures;
o

relacdo dos bens e valores entreques ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracao e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debén-
tures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.



(m) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imgrernsa em-que a Emiscora deva

(n)

(0)

(p)

(d)

(r)

(s)

(®)

(u)

efetuar suas publicacdes, anuncio comunicando ads titulares de Debéntures que
o relatdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos, medi-
ante, inclusive, solicitacao de informacoes junto a Emissora, ao Agente Escritura-
dor e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigacbes de fazer e nao fazer;

notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacoes assumidas nesta Escritura
de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores infor-
macgoes; comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na aliena
“a"”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais pro-
postas de modificactes nas condigoes das Debéntures;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacao prevista no item 5.1.(y)
acima, bem como encaminhar a ANBIMA o relatorio de avaliagdo (rating) objeto
de atualizagao ali previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias que tiver ciéncia
de sua divulgagao;

verificar a manutengao dos Indices Financeiros, apds o recebimento dos relaté-
rios mencionados nos itens 5.1. (a) (i) e (ii), podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessa-
rios, e informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descum-
primento dos referidos indices financeiros;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioracdo ou
depreciacao; e




(v)  verificar a regularidade da constituicio das garantias reais, fituantes e fideiusso-
rias bem como o valor dos bens dados em garantia, obsersando a manutencio
de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunh3o dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devenda, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acesso-
rios, observadas as condicbes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos titulares
de Debéntures;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial
e extrajudicial, intervencao ou liquidacdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo, so-
mente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.13 acima. Na hipotese da alinea (d), bastarad a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulacgo.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidacdo, dissolucdo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcio de agente fiduciario da Emissdo, se-
ra realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a de-
terminar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do nove agente fiducidrio da Emis-
sdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emisso-
ra, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntu-
res em Circulagao, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do



novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicard €m remuneracao ao novo Agen-
te Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, devera este comunicar imediatamen-
te o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscricio
e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigbes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tempore, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo po-
dera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.© 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de adita-
mento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apods sua nomeacao, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures de cada Série poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assem-
bleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures da respectiva
Série.




7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser cnnvucada:pelc Agerite Fiduciaris, pela E-

missora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacao da respectiva Série.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das So-
ciedades por AcDes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presen-
c¢a de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circula-
¢ao da respectiva serie, e, em segunda convocagao, com qualquer ndimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de De-
benturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberacao a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas "Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da res-
pectiva Série em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em te-
souraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controla-
das ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge.
Para efeitos de guorum de deliberacdo ndo serdao computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informagoes que |he forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos ti-

tulares das Debéntures da respectiva Seérie, se for o caso, ou aquele que for designado pela
CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacbes serao tomadas

por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao
da respectiva Serie,

7.11. As alteracoes relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica, confor-
me venham a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracao das Debentu-




res, (ii) a Data de Pagamento da Remuneracao, (iii) o prazo de vencimento cas Cebéniures, (iv)
os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, {v) & alteragdc, substituicdu ou
o reforco das garantias; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13
acima,. incluindo, mas ndo se limitando aos Indices Financeiros; efou (vii) a alteracio dos qué-
runs de deliberacdo previstos nesta Clausula Sétima dependerdo da aprovacdo por Debenturis-
tas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagcao da
respectiva Série.

7.12. As deliberagoes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries, como por e-
xemplo: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatério ou do Agente Escriturador;
(if) alteracdo das obrigagGes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alte-
ragao das obrigacbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteracbes
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clau-
sula Setima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de De-
benturistas ou em qualguer convocacdo subsequente, por Debenturistas que representem pelo
menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo de cada Série,

7.13. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condicBes previstas nesta Escritura de Emissio
que nao tiver quorum especifico, dependera da aprovacdo de Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) & uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasilei-
ras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacBes necessarias, in-
clusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, & emissdo das Debéntu-
res e ao cumprimento de suas obrigagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigactes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;




(d) a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas oorigagdes previstas
nesta Escritura de Emiss3o e a emissao e a colocacdo das Debéntures nao infringem ou
contrariam (i) qualguer contrato ou documento no qual 2 Emissora (efou suas controla-
doras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo gual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) ven-
cimento antecipado de qualguer obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagao de qualquer onus sobre qualguer ativo ou bem da Emissora,
ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualguer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas co-
ligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (iii) qualguer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indi-
retas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizacoes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigi-
das pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas ativida-
des, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
coes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e
as demais legislagOes e regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambi-
entais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora
esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagao de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinaces dos orgaos mu-
nicipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(g) as Demonstractes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009, representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e fo-
ram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de con-
tabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emis-
sora de forma consolidada;

.



(h) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdn, inciuin-
do mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidus tom a Emissdo aos
fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emiss3o;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de célcu-
lo da remuneragio das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

() nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcbes; e

(k) esta Escritura de Emissé&o constitui uma obrigacéo legal, vélida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicBes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacbes, a serem enviados por

qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

VIANORTE S.A.

Rodovia Attilio Balbo, km 327,5 CEP 14173-970, Sertdozinho, SP

At.: Sr. Gelson Antonio Pierobon e Sr. Hugly Segundo

Tel.: (16) 3601-1122

Fac-simile: —(16) 3601-1100

E-mail: gelson.pierobon@vianorte.com.br e hugly.sequndo@vianorte.com.br
Internet: www.vianorte.com.br

e

Rua Joaguim Floriano, 913 — 5° andar

CEP 04534-013 - S3o Paulo - SP

At.: 5r. Francisco Leonardo Moura da Costa

Telefone: (11) 3074-2409

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@ohlbrasil.com.br




Para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Enderego: Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21)_2507-1949

Fac-simile: (21)_2507-1773

E-mail:_pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n®°, Prédio Amarelo, 2° andar
Cidade de Osasco

Sao Paulo - SP

At.: José Donizetti de Oliveira e Jogo Batista de Souza
Telefone: (011) 3684-3749 e (11) 3684-7911
Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br e 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

S3o Paulo - SP

At.: José Donizetti de Oliveira e Jodo Batista de Souza

Telefone: (011) 3684-3749 e (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br e 4010jbsouza@bradesco.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emiss3o serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob pro-
tocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo con-
sideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) sequido de confirmagao
verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte queytiver seu endereco alterado.




Clausula Dez — DAS DISPOSICOES CERAIS

10.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures em razio
de qualquer inadimplemento das obrigacBes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remedios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal i-
nadimplemento, nem constituira novagéo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assu-
midas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro ina-
dimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogével e irretratavel, salvo na
hipotese de nédo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obri-
gando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invé-
lida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade nas
deliberagbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer docu-
mente ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido ou seja encaminhado pela Ce-
dente, para se basear nas suas decisties.

10.5. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacoes nelas en-
cerradas estao sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do C6-
digo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo

com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento.
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Clausula Onze — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de gualguer outro, por mais privilegi-
ado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 05 de marco de 2010.

[ restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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