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32 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAO PRIVADA,
EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS, DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

Nos termos deste instrumento particular, as Partes abaixo definidas:

1) MTEL TECNOLOGIA S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Alameda Rio Negro, n? 500, Torre B, 212 andar,
Alphaville, CEP 06454-000, na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob
0o n? 71.738.132/0001-63, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (doravante denominada "Emissora" ou
“Companhia”);

como agente fiducidrio representando a comunh3o dos titulares das debéntures da 42
emissdo de debéntures da Emissora (doravante denominados “Debenturistas”):

i) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituicdo financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n? 99, 242 andar, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n@®
15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma de seu contrato social (doravante
denominado “Agente Fiduciario”);

como coobrigadas,

1)  AYNIL SOLUGOES S.A., sociedade andnima fechada, com sede na cidade de Barueri,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Rio Negro, n2 500, Torre B, 212 andar, conj. 2110,
Alphaville, CEP 06454-000, inscrita no CNPJ sob o n2 05.280.162/0001-44, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (doravante denominada “Aynil”); e

IV)  MTEL TELECOMUNICACOES S.A., sociedade andnima fechada, com sede na cidade
de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Alameda Rio Negro, n? 500, bloco Il, conj. 2108,
Alphaville, CEP 06454-000, inscrita no CNPJ sob o n® 22.902.540/0001-01, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (doravante denominada “Mtel Telecom”);

Emissora, Agente Fiducidario e Aynil e Mtel Telecom doravante conjuntamente
denominados “Partes” e, individualmente, “Parte”;
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CONSIDERANDO QUE

(i)

(iii)

(iv)

a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento em Participagbes Integra,
inscrito no CNPJ sob o n? 17.970.952/0001-30 (“Acionista”) e a Aynil, em 17 de
fevereiro de 2014, a Escritura (“Escritura”) da 12 Emissdo Privada de Debéntures, em
Trés Séries Conversiveis e Permutaveis, Todas da Espécie com Garantia Real, da Mtel
Tecnologia S.A. (“Emissdo”), por meio da qual foram emitidas, em 25 de fevereiro de
2014 (“"Data de Emissdo”), 200 (duzentas) debéntures conversiveis e permutdveis
(“Debéntures”), no valor nominal unitdrio de R$100.000,00 (cem mil reais),
perfazendo o montante total da Emissdo de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) (“Valor Total da Emissao”), sendo (i) R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais)
relativos a 12 série; (i) R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) relativos a 22 série; e
(iii) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) relativos & 32 série que foram
posteriormente canceladas;

a Companhia aprovou, em 27 de fevereiro de 2014, proposta de prestacdo de
servicos de Agente Fiducidrio da Emissdo (“Contrato de Agente Fiducidrio”), por
meio da qual o Agente Fiducidrio se obrigou a representar os interesses da
comunhdo dos Debenturistas nos termos da Instrugdo CVM n2 28, conforme
modificada;

em 12 de margo de 2014, foi celebrado pela Emissora, Agente Fiducidrio, Aynil e
Fundo de Investimento em ParticipagGes Integra (CNPJ: 17.970.952/0001-30) o 1¢
Aditivo a Escritura para prever, dentre outras alteragdes, a alteracdo do numero da
emissdo para 42 ao invés de 12, a inclusdo do Agente Fiduciario e de seus deveres e
atribuic¢des, a inclusdo do Banco Liquidante e Escriturador e possibilidade de registro
das debéntures na CETIP S.A. - Mercados Organizados para fins de custddia
eletrénica e pagamento de eventos financeiros;

em 24 de fevereiro de 2016, a Assembleia Geral Extraordindria da Companhia e a
Assembleia Geral de Debenturistas aprovaram a celebragdo do 22 Aditivo a Escritura
para prever, dentre outras matérias: (a) a inclusdo da Mtel Telecomunicacbes S.A.
(CNPJ: 22.902.540/0001-01) na Escritura, na qualidade de coobrigada; (b) a
alteracdo dos periodos de Remuneragdo; (c) alteracdo dos juros remuneratdrios
devidos aos Debenturistas; (d) alteragdo do periodo e das datas de amortizacgio; (e)
a alteragdo do Periodo de Conversdo das Debéntures; (f) Alteragdo da quantidade
das agbes passiveis de conversdo; (g) exclusdo do direito de permuta das
Debéntures; (h) a substituicdo das garantias dadas no dmbito da emissdo das
Debéntures em favor dos Debenturistas; (i) os novos procedimentos para o exercicio
do direito de conversdo dos Debenturistas; e (j) atualizagdo de dados das partes da

;A



32 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAO PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS,
DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

Escritura de Emissdo, sendo que referido 22 Aditivo & Escritura foi celebrado em 25
de fevereiro de 2016;

(v} nesta data, a Assembleia Geral Extraordindria da Companhia e a Assembleia Geral
de Debenturistas aprovaram a celebragdo do 32 Aditivo & Escritura para prever,
dentre outras disposi¢bes, (a) alteragdo da cldusula de conversibilidade; (b)
alteracdo dos juros remuneratérios devidos aos Debenturistas; (c) alteragdo da
forma de amortizagdo com a mudanca do cronograma de amortizacdo do principal e
da Remuneragdo; e (d) ratificagdo dos demais termos e condi¢des da Escritura de
Emissdo da 42 Emissdo de Debéntures; e

(vi) diante do acima exposto, as Partes necessitam ajustar as disposi¢des da Escritura,
sem, contudo, alterar os principais termos e condi¢des da Emisso;

RESOLVEM as Partes, por meio deste instrumento, e na melhor forma de direito, firmar o
32 Aditivo a Escritura da 42 Emissdo de Debéntures de Colocagio Privada, em Trés Séries,
Conversiveis, de Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussdria, da Mtel Tecnologia
S.A. (“32 Aditivo”), nos seguintes termos:

1.  DEFINICOES
1.1. Ostermos escritos com letras maiusculas, quando aqui utilizados, terdo o significado
a eles atribuido na Escritura, salvo se de outra forma expressamente definidos neste 32

Aditivo.

2. INCLUSAO DE CLAUSULAS E AJUSTES DE REDACAO

2.1. As Partes concordam que as Cldusulas 1.1, 2.2, 2.3, 3.3, 4.8.1, 4.8.2, 4.8.3, 4.8.4,
4.8.5, 4.9.2, 4.11, da Escritura passardo a vigorar, a partir desta data, com as redacdes
abaixo transcritas:

1.1 Autorizag¢do.

A Escritura foi celebrada com base na deliberacdo tomada em Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de fevereiro de 2014, na qual foram
deliberadas as condigdes da Emissdo, nos termos do art. 59 da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei _das S.A.”), tendo sido alterada de acordo com as
deliberagdes tomadas em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada
em 12 de margo de 2014, em Assembleia Geral Extraordinéria da Emissora, realizada
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24 de fevereiro de 2016 e em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 25 de outubro de 2016.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagao
das Atas de AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo foi registrada na JUCESP sob o n2 81.535/14-
4, em sessdo de 24 de fevereiro de 2014, e foi publicada em 27 de fevereiro de 2014
(i) no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e (ii) no jornal Didrio de
Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A. Referidas publicacdes foram
arquivadas na JUCESP sob os n2s 101.950/14-7 e 101.951/14-0, respectivamente.

A ata da AGE datada de 12 de margo de 2014 que deliberou a celebragdo do 12
Aditivo a Escritura foi registrada na JUCESP sob o n? 107.170/14-0, em sessdo do dia
21 de margo de 2014, e foi publicada em 25 de margo de 2014 (i) no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo — DOESP e (ii) no jornal Didrio de Comércio, conforme exigido
pela Lei das S.A. Referidas publicagGes foram arquivadas na JUCESP sob os n%s
120.605/14-4 e 120.782/14-5, respectivamente.

A ata da AGE datada de 24 de fevereiro de 2016 que deliberou a celebracdo do 2°
Aditivo a Escritura foi registrada na JUCESP sob o n2 152.470/16-5, em sessédo do dia
06 de abril de 2016, e foi publicada em 30 de abril de 2016 (i) no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo — DOESP e (ii) no jornal Didrio do Comércio, conforme exigido
pela Lei das S.A. Referidas publicacdes foram arquivadas na JUCESP sob os n2%
230.042/16-8 e 230.043/16-1, respectivamente

A ata da AGE datada de 25 de outubro de 2016 que deliberou a celebragdo do 3¢
Aditivo a Escritura esta em fase de registro na JUCESP e sera publicada (i) no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e (ii) no jornal Diario de Comércio, conforme
exigido pela Lei das S.A.

2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e Aditivos

A Escritura e seus aditamentos foram registrados na JUCESP sob o n2 001.358/4-000,
em sessdo de 24 de fevereiro de 2014; n2 001.358/4-001, em sess3o de 21 de margo
de 2014 e n? 152.470/16-5, em sessdo de 6 de abril de 2016, respectivamente. O
presente instrumento sera também inscrito e registrado na JUCESP, de acordo com
o art. 62, inciso I, da Lei das S.A.
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3.3. Numero de Séries

A Emissdo foi realizada em 3 (trés) séries, sendo a 12 (primeira), a 22 (segunda) e a
32 (terceira) séries de debéntures conversiveis (“Debéntures Conversiveis”), sendo
que a 32 (terceira) série foi cancelada pela Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora realizada em 11 de julho de 2014.

4.8. Conversibilidade

4.8.1 As Debéntures Conversiveis serdo conversiveis em acBes de emissdo da
Emissora, nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por A¢Bes e desta Cléusula
4.8 e suas subclausuas.

4.8.2  Conversdo Extraordindria. A qualquer momento até 24 de novembro de
2016 (“Periodo de Conversdo Extraordindrio”), 44 (quarenta e quatro) Debéntures
Conversiveis da 12 série, a opgdo dos Debenturistas, poderdo ser convertidas em
1.529.308 (um milhdo, quinhentas e vinte e nove mil, trezentas e oito) acdes
preferenciais Classe “A” de emissdo da Companhia, correspondente a 4.75% do
capital social da Emissora, representativas do montante de Valor Nominal Unitario
(ou o saldo do Valor Nominal Unitério), ajustado de acordo com a Remunerac3o,
devido pela Emissora e acumulado até 25 de outubro de 2016, ou seja,
RS 5.902.977,92 (cinco milhes, novecentos e dois mil, novecentos e setenta e sete
reais e noventa e dois centavos) (“Conversdo Extraordindria”).

4.8.2.1 As agbes preferenciais Classe “A” de emissio da Companhia sio
resgataveis, nominativas, sem valor nominal, sem qualquer direito a voto e direito e
de participar dos aumentos de capital decorrentes da capitalizacio de reservas ou
lucros, e conferem aos seus titulares prioridade na distribuicio de dividendos da
Companhia (“Acdes Mtel”).

4.8.2.2 Caso os Debenturistas exercam a opg¢do de Conversdo Extraordindria, a
Emissora deverd realizar assembleia geral extraordindria para prever a criacio da
Classe “A” de agdes preferenciais de emissdo da Companhia e a emissdo das acdes
preferenciais Classe “A” em virtude da Conversdo Extraordinaria.

4.8.2.3 A Conversdo Extraordindria somente poderé ser feita pela totalidade das 44
(quarenta e quatro) Debéntures Conversiveis da 12 série mencionadas na Cliusula
4.8.2 acima,

z 5



32 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAO PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS,

DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

4.8.3  Conversao Ordinaria. A partir de 25 de novembro de 2016 e até 20 de maio
de 2020 (“Periodo de Conversdo Ordindria”), parte ou a totalidade das Debéntures
Conversiveis da 12 (primeira) série e da 22 (segunda) série podera ser convertida em
Agbes MTEL nos termos abaixo, sempre nas datas base das Tabelas de Conversio
abaixo.

4.8.4 Caso seja realizada a Conversdo Extraordindria nos termos previstos na
Clausula 4.8.2 acima, durante o perfodo compreendido entre 25 de novembro de
2016 e 25 de maio de 2020, as Debéntures Conversiveis poderdo ser convertidas em
AcBes MTEL, conforme a tabela de conversio abaixo (considerando o pontual

pagamento das parcelas previstas no item 4.9):

Tabela de Conversdo caso a Convers3o Extraordindria seja realizada

ne ?e Novas " % da conversdo - % no Capital :
Data Base Saldo Agbes Pref. Agdes por . % Conversao , % no Capital
Apds Pagamento Mtel Debentures 0 Capltal.para Extraordindria Debenturistas Acionistas

Tetiiblogls Debenturistas Acumulado
25/nov/16 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/dez/16 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/jan/17 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/fev/17 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/mar/17 3.253.458 30.693 9,178% 4,314% 13,49% 86,51%
25/abr/17 3.168.022 29.887 8,959% 4,325% 13,28% 86,72%
25/maif17 3.082.692 29.082 8,738% 4,335% 13,07% 86,93%
25/jun/17 2.997.256 28.276 8,517% 4,346% 12,86% 87,14%
25/jul/17 2.911.820 27470 8,294% 4,356% 12,65% 87,35%
25/ago/17 2.826.384 26.664 8,070% 4,367% 12,44% 87,56%
25/set/17 2.741.054 25.859 7,846% 4,377% 12,22% 87,78%
25/out/17 2.655.618 25.053 7,620% 4,388% 12,01% 87,99%
25/nov/17 2.570.182 24.247 7,393% 4,395% 11,79% 88,21%
25/dez/17 2.484.746 23.441 7,165% 4,410% 11,57% 88,43%
25/jan/18 2.399.416 22.636 6,936% 4,421% 11,36% 88,64%
25/fev/18 2.313.980 21.830 6,705% 4,432% 11,14% 88,86%
25/mar/18 2.228.544 21.024 6,474% 4,443% 10,92% 89,08%
25/abr/18 2.143.108 20.218 6,241% 4,454% 10,659% 89,30%
25/mai/18 2.057.778 19.413 6,008% 4,465% 10,47% 89,53%
25/jun/18 1.972.342 18.607 5,773% 4,476% 10,25% 89,75%
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25/jul/18 1.886.906 17.801 5,536% 4,487% 10,02% 89,98%
25/ago/18 1.801.470 16.995 5,299% 4,498% 9,80% 90,20%
25/set/18 1.716.140 16.190 5,061% 4,510% 9,57% 90,43%
25/out/18 1.630.704 15.384 4,821% 4,521% 9,34% 90,66%
25/nov/18 1.545.268 14.578 4,580% 4,533% 9,11% 90,89%
25/dez/18 1.459.938 13.773 4,338% 4,544% 8,88% 91,12%
25/jan/19 1.374.502 12.967 4,095% 4,556% 8,65% 91,35%
.25/fev/19 1.289.066 12.161 3,850% 4,567% 8,42% 91,58%
25/mar/19 1.203.630 11.355 3,604% 4,579% 8,18% 91,82%
25/abr/19 1.118.300 10.550 3,357% 4,591% 7,95% 92,05%
25/mai/19 1.032.864 9.744 3,108% 4,603% 7,71% 92,29%
25/jun/19 947.428 8.938 2,859% 4,614% 7,47% 92,53%
25/jul/19 861.992 8.132 2,608% 4,626% 7,23% 92,77%
25/ago/19 776.662 7.327 2,356% 4,638% 6,99% 93,01%
25/set/19 691.226 6.521 2,102% 4,650% 6,75% 93,25%
25/out/19 605.790 5.715 1,847% 4,662% 6,51% 93,49%
25/nov/19 520.354 4.909 1,591% 4,675% 6,27% 93,73%
25/dez/19 435.024 4.104 1,333% 4,687% 6,02% 93,98%
25/jan/20 349,588 3.298 1,074% 4,699% 5,77% 94,23%
25/fev/20 264.152 2.492 0,814% 4,712% 5,53% 94,47%
25/mar/20 178.716 1.686 0,552% 4,724% 5,28% 94,72%
25/abr/20 93.386 881 0,285% 4,736% 5,03% 94,97%
25/maif20 7.950 75 0,025% 4,745% 4,77% 95,23%

4.8.3 Caso nao ocorra a Conversdo Extraordindria nos termos previstos na
Clausula 4.8.2 acima, durante o periodo compreendido entre 25 de novembro de
2016 e 25 de maio de 2020, as Debéntures Conversiveis poderdo ser convertidas em
Agbes MTEL, conforme tabela de conversdo abaixo (considerando o pontual
pagamento das parcelas previstas no item 4.9):
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Tabela de Conversdo caso a Conversdo Extraordindria ndo seja realizada

Ly Eie Pavas = % da conversdo i % no Capital .
Data Base Saldo ~ Agdes Pref. Agbes por : % Conversdo : % no Capital
Apods Pagamento Mtel Debentures ne Caplta|‘para Extraordinaria Debenturlstas Acionistas
) Tecnologia Debenturistas Acumulado
25/nov/16 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/dez/16 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/jan/17 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/fev/17 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/mar/17 3.512.550 23.417 10,277% 0,000% 10,28% 89,72%
25/abr/17 3.420.450 22.803 10,035% 0,000% 10,03% 89,96%
25/maif17 3.328.500 22.190 9,791% 0,000% 9,79% 90,21%
25/jun/17 3.236.550 21.577 9,547% 0,000% 9,55% 90,45%
25/jul/17 3.144.600 20.964 9,301% 0,000% 9,30% 90,70%
25/ago/17 3.052.500 20.350 9,053% 0,000% 9,05% 90,95%
25/set/17 2.960.550 19.737 8,804% 0,000% 8,80% 91,20%
25/out/17 2.868.600 19.124 8,554% 0,000% 8,55% 91,45%
25/nov/17 2.776.500 18.510 8,302% 0,000% 8,30% 91,70%
25/dez/17 2.684.550 17.897 8,050% 0,000% 8,05% 91,95%
25/jan/18 2.592.600 17.284 7,795% 0,000% 7,80% 92,20%
25/fev/18 2.500.500 16.670 7,539% 0,000% 7,54% 92,46%
25/mar/18 2.408.550 16.057 7,282% 0,000% 7,28% 92,72%
25/abr/18 2.316.600 15.444 7,024% 0,000% 7,02% 92,98%
25/mai/18 2.224.500 14.830 6,763% 0,000% 6,76% 93,24%
25/jun/18 2.132.550 14.217 6,502% 0,000% 6,50% 93,50%
25/jul/18 2.040.600 13.604 6,239% 0,000% 6,24% 93,76%
25/ago/18 1.948.650 12.991 5,975% 0,000% 5,97% 94,03%
25/set/18 1.856.550 12.377 5,709% 0,000% 5,71% 94,29%
25/out/18 1.764.600 11.764 5,441% 0,000% 5,44% 94,56%
25/nov/18 1.672.650 11.151 5,172% 0,000% 5,17% 94,83%
25/dez/18 1.580.550 10.537 4,902% 0,000% 4,90% 95,10%
25/jan/19 1.488.600 9.924 4,630% 0,000% 4,63% 95,37%
25/fev/19 1.396.650 9.311 4,356% 0,000% 4,36% 95,64%
25/mar/19 1.304.550 8.697 4,081% 0,000% 4,08% 95,92%
25/abr/19 1.212.600 8.084 3,804% 0,000% 3,80% 96,20%
25/mai/19 1.120.650 7.471 3,526% 0,000% 3,53% 96,47%
25/jun/19 1.028.550 6.857 3,245% 0,000% 3,25% 96,75%
8
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25/jul/19 936.600 6.244 2,964% 0,000% 2,96% 97,04%
25/ago/19 844.650 5.631 2,681% 0,000% 2,68% 97,32%
25/set/19 752.550 5.017 2,395% 0,000% 2,40% 97,60%
25/out/19 660.600 4.404 2,109% 0,000% 2,11% 97,89%
25/nov/19 568.650 3.791 1,821% 0,000% 1,82% 98,18%
" 25/dez/19 476.700 3.178 1,531% 0,000% 1,53% 98,47%
25/jan/20 384.600 2.564 1,239% 0,000% 1,24% 98,76%
- 25/fev/20 292,650 1.951 0,945% 0,000% 0,95% 99,05%
25/mar/20 200.700 1.338 0,650% 0,000% 0,65% 99,35%
25/abr/20 108.600 724 0,353% 0,000% 0,35% 99,65%
25/mai/20 16.650 111 0,054% 0,000% 0,05% 99,95%

4.8.5. Todos os Debenturistas que converterem suas Debéntures Conversiveis em
Acoes MTEL se comprometem a celebrar um acordo de acionistas com os atuais
acionistas da Emissora, nos exatos termos da minuta anexa ao Termo de Acordo
firmado nesta data, os quais irdo estabelecer, entre outros direitos e obrigacdes:

(i) o direito de preferéncia (right of first refusal) dos Acionistas em casos de
alienagdo, pelos Debenturistas, de agBes ou titulos conversiveis em acgbes de
emissdo da Emissora ou que deem direito a respectiva subscricdo a qualquer
terceiro;

(i) o direito de venda conjunta (tag along) dos Debenturistas em caso de
alienagdo de controle da Emissora, nas mesmas condi¢cGes oferecidas aos
respectivos controladores;

(iii) a obrigagdo de venda conjunta (drag along) dos Debenturistas em caso de
alienagdo de controle Emissora, nas mesmas condicdes oferecidas aos
respectivos controladores e desde que observado determinado preco minimo
por agdo; e

(iv) todos os demais direitos garantidos aos acionistas minoritarios pela Lei das
SA.
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4.9, Remuneragdo

4.9.2 A Remuneragdo das Debéntures serd calculada conforme disposto nas
clausulas abaixo.

4.9.2.1. Atualizagdo Monetaria. A partir de 25 de outubro de 2016, o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado mensalmente pela variagdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) (“Atualizacdo Monetéria”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”),

calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte
formula:

VNa =VNe xC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva série
calculado com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série apds o
pagamento da amortizacdo e da incorporagdo da atualizagdo monetaria mensal e
dos juros remuneratdrios, calculado com 08 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

C = Fator de variagdo mensal do indice utilizado calculado com 08 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

d
. ( NI, )d—ﬂ‘?
NIk

Onde:

dup = nimero de Dias Uteis entre 25 de outubro de 2016 ou a Data de Aniversario
imediatamente anterior das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro;

;oo
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dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior e a
préxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na prdpria Data de Aniversédrio das
Debéntures. Apos a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més
de atualizagdo. Para a primeira apuragdo do fator de variagdo mensal NIk serd o
numero-indice do IPCA do més de Outubro/2016;

Nlk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”. Para a

primeira apuragdo do fator de variagdo mensal NIk-1 serd o nimero-indice do IPCA
do més de Setembro/2016;

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgédo responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 25 (vinte e cinco) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o Nlk ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituigdo a Nlk na apuragdo do Fator “C” um numero-
indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“NUmero indice Projetado” e “Proje¢dio”) da variacio percentual do IPCA,
conforme formula a seguir:

Nlyp = Nly_; X (1 + projegdo)
Onde:

Nikp = Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualiza¢iio, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacdo.
J 11
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O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o numero- indice correspondente ao més de atualizacdo, n3o
sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O ndmero-indice do IPCA, bem como as proje¢bes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo drgio
responsavel por seu calculo/apuragio.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacio ou,
ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deverd ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis a
contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas {(conforme abaixo definido) para os Debenturistas deliberarem, de
comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera
refletir parametros utilizados em operagfes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdo desse pardmetro, sera utilizada para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma variagdo produzida pelo udltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetéria desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagGes entre a
Emissora e os Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas, representando 98% (noventa e oito por cento) Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de
Debenturistas, a totalidade das Debéntures deverdo ser resgatadas
antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos

/
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até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Atualizagdo Monetaria sera utilizada para célculo do fator “C” o dltimo nimero-
indice do IPCA divulgado oficialmente.

4.9.2.2. Juros Remuneratdrios. A partir de 25 de outubro de 2016, sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
6,00% a.a. (seis inteiros por cento ao ano) (“Juros Remuneratérios” e, em conjunto
com a Atualizagdo Monetaria, a “Remuneracio”).

Os Juros Remuneratdrios incidirdo sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado da
respectiva série, a partir de 25 de outubro de 2016 ou da data de incorporac3o da
Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, e serdo incorporados ao
Valor Nominal Unitdrio Atualizado ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme abaixo definido), exceto na Data de Vencimento quando
entdo serdo pagos juntamente com o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
conforme Tabela de Eventos, e calculados em regime de capitalizacio composta

de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista
abaixo.

J=VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos, pagos ou incorporados ao Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 08
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
calculado com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

F =
ator Juros (1 + 100
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Onde:
Taxa = 6,0000

DP = nimero de Dias Uteis entre 25 de outubro de 2016 ou data de incorporagao
dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
numero inteiro.”

Define-se “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures”, a partir de 25 de outubro de
2016, como sendo o intervalo de tempo que se inicia em 25 de outubro de 2016 ou
na Data de Aniversario imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo das Debéntures, e termina na proxima Data de Aniversario. Cada
Periodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede o anterior sem solucio de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4,11. Amortizacdo

4.11.1 Os Valores Nominais Unitarios das Debéntures ajustadas de acordo com a
Remuneragdo da Clausula 4.9 acima serdo amortizados conforme abaixo.

4.11.1.1 Caso ocorra a Conversdo Extraordinaria nos termos desta Escritura,
o saldo do Valor Nominal Unitario em 25 de outubro de 2016 serd amortizado em
57 (cinquenta e sete) parcelas mensais, devidas no dia 25 (vinte e cinco) de cada
més, ou, caso o dia 25 ndo seja dia util, no primeiro dia Gtil subsequente, sendo a
primeira amortizagdo devida no dia 25 de novembro de 2016 e os demais
pagamentos nas datas e valores indicados na tabela abaixo, (cada data de
amortizacdo das Debéntures, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”),
conforme Tabela de Eventos abaixo. Os valores das parcelas de amortizacdo ndo
serdo atualizados monetariamente.

Valor da Amortizagdo do
Data de . ey
O Valor Nominal Unitario Juros
Parcela Amortizacdo . v
5 Atualizado Remuneratorios
das Debéntures
RS

1 25/nov/16 3.113,21 Incorporados ao VNa
2 25/dez/16 3.113,21 Incorporados ao VNa
3 25/jan/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
4 25/fev/17 3.113,21 Incorporados ao VNa

/
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5 25/mar/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
6 25/abr/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
7 25/mai/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
8 25/junf17 3.113,21 Incorporados ao VNa
9 25/jul/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
10 25/ago/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
11 25/set/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
12 25/out/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
13 25/nov/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
14 25/dez/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
15 25/jan/18 3.113,21 Incorporados ac VNa
16 25/fev/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
17 25/mar/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
18 25/abr/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
19 25/mai/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
20 25/jun/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
21 25/jul/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
22 25/ago/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
23 25/set/18 3.113,21 Incorporados ac VNa
24 25/out/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
25 25/nov/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
26 25/dez/18 3.113,21 Incorporados ao VNa
27 25/jan/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
28 25/fev/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
29 25/mar/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
30 25/abr/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
31 25/mai/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
32 25/jun/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
33 25/jul/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
34 25/ago/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
35 25/set/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
36 25/out/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
37 25/nov/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
38 25/dez/19 3.113,21 Incorporados ao VNa
39 25/jan/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
40 25/fev/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
41 25/mar/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
42 25/abr/20 3.113,21 Incorporados ao VNa

?'SW
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43 25/mai/f20 3.113,21 Incorporados ao VNa
44 25/jun/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
45 25/jul/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
46 25/ago/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
47 25/set/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
48 25/0ut/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
49 25/nov/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
50 25/dez/20 3.113,21 Incorporados ao VNa
51 25/jan/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
52 25/fev/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
53 25/mar/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
54 25/abr/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
55 25/mai/f21 3.113,21 Incorporados ao VNa
56 25/jun/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
57 25/jul/21 2dldo c;c;:aal::;dNoominal Pagos
4.11.1.1 Caso ndo ocorra a Conversdo Extraordinaria nos termos desta

Escritura, o saldo dos Valores Nominais Unitdrios das Debéntures ajustadas de
acordo com a Remuneragdo da Clausula 4.9 acima serdo amortizados em 57
(cinquenta e sete) parcelas mensais e consecutivas a partir de 25 de novembro de
2016 (“Datas de Amortizacdo”) até o vencimento, conforme ilustrado no
cronograma abaixo:

Valor da Amortizagdo do
Data de : e
R Valor Nominal Unitario Juros
Parcela Amortizagdo : i
n Atualizado Remuneratorios
das Debéntures
RS

1 25/nov/16 2.200,00 Incorporados ao VNa
2 25/dez/16 2.200,00 Incorporados ao VNa
3 25/jan/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
4 25/fev/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
5 25/mar/17 ' 2.200,00 Incorporados ao VNa
6 25/abr/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
7 25/maif17 2.200,00 Incorporados ao VNa
8 25/jun/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
9 25/jul/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
10 25/ago/17 2.200,00 Incorporados ao VNa

/
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11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48

25/set/17
25/out/17
25/nov/17
25/dez/17
25/jan/18

25/fev/18
25/mar/18
25/abr/18
25/mai/f18
25/jun/18
25/jul/18

25/ago/18
25/set/18
25/out/18
25/nov/18
25/dez/18
25/jan/19
25/fev/19
25/mar/19
25/abr/19
25/mai/19
25/jun/19
25/jul/19

25/ago/19
25/set/19
25/out/19
25/nov/19
25/dez/19
25/jan/20
25/fev/20
25/mar/20
25/abr/20
25/mai/f20
25/jun/20
25/jul/20

25/ago/20
25/set/20
25/out/20

2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2,200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2,200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00

Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa

Incorporados ao VNa
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49 25/nov/20 2.200,00 Incorporados ao VNa
50 25/dez/20 2.200,00 Incorporados ao VNa
51 25/jan/21 2.200,00 Incorporados ao VNa
52 25/fev/21 2.200,00 Incorporados ao VNa
53 25/mar/21 2.200,00 Incorporados ao VNa
54 25/abr/21 2.200,00 Incorporados ao VNa
55 25/mai/21 2.200,00 Incorporados ao VNa
56 25/jun/21 2.200,00 Incorporados ao VNa
1 Saldo do Valor Nominal
57 25/jul/21 Atualizado Pagos

3.  RATIFICAGAO DAS DEMAIS DISPOSICOES NAO ALTERADAS E CONSOLIDACAO DA
ESCRITURA

3.1. Todas as demais Cldusulas, termos e condi¢des da Escritura n3o expressamente
alterados pelo presente Aditivo permanecem inalterados (com excecdo das renumeracdes
necessarias em fungdo da inclusdo das novas cldusulas acima previstas) e em pleno vigor e
sdo neste ato ratificadas pelas Partes.

3.2, As Partes aprovam a consolidagao da Escritura a qual passa a vigorar nos termos do
Anexo a este Aditivo.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 25 de outubro de 2016.

TEL TECNOLOGIA S.A.

.

Nom{ \/ / / Mne: ( S A’ U
Cargo® JOSE CARLOS SCHEIDT Cargo; Mauricio A. BI
CPF: 036.592.268-40 FPF: 100.885.168.09
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