8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo

Oficial: Geraldo José Filiagi Cunha

Pca Pe Manuel da Nébrega 21 - 5° And - Centro
Tel.: (XX11) 3107-0111 e 3777-8680 - Email: 8rtd@8rtd.com.br - Site: www.cdtsp.com.br

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N° 1.481.758 de 14/05/2019

Certifico e dou fé que o documento em papel, foi apresentado em 14/05/2019, o qual foi protocolado sob n°
1.482.948, tendo sido registrado sob n° 1.481.758 e averbado no registro n° 1.460.332 de 28/06/2018 no Livro de
Registro B deste 8° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca de Sao Paulo, na presente data.

Natureza:
ADITAMENTO/AVERBACAO

Este certificado é parte integrante e insepardvel do registro do documento acima descrito.

Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justi¢a
RS 355,10 R$ 101,24 R$ 69,32 RS 18,72 RS 24,28
Ministério Publico ISS Conducdo Outras Despesas Total
R$ 17,30 R$ 7,44 R$ 0,00 R$ 24,00 RS 617,40

Para verificar o contetdo integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.br/validarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um

leitor de qrcode.

001812137742021438

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse 0
enderego eletrdnico:

https://selodigital.tjsp.jus.br

Selo Digital
1137534TIAF000022760CA19S




80 REGISTRO OE T1ULDS £ BOGUVENTOR)

MICROFILME N.° 'i 4’ 8 1 7 5 8

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ZEMA CIA DE
PETROLEO

ENTRE

ZEMA CIA DE PETROLEO
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

como Agente Fiducidrio

E,
como Fiadores

¢
1;,7“9‘

pot?

ELETROZEMA S.A.,

RICARDO ZEMA, E

ROMEU ZEMA NETO

~ DATADO DE
J4 DE ABRIL DE 2019
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ZEMA CIA DE PETROLEO

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito,

ZEMA CIA DE PETROLEO, sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede cidade de Arax4, Estado de Minas Gerais, na Avenida José Ananias de Aguiar, n° 5.005, Sala N,
Conjunto Habitacional Boa Vista, CEP 38184-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME") sob o n°® 00.647.154/0001-70, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira neste ato atuando por meio de sua filial localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S4o Paulo, na Rua Joaquim Floriano n° 466, Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de agente fiducidrio representando a comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da
primeira emissdo de debéntures simples da Emissora, ndo conversiveis em agoes, em duas séries, da espécie
com garantia real (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), que serd objeto de distribuigao

ptiblica com esforcos restritos de distribuicdo (“Emisséo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo

ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e da Instrucdo da CVM n.° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) (“Agente Fiduciério™);

ELETROZEMA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de Araxd, Estado de Minas Gerais, na Avenida José Ananias de Aguiar, n° 5.005, Conjunto
Habitacional Boa Vista, CEP 38184-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 26.404.731/0001-96, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Eletrozema”);

RICARDO ZEMA, brasileiro, comerciante, portador da cédula de identidade RG n° M-682.666 SSP/MG,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPEF/MFE”) sob o n° 004.569.426-53,
com domicilio na cidade de Arax4, Estado de Minas Gerais, na Avenida Gettilio Vargas, n° 137, Centro,
CEP 38183-192 (“Ricardo™), casado sob o regime de comunhéo parcial de bens com Maria Lucia Santos
Zema, brasileira, empresaria, portadora da Cédula de Identidade RG n°® M-678.885, inscrita no CPF/MF
sob 0 n° 002.742.896-60 (“Maria Lucia” e “Conjuge Anuente”); e

ROMEU ZEMA NETQO, brasileiro, comerciante, divorciado, portador da cédula de identidade RG n° M-
1.791.936 SSP/MG, inscrito no CPE/MF sob o n° 449.061.616-34, residente e domiciliado na mdade de
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Araxé, Estado de Minas Gerais, na Avenida Joao Moreira Sales, n° 455, Areall P 38182-264, (“Romeu”
e, em conjunto com Eletrozema e Ricardo, os “Fiadores™)

Emissora, Agente Fiducidrio e Fiadores doravante denominados individualmente como “Parte” e em
conjunto como “Partes”.

CONSIDERANDO QUE:

@) em 11 de junho de 2018, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo Pidblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Duas Séries, da Espécie com
Garantia Real, Com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicio Pdblica com Esforcos Restritos de
Distribui¢o, da Zema Cia de Petréleo” (“Escritura de Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(i1) para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias,
assumidas pela Emissora na Escritura de Emiss&o, os Fiadores prestaram fianca em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, por si ou seus sucessores a qualquer titulo, como
fiadores e principais pagadores, solidariamente responséveis entre si e com a Emissora, por todos os valores
e encargos devidos nos termos da Escritura de Emiss&o, incluindo, sem limitac@o, Encargos Moratdrios,
Multa e outros acréscimos referentes as Debéntures (“Fianca™);

(i1) em 05 de setembro de 2018, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em Duas
Séries, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Piblica com
Esforcos Restritos de Distribuicfo, da Zema Cia de Petrdleo”, de modo a sanar erro imaterial constante da
Escritura de Emissao (“Primeiro Aditamento”); e

(ii1) consoante deliberacdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 28 de fevereiro
de 2019 (“AGD”), os debenturistas titulares da totalidade das Debéntures em circulacdo da 1* Série e da 2*
Série (“Debenturistas”), aprovaram, por unanimidade de votos e sem restricdes, (i) a exoneracdo dos
Fiadores da Escritura de Emissdo e demais instrumentos legais da emissdo de que sejam parte, eximindo-
os das obrigacdes inerentes a prestacdo da Fianca, bem como (ii) a exclusdo da garantia fidejusséria por
meio da Fianca outorgada as Debéntures, as quais passardo a contar somente com a Garantia Real (conforme
definida pela Escritura de Emiss&o).

ISTO POSTO, resolvem as Partes, na melhor forma de direito, celebrar o presente “Segundo Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Piiblica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acoes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Zema Cia de Petrdleo.”
(“Segundo Aditamento™), nos termos e condi¢cdes abaixo.
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1. DAS ALTERACOES DA ESCRITURA
1.1 Por meio do presente Segundo Aditamento, as Partes resolvem aditar a Escritura de Emissdo de

modo a (i) prever as deliberacdes aprovadas em AGD, exonerando os Fiadores das obrigacfes inerentes a
Fianca, e (ii) consolidar a Escritura de Emissao com todos os ajustes decorrentes do Primeiro Aditamento
e do presente Segundo Aditamento, passando a Escritura de Emiss&o a vigorar na forma apresentada no
Anexo L

1.2 Em razdo da liberacZo da Fianca prestada pelos Fiadores em favor das Debéntures, a Escritura de
Emissdo passard a ter a seguinte denominacio: “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissao Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Duas Séries, da Espécie com
Garantia Real, para Distribuicd@o Piblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Zema Cia de
Petroleo ™.

2. DISPOSICOES GERAIS

5.1 Os termos iniciados em letra maidscula deste Segundo Aditamento possuem o significado a eles
atribuidos na Escritura de Emissdo, quando nfo expressamente de outra forma definidos no presente
Segundo Aditamento.

5.2 Todos os demais termos e condi¢des da Escritura de Emissao que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Segundo Aditamento sdo, neste ato, ratificados e permanecem em pleno vigor e
efeito.

53 As alteracdes promovidas na Escritura de Emiss&o pelo presente Segundo Aditamento devem ser
interpretadas restritivamente como mera liberalidade dos Debenturistas e, portanto, ndo poderao (i) ser
interpretadas como alteracdo, novacdo, precedente, remissgo, liberacdo (expressa ou tdcita) ou reniincia,
seja proviséria ou definitiva, de quaisquer outros direitos dos Debenturistas previstos na Escritura, nem
quanto ao cumprimento, pela Emissora, de todas e quaisquer obrigacSes na Escritura, ou como qualquer
promessa ou compromisso dos Debenturistas de renegociar ou implementar alteragdes em quaisquer termos
e condi¢des da Escritura, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Debenturistas, de qualquer
direito, obrigacg@o, recurso, poder ou privilégio pactuado na referida Escritura, ou impedir, restringir e/ou
limitar os direitos dos Debenturistas de cobrar e exigir o cumprimento, nas datas estabelecidas na Escritura,
de quaisquer obrigacdes pecunidrias e nfo pecunidrias inadimplidas e/ou nfo pagas nos termos de tal
Escritura, incluindo juros, taxas, penalidades e comissdes que sejam exigiveis, incidentes sobre quaisquer
montantes, nos exatos termos 14 aprovados, restando desde ja consignada a possibilidade dos Debenturistas
declarem o Vencimento Antecipado da Escritura de Emiss&o caso inadimplementos venham a ocorrer ou
caso as condi¢des aqui estabelecidas ndo sejam cumpridas.

54 O presente Segundo Aditamento devera ser protocolado na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais (“JUCEMG”) e averbado & margem dos registros da Escritura de Emissdo junto aos cartérios de
registro de titulos e documentos competentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua
assinatura, sendo que a Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original ou, conforme
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aplicédvel, c6pia com a devida assinatura digital da JUCEMG que comprove o efetisTegistro deste Segundo
Aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro.

55 Este Segundo Aditamento é celebrado em cardter irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes e
seus sucessores a qualquer titulo.

5.6 Este Segundo Aditamento é regido Repiiblica Federativa do Brasil. As Partes elegem o foro da
Comarca da Cidade de S&o Paulo do Estado de S@o Paulo, com expressa rentncia a quaisquer outros, por
mais privilegiados que sejam, para dirimir qualquer quest&o decorrente deste Segundo Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Segundo Aditamento, em 03 (trés)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 34 _ de abril de 2019.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pdgina 1/5 de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particulé de Escritura da Primeira
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Duas Séries, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de

Distribuicdo, da Zema Cia de Petroleo)

ZEMA CIA DE PETROLEO /‘\

/

~ Z
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(Pdgina 2/5 de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Prim
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com

Garantia Fidejussdria Adicional, em Duas Séries, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de

Distribuicdo, da Zema Cia de Petrdleo)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Cargo: 058.133.11

NomL‘L//( .
re.ﬁ Gomes Fariz
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(Pdgina 3/5 de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussoria Adicional, em Duas Séries, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos

de Distribuicdo, da Zema Cia de Petrdleo)

ELETROZEMA S.A.
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(Pdgina 4/5 de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular e Escritura da Primeira.” - woes B
Emissdo Piiblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejusséria Adicional, em Duas Séries, para Distribuicdo Puiblica com Esforcos Restritos

de Distribuicdo, da Zema Cia de Petréleo)

Vénia conjugal: e

RICARDO ZEMA
CPF/ME: 004.569.426-53

MARIA LUCIA SANTOS
(/CPF/ME: 002.742.896-60

ROMEU ZEMA NETO
CPF/ME: 449.061.616-34

\J/ ’ “
Titvios e Decumentes /

Pégina 9 de 64




(Pdgina 5/5 de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particul

%@j REGISTRO DE TIULOS E f:i:eumem'es?i
1

1481758

i
]
|

{ MICROFILME N.°

de Escritura da Primeira

Emissdo Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussoria Adicional, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos

de Distribuicdo, da Zema Cia de Petrdleo)

Testemunhas:

N

Nome: gy (fisTi W& De RLmeds ke

P ATl e OV
CPF: 9yl L56. 056-82

Cédigo

Cartério do Reg. de Tit. e Doc.
Sebastiana Licia Machado -~ Oficiala

Av. Prefeito Aracely de Paula, n°
Fone: (34)3662-379

6
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ANEXO1I

CONSOLIDACAO DA ESCRITURA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA ZEMA CIA DE PETROLEO

}

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito,

ZEMA CIA DE PETROLEO, sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede cidade de Arax, Estado de Minas Gerais, na Avenida José Ananias de Aguiar, n° 5.005, Sala N,
Conjunto Habitacional Boa Vista, CEP 38184-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME") sob o n°® 00.647.154/0001-70, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social (“Emissora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira neste ato atuando por meio de sua filial localizada na Cidade de S4o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano n° 466, Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de agente fiducidrio representando a comunh#o dos interesses dos titulares das debéntures da
primeira emissdo de debé&ntures simples da Emissora, ndo conversiveis em acdes, em duas séries, da espécie L7
com garantia real (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), que serd objeto de distribuicdo

publica com esforgos restritos de distribuicdo (“Emiss&o” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo
ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e da Instrucio da CVM n.° 476, f
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) (“Agente Fiduciério™).

/7/

Emissora e Agente Fiducidrio doravante denominados individualmente como “Parte” e em conjunto como |
“Partes”.

%;%.

Vem por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia

{
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Real, em Duas Séries, para Distribuicéo Piblica com Esforgos Restritos de Distfrbui¢do, da Zema Cia de
Petréleo” (“Escritura de Emiss@o”), que seré regido pelas seguintes cldusulas e condicdes:

Clausula Primeira - AUTORIZACAO
1.1. Emissao

1.1.1. A Oferta Restrita e a celebragdo da presente Escritura de Emissdo so realizadas com base nas
deliberacdes da Assembleia Geral Extraordiniria da Emissora realizada em 11 de junho de 2018 (“AGE"),
da Reunido do Conselho Consultivo da Emissora realizada em 11 de junho de 2018 (“RCC”) e da Reunido
de Diretoria Estatutéria da Emissora, realizada em 11 de junho de 2018 (“RDE” e, em conjunto com a AGE
e a RCC, os “Atos Societdrios Emissora”), na qual foram aprovadas, conforme a respectiva competéncia,
(a) a realizacdo da Oferta Restrita, bem como de seus termos e condigdes; (b) a outorga das garantias a
serem prestadas pela Emissora no 4mbito da Oferta Restrita; (c) a autoriza¢o a Diretoria da Emissora para
praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das aprovacoes tomadas nos Atos Societdrios Emissora, em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des; e (d) ratificacio de todos os
atos ja praticados relacionados as deliberacdes da AGE.

1.2. Garantias

1.2.1. As Garantias, conforme definidas abaixo, serdo constituidas com base nas deliberactes tomadas na
AGE e na Reunido de Sécios da Zema Diesel Comércio e Transportes Ltda., sociedade limitada com sede
na Cidade de Arax4, Estado de Minas Gerais, na Rua Ziza Montandon, n° 130, Bairro S3o Francisco, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 06.088.295/0001-86 (“Zema Diesel”), realizada em 11 de junho de 2018 (“ARS
Zema Diesel”), nas quais foram aprovadas a constituicdo de cessao fiducidria de (i) direitos creditérios de
titularidade da Emissora e da Zema Diesel, decorrentes das vendas por elas realizadas, formalizadas por
meio de duplicatas vinculadas a boletos de cobranca bancdria emitidos pela Emissora e pela Zema Diesel
para o faturamento contra seus clientes (“Duplicatas”) e (ii) das contas vinculadas de titularidade da
Emissora e da Zema Diesel, mantidas junto ao banco depositério das Debéntures da Primeira Série € ao
banco depositdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nas quais circulard o fluxo dos
recursos decorrentes das Duplicatas.

Clausula Segunda - REQUISITOS

v
g Qe

\
\V‘

X
¥

2.1, A Oferta Restrita serd realizada com observancia dos requisitos abaixo: /% '

2.1.1.  Arquivamento e Publicacdo

2.1.1.1.  Os Atos Societarios Emissora de que trata a Cldusula 1.1.1 acima serdo arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) e publicados no (i) Didrio Oficial do Estado de Minas
Gerais (“DOEMG™), e (ii) no Jornal O Tempo, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das
Sociedades por Acdes, conforme aplicavel.
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2.1.1.2. A Emissora encaminharé ao Agente Fiducidrio cpia dos Atos Societdrf6s Emissora devidamente
arquivados na JUCEMG, até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de arquivamento.

2.1.2.  Inscricao da Escritura de Emissio

2.1.2.1. Esta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos deverfo ser inscritos na JUCEMG, de
acordo com o disposto no inciso II e pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, e previamente a subscricdo e
integralizac@o das Debéntures. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio uma cépia eletronica (PDF) a
ser entregue contendo a “chancela de registro eletrénico” na JUCEMG, desta Escritura de Emissdo e
eventuais aditamentos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro.

2.1.3. Dispensa Automitica de Registro na CVM e Registro na Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA'")

2.1.3.1. A Oferta Restrita est4 automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo 19
da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e na forma do artigo 6° da Instrugio CVM
476, por se tratar de oferta piiblica de distribui¢do com esforgos restritos de distribuicdo.

2.1.3.2. A Oferta Restrita poderd ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 1°,
inciso I e pardgrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piiblicas
de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014 (“Cédigo
ANBIMA?”), apenas para envio de informagdes que irdo compor a base de dados da ANBIMA, por se tratar
de oferta puiblica com esforcos restritos de distribui¢&o, sendo que tal registro estd condicionado 2 expedigio
de diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA até a data de envio
a CVM da comunicacio de encerramento da Oferta Restrita.

2.14.  Registro das Garantias

2.1.4.1. As Garantias deverdo ser levadas a registro nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, na forma prevista nos Contratos de Cessdo Fiduci4ria (conforme definidos abaixo), e
apresentadas ao Agente Fiduciério, devidamente registradas, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis a contar
da data do respectivo registro, e previamente 2 subscri¢do e integralizacdo das Debéntures.

Clausula Terceira - CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA /

d<\\

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: o comércio atacadista de &lcool carburante, gasolina e demais
derivados do petréleo; a importagdo e exportacdo de alcool carburante, gasolina e demais derivados do
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petréleo; o armazenamento, carga, descarga e guarda de combustiveis; a prestacdo de servicos de

consultoria em gestdo empresarial; o comércio atacadista de lubrificantes.

3.2. Nimero da Emissdo

3.2.1.  Paratodos os fins, esta € a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Nimero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em 02 (duas) séries.

34. Montante Total da Emissao

34.1. O montante total da Emissdo serd de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emiss&o (conforme termo definido abaixo), sendo que o montante das Debéntures da primeira série serd de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (“Debéntures da 1* Série”), e o montante das Debéntures
da segunda série serd de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (“Debéntures da 2* Série” e,
quando em conjunto com as Debéntures da 1* Série, as “Debéntures”).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1.  Serdo emitidas 27.500 (vinte e sete mil e quinhentas) Debéntures, sendo 25.000 (vinte e cinco
mil) Debéntures da 1* Série e 2.500 (duas mil e quinhentas) Debéntures da 2° Série.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante da presente Emiss&o ser4 o Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo,
2° andar, CEP 06.029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™).

3.6.2. O escriturador da presente Emiss&o serd o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede
na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n° Prédio Amarelo, 2°
andar, CEP 06.029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador™).

3.7. Destinacfo dos Recursos

3.7.1.  Osrecursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures da 12 Série e das
Debéntures da 2* Série serdo destinados para composigo do capital de giro da Emissora, no curso normal

dos seus negdcios.

Pédgina 14 de 64

—_—




E; gg REGISIRU Uk HTULUS & DULUNMEN VS |
v

1 .
{MICROFILME N.° 4 8 1 7 5 8 N

3.8. Depésito para Distribuicfio, Negociacio e Custidia Eletronica

3.8.1.  As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primério por meio do Médulo
de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcgo
— Segmento Cetip UTVM (“B3”), sendo a distribui¢io liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociacdo em mercado secunddrio por meio do Mddulo de Negociagdo de Titulos e valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas

financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.8.2. Nao obstante a Cldusula 3.8.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas, entre
Investidores Qualificados (conforme termo abaixo definido), em mercado de balcdo organizado, depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicdo pelos investidores, nos termos dos artigos 13
a 15 da Instru¢do CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

3.9.  Estruturacio, Colocacfo e Procedimento de Distribuicfio

3.9.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicio, nos
termos da Instrugcdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio com relacéo 2 totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo de institui¢do(des) financeira(s) autorizada(s) a operar no sistema de

distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider” e em conjunto com os demais, “Coordenadores™),

em comum acordo com a Emissora, para participar da Oferta Restrita, nos termos do “Contrato de
Coordenag@o, Colocacao e Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, em Regime de
Garantia Firme de Colocagdo da Totalidade das Debéntures, de Debéntures da 1* Emissao da Zema Cia de
Petréleo”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores da Emissio (“Contrato de Distribuicio™).

3.9.2. O plano de distribui¢io piiblica seguird o procedimento descrito na Instrucio CVM 476. Os
Coordenadores poderdo acessar até no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrucio CVM 476, sendo certo que fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobili4rios cujas decises de investimento sejam tomadas

pelo mesmo gestor serao consideradas como um tnico investidor para os fins dos limites acima.

3.9.3.  No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Profissionais assinario
declaragdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo 476, a respectiva condicdo de Investidor
Profissional, e que estdo cientes de que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (b) as
Debéntures estéo sujeitas a restricdes de negociagio previstas na Instrucdo 476, nesta Escritura de Emissdo
e nos demais normativos aplicdveis; e (c) efetuaram sua prépria analise com relac@o a capacidade de
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pagamento da Emissora e sobre a constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme’

definido abaixo).

3.9.4. Nos termos da Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada inclusive pela
Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM 539” e “Instrucio CVM 5547,

respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

(a) “Investidores Profissionais™: (i) instituicGes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-A da Instrucido CVM no 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii)

investidores nao residentes; e

(b) “Investidores Qualificados™: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM no 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas
em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacées aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios, em relagéo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham

a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.9.5. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

3.9.6. A Emissora compromete-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagio de servicos piblicos de comunicacdo, como a
imprensa, o rddio, a televis@o e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrucdo CVM 476.

3.9.7. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar ao Coordenqador
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Lider, até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde
j4, a ndo tomar qualquer providéncia em relaggo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.9.8.  Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou méximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizarao o plano
de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como puiblico alvo Investidores Profissionais
apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugao CVM 476.

3.9.10. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.11. Nao haverd preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

3.9.12. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o plano
de distribuico descrito nesta Cldusula.

Clausula Quarta - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures da 1* Série serd de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emiss&o (“Valor Nominal Unitario da 1* Série™), e o valor nominal unitério das Debéntures da 22 Série serd
de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unit4rio da 2* Série”)-

4.1.2. Data de Emissdao

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures ser4 o dia 22 de junho de
2018 (“Data de Emissao™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 48 (quarenta e oito) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 22 de junho de 2022 (“Data de Vencimento”),

ressalvadas as hipGteses de vencimento antecipado e Resgate Antecipado Facultativo Total previstas nesta
Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos (conforme termo definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de
Emissao.
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4.1.4.  Forma e Emissdo de Certificados
4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de certificados.
4.1.5.  Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato da conta
de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 o extrato emitido em nome

do Debenturista pela B3.

4.1.6.  Conversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissio da Emissora.
4.1.7.  Espécie

4.1.7.1. As Debeéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades

por Ac¢des, conforme garantias descritas na Clausula 4.10 abaixo.
4.2. Subscricao e Direito de Preferéncia

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma Unica data, no mercado
primério, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (“Prego de Subscricio”). As Debéntures serdo
subscritas na Data de Integralizacdo, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8° da Instrugio CVM

476, pelo Preco de Subscrigdo.
4.2.2.  Nao hé direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures. (/
4.3. Integralizaciio e Forma de Pagamento

4.3.1.  As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo
(“Data de Integralizac&o™), de acordo com as normas de liquidago aplicaveis & B3.

44. Atualizacdo do Valor Nominal

4.4.1.  Nio haver4 atualiza¢do monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

4.5, Remuneracao

4.5.1. Juros Remuneratdrios %
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4.5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures incidirdo juros remunératdrios corresponden?eﬁ”
a variac¢@o acumulada de 100% (cento por cento) das taxas médias didrias do DI — Depésito Interfinanceiro
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios”). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Integralizac@o até a data do seu efetivo pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme termo definido abaixo). Os Juros

Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
termo definido abaixo), calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo), de cada
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagdo acrescido de spread (sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, a partir da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizac3o, inclusive, até a data do término do Periodo de Capitalizacio, exclusive, apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread (/

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio de cada Periodo
de Capitalizacio até a data do término de cada Perfodo de Capitalizac3o, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: {
n
Fator DI = (1+TDL,) }

k=1 \

/‘ \,
onde:

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracdo do Fator DI, sendo “n” um niimero inteiro; %
If
I;V‘
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TDIL = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

=
T, =22 41] % _y
100

onde:
k = niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DIk = Taxa DI divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = M+1)252
100

onde:
spread = 3,0000; e

n = ndmero de dias dteis entre a Data de Integralizagdio ou a data de pagamento da Remuneracdo das

(731}

Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “n” um niimero inteiro.
Observagoes:
(a) O fator resultante da expressdo (1+T le) serd considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento, assim como seu produtério;

|
(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDI A ) sendo que a cada fator didrio acumulado, Q&
|

tfrunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado:

(©) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento:
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(d) O fator resultante da expressdo FatorJuros serd considerado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento
(e) A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pela B3

ou pela entidade responsével pelo seu célculo, conforme aplicével.

4.5.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma
taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgacdo

posterior da Taxa DI

4.5.1.3. Na auséncia de apuraco e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da
data esperada para sua divulgac&o, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagao
por imposicao legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverad
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para que os Debenturistas definam, de comum acordo com a
Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacio sobre o novo parametro a ser utilizado, para
o calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada a mesma
taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da

divulgacdo posterior da Taxa DI.

4.5.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
exceto na hipGtese de impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢Zo legal ou determinac@o judicial,
referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada
para o célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, permanecendo, como fator de correcdo das
Debéntures, a tltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacZo.

4.5.1.5. Caso nio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando,

no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacéo, a Emissora, no prazo de 20 (vinte) Dias

Uteis a contar da data da realizaco da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido .

abaixo), realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposicdes legais e regulamentares
aplicdveis, sem qualquer tipo de 6nus, sobretaxa pelo resgate antecipado, multa ou prémio de qualquer
natureza, pelo Valor Nominal Unitério ou pelo Saldo do Valor Nominal Unit4rio nos termos da Escritura
de Emiss3o, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo
em questao, conforme definido abaixo. Nesta hipdtese, para cdlculo dos Juros Remuneratérios aplicével as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

&
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4.5.2.  Periodo de Capitalizacdo

4.5.2.1. Define-se periodo de capitalizacdo (“Periodo de Capitalizacio™) como sendo o intervalo de tempo

que (i) se inicia na Data de Integralizacdo e termina na data do primeiro pagamento de Juros
Remuneratorios, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na data do pagamento
imediatamente anterior de Juros Remuneratérios e termina na data do préximo pagamento de Juros
Remuneratérios, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o

anterior sem solu¢ao de continuidade.
4.5.3.  Saldo do Valor Nominal Unitdrio

4.5.3.1. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitério” como o Valor Nominal Unitrio remanescente ap6s

arealizacdo de amortizacoes das Debéntures, conforme previsto na Cldusula 4.7 abaixo.
4.5.4.  Pagamento de Juros Remuneratdrios

4.5.4.1. Os Juros Remuneratdrios serdo pagos mensalmente, a partir do primeiro més subsequente & Data
de Emissdo, no dia 22 de cada més, sendo o primeiro em 22 de julho de 2018 e o tltimo pagamento serd
feito na Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses de Evento de Inadimplemento, de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacdo Extraordinéria (conforme definidos abaixo).

4.5.4.2. Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios.

4.5.5.  Auséncia de Novagao

4.5.5.1. A Emissora desde j4 concorda com o disposto nas Clausulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5 acima, declarando [/
que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e
seguintes do Cédigo Civil (conforme termo definido abaixo), mantendo-se a garantia vélida e em pleno
vigor, inclusive no caso de acarretar obrigacdo 4 Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A Emissora desde ja concorda e

obrigam-se a firmar todos e quaisquer documentos necessarios 2 efetivacio do disposto acima.

4.6.  Repactuacdo Programada
4.6.1. Nao haver4 repactuacio programada das Debéntures.
4.7.  Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.7.1 O saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, serd amortizado mensalmente, a partir do 12°
(décimo segundo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo, sendo o primeiro

A

7 ]
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pagamento em 22 de junho de 2019 e o dltimo pagamento serd feito na D4ta de Vencimento (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio™), ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacio

Extraordinéria (conforme definidos abaixo).

Data de Amortizacéio das Percentual de Amortizacio do Saldo do
Debéntures Valor Nominal Unitirio das Debéntures
22 de junho de 2019 2,7027%
22 de julho de 2019 2,7778%
22 de agosto de 2019 2,8571%
22 de setembro de 2019 2,9412%
22 de outubro de 2019 3,0303%
22 de novembro de 2019 3,1250%
22 de dezembro de 2019 3,2258%
22 de janeiro de 2020 3,3333%
22 de fevereiro de 2020 3,4483%
22 de marco de 2020 3,5714%
22 de abril de 2020 3,7037%
22 de maio de 2020 3,8462%
22 de junho de 2020 4,0000%
22 de julho de 2020 4,1667%
22 de agosto de 2020 4,3478%
22 de setembro de 2020 4,5455%
22 de outubro de 2020 4,7619%
22 de novembro de 2020 5,0000% 0 '
22 de dezembro de 2020 5,2632%
22 de janeiro de 2021 5,5556%
22 de fevereiro de 2021 5.8823%
22 de marco de 2021 6,2500%
22 de abril de 2021 6,6667%
22 de maio de 2021 7,1429%
22 de junho de 2021 7,6923%
22 de julho de 2021 8,3333% \\
22 de agosto de 2021 9,0909% Jod %Y
22 de setembro de 2021 10,0000% |
22 de outubro de 2021 11,1111%
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22 de novembro de 2021 12,5000% 7~ )
22 de dezembro de 2021 14.2857%
22 de janeiro de 2022 16,6666%
22 de fevereiro de 2022 19,9999%
22 de marco de 2022 24,9999%
22 de abril de 2022 33,3332%
22 de maio de 2022 49,9997 %

22 de junho de 2022 100%

4.7.2.  Faréo jus a amortizagao do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério.
4.8. Condicoes de Pagamento
4.8.1.  Local de Pagamento e Imunidade ou Isencdo Tributdria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no mesmo dia de
seu vencimento: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures néo estarem custodiadas eletronicamente na
B3: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira

contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e & Emissora até 15 (quinze) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacio comprobatdria dessa
imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em

vigor.

4.8.1.2.1.0 Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou iseng#o tributéria, nos termos da Cl4usula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condicdo alterada
por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e & Emissora, bem como prestar qualquer informac&o adicional em relagdo ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.
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4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Cl4usula 4 acima, e desde que te;;ﬁ'
fundamento legal para tanto, fica facultado 2 Emissora depositar em juizo otrdescontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensao
indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou ao Escriturador por parte de qualquer Debenturista

ou terceiro.
4.8.2. Prorrogacdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacao,
até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial bancério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hiptese em que somente haverd
prorrogagéo quando a data de pagamento da respectiva obrigacéo coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.8.2.2. Para os fins da presente Escritura de Emisséo, “Dia Util” significar qualquer dia que nfo seja
sdbado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando da indicacdo de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emiss&o ndo vier acompanhada da indicacio de “Dia Util”, entende-se que o prazo € contado
em dias corridos.

4.8.3. Encargos Moratérios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e independente dos prazos de cura mencionados na
Clausula 4.13.1, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de (a) juros de mora
de 1% (um por cento) a0 més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento e (b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago,
além das despesas incorridas com a cobranca, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio
Jjudicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios e Multa”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.  Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para A\I\J

receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dar4 direito ao recebimento dos
Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios e Multa no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento. |

P4gina 25 de 64 - /f

¢




{MICROFILME N.°

[0 REGISTRO DE THULOS E DOCUMENTO ?l
v = {
E 1481758

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOEMG e no Jornal O Tempo, ou
em outros, de acordo com a assembleia geral extraordindria da Emissora, conforme estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as limitacdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em
relacdo 2 publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciério e 2 B3 de qualquer publicacdo na data da sua realizaco.

4.10. Garantias

4.10.1.  As Debéntures contardo com a cessio fiducidria, nos termos do §3°do artigo 66-B da Lei 4.728-
65, dos seguintes direitos creditérios devidamente formalizada por meio do Contrato de Cessdo Fiduci4ria
de Direitos Creditérios em Garantia das Debéntures da Primeira Série da Primeira Emisso Piblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Com Garantia Real, Em Duas Séries, Para
Distribuicdo Piblica Com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Zema Cia de Petréleo, celebrado nesta
data entre a Emissora, a Zema Diesel, o Agente Fiduciario e o banco depositério das Debéntures da 1° Série,
e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Credit6rios em Garantia das Debéntures da Segunda Série
da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Com
Garantia Real, Em Duas Séries, Para Distribui¢do Ptiblica Com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Zema
Cia de Petréleo, celebrado nesta data entre a Emissora, a Zema Diesel, o Agente Fiducidrio e o banco

depositério das Debéntures da 22 Série (em conjunto com seus eventuais aditamentos, “Contratos de Cessdo
Fiducidria”) (“Garantias™):

(a) Para as Debéntures da 1* Série:

(a.1) de direitos creditdrios, presentes e futuros, de titularidade da Zema Petréleo, decorrentes de é
vendas de atacado, e da Zema Diesel, decorrentes de vendas de varejo, aos seus respectivos clientes, cedidos
para os Debenturistas da 1* Série, formalizados por meio de duplicatas vinculadas a boletos de cobranca
bancaria emitidos pela Emissora e pela Zema Diesel para faturamento contra os seus respectivos clientes,

incluindo, mas sem limitacdo, receitas, eventuais indenizagdes e todos e quaisquer valores que, efetiva ou \
parcialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelos referidos clientes da Emissora e da Zema Diesel; X
e Q\v\/
(a.2) contas correntes vinculadas de titularidade da Emissora e da Zema Diesel, mantidas junto ao \
banco depositdrio da Debéntures da 12 Série, pelas quais transitario os recursos oriundos do pagamento dos \
direitos creditérios mencionados no item (a.1) acima, sendo que a soma dos itens (a.1) e (a.2) devera v

\

corresponder a qualquer momento durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo a 70% (setenta por cento)
das obrigacdes garantidas relativas s Debéntures da 1* Série, nos termos do respectivo Contrato de Cessio 0
Fiduciéria (“Indice Minimo de Cobertura 1* Série”).
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(b) Para as Debéntures da 2° Série

(b.1) de direitos creditdrios, presentes e futuros, de titularidade da Zema Petrdleo, decorrentes de
vendas de atacado, e da Zema Diesel, decorrentes de vendas de varejo, aos seus respectivos clientes, cedidos
para os Debenturistas da 2* Série, formalizados por meio de duplicatas vinculadas a boletos de cobranca
bancdria emitidos pela Emissora e pela Zema Diesel para faturamento contra os respectivos clientes,
incluindo, mas sem limitacdo, as receitas, eventuais indenizagdes e todos e quaisquer valores que, efetiva

ou parcialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelos referidos clientes; e

(b.2) contas correntes vinculadas de titularidade da Emissora e da Zema Diesel, mantidas junto ao
banco depositario da Debéntures da 2* Série, pelas quais transitardo os recursos oriundos do pagamento dos
direitos creditérios mencionados no item (b.1) acima, sendo que a soma dos itens (b.1) e (b.2) devera
corresponder a qualquer momento durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo a 70% (setenta por cento)
das obrigagdes garantidas relativas as Debéntures da 2* Série, nos termos do respectivo Contrato de Cessao
Fiduciéria (“fndice Minimo de Cobertura 2° Série” e, em conjunto com o Indice Minimo de Cobertura 1

Série, os “Indices Minimos de Cobertura”).

4.10.2.  Se, a qualquer momento na data de apuragio dos Indices Minimos de Cobertura das Debéntures,
0 somatorio do valor dos direitos creditérios cedidos fiduciariamente nos termos das alineas (a) e (b) acima
ndo correspondam aos Indices Minimos de Cobertura, observado o mecanismo estabelecido nos respectivos
Contratos de Cesséo Fiducidria, o Agente Fiduciério deverad comunicar aos Debenturistas sobre tal fato e
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, respeitado o quérum especifico, para deliberar a
respeito de eventual extensdo do prazo para o cumprimento dos Indices Minimos de Cobertura ou a adoggo
de outras medidas que entendam necessdrias, incluindo, mas nfo se limitando, o vencimento antecipado
das Debéntures.

4.10.3. Liberacdo das Garantias

4.10.3.1. Quando da extingdo das obrigacdes principais e acessérias da Emissora decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, em razdo, inclusive, do pagamento de todos os valores devidos pela Emissora aos

Debenturistas no curso ordindrio da Emissdo ou da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, as

contados de tais eventos, mediante termo de liberacio de garantia emitido pelo Agente Fiduciario.
4.11. Aquisicio Facultativa

4.11.1.  E facultado 2 Emissora, observada a restricdo para negociacdo das Debéntures da 1* Série e as
Debéntures da 2% Série prevista na Clausula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures no mercado, observadas as

regras expedidas pela CVM nesse sentido, bem como o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das 4
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Sociedades por Acdes, e ainda, condicionado ao aceite do respectivo Debenturigt#vendedor. As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cldusula 4.11.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma

remuneracio das demais Debéntures.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacido Extraordinaria

4.12.1. As Debéntures da 1* Série e as Debéntures da 2* Série poderdo ser amortizadas
extraordinariamente (“Amortizacio Extraordindria”) ou facultativamente resgatadas em sua totalidade
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”), a critério da Emissora, independentemente de vontade dos
Debenturistas da 1* Série e/ou dos Debenturistas da 2* Série, mediante Comunicacio de Resgate Antecipado
Facultativo Total ou de Amortizacdo Extraordinaria (conforme termo definido na Clausula 4.12.5 abaixo).

4.12.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacio Extraordinaria, conforme
aplicdvel, devido pela Emissora aos Debenturistas da 1* Série e/ou dos Debenturistas da 2* Série, serd
equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série e e/ou das Debéntures da 2* Série,
ou ao Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* Série e e/ou das Debéntures da 2* Série, no
caso do Resgate Antecipado Facultativo, ou (b) dos percentuais de Amortizagdo Extraordindria incidentes
sobre 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* Série e/ou das Debéntures da 2* Série ou incidentes
sobre 0 Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série e e/ou das Debéntures da 2* Série, no
caso de Amortizaco Extraordindria, e em ambos os casos, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, calculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo; (ii) dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordindria,
conforme o caso; e (iii) de prémio (flar) incidente sobre o somatério do Valor Nominal Unitario com os
Juros Remuneratérios e demais encargos pago aos Debenturistas (“Valor Objeto”), por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortiza¢do Extraordindria, conforme aplicavel (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total” e “Valor da Amortizacio Extraordiniria”, respectivamente), de acordo com

a tabela abaixo:

Periodo do Evento Prémio (flaf)
de 22/06/2018, inclusive, a 22/06/2019, exclusive 1,18%
de 22/06/2019, inclusive, a 22/06/2020, exclusive 1,03%
de 22/06/2020, inclusive, a 22/06/2021, exclusive 0,66%
de 22/06/2021, inclusive, até a Data de Vencimento 0,25%

4.12.3.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

&

4.12.4.  Nio haverd resgate antecipado facultativo parcial.
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4.12.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacdo Extragedimaria, conforme o caso,
dever4 ser realizado mediante comunicac@o pela Emissora ao Agente Fiduefario, & B3 e aos Debenturistas
da 1? Série e/ou dos Debenturistas da 2* Série, com cépia ao Agente Fiduciério, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia ao efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo
Extraordindria, sendo que tal notificacdo deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou da Amortizac8o Extraordindria, conforme o caso, (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou o Valor da Amortizacio Extraordindria, conforme o caso, (c) o procedimento a ser adotado para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordinéria, conforme o caso,
(d) o percentual de prémio (flat) incidente sobre o Valor Objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total
ou da Amortizacdo Extraordinéria, conforme aplicivel; e (e) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordinéria, conforme

o caso (“Comunicacgio de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacdo Extraordindria™).

4.12.6.  Fica, desde j4, certo e ajustado, que a Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da 1* Série
e/ou das Debéntures da 2° Série, serd realizada pela aplicacio ao Valor Nominal Unitéario, ou do Saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da 1* Série ou das Debéntures da 22 Série, até o
limite de 98% (noventa e oito inteiros por cento), de percentual sobre o saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 1* Série e/ou do saldo Valor Nominal Unit4rio das Debéntures da 2* Série, conforme o
caso devendo, caso o valor seja igual ou superior ao referido percentual, serd obrigatério o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s).

4.12.8. O Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ocorrer em uma tnica data para todas as
Debéntures da 1* Série e/ou Debéntures da 2* Série, na data prevista na comunicacio aos Debenturistas da

12 Série e/ou aos Debenturistas da 2* Série.

4.12.8. Caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacdo Extraordindria venham a ser (//

realizados em qualquer das datas de amortizacio das Debéntures previstas na Cldusula 4.7 acima (“Data de

Amortizacdo”) ou qualquer das datas de pagamento dos Juros Remuneratérios previstas na Clausula 4.5.4.

acima (“Data de Pagamento de Juros”) os valores pagos em tal Data de Amortizacdo e/ou Data de (
\ ¥

Pagamento de Juros serdo deduzidos para fins do célculo do Valor Objeto.
4.13. Vencimento Antecipado ]Q

4.13.1. O Agente Fiducidrio, sujeito aos termos previstos na Cldusula 4.13.1.1 e na Cl4usula 4.13.1.2,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e poderd
exigir o imediato pagamento pela Emissora, do Valor Nominal Unit4rio ou do Saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver,

calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo, independentemente de aviso,

interpelac@o ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes /{
Mo
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eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

@

(i1)

(i)

@iv)

)

(vi)

inadimplemento, acima de 1 (um) Dia Util, pela Emissora, de qualquer obrigacdo

pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss&o na respectiva data de pagamento;

se, a partir da presente data, a Emissora e/ou quaisquer sociedades que lhes sejam ligadas,
coligadas, que sejam por eles controladas ou que sejam suas controladoras, que estejam
sob controle comum ou que tenham administradores comuns e/ou qualquer agrupamento
societdrio, associagdo ou consércio de qualquer dos anteriores facam parte (“Grupo
Zema”), tiver(em) titulo protestado por falta de pagamento, de valor superior a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) e/ou sejam inscritas no sistema de informacées
de crédito do Banco Central;

ocorréncia de: (i) cessacdo das atividades empresariais pela Emissora, ou ado¢do de
medidas voltadas a sua respectiva liquidacdo, dissolugcdo ou extincdo; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora; (iv) pedido de faléncia da Emissora formulado por
terceiros, desde que ndo elidido no prazo legal; (v) pedido de recuperagéo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emissora, pelas proprias companhias ou por terceiros desde
que ndo elidido no prazo legal, independentemente do processamento do respectivo
pedido; (vi) abertura de qualquer outra espécie de concurso de credores; ou (vii) qualquer
evento andlogo que caracterize comprovado estado de insolvéncia da Emissora, nos

termos da legislacdo aplicével,

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura, nos Contratos de Cessao Fiducidria ou em qualquer dos documentos
relacionados & Oferta Restrita e ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do

referido descumprimento;

alteracéo do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora ou empresas do Grupo
Zema, sem anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas
representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures entendendo-se por controle o
estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto caso ocorra
reorganizacdo societéria das envolvidas, sem que a reorganizaco acarrete mudanca das
pessoas fisicas sdcias das controladoras (hoje denominadas Ricardo Zema Participagdes
Ltda. e Dalva Santos Zema Participaces Ltda.) e nem gerem entrada de sécios ou

acionistas estranhos as sociedades, o que fica desde j4 autorizado;

inadimplemento e/ou vencimento antecipado pela Emissora de quaisquer obrigacdes
financeiras a que esteja sujeita a Emissora e/ou quaisquer empresas do Grupo Zema, no

Pégina 30 de 64 /
Documentes | @Y
ie]

L




5@ REGISTRO DE TTULOS E D@éumémes@

MICROFILME N.°1 4 8 1 7 5 8 |
\

mercado local ou internacional, com qualquer instituicdo-AInanceira ou perante 0s

Debenturistas sob outros titulos ou contratos, e/ou perante qualquer outra

instituicdo/empresa pertencente ao grupo econdmico dos Debenturistas;

(vii))  descumprimento de qualquer obrigacdo socioambiental e/ou anticorrupcéo prevista nesta
Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Cessdo Fiducidria;

(viii)  se esta Escritura de Emissdo e/ou as Garantias previstas nesta Escritura de Emiss&o ou
nos Contratos de Cessao Fiducidria: (a) forem objeto de questionamento judicial ordem
litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa instaurados pela Emissora e/ou por empresas
do Grupo Zema, ou (b) for revogada, anulada, rescindida, declarada nula, invélida,
inexequivel ou deixar de estar em pleno efeito e vigor, sem que tal fato seja remediado
pela Emissora no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
sendo que a referida remediaco deverd ser aprovada pelos Debenturistas na Assembleia
de Debenturistas que deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures;

(ix) ndo obtencdo ou renovacgdo, revogacdo, intervencdo, extin¢do, suspensio e/ou alteracéo
de qualquer das licencas (inclusive ambientais), autorizacdes, concessdes, alvards ou
subvencdes operacionais ou autorizacdes de funcionamento de qualquer estabelecimento
da Emissora e/ou do Grupo Zema, exceto no que se referirem a licencas, autorizagdes,

concessdes de alvards ou subvengdes em processo tempestivo de renovacio;

x) resgate ou amortizacéo de acdes, pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipac@o e/ou rendimentos sob forma de juros sobre
capital préprio, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, <//
excluido o minimo legal e lucros acumulados, sendo que para este dltimo, s6 seré passivel :
o pagamento de lucros acumulados aos acionistas da Emissora, caso esta esteja

adimplente com suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emiss&o;

(xi) transformac@o da Emissora em qualquer outro tipo societario, nos termos do artigo 220

da Lei das Sociedades por A¢des;

(xii)  cess@o ou qualquer forma de transferéncia, no todo ou em parte, pela Emissora, de
qualquer obrigac@o relacionada as Debéntures, exceto se tal transferéncia, cessdo ou *
promessa de cess@o for previamente aprovada por Debenturistas representando, no

minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em CirculagZo;

(xiii) ndo observéncia, pela Emissora, do indice financeiro consolidado abaixo, a ser apurado

pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstracdes

8
]
|
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financeiras combinadas da Emissora, devidamente auditadas

’

€lativas a cada ano civil, a

partir, inclusive, das demonstragSes financeiras de 31 de dezembro de 2018 (“Indice

Financeiro™):

Indice Financeiro

Valor

Divida Liquida/EBITDA Inferior a 2,5x

Onde:

por divida liquida ajustada, deve-se entender o somatério de todos os empréstimos e

financiamentos, incluidas as debéntures, excluindo-se disponibilidade de caixa,

aplicacdes financeiras, titulos e valores mobilidrios, recebiveis de cartdo de crédito nio

antecipados relativos aos ultimos 12 (doze) meses.

O EBITDA ajustado ¢ calculado de acordo com a instrucio da CVM n° 527, de 4 de

outubro de 2012.

Para fins deste Item (xiii), a andlise das demonstracdes financeiras da Emissora serd

realizada pelo Agente Fiduciério conforme resultados consolidados encaminhados pela

Emissora.

comprovacio de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo ou nos Contratos de Cessdo Fiducidria seja falsa, incompleta, inconsistente,

imprecisa ou incorreta;

reducdo do capital social da Emissora sob qualquer forma, exceto se (a) se previamente

autorizada por Debenturistas que representem, ao menos, 80% (oitenta por cento) das

Debéntures em circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente

convocada para este fim; ou (b) exclusivamente no caso de absorcdo de prejuizos

acumulados;

~ . s = - - = ~ ¢ ]
ocorréncia de 1mcorporacao, fusao, C1sa0 ou qualquer outra operacao ou reestruturacéao 4&\1

societdria da Emissora e/ou de empresas do Grupo Zema, exceto se previamente

autorizada por Debenturistas que representem, ao menos, 80% (oitenta por cento) das I\

Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente

convocada para este fim, ou a incorporagéo, fusdo ou ciso for realizada exclusivamente \

com sociedades controladas da Emissora e/ou de empresas do Grupo Zema, exceto caso

ocorra reorganizagdo societaria de todas as citadas sociedades, sem que a reorganizacio
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acarrete mudanca das pessoas fisicas sécias das controladoras (hoje denominadas Ricardo
Zema Participacdes Ltda. e Dalva Santos Zema Participactes Ltda.) e nem gerem entrada
de sdcios ou acionistas estranhos as sociedades, o que fica desde j4 autorizado.

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria de quaisquer operacdes financeiras
(empréstimos locais ou internacionais, instrumentos derivativos e outras operacdes
similares) ou de mercado de capitais contratadas pela Emissora no mercado local ou
internacional, em quaisquer desses casos em valor individual ou agregado, igual ou
superior, a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
exceto nos casos em que tal inadimplemento tenha sido devidamente sanado dentro de

seu prazo de cura especifico, caso aplicdvel.

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos
locais ou internacionais, instrumentos derivativos e outras operacdes similares) ou de
mercado de capitais contratadas pela Emissora, conforme aplicdvel, no mercado local ou
internacional, com terceiros que nio os Debenturistas, em quaisquer desses casos em
valor individual ou agregado, igual ou superior, a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais),

ou o equivalente em outras moedas;

ocorrer sem a prévia autorizacdo de Debenturistas que representem, ao menos, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em circulacdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim: (a) concessdo de empréstimo ou
financiamento, pela Emissora ou por qualquer sociedade do Grupo Zema, em valor
individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais), exceto em
caso de operagdes entre empresas do Grupo Zema, e (b) concessdo, pela Emissora ou por
qualquer sociedade do Grupo Zema, de qualquer espécie de garantia, exceto as
concedidas com relacdo a obrigacdes pecunidrias de sociedades integrantes do Grupo

Zema;

cessdo, promessa de cessdo, venda ou alienacfo, pela Emissora e/ou de qualguer
sociedade do Grupo Zema, seja de forma gratuita ou onerosa, de ativos que representem,

de forma individual ou agregada, valor igual ou superior ao equivalente, a partir da Data —\
de Emissdo, ao equivalente a 10% (dez por cento) do valor total do ativo do Grupo Zema, ;\J

conforme verificado na dltima demonstra¢do financeira da Emissora, em reais ou seu !

equivalente em moeda estrangeiras, sem a prévia autorizacdo de Debenturistas que
representem, ao menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulacdo reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;
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(xxi)  descumprimento pela Emissora de qualquer decisdo judici administrativa ou laudo
arbitral que contenha a obrigacdo de pagar valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ou seu valor equivalente em moeda

estrangeira;

(xxii) ndo cumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade do Grupo Zema, de suas
obrigacfes ambientais e trabalhistas;

(xxiii) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da descrita na
Clausula 3.7 desta Escritura;

(xxiv) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente
as atividades atualmente por elas praticadas, ou ocorréncia de qualquer fato, operacdo ou
evento que caracterize desvio de finalidade e/ou modificacdo/violago do objeto social da
Emissora, conforme aplicdvel, especialmente aqueles que, a exclusivo critério dos
Debenturistas, possam comprometer a solvabilidade e capacidade de pagamento da
Emissora, sem a prévia autorizacido de Debenturistas que representem, ao menos, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em circulacio reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim;

(xxv) caso seja cassado qualquer documento, licenca, autorizacdo ou outorga ambiental
necessdrio ao regular desempenho das atividades da Emissora;

(xxvi) ndo manutencdo, pela Emissora, de seguro para seus ativos, conforme as melhores
préticas correntes em seus mercados de atuaco;

(xxvii) a Emissora deixar de ter suas demonstracdes financeiras auditadas. por auditor !Z/
independente registrado na CVM;

(xxviii) invalidade, nulidade, ineficécia ou inexequibilidade, total ou parcial, das Debéntures, dos
Contratos de Cessdo Fiducidria ou desta Escritura de Emissio e seus eventuais

aditamentos;

(xxix) na ocorréncia de quaisquer hipéteses contidas no art. 333 do Cédigo Civil;
|
|

(xxx) na ocorréncia de indicio de violag&o de qualquer dispositivo das Normas Anticorrupcio
(conforme definido abaixo), leis ambientais ou que vedam trabalho infantil e trabalho
escravo, pela Emissora ou qualquer das empresas do Grupo Zema;

(xxxi) se for proposta ou iniciada, contra a Emissora e/ou suas controladas e os respectivos

funciondrios, enquanto agindo em nome da Emissora e/ou de suas controladas, assim
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como dos respectivos administradores, qualquer procedimento’administrativo ou judicial
relacionado a prética de atos lesivos & administracdo publica ou ao sistema financeiro
nacional ou ao meio ambiente, crimes contra a ordem tributéria, lavagem de dinheiro,
trabalho infantil, trabalho anédlogo ao escravo ou prostituicdo, nos termos da legislacdo

aplicével;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, confiscar, desapropriar, intervir (incluindo, sem limitacdo, requisicfo,
tombamento e servidio), ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos bens ou ativos da Emissora; ‘

(xxxiil) constituicdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre ativos da

Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior ao equivalente a 15%
(quinze por cento) do valor total do ativo da Emissora, conforme verificado na dltima
demonstracdo financeira da Emissora, em reais ou o seu equivalente em moeda
estrangeira, exceto (1) 6nus ou gravames que sejam constituidos com o fim de contratacéo
de financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES, e/ou a Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP, e/ou ao Banco do Nordeste
do Brasil S.A. — BNB; ou (ii) se previamente autorizado por Debenturistas reunidos em

Assembleia de Debenturistas;

(xxxiv) constitui¢dio de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre os direitos

(xxxv)

cedidos no dmbito dos Contratos de Cessdo Fiducidria;

se as Garantias ndo forem devidamente constituidas e mantidas de forma valida, plena,
eficaz e exequivel; ou, de qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidas; ou a
Garantia Real for objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou
administrativa de efeito similar, no revertida no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis
contado da sua ocorréncia;

(xxxvi) se, a partir da data desta Escritura de Emiss&o, a Emissora e/ou empresas do Grupo Zema

tiver(em) sua qualidade de crédito deteriorada, o que se verificard, inclusive mas sem
limitagdo, através de insercdo de restricGes nos sistemas de informacdes financeiras, ou
ainda, se for proposta ou iniciada contra a Emissora, empresas do Grupo Zema, ou seus,
enquanto agindo em nome da Emissora e de suas controladas, assim como dos respectivos
administradores, de qualquer procedimento investigativo, administrativo, judicial,
extrajudicial, ou de qualquer natureza que possa comprometer seu crédito decorrente
desta Escritura, a exclusivo critério de Debenturistas que representem, ao menos, 80%
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(oitenta por cento) das Debéntures em circulacdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim; e

(xxxvii)inclusio, em acordo societdrio ou estatuto social da Emissora, de dispositivo que importe
em restricoes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras

decorrentes desta Escritura.

4.13.1.1. Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento mencionados nos incisos (iv), (xiii),
(xiv), (xxxii) e (xxxiii) acima, o Agente Fiduciério deverd, em até 2 (dois) Dias Ijteis, contados da data em
que tiver ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula Sétima
desta Escritura de Emissdo. Na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira convocagio e
segunda convocacdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de titulares que representem, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagio de cada série, por nio declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, salvo no que se refere ao inciso (xiii) da Clausula 4.13 acima,
cujo quérum deverd ser de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio de cada série. Nao
havendo aprovag&o quanto a ndo declara¢@o do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Caso a referida assembleia decida por ndo
declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo
deverd declaré-las antecipadamente vencidas.

4.13.1.2. Caso ndo seja aprovada a ndo declaraciio do vencimento antecipado na Assembleia Geral de
Debenturistas, ou esta ndo seja instalada em primeira e segunda convocagio, cumulativamente, ou caso nio
haja quérum para instalagéio e/ou deliberacio da matéria em primeira e segunda convocagdo, o Agente
Fiducidrio deverd declarar imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures, aplicando-se o disposto
na Cléusula 4.13.1 acima, devendo o Agente Fiducidrio enviar notificagdo exigindo pagamento 4 Emissora,
termos da Cldusula 4.13.2 abaixo. (/

4.13.1.3. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na Clausula 4.13.1.1
acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicével, acarretard o vencimento antecipado

automético das Debéntures, observado o quanto disposto na Clausula 4.13.1.4, independentemente de aviso

ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduci4rio devera declarar vencidas todas as QX/
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, os {\

pagamentos que forem devidos.

4.13.1.4. Para fins desta Escritura, a declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento
de Inadimplemento incidente sobre uma série especifica desta Emiss3o, acarretar4 o vencimento antecipado

automatico e imediato da outra série, ndo sendo possivel, portanto, a decretacdo de vencimento antecipado

de uma tinica série no dmbito desta Emissio.
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4.13.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta com aviso de recebimento & Emissora, com cdpia para o Banco Liquidante,
Escriturador e para a B3, informando a respeito do vencimento antecipado automético ou a decretaco de
vencimento antecipado das Debéntures pela Assembleia Geral de Debenturistas (“Notificacio de
Vencimento Antecipado”), para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo

do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata
temporis no Periodo de Capitalizacdo em questdo, no prazo de 01 (um) Dia Util a contar da data do
recebimento da Notificac@o de Vencimento Antecipado pela Emissora.

4.13.3.  Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis no
dentro do prazo estabelecido na Clausula 4.13.2 acima, serfio também acrescidos ao Valor Nominal Unitério
ou ao Saldo do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures os Encargos Moratérios e Multa, incidentes desde
a data do ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa s Debéntures ou do Evento de
Inadimplemento, o que ocorrer primeiro, até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3

acima.

4.13.4. O pagamento dos valores devidos pela Emissora em decorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado, automético ou nfo, deverdo ocorrer fora do ambiente B3. Para tanto a B3 deverd ser
comunicada imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado.

4.13.5. Todos os valores mencionados nas Clausulas 4.13.2 e 4.13.3. acima serdo atualizados
anualmente, a contar da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M/FGV) ou, na
falta deste, pelo indice que vier a substitui-lo.

Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislagdo aplicavel, bem como nesta Escritura
de Emissdo, a Emissora, adicionalmente, obriga-se a:

(1)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

~

X

fos A 5 P .- . NS
(a) dentro de, no méximo, 3 (trés) meses ap6s o término de cada exercicio social ou na '\\\J

data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro (i) cpia de suas demonstracdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiduci4rio solicitar &
Emissora e/ou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; (ii) relatério consolidado da

memoria de cdlculo compreendendo todas as rubricas/informacdes necessén'as}
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para a obtengdo do Indice Financeiro calculado pela Emissora, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar & Emissora, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessérios, sendo certo que a verificagio e acompanhamento do Indice
Financeiro caberd ao Agente Fiducidrio, nos termos desta Escritura de Emisséo e
(i) declaragdo do representante legal da Emissora atestando (1) o cumprimento
das disposi¢des desta Escritura de Emissdo; (2) que permanecem vélidas as
disposicdes contidas nesta Escritura; (3) a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; (4) que ndo foram praticados atos em desacordo
com seu estatuto social; (5) que seus bens foram mantidos devidamente

assegurados, observada o inciso “xxxiv” abaixo;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 4.13.1 acima
na data de seu conhecimento;

avisos aos Debenturistas e fatos relevantes, conforme definidos na Instrucio CVM
n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358), assim
como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administracio da

Emissora, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data de sua publicacio, realiza¢do ou

solicitacdo, conforme o caso;

qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducirio, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Cessdo Fiducidria, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva solicitacdo ou em menor prazo, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss&o ou nos Contratos de Cessdo Fiducidria;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e condi¢des
previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Cessdo Fiduciaria, se

comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio.

proceder 4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicacio das suas demonstracdes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrucdo CVM 476;

atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, abaixo

transcritas:
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(a)  preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e,
se for o caso, demonstraces consolidadas, em conformidade com a Lei das

Sociedades por Acdes e com a regulamentagao da CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio  auditoria,
por auditor registrado na CVM e encaminhar tais informag6es ao Agente Fiduciario

na data da respectiva publicagao;

(c) divulgar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, enviando-as ao Agente Fiduciério, nos termos e

condigdes previstos na alinea (a) do inciso (i) desta Cldusula 5.1;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 5 (cinco) anos;

(e)  observar as disposicées da Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2012,
(“Instrucdo CVM 358”) no tocante ao dever de sigilo e vedagdes 4 negociacio;

(f)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM 358, comunicando

imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiduciério; e
(¢)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

(h)  n@o realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta piiblica &
da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

@iv) enviar a B3: (a) as informag¢des divulgadas na rede mundial de computadores previstas

na alinea (c) do inciso (iii) acima; (b) documentos e informacdes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificacdo nesse

B3 para o sucesso da Oferta Restrita, incluindo sem limitaggo aquelas previstas no
Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009;

sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigacdes determinadas pela \\

W) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;
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convocar Assembleia Geral de Debenturistas para delib€far sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Oferta Restrita, nos
termos da Cldusula Sétima desta Escritura de Emissao, caso o Agente Fiducirio ndo
o faca, bem como informar por escrito ao Agente Fiduciério, na mesma data de sua

ocorréncia;

cumprir todas as determinacées da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,

prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse

Servico;

notificar, em até 1 (um) Dia Util da data em que tiver conhecimento, o Agente
Fiduciério sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao ou suspenséo das
atividades da Emissora, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Inadimplemento, previstos na Cldusula 4.13.1 acima; efetuar pontualmente o
pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas

eletronicamente na B3;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da Oferta Restrita e da distribui¢io das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro
e de publicacdo dos atos necessérios & Oferta Restrita, tais como esta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos, os atos societarios da Emissora e os Contratos
de Cessdo Fiducidria; e (c) das despesas com a contratacdo de assessores legais,
Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e das demais partes

envolvidas na realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade legal da Emissora;

manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, incluindo, mas nio se
limitando, o Agente Fiduciério, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e os
sistemas de distribui¢do das Debéntures no mercado primario (MDA) e de negociacio
das Debéntures no mercado secunddrio (CETIP21), mantendo as Debéntures
registradas, durante toda a sua vigéncia, na B3, arcando com os custos do referido

registro;
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(xili) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que

venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao e do contrato celebrado entre a Emissora e o Agente

Fiduciéario;

(xiv) enviar o organograma societdrio, dados financeiros e atos societirios necessarios a
realizacdo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrucdo CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, e eventuais alteracdes (“Instrucio CVM 583”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfo ser devidamente encaminhados

pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do relatério anual na CVM. O organograma do grupo societério da
Emissora deverd conter os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e informacdes sobre o bloco de controle, no encerramento de cada exercicio

social;

(xv)  comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sobre a ocorréncia
de (a) qualquer alteracdo relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes pecunidrias nos termos
desta Escritura de Emisséo e dos Contratos de Cessdo Fiducidria; e/ou (b) qualquer
evento ou condi¢fo que, apés decurso do prazo ou envio de notificacdo, ou ambos,
possa resultar em qualquer circunstincia ou fato, atual ou contingente, alteracio ou
efeito sobre a Emissora, que modifique de forma relevante e adversa a condigdo
econdmica, financeira, e juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora, de modo
a afetar as obrigacdes pecunidrias assumidas nesta Escritura de Emissao, dos Contratos w
de Cessao Fiduciéria e nos demais Documentos da Oferta Restrita (“Efeito Adverso

Relevante™);

(xvi)  ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigacdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas,

observada a Cldusula 4.13.1; ]{?&V

(xvii) manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licencas, ou
aprovacOes necessdrias, inclusive ambientais, e/ou concessdes ao regular {\\§
SN

funcionamento da Emissora;
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arquivar e fazer com que arquivem todos os atos sociétérios realizados no ambito da
Emissdo das Debéntures nos 6rgaos competentes, bem como publicé-los e fazer com

que publiquem nos jornais que realizam suas publicacdes;
comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

ndo divulgar informagdes referentes 2 Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicdvel, incluindo, mas néo se
limitando, ao disposto na Instru¢ao CVM 476 e no artigo 48 da Instrucdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emiss@o e da mesma espécie, até€ o

envio da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacdo de

Encerramento™), salvo nas hipéteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrucéo
CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunica¢do de Encerramento 2 CVM, de (a) revelar
informacdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessério a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatérios sobre o cardter reservado da informagao
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins

estritamente relacionados com a sua preparacao;

constituicdo e formalizacdo das Garantias, nos termos dessa Escritura de Emisséo e

dos Contratos de Cessdo Fiducidria;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, e adotar as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias necessarias ou requeridas destinadas a evitar ou corrigir
eventuais infracdes a tais leis, regras, regulamentos ou ordens decorrentes do exercicio

das atividades descritas em seu objeto social;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas
em vigor, relativa a satide e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, assim como né@o adotar acdes
que incentivem a prostituicdo, em especial com relac@o aos seus projetos e atividades
de qualquer forma beneficiados pela Emissio, mantendo, ainda, todas as licencas
ambientais véalidas e/ou dispensas e/ou protocolo junto s autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resoluczo do Conselho Nacional
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do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos

definidos pelos 6rgaos ambientais das jurisdicdes em que a Emissora atue;

proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades econ6micas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacGes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as

normas ambientais em vigor;

observar e cumprir e fazer com que seus respectivos controladores, controladas,
coligadas, sociedades sob controle comum e seus acionistas (“Afiliadas™) e seus
diretores, funcionarios e membros de conselho de administracdo, se existentes,
observem e cumpram as normas relativas a atos de corrup¢@o em geral, nacionais e
estrangeiras, incluindo, mas nfo se limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n.°
2.848/1940, pela Lei n.° 12.846/2013, pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
e pelo UK Bribery Act, conforme aplicdveis ("Normas Anticorrup¢do”), devendo (i)
manter politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das
Normas Anticorrupco; (ii) dar pleno conhecimento das Normas Anticorrupgdo a
todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito deste documento; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgéo e de
agir de forma lesiva & administracdo piblica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, ou de suas respectivas
Afiliadas; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a
aludidas normas, comunicar em até 01 (um) Dia Util contados do conhecimento de tal

ato ou fato, ao Agente Fiducidrio;

(xxviii) cumprir com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo e

(xxix)

(xxx)

(xxx1)

nos Contratos de Cessdo Fiducidria, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos
captados por meio da Emissao;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal,;

cumprir, a partir da data de Emissdo e durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, o Indice Minimo de Cobertura;

ngo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias,
legais e regulamentares em vigor, bem como no praticar qualquer ato em desacordo

com seu estatuto social ou com esta Escritura, em especial atos que possam, direta ou

indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
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assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura e dos Contratos de

Cessdo Fiducidria;

(xxxii) manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes em seu setor

de atuacdo, conforme préticas de mercado;

(xxxiii) manter em vigor todos os contratos e instrumentos de financiamento necessarios para

a conducdo de seus negdcios;

(xxxiv) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessarias a assinatura desta Escritura, dos Contratos de Cessdo
Fiduciéria e dos demais documentos relacionados 2 Emissdo e a Oferta Restrita de que
seja parte, conforme aplicével, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali

previstas;

(xxxv) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracGes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Cessao Fiducidria e nos demais documentos relacionados 2 Emissdo e & Oferta Restrita
de que seja parte, conforme aplicdvel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
e ali previstas, comprometendo-se a notificar o Agente Fiducidrio, por escrito, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteisa partir da data em que tomar conhecimento, caso qualquer
das declaracdes aqui previstas e/ou as informacdes fornecidas pela Emissora tornem-
se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacio & data em que

foram prestadas;

(xxxvi) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinaco
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informacdes exigidos pela Instrucdo CVM 476. Os documentos e informacdes a que
se refere o presente item podem ser guardados em meios fisico ou eletrdnico,

admitindo-se a substituicio de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas;

(xxxvii)comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afet

negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes nio |

pecunidrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissgo e
nos Contratos de Cessdo Fiducidria;

(xxxviil) disponibilizar, na rede mundial de computadores da Emissora

(http://www.grupozema.com.br/site/demonstracoes.aspx), copia das suas
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demonstracdes financeiras completas e auditadas relativas ao exercicio social de 2017,

observados os prazos estabelecidos na legislacdo e regulamentacio em vigor; €

(xxxix) garantir que nenhum dos seus gerentes, conselheiros, diretores, consultores,
empregados ou estagidrios, enquanto agindo em nome da Emissora e de suas
controladas (“Representantes”), bem como nenhuma das sociedades que lhes sejam
ligadas, coligadas ou controladas, ou que compartilhem administradores, sejam um
agrupamento societario, associacdo e/ou consércio: (1) usem Seus recursos para
contribui¢des, doagdes ou despesas de representagéo ilegais ou outras despesas ilegais
relativas a atividades politicas; (ii) facam qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros,
(iii) pratiquem quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagao ou
vantagem comercial indevida; (iv) violem qualquer dispositivo da Lei Anticorrup¢ao;
ou (iv) facam qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita,
suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente,
“Condutas Indevidas™).

Clausula Sexta - AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario da Emiss&o, a qual expressamente aceita a
nomeacdo para, nos termos da legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emisséo,
representar a comunho de Debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiducisrio declara: (/

1) ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, pardgrafo
3°, da Lei das Sociedades por Acdes, Secdo II da Instrucdo CVM 583, para exercer a
funcdo que lhe € conferida;

(i1) aceitar a fungéo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes

previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

(11i) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas Cl4usulas e
condicdes; I

@iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
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) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escriturasfe Emiss@o e a cumprir com suas
obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutirios necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos

da regulamentacio aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura de Emiss&o constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(viii) aceitar a obrigacdo de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das hipéteses de Evento de
Inadimplemento, descritas na Clausula 4.13.1 desta Escritura de Emiss&o;

(ix) que a celebracdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas nfo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

(%) a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem(tém)

poderes bastantes para tanto;

(xi) esté ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(xii) em relacdo as Garantias, conforme descritas nas alineas (a) e (b) da Cldusula 4.10.1.1,

que foi possivel verificar, na Data da Emissdo, a regularidade da constituicdo, a

suficiéncia e a exequibilidade de tais garantias;

(xii1) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo (/
6° da Instrucdo CVM 583; e

(xiv) que, na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de agente
fiducidrio em outras emissdes do Grupo Zema.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca \
|

de exercer, plenamente, suas fun¢des, conforme descritas nesta Escritura de Emissdo e na Instru¢io CVM
583; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢bes da Instrucdo CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente
Fiducidrio; (iii) que cumprird todas as determinagdes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das
disposi¢des previstas naquela Instrugdo; e (iv) nfo existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo
de acionistas que impega a presente Emisso. i

7 7
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6.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renincigAntervencdo, liquidag@o,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
maéximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha de novo agente fiducidrio, a qual deverd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, podendo, ainda, ser convocada pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Se a convocacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do prazo final de 30 (trinta) dias acima, caberd

a Emissora efetuar a imediata convocagao.

6.3.1. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto no se consumar

o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

6.3.2. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, deverd comunicar o fato no mesmo dia aos

Debenturistas, solicitando sua substituicio.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribui¢do, proceder &
substituicio do Agente Fiducidrio e 2 indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.

6.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacdo prévia & CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos Instrucdo CVM 583 e eventuais normas

posteriores.

6.3.5. A substitui¢do, em caréter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEMG, onde serd registrada a presente Escritura de
Emissdo e nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos. ﬁ

6.3.6. O Agente Fiduci4rio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de celebracdo da

presente Escritura de Emissdo devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva

substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacGes sob esta Escritura de Emissdo e a legislagdo em

vigor. B

\ <N\
6.3.7. Aplicam-se 2s hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM. 1{/

]
6.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribui¢des

do Agente Fiducidrio:
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(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no éxercicio da fung@o o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de

seus proprios bens;

(ii) renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre sua substitui¢do;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo

vigente;
(iv) conservar em boa guarda toda a documentag@o relativa ao exercicio de suas funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informagGes relativas & garantia
e a consisténcia das demais informages contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto 3 Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos, seja
registrados na JUCEMG e nos cartérios de titulos e documentos competentes, adotando no
caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacio das informacdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata o inciso (xiii) abaixo, acerca de eventuais inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacBes constantes das eventuais propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, de forma justificada, para o fiel cumprimento de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho e Procuradoria da Fazenda Piblica da localidade

da sede ou domicilio da Emissora e da Zema Diesel;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos deverao
ser arcados pela Emissora;

(x1) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido), mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes;
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(xii) comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) a fim

de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;
(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes

informacdes:

I — cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacéo de informagdes periddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

II — alteracOes estatutirias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os

Debenturistas;
III — comentérios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital do
Emissora relacionados a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos

Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pelo Emissora;

IV — quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulaggo e saldo

cancelado no periodo;
V —resgate, amortizacdo, repactuacio e pagamento de juros dos Debéntures no periodo;

VI — constituigdo e aplicacdes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos fundos, quando

houver;

VI - destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes ‘Z/

prestadas pelo Emissora;

VIII - relac@o dos bens e valores entregues & sua administracio, quando houver;

IX — cumprimento de outras obrigacdes assumidas pelo Emissora nesta Escritura;

X —manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se houver;

XI — existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes:
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a) denominacio da companhia ofertante;

b) valor da emissao;

¢) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
d) espécie e garantias envolvidas;

e) prazo de vencimento e taxa de juros; e

f) inadimplemento no periodo.

XII — declarag@o sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que impega o
Agente Fiduciério a continuar a exercer a funcio.

(xiv) colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas na
pégina na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario e enviar 4 Emissora, para que
esta faca a divulgacéo, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, neste mesmo prazo;

(xv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a4 B3, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢éo,
integralizacdo e aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente (//
Fiduci4rio, inclusive referente a divulgac@o, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures,
e seus respectivos titulares;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigacdes relativas a garantias, conforme !
0 caso, e as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que (\
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as =

consequéncias para os Debenturistas e providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducirio do inadimplemento; e
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(xviii) disponibilizar, aos Debenturistas, & Emissora e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website, o célculo do preco unitdrio das

Debéntures a ser realizado pela Emissora.

6.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunho dos Debenturistas e da realizacdo de seus
créditos, devendo, em caso de Evento de Inadimplemento, observados os termos desta Escritura de Emissao
e do artigo 12 da ICVM 583.

6.6. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuices que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de Emisséo,
correspondentes a parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
5° (quinto) dia dtil apés a data de assinatura da presente Escritura de Emiss&o e as demais parcelas na
mesma data dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais do valor mencionado acima até a
liquidacéo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.

6.6.1.  No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo das condigdes
das Debéntures ap6s a emissdo, ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento 2 solicitacdes extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como (i) a execugao
das garantias, (ii) a0 comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii)
4 implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i) das garantias; (ii) dos prazos de
pagamento; e (iii) das condicGes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a {/

amortizacio das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.

6.6.2. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdao, bem como nas horas externas ao

escritério do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) \
por hora-homem de trabalho dedicado aos servigos descritos na Instrucio CVM 583 e na Lei das Sociedades | \
por Acdes (“Servicos™). w\\"‘\"

6.6.3. A remuneracdo do Agente Fiducirio descrita acima serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS%/\
(Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social);

(iii) COFINS (Contribuicgo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio.
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6.6.4. A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos das Cl4usulas4Cima sera atualizada
anualmente com base na variacdo percentual acumulada do IPCA, ou na sua félta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculada pro

rata die, se necessario.

6.6.5. A remuneracido mencionada acima nzo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte €
publicacdo necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiducidrio, durante ou apds a implantacdo dos
Servicos, a serem reembolsadas pela Emissora, sempre que possivel, apds prévia aprovacdo. Da mesma
forma, n@o estdo incluidas e serdo reembolsadas pela Emissora, as despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas, nos termos da Cldusula 4.10, e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em
caso de Evento de Inadimplemento. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizagdes, decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiduciério, decorrentes do exercicio de sua
funco ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da Emisséo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser adiantadas pelos

Debenturistas e reembolsadas pela Emissora.

6.6.6. No caso de Evento de Inadimplemento pela Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, reembolsadas pela Emissora.
Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de a¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas
a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese de
a Emissora permanecer inadimplente com relacéo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)

dias corridos. ,[/

6.6.7. Fica facultada a revisdo dos honorarios do Agente Fiducidrio no caso de alterac@o das obrigacoes

assumidas pelo Agente Fiducidrio, nos termos da presente Escritura de Emisséo.

6.6.8. A remuneracio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso ,
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na cobranca de inadimpléncias na
sanadas pela Emissora.

6.6.9. A remuneracdo do Agente Fiduci4rio n4o inclui as despesas razoavelmente incorridas pelo Agente T\
Fiduciério no estrito exercicio da fun¢do de Agente Fiducidrio, conforme sejam comprovadamente
necessdrias para o exercicio de referida funcdo, tais como, notificagGes, extragdo de certiddes, despesas

com viagens, alimentacdo e estadias, despesas com conference call e contatos telefénicos, despesas com ¢
o . s : s |/
especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizacgo, entre outras. 4 \/ by

~ 4 \

Vs W
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6.6.10. Em caso de mora no pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio, os'débitos em atraso ficarao
sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por

cento) sobre o valor devido, ficando do débito em atraso sujeito a atualizacso monetéria pelo IPCA.

6.6.11. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
Circulacio, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver, no prazo méximo de 72 (setenta e
duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneracao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, & Emissora. Em
caso de mora na devolucio, a parcela da remuneraco em atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e (b) multa nfo compensatéria de 1% (um por cento) sobre o valor devido, sendo
que a contagem de mora ocorrer4 a partir da notificagdo da Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

6.6.12. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver 2 Emissora, no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas), desde que notificado
expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo
até a data da efetiva substituicdo. Em caso de mora na devolucéo, a parcela da remuneracdo em atraso ficard
sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa ndo compensatéria de 1% (um por
cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrer4 a partir da notificacdo da Emissora ao

Agente Fiduciério nesse sentido.

6.6.13. Caso sejam alteradas as condicGes da Emisséo, a Emissora e o Agente Fiducidrio comprometem-
se a avaliar os impactos destas alteracdes nos Servicos, visando 2 alteracdo da remuneracdo do Agente

Fiduciario.

6.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente

incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.7.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente N
NP : ; ; A = \

Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deveréo ser, sempre o X

que possivel, previamente aprovadas e ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacio de cdpia da J

respectiva nota fiscal. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 6.8 acima sera efetuado até 10 (dez) Dia /
Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestac@o de contas a2 Emissora.

6.7.2. Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de acdes judiciais propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acBes intentadas contra ele no exercicio de sua funcéo, ou ainda

que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas.

Gigde
E5Isto de Titulog

Jurig 3 -_.:...;en:os J
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6.7:3: No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedisfientos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas

e, posteriormente, conforme previsto na legislacio aplicdvel, ressarcidas pela Emissora.

6.7.4. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgOes
judiciais serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo
ao pagamento destas por um perfodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que no tenham sido saldados na forma ora estabelecida seré acrescido

a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.7.6. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados
ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nesta Escritura de Emissdo ou nas Garantias, somente
serdo vélidas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas nos termos da Clausula Sétima abaixo.

6.7.7. Nenhuma atribui¢do ou obrigacdo técita serd interpretada nesta Escritura de Emissdo contra o
Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢des de qualquer

outro contrato no qual o Agente Fiduciério néo figure como parte e/ou interveniente.
Clausula Sétima - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o Z/
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh3o dos Debenturistas de cada série (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

Emissora ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures €

7.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela X
Q

Circulacdo de cada série ou pela CVM. A

7.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacfo de antncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, \
da regulamentacao aplicdvel e desta Escritura de Emiss3o. "
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7.4. A primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera eita com 8 (oito) dias
corridos de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro antincio da primeira convocacdo. A
segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com 5 (cinco) dias corridos de

antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro aniincio da segunda convocagao.

75. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissgo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures, independentemente
de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

7.6. Nao serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer pessoas que nao
sejam parte deste instrumento ou que ndo comprovem sua condicdo de Debenturistas ou seu mandatério,
mediante a prévia apresentacdo de documentos regulares de identificacdo, societdrios € procuragdes.
Documentos estrangeiros serdo aceitos desde que devidamente notarizados, consularizados, traduzidos por
tradutor juramentado e registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos.

7.7.  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira convocagao, COm a presenca
de titulares de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacio de cada série e, em
segunda convocacdo, com qualquer guorum. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a
convocacio e instalacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia

Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas de cada série.

7.8. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulagdo
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Cl4usula 7.8.1 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulacio de cada série.

7.8.1. Nao se aplica o guorum a que se refere a Clausula 7.8 acima:

@ aos casos em que haja quorum expressamente previsto em outras Cldusulas dest
Escritura de Emissao; e

(ii) as alteracdes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissdo e das regras aplic4veis
as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros Remuneratérios; (c) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao devidos
aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das
Debéntures; (f) da criacdo de evento de repactuacio; (g) de qualquer Evento de
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Inadimplemento, e (h) das condi¢des da garantia prevista n
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, néminimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da 1* Série e/ou das Debéntures da 2* Série em circulacao,

conforme aplicével.

7.9.  Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos guoruns de instalacdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, e nos demais dispositivos previstos nesta Escritura de Emisséo,

consideram-se “Debéntures em Circulacdo” aquelas subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade (i) de empresas controladas (direta ou indiretamente) pela
Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou
de titularidade de administradores da Emissora, incluindo, mas nZo se limitando, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

7.10  Seré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.11 O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar as

informacoes que lhe forem solicitadas.

7.12. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos

Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.13. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.
Clausula Oitava - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais declaracGes contidas nesta Escritura de Emissao, a Emissora nesta data,
declara e garante que:

@) é sociedade por ac6es devidamente constituida, com existéncia valida e em situacdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as

atividades descritas em seu objeto social;

W

(i)  estd devidamente autorizado e obteve todas as licencas e autorizacdes necessdrias a celebrar
esta Escritura de Emissdo, prestar as Garantias e a cumprir com todas as obrigacdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdrios, contratuais e/ou
estatutdrios necessarios para tanto, se for o caso;

(iii) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a prestagdo das Garantias € o cumprimento das
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(vi)

(vii)
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obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo antgFormente assumida pela B

Emissora, observado o disposto na alinea “v” abaixo;
as pessoas que lhe representam na assinatura desta Escritura de Emissdo e dos Contratos

de Cessao Fiduciaria tém poderes bastantes para tanto;

na data de assinatura da presente Escritura de Emiss&o, sua celebragio e a colocacio das
Debéntures, a prestagio das Garantias nZo infringe qualquer disposicdo legal,
regulamentar, ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer
contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos estejam sujeitos, conforme aplicével, incluindo o inadimplemento de indices
financeiros previstos em contratos de dividas, conforme aplicdvel, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) cria¢do de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles j4 existentes nesta data ou decorrentes da celebracdo desta Escritura de

Emisso; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

sua respectiva situacdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu qualquer

alteracdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

cumprir4 todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o, incluindo,
mas néo se limitando, conforme aplicével, & obrigacdo de destinar os recursos obtidos com

a Emiss?o aos fins previstos na Cldusula 3.7 desta Escritura de Emisséo;

(viii) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas

(ix)

(x)

(x1)

- A — ;
Sarterke de Gicio da Registro de Titulos e Documantos

usualmente adotadas pela Emissora, conforme o caso; (0

néo realizou oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios nos dltimos 4 (quatro)
meses, bem como nio realizard outra oferta piiblica de debéntures da mesma espécie dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos

que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir} \IN
razoavelmente que: (a) as operacoes sejam executadas de acordo com as autorizagdes gerais
L

e especificas de sua administracdo; e (b) as operacdes sejam registradas conforme X\
necessario para permitir a elaboracdo das demonstracdes financeiras de acordo com as (\'\

préticas contdbeis adotadas em sua jurisdi¢@o e para manter contabilidade de seus ativos;

nao hé quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido apresentados

para protesto ou que tenham sido protestados e ndo pagos;

Pégina 57 de 64

Juridicas Araxa-MiG
tians Licia Machade

S meilg Virat
ing g2

Civif das Pesscas
QFICIAL b




‘gg HEGISRU Dk 11ULUS & LOUUMER O |
£

|0 1481758M

]
EM!CROFILME NS

(xii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licen€a, ordem ou qualificagﬁﬁ’é"":
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, € exigido para o
cumprimento de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e das Debéntures,
ou para a realizacdo da Emiss#o, para a prestacio das Garantias, exceto (a) a inscri¢do desta
Escritura de Emissdo e dos Atos Societdrios Emissora na JUCEMG, (b) o registro das

Debéntures na B3 e (c) outros registros previstos nesta Escritura de Emissao;

(xiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracao da Taxa
DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da remuneracdo das Debéntures foi

determinada por sua livre vontade;

(xiv) as demonstragdes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2017 representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquela data e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, sendo que desde entfo ndo houve aumento substancial do endividamento,
reducio substancial do capital de giro ou qualquer outra alteracdo adversa relevante para a

Emissora;
(xv) nfo ocorreu e ndo existe qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xvi) tém todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas
e vigentes e tendo todos os protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos

definidos pelos érg@os das jurisdi¢des em que atuam;

L

(xvii) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conduco de seus negécios €
que sejam necessdrias para a execucdo das suas atividades, adotando as medidas e ac0es

preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais

decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(xviii)estd cumprindo irrestritamente com o disposto na legislacdo e regulamentacdo ‘
socioambiental, possuindo todas as licencas ambientais exigidas, ou os protocolos de
requerimento dentro dos prazos definidos pelos drgéos das jurisdicdes em que atuam,
observando a regulamentacdo trabalhista e social no que tange & sadide e seguranca
ocupacional e & ndo utilizagdo de méio de obra infantil ou andloga & escraviddo, adotando
ainda todas as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir

eventuais danos socioambientais;
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(xix) ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente- - ..
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos

Contratos de Cessao Fiducidria;

(xx) declarou e pagou todos os tributos e contribui¢des previdenciérias, juntamente com todos
os juros e penalidades quando aplicdveis, exceto com relagdo aqueles pagamentos

questionados na esfera judicial ou administrativa;

(xxi) todas as informacdes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, & presente data, para fins de anélise e aprovacao da
emissdo das Debéntures, sdo corretas, consistentes, completas e verdadeiras em todos os
seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures e néo
omitiram qualquer fato relevante necessério para fazer com que referidas informagdes
(consideradas como um todo) ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das

circunstincias nas quais foram prestadas;

(xxii) seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relacdo a competéncia de qualquer tribunal
no Brasil ou no exterior ou em relacdo a qualquer ato judicial (quer por meio de citagdo ou
notificacéo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execugdo da decisdo judicial,
quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicdo de sua constituicao;

(xxiii)esta Escritura, os Contratos de Cessdo Fiducidria e as obrigacdes aqui e ali previstas
constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de

acordo com os seus termos e condi¢des; é

(xxiv) inexiste qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que
possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante ou que vise a anular, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura, os Contratos de Cess3o Fiducidria e as

Debéntures;

(xxv) até a presente data, nfo realizou ou participou, assim como seus Representantes e as demaiQ/
: . . |
sociedades do Grupo Zema, de quaisquer Condutas Indevidas; ’

3\
(xxvi)ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
L
que possa resultar em alteracdo substancial de sua situacdo econdmico-financeira ou \

juridica em prejuizo aos Debenturistas.
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(xxvii) A Emissora observa e cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas e seus
diretores funciondrios, enquanto agindo em nome da Emissora e de suas controladas, €
membros de conselho de administracdo, se existentes, observem e cumpram as Normas
Anticorrupgao, bem como se abstém de praticar quaisquer atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva & administracio piiblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu

beneficio, exclusivo ou nao; e

(xxviil) inexiste contra si e suas respectivas Afiliadas, investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a préticas contrédrias as Normas

AnticorrupcZo.

8.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas € o Agente
Fiduciério por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honorérios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da
inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das declaragdes prestadas por ela (conforme o caso), nos termos
da Cléusula 8.1 acima.

8.3. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.2 acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiducirio e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declaracGes aqui prestadas

mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

8.4. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a cuidar para que as
operacOes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente Fiduciério de toda e
qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a
que o nio respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados

por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio.
Clausula Nona - DISPOSICOES GERAIS

9.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

@) Para a Emissora: !

ZEMA CIA DE PETROLEO S.A.

Avenida José Ananias de Aguiar, 5.005, Bairro Conjunto Habitacional Boa Vista
CEP 38184-200 — Cidade de Arax4, Estado de Minas Gerais

At.: Samuel L. Dias Borges

Tel: (34)3669-1735
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E-mail: samuel.borges @totalbr.com.br
Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, sala 1401, Itaim Bibi

04534-002, Sao Paulo, SP

Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
11-3090-0447

fiduciario @ simplificpavarini.com.br
Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

CEP 06.029-900 - Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo

Telefone: (11) 3684- 9492 / 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br

mauricio.tempeste @ bradesco.com.br / 4010.debentures @bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM

Praca Antdnio Prado, 48 — 4° andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Tel.: (11) 0300111-1596

E-mail: valores.mobiliarios @b3.com.br

/

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de

recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

9:3.

As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio

desde que seu recebimento seja confirmado.

9.4.
Partes.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada no mesmo dia as demais

e
2z 92 Titnjos & Do
FEXA L
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9.5: N3o se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emiss&o.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou ser4 interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird novagao ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.6. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em
boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.

9.7.  Fica desde j4 dispensada a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
(i) a correcdo de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético, (ii) alteragdes a
quaisquer documentos da Emissdo j4 expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo, (jii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes
ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou

despesa adicional para os Debenturistas.
9.8.  Esta Escritura de Emisséo € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

9.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos

incisos I e III do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, [/
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem &s disposi¢des do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura de Emisséo.

9.10. Esta Escritura de Emissdo é firmada em caréter irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes p \\/

Si € Seus sucessores.

9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro (a) desta Escritura de Emissdo, bem como
de eventuais seus aditamentos, na JUCEMG e cartérios competentes (b) das Garantias, nos cartérios de
titulos e documentos competentes, e (c) dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos 6rgaos

competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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9.12. A Emissora ndo poder4 alienar ou ceder esta Escritura de Emissao, né'todo ou em parte, ou qualquer
direito ou obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo, sem o consentimento prévio da totalidade dos

Debenturistas.

9.13. O Agente Fiducidrio ndo ser4 obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
deliberacBes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. N&o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela
elaboracio destes documentos, que permanecerdo sob obrigaco legal e regulamentar da Emissora de

elabora-los, nos termos da legislacdo aplicével.

9.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulterac@o. N&o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerao sob obrigagéo legal e
regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

9.15. O Agente Fiduci4rio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de defini¢o pelos Debenturistas, comprometendo-
se tdo somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducirio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacSes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a2 Emissora. A

atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugido CVM 583 e dos artigos aplicdveis da Lei é
das Sociedades por Agdes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que ndo decorra da legislacdo aplicavel.

9.16. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss&o serdo computados de acordo com a regra A

prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

Clausula Décima - FORO

10.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer diividas \
G ; ; S P ; . \ )
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emisso, com rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja ou possa Vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 03 (tr€s) 0 \
(\

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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(FIM DA CONSOLIDACAOQ. RESTANTE INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)

Cartério do Reg. de Tit. e Doc. e Civil das Pessoas Juridicas de Araxa
Sebastiana Licia Machado - Oficiala

Av. Prefeito Aracely de Paula, n° 2320 - Centro
Fone: (34)3662-3796

Cédigo [5111-0 5201-9 5202-7 8101-8| Total

Qid- 1 2 1 55 59
PROTOCOLO 4598 REG N° 2051 IV 106-B - PAG 321 -AV N° BI{
noo\

Araxa, MG 3 eabn de 2019.

Edrhand } -Sulictltutu
Despesas| Emopafnento | 1SS Reuompe TFJ Total >
/ 384,05 19,26 23,111 124,29 550,71
Poder iciario - TJMG - Cor ia Geral de Justiga

1° Oficio Cartério do Reg. de Tit. e Doc. e Civil das

Pessoas Juridicas de Araxa
Selo Numero: CTQ59277 - Cod. Seg.: 9858 9710.7283.5067

Total de atos: 59 / Emol: 407,16 TFJ: 124,29 Total: 531,45
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